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UPPNADDA MAL 2011

e Stark omsittningsdkning och kraftig resultacférbittring
e Nalox™ har stirke sin marknadsledande position i Norden

och produkten har lanserats i USA, Australien, Schweiz
och Portugal

. Licensavtal med Meda f6r 22 linder (stora delar av Europa,

Ryssland och Turkiet) med totalt 550 miljoner invinare

¢ Distributionsavtal med Menarini for Italien
¢ Distributionsavtal med Alterna for USA
e Kapitalanskaffning och bérsnotering pa NASDAQ OMX

Stockholm, huvudlistan

FOKUSOMRADEN 2012

Fokus under 2012 ir:

att sikra fortsatt omsittningstillvixt genom att stodja
bolagets distributorer och méjliggéra fortsatt framgéngsrika
lanseringar av Nalox™ pi fler marknader

att genomfora de kliniska studierna for MOB-o15 och Limtop
att utdka bolagets produkt- och projektportfolj

20111 SIFFROR

Nettoomsittning

Forsknings- och utvecklingskostnader
Resultat efter skatt

Resultat per aktie

55,9 MSEK (8,5)
28,6 MSEK (19,0)
-6,4 MSEK (-31,0)

-0,82 SEK (-5,08)

AFFARSHANDELSER UNDER ARET

FEBRUARI — En klinisk studie f6r Nalox™ genomférdes med 75
patienter med nagelsvamp. Studien visade att 92% av patien-
terna forbittrades efter 8 veckors behandling. Redan efter 2
veckor syntes en forbittring hos 77% av patienterna.

MARS — Fulltecknad foretridesemission tillforde bolaget
12,0 MSEK.

APRIL — Arsstimma 20r1. Peter Rothschild invaldes i styrelsen.

MAJ — Bérsnotering pA NASDAQ OMX Stockholm, huvudlis-
tan, 26 maj 2011. I samband med bérsnoteringen genomfdrdes
en fulltecknad nyemission som tillférde bolaget 69,2 MSEK.

JUNI — Distributdrsavtal tecknades med OzHealth Pharma for
Nalox™/Emtrix® i Australien och Nya Zeeland.

JUNI — Europeiske forsiljningstillstaind (CE-mirkning) erhélls
for Kaprolac® Skin Repair & Hydration.

JuLl — Distributionsavtal tecknades med Alterna LLC for
Nalox™/Emtrix® i USA. Avtalet omfattar dven samfinansiering
av marknadsaktiviteter.

AUGUSTI — Bolagets amerikanska distributér fick en férsta
order frin virldens storsta detaljhandelskedja Walmart.

SEPTEMBER — Rekryteringen slutfordes av 237 patienter med
nagelsvamp till den pagaende fas II-studien f6r MOB-o15.

SEPTEMBER — Licensavtal tecknades med Meda AB for
marknadsforing av Nalox™. Avtalet omfattar flera stora linder,
t ex Tyskland, Frankrike, Spanien, Storbritannien, Osterrike,
Holland och Belgien. Som ersittning for de exklusiva rittig-
heterna betalar Meda 32 MSEK. Dirutdver utgar ersittning
for levererade produkter.

OKTOBER — Bolaget beslutade att avbryta det prekliniska
utvecklingsprogrammet fér A-Fizz.

NOVEMBER — Vinnova beviljade forskningsanslag om 4 MSEK.

DECEMBER — Licensavtalet med Meda utékades till att dven
omfatta Ryssland, Turkiet och linder i C)steuropa. Som ersitt-
ning f6r de tillkommande linderna betalar Meda 18 MSEK.
Dirutover utgdr ersittning for levererade produkter

DECEMBER — Distributdrsavtal for Kanada avslutades och
rittigheterna for Nalox™/Emtrix® atertogs.

DECEMBER — Distributorsavtal tecknades med Menarini
Group for Nalox™/Emtrix® i Italien.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
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INTRODUKTION

MOBERG DERMA
| KORTHET

Moberg Dermas affarsidé ar att
utveckla patenterade topikala
(utvartes) lakemedel fér behandling
av vanligt forekommande sjukdomar
genom anvandning av innovativ drug
delivery, det vill saga teknologi for
forbattrad tillforsel av lakemedel.
Bolagets produkter baseras pa
beprovade substanser, vilket
minskar tid till marknad, utveck-
lingskostnad och risk.

STARK OMSATTNINGSTILLVAXT OCH KRAFTIGT FORBATTRAT

RESULTAT:

* Genom framgingarna med Nalox™ har Moberg Derma
snabbt utvecklats frin ett utvecklingsforetag till etc till-
vixtbolag med stort fokus pa forsiljning.

¢ Den snabba omsittningstillvixten och laga fasta kostnader
gav en kraftig resultatforbittring under 2011.

¢ Nira samarbete med distributérer och partners ir centralt
for Moberg Dermas framgang. Bolaget har avtal med étta
samarbetspartners, inklusive tva av virldens so storsta like-
medelsbolag, som omfattar marknader med totalt ca

1 miljard invinare.

Moberg Derma grundades 2006 och har 22 medarbetare.
Moberg Dermas aktie (OMX: MOB) ir noterad paA NASDAQ
OMX Stockholm, huvudlistan. Bolaget arbetar med innovativa
produkter f6r hudsjukdomar som t ex nagelsvamp, atopiskt ek-
sem och aktinisk keratos.

MALSATTNING

Malet 4r att utveckla Moberg Derma till ett I6nsamt likemedels-
bolag som levererar ledande nya utvirtes likemedel till den glo-
bala marknaden, baserat pi nya patentskyddade formuleringar
av beprévade substanser.

Bolagets finansiella mal ir att pd lang sikt (3—5 4r) uppnd en
rérelsemarginal p& minst 25% under fortsatt stark tillvixt.

Bolaget bedomer att omsittningstillvixten fortsitter och lon-
samhet kommer uppnés for helaret 2012.

MOBERG DERMA 2011 3



VD:S KOMMENTAR

STARK OMSATTNINGSTILLVAXT
OCH KRAFTIGT FORBATTRAT

RESULTAT

Vi har haft en handelserik forsta tid
som noterat bolag. 2011 har varit ett
fantastiskt ar med stark omsatt-
ningstillvaxt och kraftigt forbattrat
resultat. For forsta gangen i bolagets
historia kunde vi visa ett lonsamt
kvartal - under bade kvartal tre och
fyra. De kommersiella framgangarna
och den pagaende internationella
expansionen gor att vi bedomer att
bolaget kommer att uppna lonsam-
het redan under helaret 2012.

AFFARSMODELLEN FUNGERAR

Arets tva viktigaste mal — distribution f6r Nalox™ pa ytterligare
marknader och stark omsittningstillvixt — overtriffades. Vi har
stirke var position som ett tillvixtbolag med stort fokus pa for-
siljning och visat att affirsmodellen fungerar.

LANSERINGEN | NORDEN VAR EN STOR FRAMGANG
Vart storsta samarbete ir med Meda OTC som var forst ut
med lansering pd den nordiska marknaden i slutet av 2010.

Lanseringen i Norden innefattade noggranna konsumentstudier,
intensiv bearbetning av apotekskedjorna och en framgangsrik
reklamkampanj riktad mot slutkonsument. Under 2011 stirkte
Nalox™ sin marknadsledande position pd marknaden och var
3—4 ginger storre dn nirmaste konkurrent. Framgingen med
Nalox™ utdkade dessutom marknadsstorleken med flera hundra
procent, vilket naturligtvis 6kar motivationen hos véra inter-

nationella partners.

INTERNATIONELL EXPANSION DRIVER FORTSATT TILLVAXT
OCH FORBATTRADE MARGINALER

En avgorande faktor for fortsatt framgéng 4r nira samarbeten
med véra distributorer och partners. Idag samarbetar vi med
atta marknadspartners for ett femtiotal marknader dir Norden,
de fem stora EU-linderna samt USA, Ryssland, Turkiet och
Australien betyder mest for oss. Vid arets slut var Nalox™/
Emtrix® lanserad pa dtta marknader.

Avtalet med Medaomfattar totalt 22 linder med merin 50 miljo-
ner invdnare. Meda har den framgdngsrika lanseringen i Norden
som utgingspunkt nir de anpassar marknadsféringsstrategin till



de lokala forutsittningarna pa nya marknader. Férberedelserna
ir i full ging och lanseringar pagar och sker successivt framéver.

Ett annat betydelsefullt samarbete 4r med Alterna i USA.
Alterna har varit framgdngsrika med att fa ut produkten pa
hyllan hos de stora apoteks- och dagligvarukedjorna sisom
Walmart, Walgreens, Rite-Aid och CVS. Det ir forst nir
produkten finns pd hyllorna som marknadsforingsinsatserna
mot konsumenterna pibérjas. Produkten marknadsférs under
Alternas varumirke Kerasal® Nail. Genom partnerskapet kom-
binerar vi var ledande nagelprodukt med Alternas erfarenhet av
att framgangsrike marknadsfora Kerasal® som ir ett viletablerat
varumirke inom fotvard.

"Goda forutsattningar att uppna
lonsamhet redan under 2012

De nordiska linderna har stact for fyra femtedelar av produkt-
forsiljningen under 2011. Genom lanseringar pd dvriga mark-
nader skapas forutsittningar for en internationell expansion och
fortsatt stark tillvixt. Den snabba forsiljningstillvixten
gor dessutom att vi nu natt volymer som ger skalférdelar i
produktionen. Arets etablering hos en ny tillverkare i kombin-
dkade

vir bruttomarginal. Sammantaget gor det att vi har goda

ation med volymer har visentligt forbittrat

forutsittningar act uppnd lonsamhet redan under 2012.

UTVECKLING AV INNOVATIVA PRODUKTER MED

UNIKA FORDELAR

Nalox™ ir ett framgingsexempel pé var modell for att utveckla
innovativa produkter som ger viktiga fordelar for patienter. Vir
utveckling baseras pa nya kombinationer eller formuleringar av
beprévade substanser, vilket minskar utvecklingskostnad, risk
och tid till marknad.

Risken med vir modell ir ligre dn for traditionell likemedels-
utveckling. Dock finns det alltid en risk fér varje enskilt projekt.
Vi avbrét ett utvecklingsprojekt (A-Fizz) och konstaterade nyli-
gen att delresultat for den 6ppna fas II scudien fér MOB-o15 inte
utvecklats som forvintat. De finala resultaten kommer att finnas
tillgidngliga i slutet av 2012, men vi bedémde efter en analys i
februari att risken i studien dkat visentligt. Parallellt med att
studien slutférs far vi ytterligare data och kan identifiera eventu-
ella méjligheter till produktforbittringar.

Limtop har avancerat och det kliniska fas I-programmet inom
aktinisk keratos (solskador) har nyligen startat. Under 2011
etablerades samarbeten med nagra av virldens ledande experter
inom omradet, vilket ledde till att vi valde att forligga studien
till Tyskland. Forutsatt att vi inte fir negativa data i fas I forvin-
tar vi oss att kunna starta en fas II-studie under innevarande Ar,
med malet att kunna slutfora studien under forsta halvaret 2013.

Vi har stirkt vir patentportfélj som nu omfattar nio patent-
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VD:S KOMMENTAR

familjer. De nya uppfinningarna ger underlag for att utveckla ett
antal produkter med liknande eller storre potential in Nalox™.

Vira nuvarande likemedelsprojekt kan nd marknaden forst om
ndgra ar. Dirfér underséker vi méjligheterna till ate fa tillging
till produkter pa andra sitt. I och med noteringen har vi en aktie
som kan anvindas vid forvirv av bolag, projektportféljer eller
produkter. Hir ser vi betydande méjligheter att utveckla bolaget
genom kompletteringar till var befintliga portfél].

SER FRAM EMOT ETT HANDELSERIKT AR

P4 kort tid har vi tagit en unik produke till marknaden som
nu str infér internationell lansering i storre skala. Jag ser fram
emot ytterligare ett hidndelserikt r med lanseringar pa ytter-
ligare marknader, start av nya projekt och — forutsatt att vi hictar
ritt objekt — virdeskapande forvirv eller inlicensieringar som
kompletterar var portfolj.

Jag dr mycket stolt dver vad vi dstadkommit det senaste aret dd vi
gjort stora framsteg mot vart mél ate bli ett Iénsamt och snabbt
vixande likemedelsforetag. I var bransch maste man ha bered-
skap for att allt inte utvecklas enligt plan — det viktiga ér att
helheten utvecklas 4t ritt hall.

Jag vill framfora ett varmt tack till mina fantastiska medarbe-
tare, engagerade styrelseledaméter och aktieigare. Tack vare er
satsning har vi méjlighet att utveckla ett annorlunda svenske
likemedelsbolag som nu dessutom visar 16nsamhet med stark

tillvixt.

LS A

PETER WOLPERT, VDJOCH GRUNDARE
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH AFFARSMODELL

KOMMERSIALISERING AV
INNOVATIVA PRODUKTER

Moberg Derma utvecklar och
kommersialiserar innovativa
medicinska produkter for utvartes
behandling av vanligt forekommande
sjukdomar. Bolaget utvecklar pro-
dukter for en global marknad och
verksamheten innefattar forsaljning,
tillverkning, produkt- och affars-
utveckling. Affarsmodellen baseras
pa forséljning genom distributorer
och partners.

MAL

Moberg Dermas mal ir att bli ett l6nsamt likemedelsbolag som
levererar ledande nya utvirtes likemedel till den globala
marknaden, baserat pi nya patentskyddade formuleringar av
beprévade substanser. Bolagets finansiella mal ir att pa lang sike
(3—s ar) uppnd en rérelsemarginal pa minst 25% under fortsatt
stark tillvixt.

OPERATIVA MAL UNDER 2012:

e Sikra fortsatt omsittningstillvixt genom att stédja bolagets
distributérer och mojliggéra fortsatt framgangsrika lanse-
ringar av Nalox™ pa fler marknader

e Genomfora de kliniska studierna fér MOB-o15 och Limtop

* Utoka bolagets produkt och projektportfolj

STRATEGI
Moberg Dermas strategi bygger pa foljande komponenter:
e Kommersiellt produktfokus riktat mot specifika patientbehov
 Expansion genom forvirv av bolag, produkter och projekt
e Utlicensiering av produkter och projekt vid den punke i
utvecklingen di det kommersiella virdet kan maximeras i
relation till investering och risk
* Produktutveckling baserad pa beprévade substanser, vilket
minskar tid till marknad, utvecklingskostnader och risk jaim-
fort med traditionell likemedelsutveckling
* Registreringsstrategi innefattar sivil likemedel som medicin
tekniska och kosmetikaklassade produkeer
e "Search and develop” — interna uppfinningar kompletteras
med teknologier och produkemgiligheter frin externa
forskare och bolag
e Litet internt team med hdég managementkapacitet och
kompetens i nira samarbete med utvalda externa partners
och virldsledande experter

INNOVATIONSMOTOR
Nedan illustreras bolagets innovationsmotor for infléde, utveck-
ling och kommersialisering av nya produkter.

Koncept &
teknologier

Search
&
Develop
Kommersi-
alisering Produkt—
utveckling






VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH AFFARSMODELL

PROJEKTLICENSIERING

Farmacevtisk och
preklinisk utveckling

(IIEY utveckling

Marknadsforing
och forsaljning
Registrering

Tillverkning

PRODUKTFORSALJNING

Farmacevtisk och
preklinisk utveckling

- Moberg Derma

Partners

Klinisk utveckling

Moberg Dermas affirsmodell syftar till att optimera virdet av
bolagets produkt- och projektportfolj. Varje produke och projekt
drivs till den punkt i utvecklingen dd bolaget bedémer att det
kommersiella virdet kan maximeras i relation till investering och
risk. I praktiken innebir detta att rittigheter till projeke i nor-
malfallet kan utlicensieras frin och med fas II-resultat till den
tidpunkt d& produkten registreras pA marknaden.

Affirsmodellen innefattar tvd intiktsmodeller — produke-
forsiljning respektive projektlicensiering — beroende pi om
Moberg Derma ansvarar for tillverkning av firdig produke eller
inte. Moberg Dermakan ocksd kommaattbehilla vissa rittigheter
for senare utlicensiering eller f6r marknadsforing i egen regi.

Intiktsmodell produktfirsiljning — Vid produktforsiljning ansvarar
Moberg Derma for tillverkning och leverans av firdig produkt.
Intikeerna utgdrs av betalning for levererade produkter. Efter
ingdende av distributionsavtal inleds ett nira samarbete for att
sikra kunskapséverforing av produke- och marknadskoncept,
positionering och marknadsmaterial. Denna intiktsmodell
tillimpas for produkterna Nalox™/Emtrix® och Kaprolac®serien.

Licensavtal

Marknadsforing
och forsaljning
Registrering

Distributionsavtal

Intiktsmodell vid  projeketlicensiering — Vid projektlicensiering
bedriver Moberg Derma utveckling till viktiga virdehsjande
milstolpar och direfter utlicensieras rittigheter, i normalfallet
baserat pa effektdata frin kliniska fas II-studier. Moberg
Derma utlicensierar rittigheter till likemedelsbolag med
upparbetade marknadskanaler, vilka tar dver ansvaret f6r kvar-
stdende aktiviteter till och med registrering, samt marknadsfér
och siljer den firdiga produkten. Intikterna utgors av milstolpe-
betalningar och royalties pa licenstagarens férsiljning. Moberg
Derma avser att tillimpa denna intiktsmodell for likemedels-
projekt, sasom MOB-o15 och Limtop.

STRATEGISKA SAMARBETEN OCH AFFARSUTVECKLING
Strategiska samarbeten i hela virdekedjan ir centrala for Moberg
Derma, sévil under koncept- och produktutveckling som i kom-
mersialiseringsskedet. Bolaget efterstrivar en balans mellan
projekt som utvecklas internt till marknadsgodkinnande och
projekt som licensieras till och utvecklas i samarbete med part-
ners. Aven for projekt som licensieras ut ir strategin att behalla
vissa marknadsrittigheter. Bolagets ledning har sedan starten
2006 lagt stor vike vid att utveckla ett globalt nitverk av bolag och
experter inom dermatologi och har flera pagiende samarbeten.



TILLVERKNING
Moberg Dermas produktion sker hos kontrakestillverkare. Bolaget

styr produktionsplanering i nira samarbete med véra tillverkare
och kontrollerar tillverkningsmetoder och know-how som ir
specifik for bolagets produkter. Under 2011 har produktion
etablerats hos en ny europeisk tillverkare vilket i kombination med
Skade volymer har forbattrat bolagets bruttomarginal.

PRODUKTUTVECKLING BASERAD PA BEPROVADE SUBSTANSER
Moberg Derma utvecklar sivil likemedel som medicintekniska
och kosmetiska produkter. Gemensamt for samtliga produkter
ir att fordelar och egenskaper undersdks och dokumenteras i
kliniska provningar. Bolaget arbetar med nya forbittrade
formuleringar av beprévade substanser, det vill siga substanser
som redan har godkints for likemedelsanvindning i tidigare
produkter. For dessa substanser finns normalt omfattande
dokumentation tillginglig redan vid projektets start, vilket vi-
sentligt minskar tid till marknad, kostnad och utvecklingsrisk.

MOBERG DERMA 2011
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MARKNAD OCH TRENDER

DERMATOLOGI - NISCHER MED
INTRESSANTA MOJLIGHETER

Sjukdomar som angriper huden ar
vanligt forekommande och drabbar
manga hundra miljoner manniskor
globalt. Marknaden ar fragmenterad
och ger goda mojligheter for special-
iserade aktorer att tillfora varde.

MARKNADEN FOR HUDLAKEMEDEL

Marknaden for hudlikemedel, bide receptbelagda och recept-
fria, uppskattades till cirka 20 miljarder USD under 2011.
Segmentet utgdr knappt tre procent av den totala likemedels-
marknaden och rymmer endast ett fital produkter som har en
arlig omsittning dver 250 MUSD. De receptbelagda preparaten
forskrivs av allminlikare och dermatologer (hudspecialister).
De receptfria produkterna anvinds for egenvard och siljs i férsta
hand av apotek, men dven inom dagligvaruhandeln och genom
hud- och fotvardsterapeuter.

Hudlikemedel anvinds framfor allt inom indikationsomriden
sasom infektioner (huvudsakligen svampinfektioner), eksem,
acne, psoriasis och solskador. Hudinfektioner dr det stdrsta

1) Business Insights, Dermatology Market Outlook to 2016

enskilda omradet och omsatte ca 4 miljarder USD under 2010".
USA ir den storsta geografiska marknaden och utgjorde 46% av
den globala marknaden 2010".

Marknadsstrukcuren idr fragmenterad och bland de fa stora
multinationella likemedelsbolagen som ir verksamma inom

och  GSK/Stiefel

Laboratories. Dirutover ir ett antal medelstora likemedelsbolag

segmentet aterfinns Merck, Novartis,
verksamma, till exempel Galderma, Leo, Almirall, Astellas,
Bayer HealthCare (Intendis), Meda, Nycomed US samt regio-

nala dermatologibolag.

NYA PATENTSKYDDADE LAKEMEDEL OCH MEDICIN-
TEKNISKA PRODUKTER

Flera sjukdomsomridden inom dermatologi karaktiriseras av
ildre, ¢j patentskyddade produkter och generisk konkurrens.
Eftersom fi nya hudlikemedel har lanserats under de senaste
dren finns ett stort behov av nya likemedel och behandlings-
metoder. Framtida tillvixt kommer att drivas av de omréden dir
nya patentskyddade produkter blir ledande behandlings-
alternativ. Nya produkter innefattar bide forbittrade formu-
leringar och helt nya substanser. Eftersom antalet beprovade
substanser som férlorar patentskydd stindigt okar innebir detta

att utrymmet f6r nya formuleringsteknologier 6kar.

ALDRANDE BEFOLKNING OCH NYA VANOR

Manga sjukdomar, inklusive nagelsvamp, okar med stigande
ilder. En aldrande befolkning medfér 6kad sjukdomsférekomst.
Detta giller ockséd for sjukdomar relaterade till exponering for
solljus. Dessutom medfor indrade vanor relaterade till 6kad sol-
exponering 6kad risk for hudsjukdomar som aktinisk keratos.



GLOBAL FORSALJINING AV RECEPTBELAGDA LAKEMEDEL
2010, PER INDIKATIONSOMRADE, MILJARDER USD

Akne 1,9

Ovriga
hudsjukdomar 4,8

Psoriasis 3,1

Eksem 3,3
Hudinfektioner 4,0

HALSOMEDVETNA OCH VALINFORMERADE PATIENTER
Internet och andra medier har gjort att patienter idag dr mer
vilinformerade och dirmed benigna att sjilva stilla diagnos och
vilja behandling for enklare &kommor. Detta beteendeménster i
kombination med en stérre produkttillginglighet skapar tillvixe
pa marknaden for egenvéirdsprodukter med medicinsk profil.
Aven en 6kad betoning pa ett ungt och friskt utseende utgdpr
en drivande kraft for kad anvindning av dermatologiska pro-
dukter. Myndigheter bidrar till tillvixten i egenvirdsegmentet
genom att successivt minska subventioneringar och uppmuntra
branschen att receptfritt tillhandahalla preparat for enklare
dkommor. Var bedémning ir att fler dermatologiska produkter
kommer att siljas utan subventionering och att den recept-
fria marknaden kommer att vixa de kommande &ren. Moberg
Derma ir vil positionerat for att tillvarata denna trend da flera
av bolagets produkter och projekt har stor potential for receptfri
forsdljning.

"Konsolidering och strukturomvandling
skapar intressanta affarsmojligheter”

TILLVAXT OCH KONSOLIDERING

Tillvixten pa likemedelsmarknaden, inklusive dermatologi-
marknaden, férvintas i stor utstrickning komma frin BRIC-
linderna (Brasilien, Ryssland, Indien och Kina). Utdver
BRIC-linderna utgér dven Mexiko, Sydkorea och Turkiet till-
vixtmarknader inom dermatologi. Dessa sju linder stir idag
for cirka 13 procent av den globala likemedelsmarknaden, men
beriknas ha en 4rlig genomsnittlig tillvixe pd 12 procent de
ndrmaste aren”.

2) AstraZeneca, Emerging Market Event, presentation per mars 2010

GLOBAL FORSALJNING AV RECEPTBELAGDA
HUDLAKEMEDEL 2010, PER REGION, MILJARDER USD

Ovriga marknader 5,3

USA 7,8

Japan 1,5
EU top-5 2,4

Kalla: Business Insights

Konsolideringen inom dermatologimarknaden fortsitter. Under
2011 férvirvade bland annat Valeant Pharmaceuticals Graceway
Pharmaceuticals tillgingar och Dermik. Meda férvirvade var
nordiska partner Antula Healthcare och Nycomeds dermatologi-
division i USA blev ett sjilvstindigt bolag efter Takedas forvirv
av Nycomed.

Vi bedémer att dermatologimarknaden erbjuder goda méjlig-
heter att skapa virden for en specialiserad aktdr som Moberg
Derma. Behovet av nya innovativa produkter ir stort inom flera
indikationsomraden for savil forskrivna likemedel som egen-
vérdsprodukter. Den pdgdende strukturomvandlingen skapar
ocksé intressanta affirsméjligheter.
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MARKNADSFORING OCH FORSALJNING

FORSALJNINGEN UNDER
2011 OVERTRAFFADE
FORVANTNINGARNA

Under 2011 starktes Nalox™
marknadsledande position i Norden.
Genom ytterligare distributionsavtal
har grunden lagts for internationell
expansion och fortsatt tillvaxt.

FORSALJNING VIA DISTRIBUTORER

I bolagets samarbetsmodell med distributérer ansvarar Moberg
Derma for tillverkning och leverans av firdig produkt medan
distributdren ansvarar for forsiljning och finansierar marknads-
foring. Moberg Dermas marknadsavdelning arbetar framfér alle
med stod till distributérer avseende produkt- och marknads-

koncept, positionering och marknadsmaterial.

Distributérerna arbetar med marknadsforing riktad mot patien-
tet, apotek och likare. D4 Moberg Dermas nuvarande produkter
ir receptfria ir konsumentmarknadsféring via TV och andra
media viktig. Mixen av marknadsinsatser skiljer sig mellan mark-
nader beroende pé i vilken grad patienter fattar beslut sjilva, eller
efter konsultation frin likare eller apotekspersonal. Som ett
exempel kan nimnas att i Sydeuropa har likarna normalt storre
inflytande 6ver val av receptfria produkter dn i Skandinavien.

UNDER 2011 STARKTE NALOX SIN MARKNADSLEDANDE
POSITION | NORDEN

Bolagets storsta produkt dr Nalox™ fér nagelskador orsakade av
nagelsvamp eller psoriasis. Nalox™ lanserades av Antula (numera
uppképta av Meda OTC) under hésten 2010 i Sverige, Norge,
Danmark och Finland. Lanseringen i Norden har utvecklats
visentligt dver forvintan och produkten har stirkt sin marknads-
ledande position. Nalox™ finns pé de flesta apotek i de nordiska
linderna och marknadsfors huvudsakligen med TV-reklam.

INTERNATIONELLA LANSERINGAR

De internationella lanseringarna startade under 2011 och
Nalox™/Emtrix® var i slutet av aret lanserad pé 4tta marknader,
forutom i de nordiska linderna dven i USA, Australien, Schweiz
och Portugal. Under 2011 utgjorde forsiljningen i Norden
nistan 80 procent av bolagets totala produktforsiljningsintikter.



GEOGRAFISK FORDELNING AV
PRODUKTFORSALJNINGSINTAKTER 2011

Ovriga varlden 11%

Nordamerika 7%

Ovriga europa 4% .

VAMF

NAGELSVAMP NEGL Norden 78%

NALOX"/EMTRIX® - TOTAL PRODUKTFORSALJNING PER KVARTAL 2010-2011, MSEK
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- Marknader med lanserad produkt
- Marknader med samarbetsavtal

MARKNADER SOM OMFATTAS AV NUVARANDE SAMARBETSAVTAL

GODA FORUTSATTNINGAR FOR INTERNATIONELL
EXPANSION OCH FORTSATT TILLVAXT

Vid slutet av 2011 hade Moberg Derma avtal med étta partners/
distributérer f6r so marknader med totalt en miljard invanare,
dir de mest betydelsefulla marknaderna ir Norden, de stora EU-
linderna, USA, Ryssland, Turkiet och Australien. Under 2011
har vi utkar antalet distributdrer och de marknader som ticks
av véra distributorer. Det hittills viktigaste samarbetet dr med
Meda OTC som utdkades under dret och omfattar marknader
med ca 550 miljoner invinare. I och med avtalet med Menarini
for Italien har vi nu tv4 av virldens so stdrsta likemedelsbolag
som samarbetspartners.

"Meda OTC lanserar Nalox™ inter-
nationellt efter framgangen i Norden”

I USA bedéms mellan 30 och 40 miljoner amerikaner lida
av missfirgade och skadade naglar. Avtalet med vir ame-
rikanska partner Alterna omfattar dven samfinansiering av
marknadsaktiviteter samt reglerar hur nettoresultatet skall

fordelas. Lanseringen inleddes under slutet av aret via stora

kedjor som CVS, RiteAid och Walmart.
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DISTRIBUTOR

Meda OTC

Alterna LLC
Gebro Pharma AG

Laboratorio EDOL Produtos
Farmaceuticos S.A.

OzHealth Pharma

Menarini Group

Perrigo Company

Pharma Ventures MENA FZE

Pharmaplan (Pty) Ltd.

MARKNAD

22 lander, daribland Tyskland, Frankrike,
Spanien, Storbritannien, Ryssland, Polen,

Turkiet och i Norden
USA
Schweiz och Lichtenstein

Portugal samt vissa lander i
Centralamerika, Afrika och Karibien

Australien och Nya Zeeland
Italien

Israel

Mellandstern

Sydafrika

LANSERING

Lanserad hosten 2010 i Norden
Ytterligare lanseringar planerade
under 2012

Lanserad 2011

Lanserad 2011

Lanserad 2011

Lanserad 2011
Lansering planerad 2012
Forberedelser pagar
Forberedelser pagar

Forberedelser pagar
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MARKNADSFORING OCH FORSALJNING

LANSERADE PRODUKTER

NALOXTM/EMTRlx® — ETT NYTT SATT ATT BEHANDLA
NAGELSJUKDOMAR

Nagelsvamp ir den vanligaste nagelsjukdomen med 6ver 100 mil-
joner patienter i vistvirlden. Nalox™ ger dessa patienter tillging till
ett nytt preparat med visentliga fordelar som visats i flera kliniska
prévningar pé totalt mer dn 600 patienter.

Nalox™ ir en utvirtes behandling av missfirgade och skadade
naglar som t ex orsakats av nagelsvamp eller nagelpsoriasis. Effekt
och sikerhet har dokumenterats med goda resultat i en jimférande
klinisk studie med 493 patienter samt i flera mindre studier. Under
2011 genomfordes och publicerades en uppfoljande studie med
75 patienter som ytterligare dokumenterade produktens snabba
effekt. Nalox™ ger synliga forbittringar redan inom 2—4 veckor.

Nalox™ ir registrerad som en medicinteknisk produkt och bolaget
har dirmed cillstind att marknadsféra produkten inom
EU/EES. Nalox™ tillhandahélls receptfritt och siljs under
namnet Emtrix® pa vissa marknader samt Cremolan® i Schweiz

och Kerasal® Nail i USAY.

3) Varumirkena Kerasal®, Cremolan® och Nalox™ 4gs av bolagets partners
och Moberg Derma har ingen dganderitt till dessa varumirken.

4) Cirka sex manader for en fingernagel och cirka tolv ménader fér en tinagel

INDIKATION OCH PATIENTBEHOV

Nagelsvamp dr den vanligaste orsaken till nagelproblem.
Nagelsvamp 4r en svarbehandlad dkomma och behandlings-
tiden ir ofta ling, eftersom det tar tid for en frisk nagel att vixa
ut?. Nagelsvamp orsakas vanligen av tradsvampar, framforalle
Trichophyton rubrum. Svampinfektionen kan drabba sivil ta- som
fingernaglar och yttrar sig frimst genom att naglarna blir for-
tjockade och missfirgade. De befintliga behandlingsalternativen
mot nagelsvamp utgors av olika svampdédande preparat; zerbi-
nafin eller itrakonazol i tablettform, eller topikal behandling med

amorolfin eller ciclopirox i form av nagellack.

Tablettbehandling har god effekt men medfor vissa risker, till
exempel biverkningar i form av mag- och leverproblem och
interaktion med andra likemedel, medan befintliga topikala
preparat anses ha begrinsad effeke. Sammantaget medfor detta att
en visentlig andel av patienterna forblir obehandlade. Det finns
ett stort behov av en ny enkel och effektiv topikal behandling med
en fordelaktig biverkningsprofil.

MARKNADEN FOR BEHANDLING AV NAGELSVAMP

OCH NAGELPSORIASIS

Den totala marknaden for nagelsvamp bedéms 6verstiga 1,4 mil-
jarder USD. Nagelsvamp ir smittsamt och vanligt férekommande

5) Behandling av dermatomykoser. Information fran Likemedelsverket
6:2004, 2004

6) Gupta et al; International Journal of Dermatology, oktober 1997



EFFEKT AV EMTRIX® EFTER 2, 4 OCH 8 VECKOR.

Efter 2 veckors
behandling

Fore behandling

Fotografier frén klinisk studie 2010.

med en uppskattad prevalens pé cirka tio procent’. Hos personer
over 50 ar anses prevalensen Gverstiga 25 procent”. Prevalensen
av psoriasis varierar avsevirt globalt, med uppskattningar p& 2—4
procent i norra Europa, cirka 1—2 procent i USA samt betydligt
lagre i Asien”. Cirka 40 procent av alla patienter med psoriasis
drabbas av nagelférindringar®.

KLINISKA DATA

Sedan tidigare har bolaget genomfort flera kliniska provningar
som visar att Nalox™ har god effekt och biverkningsprofil. Under
2008 genomfordes en klinisk fas II-studie som visade att sig-
nifikant fler patienter fick sin svampinfektion botad efter sex
ménaders behandling med Nalox™ jimfért med de patienter
som fick placebo. Den primira effekevariabeln i studien var
mykologisk likning, vilket innebir att savil svampodling som
mikroskopi skall vara negativa. Aven patienternas subjektiva ut-
virdering av behandlingseffekten utfll till klar férdel for Nalox™.

Under hésten 2010 genomfdrdes en klinisk studie om 75 patienter
med nagelsvamp for att ytterligare dokumentera produkeens effekt
med fokus pa den snabba forbittring som observerats i tidigare
prévningar. Studien som publicerades under 20119visade att 92%
av patienterna forbittrades efter 8 veckors behandling. Redan efter

2 veckor syntes en forbittring hos 77% av patienterna.

7) Behandling av Psoriasis; Information frin Likemedelsverket 5:2006, 2006
8) Augustin M et al; British Journal of Dermatology, april 2010

9) Journal of Cosmetics, Dermatological Sciences and Applications, Vol. 1
No. 3, 2011

Efter 4 veckors
behandling

Efter 8 veckor
behandling

KAPROLAC®

Kaprolac® dr en produkeserie for anvindning vid problem med torr
och fjillande hud, bland annat mjillbesvir. Produkterna ir baserade
pa Kaprolac-principen som utvecklades av den svenska hudlikaren
Dr. Sven Moberg. Effekt och sikerhet har visats i flera kliniska prov-
ningar med totalt fler in 400 patienter™.

Torr hud ir etc vanligt forekommande besvir, inte minst for
patienter med atopiskt eksem. Atopiske eksem har en prevalens i
utvecklade linder pd 15-30 procent for barn och 2—10 procent for

vuxna.

Kaprolac® har flera fordelar
e Kliniskt bevisad mjukgérande och keratolytisk effekt
* Beprovade substanser med ldg risk for biverkningar
* Biologiskt nedbrytbara substanser och fritt fran kon-

serveringsmedel

Produkterna lanserades under hésten 2011 pa apotek i Schweiz via
bolagets distributér Gebro Pharma. Kaprolac® mjillprodukter sildes
under 2011 ocksa i Sverige via en distributor specialiserad pa frisor-
salonger. D4 detta ¢j var framgangsrike avslutades samarbetet.

10) Mycoses, Treatment of seborrhoeic dermatitis of the scalp with a topical
solution of urea, lactic acid, and propylene glycol (K301): results of two
double-blind, randomised, placebo-controlled studies, 4 oktober 2011
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PRODUKTUTVECKLING

PRODUKTUTVECKLING

Moberg Derma arbetar med
beprovade lakemedelssubstanser,
det vill saga substanser som redan
har godkants for anvandning i
registrerade produkter. Fordelen
ar att tidigare dokumentation kan
anvandas, vilket minskar tid till
marknad, kostnad och utvecklings-
risk.

Tid till marknad kan exempelvis reduceras genom att vissa studier
ir mindre omfattande eller att bolaget med stdd av tidigare
dokumentation kan ga direke till klinisk fas II. Moberg Derma
arbetar med utvirtes/topikala preparat som huvudsakligen har
lokal péverkan. Detta forenklar Bolagets utvecklingsarbete i jim-
forelse med orala preparat som kan péverka minga organ i kroppen.

PATIENTBEHOV OCH KONCEPT

Grunden fér Moberg Dermas produktutveckling ir fordjupad
insikt om ett angeliget medicinskt behov hos patienter. Behovet
kan yttra sig i otillricklig effeke eller patagliga biverkningar hos
befintliga preparat, men ocksd genom omstindlig behandling
eller ling behandlingstid. Med fokus p& marknadens behov

20

utvecklas ett medicinskt och farmaceutiskt koncept for férbictrade
produkter. Koncepten bygger pd unik kompetens inom farma-
kologi och formuleringsteknologi, speciellt inom topikala bered-
ningar och drug delivery-teknologi, det vill siga teknologier for
likemedelstillforsel ¢ill och genom huden. Denna kompe-
tens kombineras med kunskaper inom klinisk utveckling och
registrering, kommersiell expertis och affdrsfokus for att faststilla
en malprofil for utvecklingsarbetet.

Moberg Dermas strategi ir att aktivt leta efter nya koncept och
g g Y P
teknologier frin externa forskare och bolag som kompletterar
de idéer som genereras internt — “search and develop” istillet
g P
for “research and develop”. Denna strategi medfor att bolaget i
P g g
hég grad undviker den kostsamma och tidskrivande prekliniska
forskningsfasen och den hégre utvecklingsrisken som aterfinns i
g g g
traditionell likemedelsutveckling.

FARMACEVTISK OCH PREKLINISK UTVECKLING

Bolagets utvecklingsarbete fokuserar initialt pd farmacevtisk
utveckling, det vill siga att ta fram en optimal beredningsform som
levererar den aktiva substansen till ritt plats i huden eller dvriga
kroppen. Utvecklingsarbetet styrs av den mélprofil som har god-
kints av projektets styrgrupp. Framtagna kandidatformuleringar
testas i prekliniska modeller, till exempel med avseende pé penetra-
tionsférmaga, stabilitet och biologisk aktivitet. Malet i denna fas
dr att ta fram en produktkandidat i enlighet med mélprofilen som
kan testas och dokumenteras under den kliniska utvecklingsfasen.

Parallellt med det prekliniska utvecklingsarbetet, och i nira
samverkan med externa patentexperter, férfinas bolagets patent-
strategi. Nyhetssokningar gors i syfte att fordjupa bedémningar
avseende patenterbarhet och sikra att Moberg Derma undviker
intring pé befintliga patent. Nir den finala produktkandidaten
har definierats kan i vissa fall ytterligare patentansékningar

inlimnas.



VAGEN TILL REGISTRERING

Moberg Dermas ldkemedelsutveckling baserad pa beprovade substanser och utvartes behandling

Farmacevtisk
& preklinisk
utveckling

Patient-

behov Klinisk fas Il

Likemedelsutveckling baserad pa nya substanser

Farmacevtisk

& preklinisk Klinisk

Preklinisk forskning fas |

utveckling

Typiska utvecklingskostnader:
25-150 MSEK
Utvecklingstid ca 5-8 ar

fnsras 10 miljarder SEK'

Utvecklingstid ca 12-13 ar'

'The Swedish Life Science Organisation, kostnaden innefattar &ven misslyckade projekt

KLINISK UTVECKLING

Den kliniska utvecklingen syftar till att generera dokumentation
som visar produktkandidatens effekt och sikerhet i patient. For
beprévade substanser kan befintlig dokumentation utnyttjas,
vilket normalt minskar antalet och omfattningen av de kliniska
studierna som maste genomfdras. Detta far avgdrande betydelse
for skillnad i utvecklingstid och kostnad (se figur ovan).

Moberg Dermas kliniska strategi foér respektive utvecklings-
projekt utformas i nira samarbete med medicinska specialister
inom respektive sjukdomsomride och stora delar av utférandet
av studier uppdras normalt at kontraktsforskningsbolag. Dock
behéller bolaget alltid kontroll éver strategiska beslut och over-
ordnad projektledning.

REGISTRERING

Fér att erhalla marknadsgodkinnande inlimnas registreringsan-
sokan till relevanta likemedelsmyndigheter. Arbetet med regist-
reringsansékan blir normalt mindre omfattande fér beprovade
substanser eftersom tillgéinglig dokumentation for substanserna
kan aberopas.

VETENSKAPLIGA RADGIVARE
Moberg Derma samarbetar med flera vetenskapliga ridgiv-
are, diribland: Professor Eggert Stockfleth, Director Skin

PROJEKT INDIKATION

Cancer Center, Charité University Hospital Berlin, Professor
Mona Stdhle, over-likare vid hudkliniken pd Karolinska
Universitetssjukhuset, Professor Jan Faergemann, éverlikare vid
hudkliniken pa Sahlgrenska Universitetssjukhuset, Professor
Howard Maibach, University of California in San Francisco,
Professor Lennart Emtestam, Sverlikare vid hudkliniken pé
Karolinska Universitetssjukhuset och Johan Heilborn, éver-
likare och sektionschef fér tumérverksamheten vid hudkliniken
pa Karolinska Universitetssjukhuset.

PAGAENDE UTVECKLINGSPROJEKT

Bolagets likemedelsprojeke i utvecklingsfas omfattar indikatio-
nerna nagelsvamp, aktinisk keratos, basalcellscancer och geni-
tala vartor samt atopiskt eksem. Moberg Derma har tva pigi-
ende utvecklingsprojeke i klinisk fas som presenteras nirmare
pa kommande sidor.

NYA UTVECKLINGSPROJEKT

Utdver projekten i klinisk fas sd har bolaget utvecklat imma-
teriella rittigheter som kan méjliggdra ett antal nya produkter
inom nya sjukdomsomriden. Utvirdering av nya produkt-
kandidater pigir kontinuerligt.

STATUS

MOB-015

Nagelsvamp

. Aktinisk Keratos
Limtop

(cancerframkallande solskador)

Lakemedel Fas Il

Lakemedel Fas |
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PRODUKTUTVECKLING

PATENT OCH VARUMARKEN

Moberg Derma arbetar kontinu-
erligt med att utoka och starka
bolagets teknologibas och patent-
skydd genom patentering, inlicensi-
ering och forvarv. Utover interna
resurser anlitas renommerade
patentombud avseende ansokan,
underhall och forsvar av patent

och varumarken.

PATENT

Moberg Dermas patentrittigheter omfattar tre teknologier och
bestdr av nio patentfamiljer. Patentfamiljerna inkluderar totalt
16 beviljade nationella patent i designerade linder i Europa samt
USA och Kanada. Dirutéver dger bolaget ett antal internatio-
nella och nationella patentansékningar.

Patentarbetet leds av bolagets patentchef som i nira samarbete
med vilrenommerade svenska och internationella patentbyrier
implementerar bolagets patentstrategi. Fér varje produkt och
projekt genomférs upprepade nyhetssdkningar som ger underlag
for analyser av patenterbarhet och Freedom-to-Operate (obero-
ende av andras patent).

22

VARUMARKEN OCH DOMANNAMN

Moberg Derma ir for nirvarande innehavare av flera varumirken,
varav Emtrix® och Kaprolac® anvinds. Utéver dominnamnen
www.mobergderma.se och www.mobergderma.com dger Moberg
Derma ocksi prioriterade dominnamn kopplade till bolagets
varumirken.

Bolagets partners ir innehavare av varumirket Nalox™ i Norden,
Kerasal® i USA och Cremolan® i Schweiz. Moberg Derma har
ingen dganderitt till dessa varumirken.






PRODUKTUTVECKLING

MOB-015 - NASTA GENERATION
NAGELSVAMPSLAKEMEDEL

MOB-015 har potential att bli det
forsta utvartes preparatet som

kan ge likvardig effekt som tablett-
behandling — utan risk for allvarliga
biverkningar. MOB-015 bygger pa
en patentsokt teknologi som trans-
porterar hoga koncentrationer av
den svampdodande substansen
terbinafin genom nageln. En klinisk
fas Il-studie pagar.

MOB-o15 ir en utvirtes beredning av terbinafin for behand-
ling av nagelsvamp. Bolagets patentsdkta formuleringsteknologi
mojliggdér att hdga koncentrationer av den svampdodande
substansen terbinafin transporteras in i och genom nageln. Den
héga koncentrationen av terbinafin i kombination med den
keratolytiska och uppmjukande effekten, som visat sig vara sa
effektiv i Nalox™, ger méjlighet att dstadkomma bittre effeke dn
konkurrerande produkter.

INDIKATION OCH PATIENTBEHOV

Nagelsvamp ir en svarbehandlad 4komma och behandlingstiden
ir ofta lang, eftersom det tar tid for en frisk nagel att vixa ut.
Nagelsvamp orsakas vanligen av tradsvampar, framforalle
Trichophyton rubrum. Svampinfektionen kan drabba savil té-
som fingernaglar och yttrar sig frimst genom att naglarna blir
fortjockade och missfirgade. De befintliga behandlingsalterna-
tiven mot nagelsvamp utgérs av olika svampdédande preparat;

11) Cirka sex manader for en fingernagel och cirka tolv manader fér en tanagel
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terbinafin eller itrakonazol i tablettform, eller topikal behandling

med amorolfin eller ciclopirox i form av nagellack.

Tablettbehandling har god effekt men medfor vissa risker, till
exempel biverkningar i form av mag- och leverproblem och
interaktion med andra likemedel, medan befintliga topikala
preparatanses habegrinsad effekt. Sammantaget medfor dettaatt

MALPROFIL FOR MOB-015 | JAMFORELSE MED KONKURRENTER

Effekt
Befintliga
Hog orala MO0B-015
produkter
Medel
Befintliga
utvartes
Lag preparat
Sakerhet
Lag Medel Hég



en visentlig andel av patienterna forblir obehandlade. Det finns
ett stort behov av en ny enkel och effektiv topikal behandling
med en fordelaktig biverkningsprofil.

MARKNADEN FOR BEHANDLING AV NAGELSVAMP

Den totala marknaden fér nagelsvamp bedoms dverstiga 1,4
miljarder USD. Nagelsvamp 4r smittsamt och vanligt férekom-
mande med en uppskattad prevalens pa cirka tio procent™. Hos
personer &ver 50 dr anses prevalensen Sverstiga 25 procent™.

AKTIV SUBSTANS
MOB-o15

Terbinafin 4r den mest anvinda och potenta substansen mot

innehaller den aktiva substansen terbinafin.
tradsvampsinfektioner, framtagen av Novartis och numera utan
direkt patentskydd vad betriffar substansen. Substansen tillhor
en grupp likemedel, allylaminer, som blockerar aktiviteten hos
ett enzym, squalene epoxidase, som har en central roll i syntesen
av svampens cellmembran. Terbinafin anvinds i tablettform for
nagelsvamp och andra svampinfektioner i huden samt topikalt
i krim/gel for till exempel fotsvamp. Idag finns ingen godkind

topikal produkt med terbinafin fér behandling av nagelsvamp.

STATUS OCH PREKLINISKA RESULTAT

I prekliniska studier pd humana naglar dstadkommer MOB-or5
koncentrationer av terbinafin i nageln som ir tusen ganger hdgre
in vad som uppmiitts vid tablettbehandling.

Under hésten 2011 var samtliga 237 patienter rekryterade till
en pigiende dppen klinisk fas II-studie. Syftet med studien ir

12) Behandling av dermatomykoser. Information frin Likemedelsverket
6:2004, 2004
13) Gupta et al; International Journal of Dermatology, oktober 1997

att utvirdera tre manaders respektive nio minaders behandling
med MOB-o1s for att kliniskt bekrifta produktkonceptet och
som vigledning infér ytterligare studier. Patienterna f6ljs under
totalt tolv ménader och bolaget tillimpar de effektvariabler som
FDA, EMA och andra relevanta myndigheter normalt accept-
erar for indikationen.

De finala data fran den pégiende kliniska fas II-studien kom-
mer att jimforas med tillgingliga effektdata for tablettbehand-
ling med terbinafin samt med data for andra utvirtes produkter.
Det primira mélet med studien ir att uppvisa hogre liknings-
frekvens 4n for befintliga utvirtes produkeer.

I februari 2012 konstaterade bolaget att delresultat frin cirka
hilften av patienterna inte utvecklats som férvintat och att
ytterligare studier sannolikt kommer att behdvas innan utlicen-
siering och fas III-studier. Den pigdende fas II-studien kommer
att slutféras och beriknas vara klar vid slutet av 4ret. Parallellt
med att studien slutfors far bolaget ytterligare data och kan
identifiera eventuella produkeférbittringar.
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LIMTOP - CANCERFRAMKALLANDE
SOLSKADOR BLIR ALLT VANLIGARE

Limtop har visat minst 50 ganger
hogre kapacitet an befintliga pre-
parat att transportera den aktiva
substansen imiquimod till huden.
Malet &r att ta fram en produkt
med kort behandlingstid och
vasentligt battre biverknings-
profil samt likvardig effekt
jamfort med dagens ledande
behandling av aktinisk keratos.

Limtop ir en utvirtes behandling for aktinisk keratos (sol-
flickar) och kan ocksa utvecklas till produkter for behandling av
genitala vartor och basalcellscancer. Limtop baseras pi en
patentsokt formulering av substansen imiquimod som resulterar
i att en optimal dos transporteras till huden. Verknings-
mekanismen syftar till att stéta bort skadade celler genom en
lokal immunologisk och inflammatorisk reaktion.

INDIKATIONSOMRADE OCH PATIENTBEHOV
Bolaget har valt indikationsomridet aktinisk keratos som férsta
medicinska indikation fér Limtop.

14) FDA official information (www.drugs.com)
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Aktinisk keratos ir en typ av solskada som kinnetecknas av en
fortjockning av hornlagret i éverhuden. Akomman har blivit
vanligare till f6ljd av dndrad livsstil och 8kad exponering for
stark sol. Aktinisk keratos kan 6verga i skivepitelcancer och bor

dirfor behandlas.

Det finns ett stort behov av forbittrade produkter med bittre
biverkningsprofil och kortare behandlingstid. Biverkningarna
innefattar besvirliga lokala hudreaktioner (sir, inflammation
och smirta) hos en stor andel av patienterna och systemiska

biverkningar med influensaliknande symptom®.

Imiquimods anvindningikinsliga hudomriden som till exempel
vid genitala virtor anses ocksa begrinsad av biverkningsprofilen.

MARKNADEN FOR BEHANDLING AV AKTINISK KERATOS

Behandlingar for aktinisk keratos, basalcellscancer och genitala
vértor uppskattas omsitta mer 4n 700 MUSD. Imiquimod ir
den marknadsledande substansen fér behandling av aktinisk
keratos. Férsiljningen uppgick 2009 (innan patentutging i

USA) till 430 MUSD i USA och Europa.



JAMFORELSE MELLAN LIMTOP OCH IMIQUIMOD 5%

Imiquimod (5%)
5 mg aktiv substans

Hornlager

Underhud
derhudsfett

&

Limtop (0,1%)
ca 0,1 mg aktiv substans

Overhud

} Laderhud

&

Koncentration/méangd av Limtop respektive Imiquimod 5% som behdver appliceras pa huden for att uppna samma tillférda dos i malvavnaden.

Prevalensen for aktinisk keratos varierar mellan linder eftersom
ljushyade individer drabbas i hogre utstrickning, Akomman
har blivit vanligare till foljd av dndrad livsstil och 6kad sol-
exponering. Hos befolkningar pa det norra halvklotet rapporteras
prevalens mellan 11-25 procent och i Australien rapporteras
prevalens mellan 40—60 procent for den vuxna befolkningen.
Aktinisk keratos forekommer mer frekvent bland den ildre
befolkningen och bland min.

Andrade solvanor under de senaste trettio aren (solsemestrar och
solarier) har orsakat 6kad exponering for UV-stralning och hégre
risk fér hudférindringar och hudcancer. Hudcancer ir den
vanligaste cancerformen i Sverige och orsakar manga dédsfall
— 500 personer under 2010, vilket kan jimforas med 270 i
trafiken. Antalet nya fall av aktinisk keratos i Sverige uppskat-
tas till 100 ooo arligen och prevalensen férvintas stiga under
kommande 4r.

Imiquimod anvinds dven vid behandling av basalcellscancer
och genitala virtor. Drygt en miljon fall av basalcellscancer
rapporteras varje ir i USA respektive EU, med en 6verrepresen-
tation hos min. For segmentet genitala vértor rapporteras en
incidensnivd mellan 0,2-0,4 procent per 4r.

KONKURRENSSITUATION
Dagens behandlingsalternativ innefattar framférallt topikala
krimer med aktiva substanser som aktiverar immunfdrsvaret

15) Frost CA, Green AC; British Journal of Dermatology, oktober 1994
16) Strilskyddsmyndigheten, 2011:14, Rapport frin SSM:s vetenskapliga rid

om ultraviolett stralning 2010

och stoter bort skadade hudlager — med imiquimod som
ledande substans. Dessutom anvinds mekaniska procedurer
som skrapning eller frysning samt fotodynamisk terapi. I dags-
liget dr Aldara® (5% imiquimod) den ledande produkten for
aktinisk keratos.

KONKURRENSFORDEL

Malet med Bolagets produktutveckling ir att ta fram en pro-
dukt med féljande unika konkurrensfordelar gentemot befint-
liga produkter baserade pa imiquimod:

» Visentligt bittre biverkningsprofil — vilket mojliggor filt-
behandling &ver storre ytor, samt ger forutsittningar for
okad anvindning i primirvarden

* Kortare behandlingstid (upp till tvé veckor)

* Firre doseringstillfillen

» Likvirdig eller forbittrad effekt

Det huvudsakliga konkurrerande preparatet dr 5% imiquimod.
Den patentsokta formuleringen i Limtop har i prekliniska forsok
visats ha visentligt bittre penetrationsegenskaper dn behandling
med 5% imiquimod, vilket méjliggor en mer precis tillforsel av
den aktiva substansen (se bild ovan).

Moberg Dermas prekliniska resultat visar att Limtop transpor-
terar motsvarande mingd aktiv substans till mélet (6verhudens
basala skikt) med en koncentration som ir dtminstone 5o ganger
ligre 4n for produkt med fem procent imiquimod. Eftersom
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hudbarriirens tjocklek och status kan variera, kan behandling
med 5% imiquimod ge en hég variation av mingd aktiv substans
som nir milvivnaden.

I teorin kan den tillférda mingden variera mellan 0 och 5 mg
imiquimod, medan fér Limtop begrinsas variationen till mellan
o0 och 0,1 mg eftersom Limtop tillfors i visentligt ligre koncent-
ration 4n behandling med 5% imiquimod.

Bolagets forskare och vetenskapliga ridgivare bedémer att den
minskade variationen kan f& mycket stor klinisk betydelse. Genom
bittre precision tillférs en adekvat dos med ligre variation, vilket
mdjliggor att under- och éverdosering kan undvikas. Teknologin
kan leda till en behandling med visentligt kortare behandlings-
tid, firre biverkningar och likvirdig eller forbittrad effeke.

Den forbittrade sikerhetsmarginalen med o,1% istillet for 5%
imiquimod méjliggor ocksd behandling dver storre yta (file-
behandling) vilket efterfrigas av hudspecialisterna di4 minga
Aktinisk keratos-forindringar inte ir synliga for dgat. Fran
dagens tillatna behandlingsyta pa 25 cm* kan Limtop méjligdra
behandling av 100 cm?, vilket visentligt 6kar effektiviteten av
behandlingen.

AKTIV SUBSTANS

Imiquimod ir en immunomodulerande substans som anses
verka genom aktivering av kroppens immunférsvar for att
stdta bort sjuka celler vid ytliga former av stord celltillvixe, till
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exempel vértor, aktinisk keratos och hudcancer. Patentskyddet
for imiquimod har l6pt ut i USA och i nagra europeiska mark-
nader, men kvarstar till 2013 i exempelvis Tyskland.

STATUS OCH PREKLINISKA RESULTAT

Bolaget har genomfért jimforande prekliniska in vitro forsok
som visar att Limtop har visentligt bittre formaga att transpor-
tera imiquimod genom barridren i dverhuden (stratum corneum)
in behandling med 5% imiquimod. Den férbittrade penetratio-
nen resulterar i att en mer precis dos kan levereras till malviv-

naden vilket férbittrar férutsiteningar for en effektiv och siker

behandling.

En klinisk fas I-studie pagar. Forutsact att bolaget inte far
negativa data i fas I forvintas en fas II-studie starta 2012, med
malet att kunna slutféra studien under férsta halvaret 2013.
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FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELL OVERSIKT 2007-2011

Nedan ges finansiell dversike for koncernens fem senaste verksamhetsir. Belopp ir uttryckta i TSEK (tusentals svenska kronor) om inget annat

anges. Belopp och siffror inom parentes avser jimforelsesiffror f6r motsvarande period férra ret. D4 Moberg Derma inte var en koncern

under 2007 avser den jimférande informationen moderbolaget omriknat till IFRS.

FRAN RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2011 2010 2009 2008 2007
Nettoomsittning 55943 8512 1616 0 0
Bruttoresultat 39313 5663 1616 0 0
Rorelseresultat -7598 -30119 24276 -36701 -21924
Arets resultat -6384 -31031 24235 -35341 21382
FRAN RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Anldggningstillgingar 755 683 669 779 415
Varulager 1239 244 0 0 0
Kortfristiga fordringar 16 407 8 694 1550 1604 1639
Kassa och bank 74052 2761 33078 20203 35083
Summa tillgingar 92 453 12383 35297 22586 37137
Eget kapital 76787 688 30209 15230 29 808
Langfristiga skulder 0 150 303 678 240
Kortfristiga skulder 15 666 11545 4785 6679 7088
Summa eget kapital och skulder 92 453 12 383 35297 22586 37137
FRAN KASSAFLODESANALYSEN

Kassaflode frén den l6pande verksamheten -9 020 -30412 -25258 -34 891 -16 633
Kassaflgde frén investeringsverksamheten -535 -159 -23 —446 -343
Kassaflgde frén finansieringsverksamheten 80 846 254 38156 20 457 47 829
Periodens kassaflode 71291 -30317 12 875 -14 880 30 854
NYCKELTAL

Nettofordran 73902 2421 32 466 19393 34 843
Skuldsittningsgrad 0% 49% 2% 5% 1%
Soliditet 83% 6% 86% 67% 80%
Rintabilitet pa eget kapital -8% —4512% -80% —232% —72%
Forsknings- och utvecklingskostnad -26 808 -18992 -15706 -26 186 -15716
Personalkostnad -19075 —-15 464 -13315 -10639 -7 128
Antalet anstillda vid periodens slut 15 12 10 11 8
Aktiedata

Resultat per aktie fore/efter utspidning (SEK)* -0,82 -5,08 4,45 -7,39 -6,27
Operativt kassaflsde per aktie (SEK)* -0,99 —4,97 —4,14 7,14 -3,89
Eget kapital per aktie (SEK)* 8,46 0,11 4,96 3,12 6,97
Utdelning per aktie 0 0 0 0 0
Antal aktier vid periodens slut 9079020 6113988 3047 099 2443 884 2138427
Genomsnittligt antal aktier 7781910 6109 041 2723398 2392975 1704958

*Viirden fér 2007-2009 ir justerade for fondemission for att uppnd jimférelse med 2011 rs siffror.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettofordran Likvida medel minus rintebirande skulder

Skuldsittningsgrad Rintebdrande skulder i férhéllande till eget kapital

Soliditet Eget kapital vid 4rets utgéng i férhallande till balansomslutningen
Riintabilitet pd eget kapital Arets forlust dividerat med eget kapital

Resultat per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Operativt kassaflsde per aktie  Kassaflode frén den I8pande verksamheten dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut
Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut
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VERKSAMHETEN

Styrelse och verkstillande direktér i Moberg Derma AB (publ)
org. nr 556697-7426 limnar hirmed 4rsredovisning och koncern-
redovisning for rikenskapsiret 2011-01-01-2011-12-31.

VERKSAMHET

Moberg Derma bildades under 2006 och ir ett svenskt likemedels-
foretag som utvecklar och kommersialiserar medicinska produkeer
for behandling av vanligt férekommande hudsjukdomar och sjuk-
domar inom angrinsande omrdden. Moberg Derma fokuserar pd
innovativa produkter baserade pi beprévade substanser, vilket

begrinsar bolagets utvecklingsrisk.

BOLAGSUPPGIFTER

Koncernen bedriver verksambhet i associationsformen aktiebolag och
har sitt site i Stockholm. Koncernens verksamhet sker huvudsakligen
i Sverige. Kontorets adress dr Gustavslundsvigen 42, 5tr, 167 51
Bromma. Koncernen bestdr av moderbolaget Moberg Derma AB
(publ), org. nr 556697-7426 och det heligda dotterbolaget Moberg
Derma Incentives AB, org. nr 556750-1589. Dotterbolagets enda
verksamhet #r att administrera Moberg Dermas personaloptions-

program. Koncernredovisning har upprittats frin 2008.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Resultat

Koncernens nettoomsittning uppgick till 55,9 MSEK for 2011, jim-
fort med 8,5 MSEK under foregdende ar, en kning med 47,4 MSEK.
Av nettofdrsiljningen var 34,6 MSEK (5,3 MSEK) produktforsilj-
ning. Produkdférsiljningen av Nalox™ i Norden 2011 blev 27,1
MSEK, vilket 4r 78 procent av bolagets totala produktforsiljning
under aret. Vidare har bolaget erhllit milstolpsintikter om totalt
21,4 MSEK under éret, jimfort med 3,2 MSEK under foregiende &r.

Kostnad for salda varor uppgick till 16,6 MSEK, varav royaltyersitt-
ning utgjorde 2,6 MSEK och engéngskostnader om 0,9 MSEK i
samband med etablering av en ny tillverkare. Koncernen hade kost-
nader f6r silda varor om 2,8 MSEK under 2010.

Rérelsens kostnader, exklusive kostnad for silda varor, uppgick till
50,4 MSEK for 2011, jimfort med 38,6 MSEK féregdende ar. Den
storsta posten i rorelsekostnaderna var forsknings- och utvecklings-
kostnaderna som under 2011 uppgick tll 26,8 MSEK (19,0
MSEK), varav extern FoU och underleverantsrer utgjorde 18,6
MSEK (12,7 MSEK). Den pagiende fas II-studien for MOB-015

utgjorde den stdrsta enskilda kostnadsposten under perioden och
utgdr en stor del av dkningen i forsknings- och utvecklingskostna-

derna jimfért med 2010.

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till -6,4 MSEK for
2011, jaimfort med —31,0 MSEK for 2010. Resultatet forbittrades
framfor alle av okade forsiljningsintikter frin Nalox™ och
milstolpsintikter frin ingdngna avtal trots 6kade kostnader for
forskning och utveckling under januari till december 2011 jimfort

med motsvarande period 2010.

For rikenskapsiret 2011 belastas inte bolaget av ndgon skatte-
kostnad pa grund av negativt resultat. Bolaget har utestdende under-

skottsavdrag om sammanlagt 120,8 MSEK."”

Investeringar

Under 2011 investerades 0,5 MSEK i materiella anliggnings-
tillgdngar, jimfort med 0,2 MSEK under féregiende &r. Vidare har
Moberg Derma utgifter hiinférliga till forskning och utveckling som

kostnadsférs direkt i rapport éver totalresultatet.

Likviditet och finansiell stallning

Moberg Dermas verksamhet har hittills finansierats genom #gartill-
skott via nyemissioner och intikter frin produktforsiljning. Investe-
ringar framdt forvintas finansieras av befintlig kassa samt intikter
fran produktférsiljning. Soliditeten vid 4rsskiftet uppgick till 83%
(6%). Kassaflsdet frin den l6pande verksamheten 2011 uppgick till
-9,0 MSEK jimfort med —30,4 MSEK foregiende ar. Likvida
medel uppgick till 74,1 MSEK vid &rets slut jimfért med 2,8 MSEK
vid utgdngen av 2010.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2011

Licens- och distributionsavtal for Europa, USA

och Australien

¢ I september tecknades ett licensavtal med Meda AB fér mark-
nadsf6ring av Nalox™. Avtalet omfattar flera stora linder, t ex
Tyskland, Frankrike, Spanien, Storbritannien, Osterrike, Hol-
land och Belgien. Tidigare distributionsavtal i Spanien och Stor-
britannien har avslutats. Som ersiittning for de exklusiva rittig-
heterna betalar Meda totalt 32 MSEK, varav 13 MSEK vid
avtalets undertecknande och resterande 19 MSEK vid uppnidda
forsiljningsmal. Dirutdver utgdr ersittning for levererade pro-

dukeer.

17) Styrelsens bedémning vid arsskiftet 2011-12-31 var att det inte fanns 6vertygande skil att forlusterna kommer att kunna utnyttjas varfor dessa ej dsattes nigot virde rikenskapsaret 2011. I mars 2012 gjorde

styrelsen bedémningen att bolagets utveckling gér det sannolikt att framrida skattepliktiga éverskott kommer att finnas tillgingliga mot vilka de outnyttjade skattemissiga forlusterna kan utnyttjas, varfor

dessa dsitts virde rikenskapsaret 2012.
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¢ I december utskades licensavtalet med Meda till att diven omfatta
rittigheten att marknadsfora och silja Nalox™ i Ryssland, Tur-
kiet och ett antal linder i Osteuropa, motsvarande totalt ca 300
miljoner invénare. Sammantaget omfattar Medas rittigheter till
Nalox™ nu 22 linder, motsvarande ca 550 miljoner invinare.
Som ersittning for de exklusiva rittigheterna for de tillkomman-
de linderna betalar Meda totalt 18 MSEK, varav 7,5 MSEK vid
avtalets undertecknande och resterande 10,5 MSEK vid upp-
nidda forsiljningsmal. Dirutdver utgr ersittning for levererade
produkeer.

* Distributionsavtal tecknades med Menarini Group for
marknadsféring av Nalox™/Emtrix® i Italien.

¢ Distributionsavtal tecknades med Alterna LLC fér marknads-
foring av Nalox™/Emtrix® i USA under varumirket Kerasal®
Nail. Avtalet omfattar dven samfinansiering av marknads-
aktiviteter. Bolagets amerikanska distributér har fite order frin
tre av de storsta detaljhandelskedjorna, diribland virldens storsta
detaljhandelskedja Walmart.

¢ Distributionsavtal tecknades med OZ Health Pharma f6r mark-
nadsféring av Nalox™/Emtrix® i Australien och Nya Zeeland.

* Samarbetet i Kanada avbréts och Moberg Derma har itertagit

samtliga rittigheter till Nalox™/Emtrix® i Kanada.

Produkt- och projektutveckling

* Nalox™ fick positiva resultat i en klinisk studie som omfattade
75 patienter med nagelsvamp. Studien visade att 92 procent av
patienterna forbittrades efter 8 veckors behandling. Redan efter
tva veckor syntes en forbittring hos 77 procent av patienterna.

* Rekryteringen av 237 patienter slutfordes for fas II-studie for
MOB-015.

* Bolaget beslutade att avbryta det prekliniska utvecklings-
programmet for A-Fizz d4 de validerande prekliniska resultaten
inte uppnadde bolagets kriterier.

* Forskningsanslag om 4 MSEK beviljades av Vinnova for utveck-
ling av likemedelskandidaten Limtop.

* Europeiskt forsiljningstillstind (CE-mirkning) erhslls f6r Kapro-
lac Skin Repair & Hydration — en produkt mot atopiskt eksem
och torr hud. CE-mirkningen innebir att Moberg Derma har till-
stind att marknadsfora och silja produkten inom EU/EES.

Finansiell utveckling och bolagsstyrning
* Moberg Derma noterades pd NASDAQ OMX Stockholm,
huvudlistan. Handeln inleddes 26 maj 2011 under kodnamnet

"MOB”. I samband med bérsnoteringen genomférdes en

nyemission som blev fulltecknad och tillfésrde bolaget 69,2
MSEK efter emissionskostnader.

* Dessforinnan, under perioden 3—17 mars 2011, genomforde
Moberg Derma en nyemission av aktier med foretridesritt for
bolagets aktiesigare. Emissionen blev fulltecknad och tillforde
bolaget 12 MSEK.

e Peter Rothschild, VD och grundare av BioGaia, invaldes i

Moberg Dermas styrelse pé &rsstimman 18 april.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Ytterligare studier kommer sannolikt att kravas innan
utlicensiering av MOB-015

Efter analys av data frin cirka hilften av patienterna i den pigdende
oppna fas II-studien f6r MOB-015 bedémde bolaget att det ir lig
sannolikhet att studiens slutresultat kommer att vara tillricklige for
att licensiera ut projekeet. Yeterligare studier kommer troligen att
behdva genomféras innan projektet kan g vidare till klinisk fas III.
Den pagéende fas II-studien kommer att slutféras och beriknas vara

klar vid slutet av aret.

Uppdaterade finansiella mal

Baserat pa fortsatt positiv utveckling och omsittningstillvixt beds-
mer styrelsen att bolaget kommer visa lonsamhet redan heldret
2012. Bolagets finansiella ml ir att pd ldng sike (3—5 4r) uppnd en
rorelsemarginal (rérelseresultat i forhallande till omsittning) pa

minst 25% under fortsatt stark tillvixt.

Aktivering av skattefordran medfor positiv
resultatpaverkan

Moberg Derma har utestiende underskottsavdrag om 120,8 MSEK.
Styrelsen bedémer att det #r sannolike att framtida skattepliktiga
&verskott kommer att finnas tillgingliga mot vilka de outnyttjade
skattemissiga forlusterna kan utnyttjas. Dirmed redovisas skatte-
fordran savil i resultat- som balansrikning, vilket medfér en positiv
resultatpdverkan forsta kvartalet 2012 med 31,8 MSEK.

Tillstand for klinisk prévning av Limtop
Det tyska Likemedelsverket har gett Moberg Derma tillstdnd att

starta en klinisk fas I studie av Limtop.

Avtal for Sydafrika
Distributionsavtal tecknades med Pharmaplan (Pty) Ltd. f6r mark-

nadsféring av Nalox™/Emtrix®i Sydafrika.
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FORSAKRINGAR

Moberg Dermas forsikringsskydd innefattar utéver foretagsforsik-
ring sirskild forsikring for patienter som deltar i kliniska prévningar
och produktansvarsforsikringar fér produkter under utveckling och
pa marknaden. Forsikringsskyddet 4r féremal for 16pande versyn.
Styrelsen bedémer att forsikringsskyddet 4r anpassat till verksam-

hetens nuvarande omfattning.

MILJO OCH ANSVAR

Moberg Dermas verksamhet medfér inga sirskilda miljérisker och
kriver inte nigra sirskilda miljorelaterade tillstind eller beslut frn
myndigheter. Moberg Derma anser att bolaget i allt visentligt
bedriver sin verksamhet enligt tillimpliga hilso- och sikerhetsregler

samt erbjuder sina anstillda en siker och sund arbetsmiljs.

TVISTER

Moberg Derma ir inte, och har aldrig varit, part i nigot rittsligt
forfarande eller skiljeférfarande som vid nagot tillfille har eller haft
betydande effekter pd Moberg Dermas finansiella stillning eller
lsnsamhet. Moberg Dermas styrelse kidnner inte heller till nigra
omstindigheter som skulle kunna leda till att ndgot sddant ritesligt

forfarande eller skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

STYRELSEARBETET UNDER 2011

Vid érsstimman 2011 valdes sju ledaméter f6r perioden dill nista

drsstimma. Ledamdternas  kompetens innefattar omradena
likemedelsutveckling, medicinsk forskning samt marknads-, finans-
och strategifrgor. Styrelsen har haft 11 protokollférda styrelse-
mdoten under dret, varav ett styrelseméte per capsulam samt tvd
telefonstyrelsemdten. Foredragande pd styrelsemétena har framfor

allt varit VD, men dven andra medlemmar i ledningsgruppen.

Fokus for styrelsearbetet 2011 har varit strategifrdgor, framfor
allt avseende produktutveckling, affirsutveckling och kapital-
anskaffning, samt vidareutveckling av bolagets affirsplan. Styrelsens
arbete f6ljer den faststillda arbetsordningen, vilken reglerar omri-
den som ansvarsférdelning, antal obligatoriska sammantriden, for-
men for kallelser, underlag och protokoll, jiv, obligatoriska drenden
som VD skall understilla styrelsen samt firmateckning. Styrelsen
behandlar I6pande drenden som affirsliget, periodbokslut, budget,

strategier och extern information.
Styrelsen har haft ett ersittningsutskott som berett forslag avseende

ersittningsfrigor. Utdver detta har samtliga frigor behandlats av

styrelsen i sin helhet.
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Fér personinformation om styrelseledaméterna, se sida 79.

VALBEREDNING

Valberedningen infér drsstimman 2012 bestdr av fyra ledaméteer,
Per-Olof Edin, Conny Bogentoft, Oscar Ahlgren och Mats
Pettersson. Valberedningen limnar forslag till val av styrelse-
ordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen, samt forslag till arvode
och annan ersittning till styrelseledamdterna. Valberedningen lim-
nar dven forslag till val och arvodering av revisor. Valberedningens

forslag kommer att presenteras i kallelsen till drsstimman 2012.

BOLAGSSTYRNING
Fran och med 26 maj 2011 d& bolagets aktier noterades p& Nasdaq
OMX Stockholm tillimpar Moberg Derma den svenska koden for

bolagsstyrning. Bolagsstyrningsrapporten aterfinns pa sidan 69.

INFORMATIONSGIVNING

Moberg Derma efterstrivar en god kommunikation med aktie-
4garna. Bolagets information ska vara korrekt, tydlig, saklig, trovirdig
och snabb. Moberg Dermas kommunikation ska ocksi priglas av
oppenhet och bolaget publicerar 16pande deldrsrapporter och érs-
redovisningar pd svenska och engelska. Hindelser som bedéms vara

kurspaverkande offentliggors genom pressmeddelanden.

FORSLAG TILL BOLAGETS ARSSTAMMA 2012 -
STYRELSENS FORSLAG TILL PRINCIPER FOR
ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsens forslag stdr i verensstimmelse med tidigare 4rs ersitt-
ningsprinciper och baseras i huvudsak pi redan ingingna avtal
mellan bolaget och ledande befattningshavare. Moberg Derma ska
erbjuda en marknadsmiissig totalkompensation som majliggér att
kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behéllas.
Ersittningen till VD och andra ledande befattningshavare fir bestd
av grundlén, rorlig ersittning, andra frméner och pension. Grund-
l6nen ligger till grund for den totala ersittningen och ska vara
proportionerlig mot befattningshavarens ansvar och befogenheter.
Den rorliga ersittningen fir inte dverstiga 50 procent av drsgrund-
l6nen fér respektive befattningshavare. Den rérliga ersittningen
baseras pd resultat i forhdllande dll individuellt definierade
kvalitativa och kvantitativa mitt samt resultat for bolaget i
forhallande dill av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande 16n
utgdrs enbart av grundlon. I den mén styrelseledamot utfor arbete
for bolagets eller annat koncernbolags rikning, vid sidan av
styrelsearbetet, ska marknadsmissigt konsultarvode kunna utgd.
Uppsigningstiden ska vara tre manader vid uppsigning pé initiativ

av den ledande befattningshavaren och vid uppsigning frén bolagets



sida mellan tre och nio minader. Avgingsvederlag utgér ej. Aktie-
och aktiekursrelaterade program ska i fsrekommande fall beslutas av
bolagsstimman. Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstimmans
beslut. Bortsett frin de personaloptioner som har tilldelats och
intjinats och vad som foljer av anstillningsavtal enligt ovan har de
ledande befattningshavarna inte ritt till ndgra fSrméner efter anstill-
ningens/uppdragets upphorande. Styrelsen ska ha rite att fringd
ovanstdende rikdinjer for ersittning till ledande befattningshavare

om det finns sirskilda skil.

UTSIKTER FOR 2012

Moberg Dermas mal ir att skapa virden och ge en bra avkastning till
aktiesigarna genom att bli ett [onsamt likemedelsbolag som levererar
nya topikala likemedel till den globala marknaden. Avgérande for
Moberg Dermas framtid 4r formigan att kommersialisera nya pro-
dukter, ingd partnerskap for sina projeke samt framgingsrike
utveckla sina projekt till marknadslansering och forsiljning.
Bolagets finansiella mél 4r att pa ling sikt (3—5 4r) uppnd en rorelse-
marginal (rérelseresultat i forhallande till omsittning) pa minst

25% under fortsatt stark tillvixt.

Under 2012 kommer fokus vara att stédja bolagets distributorer for
att mojliggdra framgingsrik lansering av Nalox™. Utvecklingen
inom ingéngna partnerskap kommer att ha stor inverkan pd Moberg
Dermas intikter och kassafléde. Var bedomning ir att omsittnings-
tillvixten fortsitter och att bolaget kommer vara lénsamt heldret
2012.

MODERBOLAGET MOBERG DERMA AB (PUBL)

Moberg Derma AB (publ), org. nr 556697-7426, ir moderbolag i
koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs frimst i moder-
bolaget och utgérs av forsknings- och utvecklingsverksamhet,
marknadsférings och administrativa funktioner. Moderbolagets
nettoomsittning uppgick till 55,9 MSEK f6r perioden januari till
december 2011, jimf6rt med 8,5 MSEK f{6r samma period 2010.
Rérelsens kostnader, exklusive kostnad for silda varor, uppgick till
50,4 MSEK (38,6 MSEK) och resultat efter finansnetto uppgick till
—6,4 MSEK (-31,0 MSEK). Likvida medel uppgick till 74,0 MSEK
(2,7 MSEK) vid Arets slut.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION (TSEK)

Till drsstimmans férfogande stér:

Overkursfond 197 044
Ansamlad férlust -114774
Arets forlust -6 384

75 886

Styrelsen foreslar att den ansamlade férlusten samt éverkursfonden

balanseras i ny rikning.
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RISKFAKTORER

Moberg Dermas verksamhet 4r forknippad med risk. Med risker
avser Moberg Derma hindelser som kan leda till verksamhets-
avbrott, skador eller forluster och dirmed avsevird negativ inverkan
pa méjligheten att uppnd koncernens mal. Hur risker hanteras ir av
fundamental betydelse fér Moberg Dermas framging. En forutsitt-
ning fér att kunna hantera riskerna pa ett vil avvigt sitt 4r att de 4r
identifierade och kartlagda. Moberg Derma bedriver ett riskhante-
ringsarbete dir riskerna kartliggs pd ett systematisket sitt. Nedan
anges de riskfaktorer som beddms ha sirskild betydelse for
koncernens framtida utveckling. Riskfaktorerna ir inte angivna i
prioritetsordning och gér inte ansprék pd att vara heltickande. Det
kan inte garanteras att Moberg Derma framgingsrikt kan hantera

nedanstiende eller andra risker.

KLINISKA PROVNINGAR

Moberg Derma bedriver utveckling av nya likemedel och andra
medicinska produkter. For att f3 tillstdnd frin myndigheter att starta
forsiljning ska Moberg Derma — eller eventuella samarbetspartners
— visa effekt och sikerhet for potentiella likemedel pé varje angiven
indikation. Det kan inte garanteras att pigiende eller framtida
kliniska provningar kan pavisa tillricklig effekt och sikerhet for att
erhilla nddvindiga myndighetsgodkinnanden eller att dessa leder

till produkter som kan siljas pi marknaden.

MYNDIGHETSATGARDER

Moberg Derma utvecklar och kommersialiserar medicinska
produkter och dr som &vriga bolag inom branschen beroende av
bedémningar och beslut frin myndigheter. Sidana bedomningar
omfattar bland annat tillstind att utféra kliniska prévningar, till-
stdnd att marknadsféra och silja likemedel eller medicintekniska
produkter, férutsittningar for forskrivning av likemedel, pris-
sittning av likemedel som omfattas av subventionssystem och
rabattering av likemedel. Det kan inte garanteras att Moberg Derma
kommer att erhélla de myndighetsbeslut som 4r nédvindiga for atc
bygga kommersiellt och finansiellt virdefulla produkter pa
marknaden. Moberg Dermas lanserade medicintekniska produkter
har godkints av ett oberoende kontrollorgan, vilket innebir att
produkterna f&r marknadsféras i hela EU/EES. Det kan inte
uteslutas att nationella myndigheter gor en annan bedémning eller
agerar for att produkten inte fir siljas i det aktuella landet vilket kan

leda till férsenat, uteblivet eller indraget marknadsgodkinnande.

KONKURRENS OCH PRISBILD

Likemedelsindustrin 4r en bransch med hird konkurrens. Inom de
flesta indikationer tivlar ett antal bolag om att utveckla nya forbitt-

rade produkter for att n& en hég marknadsandel och fordelaktigt
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pris. Det kan inte garanteras att Moberg Dermas produkter kommer
att foredras pd marknaden framfor existerande eller andra nya
produkter. Prispressen for medicinska produkter inom Moberg
Dermas indikationsomraden ir hdg och forviintas vara hdg dven
framdver. Framtida produkter under utveckling av andra foretag
kommer att medféra 6kad konkurrens och kan innebira minskade
mojligheter fér Moberg Derma att nd eller bibehdlla attraktiv

marknadsandel och pris for bolagets produkeer.

I Norden gick lanseringen av Nalox™ &ver forvintan och produkten
blev snabbt marknadsledande. Det kan inte garanteras att framtida
lanseringar och forsiljning utanfér Norden kan &stadkomma
likvirdigt resultat, di konkurrens och marknadsposition hos

bolagets distributérer varierar mellan marknader.

PRODUKTION

Moberg Derma anvinder kontrakestillverkare fér produktionen
vilket gér att bolaget 4r beroende av att externa leveranser uppfyller
6verenskomna krav vad giller exempelvis mingd, kvalitet och
leveranstid. Det kan inte garanteras att Moberg Derma inte kan
komma att drabbas av férsenade eller uteblivna leveranser vilket kan

komma att paverka forsiljningen.

SAMARBETSPARTNERS OCH DISTRIBUTORER

Moberg Derma har i dagsliget ingen egen marknadsorganisation.
Moberg Derma ir dirfér beroende av samarbets- och distributions-
avtal med partners eller distributorer f6r marknadsforing och
forsiljning av Moberg Dermas produkter. Det kan inte garanteras
att sidana avtal kan ing3s till fordelaktiga villkor eller att motparter
uppfyller sina &taganden enligt ingdngna avtal. Moberg Derma
kommer i stor utstrickning att vara beroende av ett fital storre
samarbetspartners som troligtvis kommer att svara f6r huvuddelen

av Moberg Dermas intikeer.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRING

Moberg Derma bedriver kliniska prévningar och forsiljning av
medicinska produkter vilket medfér risker forknippade med
produktansvar. Moberg Derma har ett f6r branschen sedvanligt for-
sikringsskydd fér den kliniska prévningsverksamheten och uppritt-
héller produktansvarsférsikringar for produkeer under utveckling
och pa marknaden. Produktansvarsforsikringen ger ett skydd upp
till 75 miljoner kronor per skadehindelse och maximale dll 75
miljoner kronor per ar, férsikringen giller dver hela virlden. Trots
detta skydd kan det inte garanteras att Moberg Derma undgir
skadestdndsansprdk vid hindelse av skador orsakade av bolagets

produkter eller produktkandidater.



PATENT OCH VARUMARKEN

Det finns alltid en risk i den typ av verksamhet som Moberg Derma
bedriver, att koncernens patent eller évriga immateriella rittigheter
inte ger tillrickligt skydd for koncernen eller att koncernens rittig-
heter inte kan vidmakthéllas. Fér vissa av Moberg Dermas produkt-
kandidater har patentansskningar inlimnats, men patent dnnu inte
beviljats. Det kan inte garanteras att dessa patentansékningar kom-
mer att beviljas. Vidare kan intréng i patent komma att ske, vilket
kan leda till kostsamma tvister. Utfallet av sidana tvister kan inte
garanteras pd férhand. Negativa utfall av tvister om immateriella
rittigheter kan for den férlorande parten leda till forlorat skydd, for-
bud att fortsitta nyttja akeuell rittighet eller skyldighet att betala
skadesténd.

NYCKELPERSONER

Moberg Dermas framging ir beroende av att attrahera och behélla
nyckelpersoner. Eventuella férluster av nyckelpersoner kan péverka

koncernens kommersiella mdjligheter negativt.

KONJUNKTURKANSLIGHET

Likemedelsbranschen #r normalt mindre konjunkturkinslig in
ménga andra branscher. Man kan dock inte utesluta att en férsim-
ring av konjunkturen eller skuldkrisen i Europa paverkar efterfrigan
av bolagets produkter negativt eller leder till att lanseringar pa vissa

marknader senareliggs.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV OCH
FINANSIELLA RISKFAKTORER

Moberg Dermas strategi innebir att bolaget fortsatt kommer att
satsa betydande resurser pé forskning och utveckling. Dessa insatser
ticks idag av innestdende likvida medel och kommersiella intikter
och Moberg Derma har en god finansiell stillning. Om det upp-
kommer méjligheter till snabbare tillviixt, exempelvis genom for-
virv, kan Moberg Derma behova anskaffa ytterligare kapital genom

emission eller upplaning.

For information om finansiella riskfaktorer, se not 26.
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MOBERG DERMAAKTIEN

Moberg Dermas aktier noterades 26 maj pA NASDAQ OMX
Stockholm, huvudlistan, med kortnamnet MOB.

EMISSIONER UNDER ARET

I samband med bérsnoteringen pd Nasdaq OMX Stockholm 26
maj 2011 genomférdes en nyemission av aktier. Teckningskursen
per aktie var 29,00 SEK, emission av 2 550 524 aktier tillférde
bolaget 69,2 MSEK efter emissionskostnader. Aven i mars 2011
genomfordes en nyemission av 414 508 aktier till teckningskursen
29,00 SEK per aktie, varvid bolaget tillférdes 12,0 MSEK.

Bolagets verksamhet ir tidigare finansierad genom #gartill-
skott via nyemissioner och intikter frin produktférsiljning.
Investeringar framat forvintas finansieras av befintlig kassa samt

intikter frin produktférsiljning.

AKTIEUTVECKLING
Sista betalkurs den 31 december 2011 var 24,50 SEK, vilket gav
ett borsvirde for Moberg Derma pa 222 MSEK. Sedan bérs-

introduktionen den 26 maj har Moberg Dermas aktiekurs
sjunkit med 15,5 procent. Under samma period minskade OMX
Stockholm PI (generalindex) med 15,4 procent. Hogsta kurs som
noterades for Moberg Derma aktien under perioden frén listning
till rikenskapsarets slut var 31,00 SEK och ligsta kurs var 15,00

SEK.

Totalt omsattes 1,1 miljoner Moberg Derma aktier, motsvarande
ett virde av ca 23,9 MSEK. Varje handelsdag omsattes i genom-
snitt 7 400 aktier. Vid drsskiftet hade Moberg Derma totalt

602 aktiedigare™

, ddr de 10 stdrsta aktieigarna dgde 80 procent
av aktierna i Moberg Derma. Cirka hilften av aktierna dgs av
privata investerare och resterande aktier 4gs av institutionella

investerare.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Moberg Derma befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen gér
dirfor beddmningen att bolagets vinstmedel bist anvinds for att
finansiera fortsatt utveckling och expansion av verksamheten.

% av roster

Aktiedgare per 2011-12-31 Antal aktier och kapital
Ostersjostiftelsen 2274179 25,05%
SIX SIS AG 1 876 606 20,67%
Mobederm AB 868 800 9,57%
Mohammed Al Amoudi 806 010 8,88%
Wolco Invest AB 600 000 6,61%
Avanza Pension 402 964 4,44%
Synskadades stiftelse 123 152 1,36%
Peter Kaufmann 120 800 1,33%
Streamson AB 90 628 1,00%
Tazlina AB 70 000 0,77%
Ovriga 1 845 881 20,32%
Totalt 9079 020 100,00%

18) Ej inriiknat de individer som dger forvaltarregistrerade aktier, t ex via
Avanza Pension
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Moberg Dermas VD Peter Wolpert ringer in bérsnoteringen pa Nasdaq OMX Stockholm den 26 maj 2011,

Styrelsen avser siledes inte att foresla nigon utdelning till aktie-
dgarna till dess att Moberg Dermas resultat, finansiella stillning
och kapitalbehov sammantaget motiverar detta.

ANALYTIKER SOM FOLJER MOBERG DERMA
Peter Ostling, Redeye

Klas Palin, Redeye

Jan Glevén, Remium

UTESTAENDE OPTIONER

Arsstimman i Moberg Derma AB beslutade den 18 april 20171 att
genomfora en riktad emission av 160 ooo teckningsoptioner
(motsvarande 160 ooo aktier) till bolagets heligda dotterbolag
Moberg Derma Incentives AB samt att genomféra personal-
optionsprogram 2011:1. I personaloptionsprogram 2or1:1 har
121 747 optioner tilldelats och 38 253 teckningsoptioner ir
framtida sociala kostnader for

reserverade for att ticka

personaloptioner.

Sedan tidigare finns 247 169 utestdende teckningsoptioner
i Moberg Derma (motsvarande 494 338 aktier), varav 59 760
teckningsoptioner (motsvarande 119 520 aktier) ir reserverade

for att ticka framtida sociala kostnader fér personaloptioner.

Totalt finns 407 169 utestdende teckningsoptioner vid rets slut,
om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier

okar antalet aktier med totalt 654 338 stycken, frin 9 079 020
aktier till 9 733 358 aktier, motsvarande en utspidning pa 6,7

pro cent.

De optioner som tilldelats medarbetare inom ramen for bolagets
incitamentsprogram motsvarar en maximal utspidning om s,1
procent. Resterande optioner, som motsvarar I,6 procent
utspiadning, dgs av bolagets dotterbolag Moberg Derma
Incentives AB for att sikra medel fér framtida sociala kostnader

som uppkommer vid inlésen av personaloptionsprogram.

For ytterligare information om optionsprogrammen se not 7 och
not 19.

LOCK=UP AVTAL

Ostersjostiftelsen, SIX SIS AG, Mobederm AB och Wolco Invest
AB har var och en ingtt ett sd kallat lock-up avtal med Avanza
Bank. Enligt villkoren i dessa avtal forbinder sig Huvudigarna
att inte tidigare 4n 26 maj 2012, utan foregiende skriftligt
medgivande frén Avanza Bank i varje enskilt fall, bland annat
utbjuda, forsilja, triffa avtal om forsiljning, triffa avtal om
swap, pantsitta eller pd annat sitc upplata eller 6verlata aktier
i bolaget eller virdepapper som berittigar till teckning av, eller
utbyte mot, aktier i bolaget. Aktiedgarna fir dock avyttra aktier
i Moberg Derma under ovan nimnda period enligt villkoren i

ett offentligt uppkdpserbjudande.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Forindring Férindring Antal aktiekzgzri; Kvotvirde Tecknings-  Investerat
Tidpunkt®  Transaktion antal aktier aktiekapital aktier SEK SEK kurs SEK kapital
Jan 2006 Lagerbolag 1000 000 100 000,00 1000 000 100 000,00 0,10 0,10 100 000
forvirvas
Maj 2006 Riktad 47 984 4798,40 1047 984 104 798,40 0,10 15,00 719 760
nyemission
Dec 2006 Riktad 171120 17 112,00 1219 104 121 910,40 0,10 33,102 5334 072
nyemission
Sept 2007 Nyemission 613 866 61 386,60 1832970 183 297,00 0,10 45,12 27697 634
Jan 2008 Nyemission 305 457 30 545,70 2138 427 213 842,70 0,10 65,50 20007 434
Apr 2008 Nyemission 305 457 30 545,70 2 443 884 244 388,40 0,10 65,50 20007 434
Aug 2009 Nyemission 458 492 45 849,20 2902 376 290 237,60 0,10 65,50 30 031226
Dec 2009 Nyemission 144 723 14 472,30 3047 099 304 709,90 0,10 65,50 9479 357
Jun 2010% Nyemission 9895 989,50 3056 994 305 699,40 0,10 65,50 648123
Nov 2010 Fondemission 3056 994 305 699,40 6113988 611 398,80 0,10 - -
Mars 2011 Nyemission 414 508 41 450,80 6528 496 652 849,60 0,10 29,00 12020 735
Maj 2011 Nyemission 2550524 255 052,40 9079 020 907 902,00 0,10 29,00 73965196

UTVECKLING | MOBERG DERMAS AKTIEKURS JAMFORT MED OMX STOCKHOLM PI (GENERALINDEX) SEDAN
BORSNOTERINGEN 26 MAJ 2011.

SEK

30 T

25 T

\MMWWUHMWF

JUN JUL AUG

- Moberg Derma

Generalindex

19) Avser tidpunkten for bolagsverkets registrering
20) Innefattar dven en riktad emission om 10 0ooo B-aktier till Karolinska Institutet Holding till teckningskurs 0,10 SEK
21) Nyemission i syfte att attrahera sirskild kompetens till bolaget
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ORGANISATION OCH

MEDARBETARE

Bolaget har 22 medarbetare, varav
sexton anstallda och ovriga som
konsulter. Moberg Dermas ambition
ar att under fortsatt tillvaxt bevara
det mindre foretagets fordelar med
en platt organisation och korta
beslutsvagar.

Moberg Dermas uttalade strategi r att arbeta med ett litet internt
team med hog managementkapacitet dir delar av den operativa
verksamheten har kontrakterats ut till kvalificerade samarbets-
partners med expertkompetens och dir en mindre grupp medar-
betare styr, leder och genomfér projekt inom omraden som pre-
klinisk och klinisk utveckling, utlicensiering, affirsutveckling,
regulatoriska frigor och produktion. Dirigenom har Moberg
Derma hog flexibilitet; vid behov kan resurserna snabbt omférdelas
mellan projekt.

Moberg Dermas samarbetsmodell med distributorer, dir
Moberg Derma ansvarar for tillverkning och leverans av firdig

produkt medan distributéren ansvarar fér forsiljning och

MOBERG DERMAS ORGANISATIONSSTRUKTUR

marknadsféring, gér att Moberg Derma kan ha en liten personal-
styrka inom marknadsféring. Moberg Dermas marknads-
avdelning arbetar framfor allt med affirsutveckling och stod till
befintliga och nya distributérer avseende produke- och marknads-
koncept, positionering, reklamstrategi och marknadsmaterial.

MEDARBETARE

I Moberg Dermasamarbetar individer med en rad olika specialist-
kompetenser och ling erfarenhet frin likemedelsindustrin.
Verksamheten stiller hoga krav pa medarbetarna och pd att ska-
pa och bevara en innovativ och hégpresterande foretagskultur.
For att sikerstilla spjutspetskompetens och tillgdng till expertis,
har Moberg Derma ett aktivt kunskapsutbyte med ett interna-
tionellt nitverk av specialister inom dermatologi och likeme-
delsutveckling. Bolagets medarbetare har hég utbildningsniva
med akademisk grundexamen eller doktorsexamen enligt for-
delningen pé nista sida.

Moberg Dermas medarbetare har enats om virderingar som ir
viktiga for att na féretagets mal. Négra av de viktigaste ir strategi-
fokus, initiativférmiga och individens betydelse. Bolagets
ledning och styrelse har tagit fram 6vergripande foretagsmal.
Inom varje avdelning ansvarar cheferna for att — utifrin de dver-
gripande mélen — tillsammans med sina medarbetare ta fram mal

Verkstallande
direktor

Finans och

Kvalitet/

administration

projektledning

Innovation och
produktutveckling
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KONSFORDELNING* UTBILDNINGSNIVA* ALDERSSTRUKTUR*
Ovrig .
utbildning -29 ar
4% 9%
Kvinnor 55% Man 45% Doktors- 30-39 &r
examen 50- &r 9%
23% £1%

Ovrig
akademisk
utbildning

73%

pa individniva. Efter varje verksamhetsar utvirderas foretagets
och medarbetarnas insatser och en utvirdering av méaluppfyllelsen
ligger till grund for lénerevisionen. Moberg Derma arbetar mot
gemensamma mél dér resultat och prestationer belénas.

HALSA OCH ARBETSMILJO

Som ett led i strivan att rekrytera och behalla medarbetare,
arbetar Moberg Derma for att vara en uppskattad arbetsplats
med en siker och hilsosam arbetsmiljé. Bolagets uppfattning
ir att en god arbetsmiljo frimjar trivseln pd arbetsplatsen, mins-
kar sjukfrinvaron och stirker medarbetarnas arbetsinsatser.
Arbetssituationen ska vara individanpassad och méjliggora en
god balans mellan arbete och fritid. For att undvika arbetsrelate-
rade belastningsskador erbjuds alla anstillda ergonomianpassade
arbetsredskap. Hilsomedvetenhet uppmuntras genom friskvards-
bidrag och aktiviteter samt fri frukt pa arbetsplatsen.

JAMSTALLDHET OCH MANGFALD

Moberg Dermas policy ir att erbjuda alla anstillda och arbets-
sokande lika mojligheter, oavsett hudfirg, religion, kén, sexuell
liggning, nationalitet, dlder eller handikapp.

HALLBAR UTVECKLING

Som likemedelsforetag stravar Moberg Derma till att bidra till
samhillet i stort genom att minska lidande och forbittra patienters
livskvalitet. Lakemedelsindustrin ir i stor utstrickning reglerad
i lag eller av myndigheter. Baserat pd dessa regelverk har bolaget
faststalle rikelinjer och policys som reglerar och styr verksamheten.

KVALITETSKONTROLL OCH MILJOPAVERKAN

Moberg Derma bedriver kvalitetskontroll med utgingspunke i
bolagets ledningssystem som ir uppbyggt och certifierat enligt
standarden ISO 13485. Bolagets kvalitetspolicy innefattar att
ledning och medarbetare arbetar malmedvetet med att erbjuda
hogkvalitativa produkter som méter kundbehov samt arbetar
med kontinuerlig forbittring av bolagets produketer, service och
ledningssystem.

40-49 ar
41%

*Baserat pa samtliga 22 medarbetare

Moberg Dermas verksamhet ska bedrivas med minsta méjliga
miljobelastning utifrin bolagets ekonomiska och tekniska
resurser. Moberg Derma ska verka for ett lingsiktigt miljo-
arbete och ett hillbart samhille sdvil i den dagliga verksamheten
som i samarbetet med affirspartners, forskare och konsulter.
Hallbarhetsarbetet inom bolaget ska, med stod av ny kunskap
och erfarenhet, kontinuerligt utvecklas. Varje medarbetare ska
kinna ett personligt ansvar for att bidra till att bolaget uppfyller
de mél som finns. Moberg Derma har ingen egen produktion
och den direkta miljépaverkan bedéms vara ldg. Liksom de flesta
andra foretag medfor verksamheten dock viss paverkan pa miljon,
frimst genom utslipp vid resor och transporter samt energiat-
ging for lokaler. Dirutdver kan viss miljépaverkan forekomma i
samband med produktion av Moberg Dermas produkter hos ex-
terna tillverkare liksom vid utkontrakterad forskningsverksamhet.

ETISKT HANDLANDE | KLINISKA STUDIER

Moberg Dermas arbete péverkar i hog grad minniskors liv och
hilsa och det dr ddrfor av yteersta vike att bolaget inte bara foljer
gillande lagar och regler, utan ocksa agerar pd ett ansvarsfull
och etiske riktige sict. Prekliniska och kliniska studier med
bolagets likemedelskandidater utfors i samarbete med partners,
exempelvis kontrakesforskningsforetag eller universitetsknutna
forskningsgrupper.

Studierna skaalltid vara utformade i samrad mellan Moberg Derma
och partnern, och vara godkinda av Moberg Derma. Kliniska
studier utfors i enlighet med Good Clinical Practice (GCP) och
bedrivs i samarbete med viletablerade kontraktsforsknings-
foretag. Utforandet regleras enligt speciella processbeskrivningar,
sd kallade Standard Operating Procedures, samt kvalitetsavtal.
Detta for att sikerstilla att Moberg Dermas studier alltid bedrivs
enligt gillande praxis samt att lagar och bestimmelser f6ljs.

MOBERG DERMA 2011 43



RAKENSKAPER FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER

TOTALRESULTATET FOR KONCERNEN

(TSEK) Not Jan—dec 2011 Jan—dec 2010
Nettoomsittning 2 55943 8512
Kostnad for salda varor -16 630 -2 849
Bruttoresultat 39313 5663
Marknadsforings- och administrationskostnader —23 256 -19 551
Forsknings- och utvecklingskostnader —26 808 -18992
Ovriga rorelseintikeer 4 3536 2785
Ovriga rorelsekostnader -383 23
Rérelseresultat 5-9 -7 598 -30119
Rinteintikter 10 1241 165
Rintekostnader 10 28 -1077
Resultat fore skatt —6 384 -31031
Inkomstskatt 11 - -
Arets resultat -6 384 -31031
Ovrigt totalresultat - -
TOTALRESULTAT FOR ARET -6 384 -31031
Resultat hinférligt till moderf6retagets aktiedigare —-6384 -31031
Resultat hinforligt till minoritetsintresse - -
Totalresultat hiinforlige till moderféretagets aktietdgare -6384 -31031
Totalresultat hinforligt till minoritetsintresse - -
Resultat per aktie fore utspidning 12 -0,82 -5,08
Resultat per aktie efter utspidning 12 -0,82 -5,08
Genomsnittligt antal aktier 7781910 6109 041
Antal aktier vid 4rets slut 9079 020 6113988
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RAKENSKAPER FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER FINANSIELL
STALLNING FOR KONCERNEN

(TSEK) Not 2011-12-31 2010-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgingar

Patent, licenser och liknande rittigheter 13 257 271

Materiella anliiggningstillgingar

Inventarier och verktyg 14 497 411

Finansiella anliiggningstillgingar

Ovriga finansiella anliggningstillgingar 1 1

Summa anliiggningstillgingar 755 683

Omsittningstillgingar

Varulager 15 1239 244

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 16,23 10 139 6638

Ovriga fordringar 16,23 592 1169

Férutbetalda kostnader och upplupna intikeer 17 5677 887
16 407 8 694

Kassa och bank 18 74052 2761

Summa omsiittningstillgingar 91 698 11 699

SUMMA TILLGANGAR 92 453 12383

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19

Eget kapiral hiinforlige till moderbolagers aktieigare (100%)

Aktiekapital 908 611

Ovrigt tillskjutet kapital 197 044 114 858

Ansamlad férlust inklusive drets forlust -121 165 -114781

Summa eget kapital 76787 688

Skulder

Lingfristiga skulder

Rintebirande skulder 20 - 150

Summa langfristiga skulder - 150

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 7 024 4898

Ovriga kortfristiga skulder 20,21 1372 1378

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 22 7270 5269

Summa kortfristiga skulder 15 666 11 545

Summa skulder 15 666 11 695

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 92 453 12 383

Stillda sikerheter 24 702 119

Eventualforplikeelser 24 - -
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RAKENSKAPER FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER FORANDRINGAR
| EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Eget kapital hiinforligt till moderbolagets aktieiigare

Ovrigt Balanserat resultat Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital tillskjutet kapital inklusive arets resultat eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2010 305 113 655 -83751 30209
Nyemissioner 1 647 648
Transaktionskostnader nyemission®” - -
Fondemission 306 -306 -
Personaloptionsprogram 985 985
Aterkép och makulering av teckningsoptioner -124 -124
Totalresultat f6r 2010 -31031 -31031
Utgiende balans 31 december 2010 611 114 858 -114781 688
Ingiende balans 1 januari 2011 611 114 858 -114781 688
Nyemissioner 297 85689 85986
Transaktionskostnader nyemissioner —4950 -4950
Personaloptionsprogram 1447 1447
Totalresultat f6r 2011 -6 384 —-6384
Utgiende balans 31 december 2011 908 197 044 -121 165 76787

Ytterligare information om aktien och dess utveckling finns pa sida [].

22) Inga transaktionskostnader var férknippade med emissionen.
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RAKENSKAPER FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER KASSAFLODES-
ANALYS FOR KONCERNEN

(TSEK) Not Jan—dec 2011 Jan—dec 2010
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rérelseresultat fore finansiella poster 7598 -30119
Erhallna och betalda finansiella poster 214 88
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:

Avskrivningar 9 464 145
Kostnader fér personaloptionsprogram 1447 985
Kassaflsde fore forindring av rérelsekapital -5 473 -28901
Foriindring i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager 15 =995 —244
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -7713 —7 144
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 5162 5877
Kassaflode frin den Iopande verksamheten -9 020 -30 412
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Nettoinvesteringar i inventarier och verktyg 14 —535 -159
Kassaflode frin investeringsverksamheten -535 -159
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Amortering ldn (-) 20 -190 -270
Emission av aktier 85986 648
Emissionskostnader —4950 -
Aterkop av optioner - -124
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 80 846 254
Férindring i likvida medel 71291 -30317
Likvida medel vid &rets bérjan 2761 33078
Likvida medel vid &rets slut 18,23 74052 2761
Tilliggsupplysningar till kassaflidesanalys — Betalda rintor

Erhallen rinta 982 84
Erlagd rinta -29 —42
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RAKENSKAPER FOR MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING
FOR MODERBOLAGET

(TSEK) Not Jan—dec 2011 Jan—dec 2010
Nettoomsittning 2 55943 8512
Kostnad for silda varor -16 630 -2 849
Bruttoresultat 39313 5663
Marknadsforings- och administrationskostnader -23 256 -19 551
Forsknings- och utvecklingskostnader —26 808 -18992
Ovriga rorelseintikeer 4 3536 2785
Ovriga rorelsekostnader -383 23
Rérelseresultat 5-9 7598 -30119
Rénteintikter 10 1241 164
Rintekostnader 10 -28 -1077
Resultat fore skatt —6 384 -31031
Skatt p drets resultat 11 - -
RESULTAT -6 384 -31031

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR MODERBOLAGET

(TSEK) Jan—dec 2011 Jan—dec 2010
Arets resultat -6 384 -31031

Ovrigt totalresultat - -

TOTALRESULTAT FOR ARET —6 384 -31031
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RAKENSKAPER FOR MODERBOLAGET

~ BALANSRAKNING
FOR MODERBOLAGET

(TSEK) Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgingar

Patent, licenser och liknande rittigheter 13 257 271
Materiella anliiggningstillgingar

Inventarier och verktyg 14 497 411
Finansiella anliiggningstillgingar

Andelar i koncernféretag 24 100 100
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 1 1
Summa finansiella anliggningstillgdngar 101 101
Summa anliggningstillgingar 855 783
Omsittningstillgangar

Varulager 15 1239 244
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 16,23 10139 6638
Ovriga fordringar 16,23 592 1169
Férutbetalda kostnader och upplupna intikeer 17 5677 887
Summa kortfristiga fordringar 16 407 8 694
Kassa och bank 18 73959 2669
Summa omsiittningstillgingar 91 605 11 607
SUMMA TILLGANGAR 92 460 12390
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19

Bunder eget kapiral

Aktiekapital 908 611
Summa bundet eget kapital 908 611
Fritt eget kapital

Overkursfond 197 044 114 858
Balanserad forlust -114774 -83742
Arets forlust -6 384 -31031
Summa fritt eget kapital 75 886 84
Summa eget kapital 76794 695
Skulder

Lingfristiga skulder

Rintebirande skulder 20 - 150
Summa langfristiga skulder - 150
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7 024 4898
Ovriga kortfristiga skulder 20,21 1372 1378
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 22 7270 5269
Summa kortfristiga skulder 15 666 11545
Summa skulder 15 666 11 695
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 92 460 12390
Stillda sikerheter 24 702 119
Eventualforpliktelser 24 - -
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RAKENSKAPER FOR MODERBOLAGET

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

FOR MODERBOLAGET

i Balanserad X Summa
(TSEK) Aktiekapital Overkursfond forlust Arets resultat eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2010 305 113 655 -59 507 —24235 30217
Nyemission 1 647 648
Transaktionskostnader nyemission® - -
Fondemission 306 -306 -
Personaloptionsprogram 985 985
Aterkép och makulering av teckningsoptioner -124 -124
Overforing av foregiende irs resultat 24235 24235 -
Arets resultat 2010 -31031 -31031
Utgaende balans 31 december 2010 611 114858 -83742 -31031 695
Ingéende balans 1 januari 2011 611 114 858 -83742 -31031 695
Nyemissioner 297 85689 85986
Transaktionskostnader nyemissioner —4950 —4950
Personaloptionsprogram 1447 1 447
Overforing av foregiende drs resultat -31031 31031 -
Arets resultat 2011 -6 384 -6 384
Utgiende balans 31 december 2011 908 197 044 -114774 —6 384 76794

23) Inga transaktionskostnader var férknippade med emissionen
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RAKENSKAPER FOR MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS
FOR MODERBOLAGET

(TSEK) Not Jan—dec 2011 Jan—dec 2010
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rérelseresultat fore finansiella poster 7598 -30119
Erhallna och betalda finansiella poster 213 88
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:

Avskrivningar 9 464 145
Kostnader fér personaloptionsprogram 1447 985
Kassaflsde fore forindring av rérelsekapital -5 474 -28901
Foriindring i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager 15 =995 —244
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -7714 -7 144
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 5162 5877
Kassaflode frin den I6pande verksamheten -9021 -30413
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i inventarier och verktyg 14 -535 -159
Kassaflode frin investeringsverksamheten -535 -159
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Amortering 1an (-) 20 -190 -270
Emission av aktier 85986 648
Emissionskostnader -4950 -
Aterkdp och makulering teckningsoptioner 2007:1 - —124
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 80 846 254
Férindring i likvida medel 71290 -30317
Likvida medel vid drets bérjan 2669 32986
Likvida medel vid 4rets slut 18 73959 2669
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NOTER

NOTER

Uppgifter i noter avser bdde moderbolaget och koncernen om inte annat
anges specifikc. Om endast en uppsittning virden anges i en not, utan hin-
visning till koncern eller moderbolag, innebir det att virdena for koncernen
och moderbolaget ir identiska i denna not.

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretagsinformation

Arsredovisningen for Moberg Derma AB 2011 godkindes for publicering
genom styrelsebeslut den 29 mars 2012. Redovisningen férelidggs arsstim-
man for faststillande den 23 april 2012. Moberg Derma AB, org.nr.
556697-7426 ir ett aktiebolag med site i Stockholm, Sverige. Moberg

Dermas huvudsakliga verksamhet beskrivs i forvaltningsberittelsen.

Grund for rapportens upprattande och IFRS

Nedanstdende redovisnings- och virderingsprinciper avser bide koncern-
redovisningen och moderbolagets drsredovisning om annat inte sirskilt
anges.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarders International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolk-
ningsuttalanden frdn International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) som har godkiints for tillimpning inom EU.

Koncernredovisningen ir vidare upprirttad i enlighet med svensk lag (Ars-
redovisningslagen) med tillimpning av Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1.

Moderbolagets drsredovisning 4r upprittad i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (ARL) och med tillimpning av Rédet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2. Detta innebir att som huvudregel s tillimpas
IFRS virderings- och upplysningsregler, som tillimpas i koncern-
redovisningen, 4ven i moderbolaget.

Nya redovisningsprinciper

Ett antal nya eller uppdaterade redovisningsrekommendationer och tolk-
ningar giller for rikenskapsdr som pabérjas 1 januari 2011. Samtliga nya och
indrade standarder frén IASB och uttalanden fran IFRIC som tritt i kraft
2011 och som i#r godkinda av EU #r for nirvarande inte relevanta for
koncernen.

IAS 24 Upplysningar om nirstiende — Andrad definition av nirstiende

parter samt undantag for statliga foretag

* IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering av teckningsritter —
Andringar for teckningsritter i andra valutor in den funktionella valutan

 IFRIC 14 Forskottsbetalning av ligsta fonderingskrav — Andringar av
dtervinningsvirdet for en nettopensionstillging

e TFRIC 19 Usslickning av finansiella skulder med egetkapitalinstrument

e Forbittringar av IFRS-standarder (Annual Improvements): IFRS 3

Rérelseférviry, IFRS 7 Finansiella instrument — Upplysningar, IAS 1

Utformning av finansiella rapporter, IAS 27 Koncernredovisning och

separata finansiella rapport och IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram

Ett antal nya eller uppdaterade redovisningsrekommendationer och tolk-
ningar giller for rikenskapsir som pébérjas 1 januari 2012 eller senare.
Ingen av dessa har tillimpats i frtid av koncernen. Dessa rekommendatio-
ner och tolkningar bedéms inte ha ndgon visentlig effekt pA Moberg Dermas
redovisning.
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Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moberg Dermas funktionella valuta ir svenska kronor som #ven utgdr
rapporteringsvalutan for moderbolaget och koncernen. Det innebir att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor avrundade till nirmaste
tusental om inget annat anges. Avrundningar till tusentals kronor kan inne-
béra att beloppen inte stimmer om de summeras.

Varderingsgrunder
Moberg Derma anvinder anskaffningsvirden for balansposter dir inte annat
framgar.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag konsolideras enligt forvirvsmetoden. Férvirvsmetoden innebir
att ett forviry av dotterbolag betraktas som en transaktion dir moderbolaget
indireke forvirvar dotterbolagets tillgdngar och 6vertar dess skulder. Frin
och med férvirvstidpunkten inkluderas det forvirvade bolagets intikter och
kostnader, identifierbara tillgingar och skulder liksom eventuell uppkom-
mer goodwill i koncernredovisningen.

Intdkter

Tvé typer av intikter ingdr i nettoomsittningen; produktfdrsiljning och
milstolpebetalningar. Samtliga intikter redovisas till det verkliga virdet av
vad som erhdllits eller kommer att erhillas med avdrag for limnade rabatter

och bokfors enligt foljande:

* Produktforsiiljning faktureras vid utleverans och redovisas i resultat-
rikningen nir visentliga risker och forméner som ir férknippade med
varornas dgande har 6verforts till koparen.

o Milstolpebetalningar redovisas nir samtliga villkor for rite till milstolpe-
betalning enligt avtalet 4r uppfyllda.

Ovriga intakter

Statliga bidrag och forskningsanslag redovisas som 6vriga intikeer i resultat-
rikningen under samma period som de kostnader anslagen #r tinkta att
kompensera.

Anliggningstillgédngar

Anliggningstillgingar 4r redovisade till anskaffningsvirde med avdrag for
planenliga avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker
planenligt 6ver den uppskattade nyttjandeperioden frén och med anskaff-
ningstidpunkten.

Avskrivningstider

Féljande avskrivningstider anvinds for de olika tillgingsslagen:
Patent 10 ar

Maskiner och inventarier 5 4r

Avskrivning av patent pabérjas frin och med tidpunke fér kommersialise-
ring. Efter pdborjad kommersialisering kommer patenten att avskrivas linjirt
dver 10 ar, eller linjirt dver forvintad livslingd om denna dr mindre 4n 10 ar.

Utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart.

Utgifter avseende internt upparbetade utvecklingsprojeke balanseras som
immateriella tillgingar i den omfattning som dessa utgifter med hog sikerhet
forvintas generera framtida ckonomiska fordelar. Anskaffningsvirdet for
sidana immateriella tillgdngar skrivs av ver dess beddmda nyttjandeperiod.
Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer.



NOTER

Moberg Dermas bedémning ir att de pigdende utvecklingsprojekten inte
uppfyller samtliga krav for aktiverbarhet enligt IAS 38 varfér inga utveck-
lingsutgifter har redovisats som tillging. Utgifter avseende férvirvade
utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgingar.

Nedskrivningar

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade virdena f6r immateriella och
materiella anliggningstillgingar for att bedéma om det finns indikation pé
nedskrivningsbehov. Om en sddan indikation finns, tas tillgéngens &tervin-
ningsviirde fram. Atervinningsvirdet beriknas till det hogre av tillgingens
verkliga virde efter avdrag for forsiljningskostnader och tillgingens
nyttjandevirde.

Nyttjandevirdet beriknas genom att de framtida in- och utbetalningar som
tillgdngen ger upphov till uppskattas och diskonteras. Om dtervinnings-
viirdet for en tillging 4r ligre 4n det redovisade virdet skrivs tillgdngen ned
dll &tervinningsvirdet. Denna nedskrivning redovisas direkt i resultat-
rikningen.

Fordringar

En bedomning av osikra fordringar gors nir det inte lingre 4r sannolike att
det fulla beloppet kommer att kunna inflyta. Osikra fordringar skrivs bort i
sin helhet vid konstaterad férlust.

Leasing

Leasing dir en visentlig del av riskerna och férdelarna med 4gandet behélls
av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Samtliga leasingavtal
har klassificerats som operationella leasingavtal. Leasingavgiften fér opera-
tionella leasingavtal kostnadsfors linjirt 6ver leasingperioden sivida inte
ndgot annat systematiskt sitt bittre terspeglar anvindarens ekonomiska
nytta §ver tiden.

Varulager

Varulagret redovisas till det ligsta av anskaffningsvirdet (vigt genomsnitts-
pris) och nettoforsiljningsvirdet. Anskaffningskostnader utgdrs av kostna-
der for firdiga varor. Nettoforsiljningsvirdet dr det uppskattade forsiljnings-
priset i den ldpande verksamheten, med avdrag for tillimpliga rérliga
forsiljningskostnader.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar kund-
fordringar, kassa och bank, leverantsrsskulder, vissa upplupna kostnader och
&vriga skulder. Koncernen har inte nigra derivatinstrument.

Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i balansrikningen nir fakturan skickas. Kundford-
ringar redovisas till anskaffningsvirde minskat med eventuell reservering for
virdeminskning. En reservering for virdeminskning av kundfordringar gérs
nir det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att kunna erhélla
alla belopp som ir férfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

Leverantirsskulder

Leverantorsskulders forvintade l6ptid ir kort, varfor skulden redovisats till
nominellt belopp utan diskontering enligt metoden for upplupet anskaff-
ningsvirde.

Riintebiirande skulder

Samtliga 1&n redovisas initialt till anskaffningsvirde, vilket motsvarar det
verkliga virdet av vad som erhéllits. Direfter redovisas l&nen till upplupet
anskaffningsvirde. Rintekostnader redovisas som en finansiell kostnad i den
period de tillhor. Langfristiga skulder har en férviintad 6ptid lingre dn 1 r
medan kortfristiga har en 16ptid kortare éin 1 r.

Skulder i utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta redovisas enligt IAS 21. Bolaget har kort-
fristiga skulder i utlindsk valuta. Omrikning har skett till balansdagens kurs.
Kursdifferenserna ingr i rérelseresultatet.

Avsattningar

Avsiittningar redovisas i balansrikningen nir koncernen har en forpliktelse
(legal eller informell) pd grund av tidigare hindelser och det 4r mer sannolikt
att ett utflode av resurser krivs for att reglera dtagandet 4n att sd inte sker och
beloppet kan beriknas pa ett dillforlitlige sitt.

Pensioner och dvriga utfastelser om formaner efter

avslutad anstallning

Moberg Derma har enbart avgiftsbestimda pensionsplaner for samtliga
anstillda. Avgiftsbestimda planer och andra kortfristiga ersittningar till
anstillda redovisas som personalkostnader under den period nir de anstillda
utfor fjansten som ersittningen avser. Forutbetalda avgifter redovisas som en
tillgng i den utstriickning som kontant dterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan komma Moberg Derma till godo.

Optionsprogram
Akticbaserade incitamentsprogram redovisas enligt IFRS 2. Befintliga aktie-
baserade incitamentsprogram bestir av personaloptionsprogram 2008:1,

2008:2,2009:1,2010:1, 2010:2 och 2011:1.

Enligt IFRS 2 redovisas kostnaden for aktierelaterade ersittningar till
anstillda till verkligt virde per tilldelningsdatum. Kostnaden redovisas, till-
sammans med en motsvarande dkning av eget kapital, under den period
under vilken prestations- och intjiningsvillkoren uppfylls, till och med det
datum d4 de anstillda som berdrs ér fullt berittigade till ersiittningen (ingja-

nandedag).

Den ackumulerade kostnaden som redovisas vid varje rapporteringstillfille
fram till intjinandedagen speglar i vilken utstrickning intjinandeperioden
har avverkats och Moberg Dermas uppskattning av det antal aktierelaterade
instrument som slutligen kommer att bli fullt intjinade.

Bolagets personaloptionsprogram utgdr en transaktion som regleras med
eget kapitalinstrument enligt IFRS 2, dir det verkliga virdet av de tilldelade
personaloptionerna redovisas i resultatrikningen som en personalkostnad
under ingjinandeperioden. Det verkliga virdet av personaloptionerna fast-
stills per tilldelningstidpunkten med Black-Scholes modell for prissittning
av optioner. Intjiningsvillkor 4r beaktade i antaganden om antalet personal-
optioner som forvintas komma att bli mjliga att utnyttja. Denna uppskatt-
ning revideras regelbundet. Moberg Derma redovisar den eventuella effekten
av revideringen av den ursprungliga uppskattningen i resultatrikningen med
en motsvarande effekt pd eget kapital under 4terstoden av intjinande-
perioden. Medel erhdllna vid utnyttjande av personaloptioner, netto efter
eventuella direkt hinforliga transaktionskostnader, tillférs eget kapital.
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Transaktioner med narstaende

Moberg Derma redovisar ersittningar och fdrmaner till ledande befattnings-
havare i enlighet med IAS 19 Ersittning till anstillda och IFRS Aktierelate-
rade ersittningar. Vidare limnas dvriga upplysningar om nirstdendeforhal-
lande i enlighet med IAS 24 Upplysningar om nirstdende samt
Arsredovisningslagen, se not 28.

Skatt

Som Moberg Dermas skattekostnad eller skatteintike redovisas aktuell skatt
och férindringar i uppskjuten skatt. Aktuell skatt beriknas pa det skatte-
pliktiga resultatet for perioden i enlighet med skatteregler. Aktuell skatt
inkluderar 4ven justering frin tidigare taxeringsér.

Uppskjuten skatt dr den skatt som beriiknas med utgingspunkt i skatteplik-
tiga respektive avdragsgilla temporira skillnader mellan redovisade och
skattemissiga virden p4 tillgingar och skulder.

For nirvarande belastas inte Moberg Derma med skattekostnader pa grund
av negativa resultat. Uppskjuten skattefordran redovisas i den méin det
bedoms sannolikt att underskottsavdrag kommer att medfora ligre skatte-
utbetalningar i framtiden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper dverensstimmer i huvudsak med redo-
visningsprinciperna for koncernen. Fér moderbolaget redovisas en resultat-
rikning och en rapport ver totalresultat, fér koncernen utgér dessa tvd rap-
porter tillsammans en rapport over totalresultatet. I moderbolaget anvinds
benimningarna balansrapport och kassaflodesanalys for de rapporter som i
koncernredovisningen har titlarna rapport éver finansiell stillning och rap-
port dver kassafloden. Resultatrikning och balansrikning fér moderbolaget
4ir uppstillda enligt arsredovisningslagensschema medan rapporten 6ver
totalresultat, rapporten dver forindringar i eget kapital och kassaflodes-
analysen baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respektive IAS
7 Rapport 6ver kassafléden. De skillnader mot koncernens rapporter som
gor sig gillande i moderbolagets resultat- och balansrikningar utgérs frimst
av redovisningen av eget kapital.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar utvirderas l6pande. Detta baseras pé
historisk erfarenhet och andra faktorer samt férvintningar pé framtida
hiindelser som anses rimliga utifrin rddande férhallanden. Uppskattningar
och antaganden om framtiden gors. De uppskattningar som foreligger for
redovisningsindamil kommer per definition sillan att motsvara det verkliga
utfallet. De uppskattningar och antaganden som innebir en betydande risk
for visentliga justeringar i redovisade virden under nistkommande riken-
skapsar diskuteras nedan.

Privning av aktiverbarbet for interna utvecklingsutgifter
Utvecklingskostnader ska balanseras som immateriella tillgéngar nir projek-
tet sannolikt kommer att lyckas. Varje utvecklingsprojeke 4r unikt och méste
beddmas utifrdn sina forutsittningar. Tidpunke for aktivering bedéms tidi-
gast kunna infalla efter genomférd fas II-provning eller motsvarande
avslutande utvecklingssteg for andra produkttyper in likemedel. Aven efter
avslutandet av dessa utvecklingssteg kan flera osikerhetsfaktorer kvarstd
vilket kan medféra att kriterierna for aktivering ej kan anses vara uppfyllda.
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Vid for tidig aktivering finns risk att ett projekt misslyckas och att balan-
serade kostnader inte kan motiveras utan miste kostnadsforas direkt. Det
skulle i sin tur medféra att tidigare &rs, och drets, resultat varit missvisande pd
grund av fér optimistiska sannolikhetsbedémningar. Styrelsen gor bedom-
ningen att de pigéende utvecklingsprojekten i dagsliget inte uppfyller samt-
liga kriterier for aktivering.

NOT 2. OMSATTNING

Nettoomsittningen for 2011 4r 55,9 MSEK och utgdrs av produke-
forsiljning om 34,6 MSEK samt milstolpebetalningar p& 21,4 MSEK. Fére-
glende 4r var nettoomsittningen 8,5 MSEK varav produktférsiljning om

5,3 MSEK och milstolpebetalningar p4 3,2 MSEK.

Bolaget hade for dret 2011 en kund som svarade for 85 procent (86 procent)
av koncernens nettoomsittning (kund med site i Sverige).

Nettoomsattning per geografiska marknader

2011 2010

Europa 49 842 8313
Amerika 2329 104
Ovriga virlden 3773 94
55 943 8512

Utav nettoomsittningen i Europa utgjorde nettoomsittning i Sverige 47,8
MSEK 2011. Motsvarande siffra féregdende ar var 7,3 MSEK. Bolaget fir
nettoomsittning i Sverige frin produktforsiljning och milstolpebetalningar
for ett antal marknader utanfor Sverige.

Nettoomsattning per produktgrupp

2011 2010

Nalox 55658 8308
Kaprolac 285 204
55943 8512

NOT 3. SEGMENTINFORMATION

Moberg Dermas verksamhet bestdr av att utveckla och kommersialisera
medicinska produkter. Verksamheten sker inom ett rérelsesegment varfor
ingen separat segmentinformation finns att redovisa.

NOT 4. OVRIGA RORELSEINTAKTER

2011 2010
Erhéllna forskningsanslag 3519 2700
Ovrigt 17 85
3536 2785

Erhéllna forskningsanslag avser forskningsanslag frin Vinnova, Moberg
Derma motfinansierar forskningsanslagen med egna medel. Forsknings-
anslag utbetalas nir del- och slutmdl i projekten ir redovisade enligt en i
forvig faststilld tidsram.
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NOT 5. KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG
Rorelsens kostnader

2011 2010
Kostnad sélda varor 16 630 2849
Personalkostnader 19 075 15 464
Avskrivningar 464 145
Externa FoU-kostnader 18 347 12678
Ovriga externa kostnader 12561 13 130
67077 41416

Avskrivningar per funktion
2011 2010
Forsknings- och utvecklingskostnader 276 94
Marknadsforings- och administrationskostnader 188 51
464 145

NOT 6. LEASING

Moberg Derma har inga finansiella leasingdtaganden. Nedan visas Moberg
Dermas operationella leasingdtaganden. Leasingavgifter for operationell lea-
sing ska kostnadsforas linjirt dver leasingperioden. Det sammanlagda belop-

Operationell leasing

pet per balansdagen av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsig-
ningsbara operativa leasingavtal dr som foljer:

Hyresavtal, Maskiner och
lokal inventarier
Forfaller till betalning inom ett &r 1545 84
Forfaller till betalning mellan ett och fem ar 4806 183
Forfaller till betalning senare én fem ar - -
6351 266
Under &ret har kostnaderna for operationell leasing uppgatt till:
Operationella leasingkostnader
2011 2010
Lokalhyra 1365 326
Hyra parkering 121 26
Stidavtal 79 35
Hyra maskiner 91 50
1656 437
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NOT 7. PERSONAL

Antalet anstallda
Medelantalet anstillda Antalet anstillda per 31/12
Kvinnor Min Totalt Totalt
2011 8 5 13 15
2010 5 5 10 10
Samtliga personer ir anstillda i Sverige.
Redovisning av kdnsfordelningen i foretagsledningen
2011-12-31 2010-12-31
Kvinnor Min Totalt Kvinnor Min Totalt
Styrelsen 1 6 7 1 5 6
Ovriga ledande befattningshavare 1 5 6 1 5 6
Sjukfranvaro
2011 2010
Kvinnor 5,9% 4,9%
Min 0,8% 0,7%
4,0% 2,8%
Aldersfordelat
Alder 50~ 1,9% 0,0%
Alder 30-49 3,1% 3,5%
Alder 0-29 0,7% 1,2%
4,0% 2,8%
Varav sammanhingande sjukfrinvaro > 60 dagar 3,1% 2,4%
Totala loner, sociala kostnader och pensioner
2011 2010
Léner och andra ersittningar inklusive pensionskostnader 13153 10 527
Kostnader f&r personaloptionsprogram 1447 985
Sociala kostnader 3960 3553
Utbildning 82 67
Rekrytering 77 93
Ovriga kostnader 356 239
19075 15 464
Varav pensionskostnader 1601 1313

Rérlig ersiittning uppgick under 2011 till totalt 2,1 MSEK for hela personal-
styrkan motsvarande ca 17 % av bolagets totala Iénesumma. Samtliga fast
anstillda som har varit anstillda mer 4n 6 m&nader har en rorlig 16nedel som
ir kopplad till uppfyllande av individuella mél samt bolagets mal for aret.

Ledande befattningshavares férmaner

Styrelse och kommittéer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstimmans
beslut.
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Verkstiillande direktir

For ar 2011 betalade bolaget 1,2 MSEK i grundlsn till VD Peter Wolpert
samt 0,6 MSEK i rérlig ersittning. VDs pension ir avgiftsbestimd, varvid
bolaget inte har nigra pensionsforpliktelser utdver hir angivna. Premiebetal-
ningar har skett med 25 procent av grundlén for ar 2011.
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Ovriga ledande befattningshavare

Ersitening till andra ledande befattningshavare utgérs av grundlén, rorliga
ersittningar, dvriga forméner och pensioner. Med andra ledande befattnings-
havare avses de fem personer som tillsammans med VD utgér lednings-
gruppen. Ledningsgruppen bestod utéver VD av féljande personer 2011:

¢ Medicinsk chef

e Chef for Investor relations

* Finanschef

¢ Férsiljnings- och Marknadschef

* Bolagsjurist

Ersattningar och andra férmaner under dret for ledande befattningshavare

Férdelningen mellan grundlén och rérlig ersittning skall std i proportion till
befattningshavarens ansvar och befogenhet. I de fall rorlig ersittning fore-
kommer baseras den dels pa koncernens resultat och dels pd individuella kva-
litativa parametrar. Pensionspremier utgdr maximalt med 27 procent av
grundlén. Pensionsgrundande 16n utgdrs enbart av grundlén.

Avgingsvederlag vid uppsigning av anstillning frin bolagets sida av
ledningspersoner uppgar till mellan tre och sex manadsléner.

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions- Aktierelaterad Ovriga
styrelsearvode ersittning forméaner kostnader ersittning?”  ersittningar Summa
Styrelsens ordférande, Mats Pettersson 225 - - - - 11») 236
Vice styrelseordférande, Wenche Rolfsen 263% - - - - 32 266
Styrelseledamot, Gustaf Lindewald 100 - - - - - 100
Styrelseledamot, Bertil Karlmark 100 - - - - - 100
Styrelseledamot, Torbjérn Koivisto 100 - - - - - 100
Styrelseledamot, Peter Rothschild
(invald 18 april 2011) 100 - - - - - 100
Verkstillande direktor, Peter Wolpert 1181 551 - 284 85 - 2100
Andra ledande befattningshavare (5 pers.) 2841 902 - 620 905 2732 8001
4910 1453 0 904 990 2747 11003

Incitamentsprogram

Moberg Derma har infért aktiebaserade incitamentsprogram som bestér av
personaloptioner och som #r avsedda att frimja bolagets lingsiktiga intressen
genom att motivera och belona vissa av dess styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och andra anstillda. Samtliga fast anstillda med en anstill-
ningstid éverstigande 12 ménader den 31 december 2011 4r antingen aktied-

NOT 8. INFORMATION OM ERSATTNING TILL REVISORN

gare eller inkluderade i bolagets incitamentsprogram. Antalet aktier och
optioner som innehas av styrelseledaméter, verkstillande direktsr och 6vriga
ledande befattningshavare framgdr av uppgifter om styrelse pé sidan 79 och
ledning pé sidan 78. For ytterligare information om aktierelaterade ersitt-
ningar hinvisas till not 19.

Ernst & Young 2011 2010
Revisionsuppdrag 169 181
Revision utéver uppdraget 211 271
Skatteradgivning 56 0
Ovriga tjinster 48 124

484 576

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisning och bokforing
samt styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning, dvriga arbetsupp-
gifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt rddgivning eller

annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter. Revision utdver uppdraget
avser granskning av deldrsrapporter, allt annat 4r 6vriga tjinster.

24) Dessa kostnader medfér ingen utbetalning och paverkar ej bolagets kassaflode. Uppskattade kostnader for sociala avgifter ingdr inte i de redovisade virdena.

25) Ersittning for resekostnader.
26) Styrelsearvode till Rolfsen Consulting AB inkluderar dven ersittning motsvarande sociala avgifter.
27) Ersittning for resekostnader.

)

28) Magnus Persson (chef fér Investor relations) och Fredrik Granstrém (bolagsjurist) arbetar pa konsultbasis for bolaget via TolvPlus4 AB.
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NOT 9. AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2011 2010
Maskiner och inventarier 449 130
Immateriella tillgingar 14 14
464 145
NOT 10. FINANSIELLA POSTER
Ranteintakter och liknande resultatposter
2011 2010
Rintekostnader 1241 165
Ovriga finansiella kostnader - -
1241 165
Rantekostnader och liknande resultatposter
2011 2010
Rintekostnader 28 77
Ovriga finansiella kostnader - 1000
28 1077
NOT 11. SKATTER
Skatt redovisad i resultatrakningen
2011 2010
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
Gillande skattesats Sverige 26,3% 26,3%
Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrikningen och skatt baserad pa gillande skattesats
moderbolaget koncernen
2011 2010 2011 2010
Resultat fore skatt -6 384 -31031 -6 384 -31031
Skatt enligt gillande skattesats -1679 -8161 -1679 -8161
Ej skattepliktiga intikeer -1 - -1 -
Ej avdragsgilla kostnader 375 442 375 442
Kostnader som #r avdragsgilla men som inte ingir i det redovisade resultatet -1305* - -1305* -
0vrigt - -629 - -629
Skatteeffekter av underskott dir skattefordran ej beaktas -2610 -8 348 -2610 -8 348
Redovisad effektiv skatt 0 0 0 0
Uppskjuten skatt
moderbolaget koncernen
2011 2010 2011 2010
Ingdende underskottsavdrag -110910 -79 167 -110917 -79175
Arets underskottsavdrag -9922 -31743 -9921 -31742
Utgiende underskottsavdrag —-120 832 -110910 -120 839 -110917

Uppskjuten skattefordran redovisas i den man det beddms sannolikt att under-
skottsavdrag kommer att medfora ligre skatteutbetalningar i framtiden. Styrel-
sens bedémning vid &rsskiftet 2011-12-31 var att det inte fanns &vertygande
skil att forlusterna kommer att kunna utnyttjas varfor dessa ej dsattes ndgot
virde rikenskapsret 2011. I mars 2012 gjorde styrelsen bedémningen att
bolagets utveckling gor det sannolikt att framtida skattepliktiga dverskott

29) Kostnader fér emission som redovisas under eget kapital
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kommer att finnas tillgingliga mot vilka de outnyttjade skattemissiga forlus-
terna kan utnyttjas, varfor dessa &sitts virde rikenskapsiret 2012. Aktuella
skattemiissiga forlustavdrag kan utnyttjas under obegrinsad tid.

Det finns inga temporira skillnader mellan bokf6rt virde och skattemissigt
virde.
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NOT 12. RESULTAT PER AKTIE

Berikningar har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie. Resultat per aktie fére utspidning beriknas genom att periodens resultat divideras med ett

vigt genomsnittligt antal utestiende aktier under dret.

2011 2010
Koncernens nettoresultat -6384 -31031
Viigt genomsnittligt antal aktier fére utspidning 7781910 6109 041
Utspidningseffekt av optionsprogram - -
Vigt genomsnittligt antal aktier efter utspidning 7781910 6109 041
Resultat per aktie fére utspidning (SEK) 0,82 5,08
Resultat per aktie efter utspidning (SEK) —0,82 5,08

Eftersom koncernen redovisar negativt resultat s& uppkommer ingen utspid-
ningseffeke for utestdende teckningsoptioner. Detta eftersom utspidnings-
effekt enbart redovisas nir en potentiell konvertering till stamaktier skulle
innebira att resultatet per aktie blir ligre. Totalt finns 407 169 utestiende

NOT 13. PATENT, LICENSER OCH LIKNANDE RATTIGHETER

teckningsoptioner som kan komma att konverteras till 654 338 aktier och
oka det totala antalet aktier frin 9 079 020 aktier till 9 733 358 aktier, mot-
svarande en utspidning pé 6,7 procent.

2011 2010
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 300 300
Arets anskaffningar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 300 300
Ingdende avskrivningar -29 -14
Arets avskrivningar -14 -14
Utgdende avskrivningar —43 -29
Redovisat virde vid periodens slut 257 271

For det fall att de immateriella rittigheter som forvirvades under 2006
genererar intikter dverstigande 10 MSEK skall en tilliggskopeskilling utgd
till Mobederm AB, som i egenskap av stor dgare ir en till moderbolaget

nirstdende part. Tilliggskopeskillingen 4r inte skuldférd, utgdr i form av
royalty pd intikter och 4r maximerad till 5 MSEK, se not 28.
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NOT 14. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2011 2010
Ingdende anskaffningsvirde 769 610
Investeringar 585 159
Forsiljningar/utrangeringar -50 —
Utgdende anskaffningsvirde 1304 769
Ingdende avskrivningar -358 -227
Atrets avskrivningar —449 -130
Utgdende avskrivningar -807 -358
Redovisat virde vid periodens slut 497 411
NOT 15. VARULAGER
Moberg Dermas varulager bestér enbart av firdiga varor.
NOT 16. KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA FORDRINGAR

2011 2010
Kundfordringar 10 415 6638
Reservering for osikra kundfordringar =277 -
Redovisat virde vid periodens slut, kundfordringar 10 139 6638
Ovriga fordringar 592 1169

10731 7 806

Verkligt virde for kundfordringar motsvarar bokfért virde. Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen motsvarar det redovisade virdet for
kundfordringar och évriga fordringar. Utav kundfordringarna om 10,1 MSEK utgjorde kundfordringar till en kund 5,6 MSEK eller 56 procent av utestiende
kundfordringar per rsskiftet. Koncernens kundfordringar exklusive férfallna kundfordringar och kundfordringar med féreliggande nedskrivningsbehov upp-

gick per den 31 december 2011 till 7,5 (1,7) MSEK.

Per den 31 december 2011 var kundfordringar uppggende till 2,7 (4,9) MSEK forfallna utan att ngot nedskrivningsbehov ansigs foreligga. Aldersanalysen

framgar nedan.

,&ldersanalys forfallna kundfordringar

2011 2010
Mindre #n 3 manader 2681 4896
3 till 6 ménader - 16
Mer in 6 minader - -

2681 4912
Forandringarireserven for osakra kundfordringar

2011 2010
Per 1 januari - -
Tillkommande reserv for osikra fordringar 277 -
Fordringar som skrivits bort under dret som ¢j indrivningsbara - -
Aterférda outnyttjade belopp - -
Redovisat virde vid periodens slut 277 0
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NOT 17. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

2011 2010
Upplupna intikter 3802 344
Lokalhyra 440 148
Ovriga fastighetskostnader 19 12
Forsikringskostnader 301 220
Pensionskostnader 133 140
Ovriga forutbetalda kostnader 981 23

5677 887

NOT 18. LIKVIDA MEDEL

P4 likvida medel erhdller Moberg Derma rinta enligt rintesats baserad p& bankernas dagliga placeringsrinta. I kassaflsdesanalysen uppgr likvida medel enligt

nedan.
moderbolaget koncernen
2011 2010 2011 2010

Kassa och bank 73 959 2669 74052 2761
Redovisat virde 73 959 2669 74052 2761
NOT 19. AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR
Personaloptioner

2008:1 2008:2 2009:1 2010:1 2010:2 2011:1
Startdag 2008-06-30 2008-06-30 2009-04-20 2010-05-19 2010-05-19 2011-04-18
Slutdagso) 2016-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2018-06-30 2015-12-31

direkt och 2011-12-31 2011-12-31

Intjéningsdatum 2009-12-31 2009-12-31 2010-12-31 /2012-12-31 /2012-12-31 2013-12-31
Losenpris SEK per aktie 16,55 32,75 32,75 32,75 32,75 29,00
Antal ursprungligt tilldelade 30000 16 498 13 833 89501 40576 121747
Utestdende januari 2011 30000 13 832 13500 89501 40 576 -
Tilldelade under 2011 - - - - - 121747
Forverkade tidigare ar - 2666 333 - - -
Forverkade under 2011 - - - - - -
Inl6sta under 2011 - - - - - -
Forfallna under 2011 - - - - - -
Utestiende 2011-12-31 30000 13 832 13 500 89501 40576 121 747
Antal aktier vilka kan komma att tecknas
genom personaloptioner 60 000 27 664 27 000 179 002 81152 121747
Intjinade 2011-12-31 30 000 13 832 13 500 44751 20 288 -

30) Moberg Dermas optionsprogram 2008:1, 2008:2, 2009:1, 2010:1 och 2010:2 paverkas av den genomf6rda bérsnoteringen pd sa siitt att dessa optionsprograms sista teckningsdag forkortas till 2016-06-30

for program 2008:1 och 2008:2, 2017-06-30 f6r program 2009:1 och 2018-06-30 fér program 2010:1 och 2010:2.
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Personaloptionerna ir utgivna av dotterbolaget Moberg Derma Incentives
AB. Personaloptionerna kan utnyttjas av innehavaren nir som helst efter
intjinandedagen till och med slutdagen, dir varje personaloption berittigar
till teckning av en teckningsoption. Varje teckningsoption ger i sin tur ritt
till teckning av tv& stamaktier i Moberg Derma, undantaget optionsprogram
2011:1 som ger ritt till en stamaktie per teckningsoption. Avslutas anstill-
ningen forverkas tilldelade icke intjinade personaloptioner.

Fér personaloptioner som ger ritt att férvirva teckningsoptioner som auto-
matiske och samtidigt utnyttjas for att teckna nya aktier, méste Moberg
Derma betala sociala avgifter pd mellanskillnaden mellan aktiens marknads-
virde nir optionen utnyttjas och losenpriset som erliggs av den anstillde.
Férvintade sociala kostnader har beriknats och avsittning har gjorts i riken-
skaperna.

Teckningsoptioner

Det verkliga virdet for de optioner som tilldelats under perioden faststilldes
med hjilp av Black-Scholes virderingsmodell till 6,79 SEK per option i pro-
gram 2011:1. Viktiga indata i modellen var marknadsvirde per aktie pd
29,00 SEK, Isenpris pa 29,00 SEK, volatilitet pa 25%, forvintad loptid om
3,7 4r, personalomsittning 0% och ingen utdelning.

Koncernens kostnader for personaloptionsprogram (inklusive uppskattade
kostnader for sociala avgifter) for 2011 uppgick till 1,3 MSEK, for foregi-
ende r uppgick kostnaderna till 1,2 MSEK.

Sammantaget har 407 169 teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget
Moberg Derma Incentives AB. Dessa optioner ir avsedda att dverféras och
utnyttjas for nyteckning av aktier vid 16sen av samma antal personaloptioner
samt for att ticka eventuella sociala avgifter som uppkommer vid utnyttjan-
det av personaloptionerna.

Dotterbolag Totalt

2008 — Sista teckningsdag: 2018-12-31 Teckningskurs SEK 0,10 61573 61573
2009 — Sista teckningsdag: 2019-12-31 Teckningskurs SEK 0,10 21849 21849
2010 — Sista teckningsdag: 2019-12-31 Teckningskurs SEK 0,10 163 747 163 747
2011 — Sista teckningsdag: 2015-12-31 Teckningskurs SEK 0,10 160 000 160 000
407 169 407 169

Om samtliga 407 169 utestdende teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier 6kar antalet aktier med totalt 654 338 stycken, frén 9 079 020 akeier till 9

733 358 aktier, motsvarande en utspidning pd 6,7 procent.

NOT 20. RANTEBARANDE SKULDER

Moberg Dermas rintebirande skulder bestdr av ett villkorligt 14n®" fran
ALMI Féretagspartner pa 0,15 MSEK avseende utveckling av en handdesin-
fektionsprodukt. Lénet ir upptaget till verkligt virde. Hela lanet forfaller dill

NOT 21. OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

amortering inom ett ar och redovisas som kortfristig skuld. Lanet [6per med
rorlig rinta, som per den 31 december 2011 var 9,53%. Inga siikerheter 4r
knutna till linen.

2011 2010
Kortfristig del av villkorslan fran ALMI 150 190
Personalens killskatt 327 254
Avrikning sociala avgifter 267 208
Avsiittning for soc. avg. for personaloptionsprogram 628 727
1372 1378

31) Villkorligt l&n som anges i férordning om statlig finansiering genom regionala utvecklingsbidrag (SFS 1994:1100). ALMI kan efterge ldn och rinta i det fall projekten inte kan utnyttjas kommersiellt.
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NOT 22. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

2011 2010
Férutbetalda intikeer 1402 -
Upplupna FoU-kostnader 384 511
Upplupna personalkostnader 3843 3178
Upplupna styrelsekostnader 497 247
Revision 155 90
Ovriga upplupna kostnader 989 1243
7270 5269
Upplupna personalkostnader
2011 2010
Varav upplupna léner 2061 1476
Varav upplupen semesterléneskuld 838 949
Varav upplupna sociala avgifter 645 464
Varav upplupna pensionskostnader 35 7
Varav upplupen l6neskatt pd pensionskostnader 263 282
3 843 3178
23. FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI FOR KONCERNEN
Tillgangar .
virderade till Ovriga
verkligt virde via Lane- och finansiella
31 december 2011 resultatrikningen kundfordringar skulder Summa
Tillgangar i balansrikningen
Kundfordringar och andra fordringar (exklusive interimsfordringar) 10731 10731
Likvida medel 74052 74052
Summa 84782 84782
Skulder i balansrikningen
Upplaning (exklusive skulder avseende finansiell leasing) 150 150
Skulder avseende finansiell leasing - -
Leverantorsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 8246 8246
Summa 8396 8396
Tillgangar .
virderade till Ovriga
verkligt virde via Léne- och finansiella
31 december 2010 resultatrikningen  kundfordringar skulder Summa
Tillgingar i balansrikningen
Kundfordringar och andra fordringar (exklusive interimsfordringar) 7 806 7 806
Likvida medel 2761 2761
Summa 10567 10567
Skulder i balansrikningen
Upplaning (exklusive skulder avseende finansiell leasing) 340 340
Skulder avseende finansiell leasing - -
Leverantérsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 5936 5936
Summa 6276 6276

MOBERG DERMA 2011 63



NOTER

NOT 24. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Moberg Derma har inga eventualférpliktelser. Moberg Derma har under 2011 ingdtt ett hyresavtal for nya kontorslokaler. I samband med hyresavtalet har

bolaget stillt sikerhet i form av spirrade bankmedel om 0,6 MSEK. Utéver detta finns tidigare spirrade bankmedel om 0,1 MSEK.

NOT 25. ANDELAR | KONCERNFORETAG
Innehav i dotterforetag

Org nr

Siite Antal/Andel Bokfort virde

Nom. virde

Moberg Derma Incentives AB

556750-1589

Solna 1000 000 / 100% 100 000 100 000

NOT 26. FINANSIELLA RISKER OCH FINANSPOLICY

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen
under styrning och &vervakning av styrelsen. Moberg Derma tillimpar en
forsiktig placeringspolicy.

Moberg Derma ir genom sin verksamhet exponerad for olika slags finansiella
risker sdsom fluktuationer i féretagets resultat och kassaflsde orsakade av for-
andringar i valutakurser och rintenivier samt refinansieringsrisk. For nirva-
rande dr Moberg Dermas policy att inte skydda sig mot finansiella risker
avseende lan, transaktions- och omrikningsexponeringar. Detta beslut 4r
taget med hinsyn till nuvarande andel som #r exponerad i koncernen och
kostnaden for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk

Moberg Derma bedriver utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar
som syftar till atc intikeer ska erhdllas i framtiden. Dirmed forbrukas likvida
medel. Bolagets verksamhet ir tidigare finansierad genom #gartillskott via
nyemissioner och intikter frin produktférsiljning. Investeringar framit
forvintas finansieras av befintlig kassa samt intikeer frén produktforsiljning.
Om det uppkommer méjligheter till snabbare tillviixt, exempelvis genom
forvirv, kan Moberg Derma behova anskaffa yteerligare kapital genom emis-
sion eller upplaning.

Med refinansieringsrisk avses risken att Moberg Derma inte kan klara sina
taganden och fortsitta vidareutveckla verksamheten pé grund av svérigheter
att hitta finansiirer eller lingivare som ir beredda att investera i bolaget eller
att befintliga ln sigs upp.

Koncernen har ingen kortfristig linefinansiering i form av checkkrediter.
Sammantaget bedémer styrelsen att Moberg Dermas refinansieringsrisk 4r
begrinsad da bolaget har begrinsade fasta kostnader och verksamheten det
senaste 4ret har gdtt in i kommersiell fas och genererar intikter.

Kanslighetsanalys avseende valutarisk 2011 (TSEK)

Valutarisk

Valutarisk utgdr risken fér att valutakursforindringar péverkar Moberg
Dermas resultatrikning, finansiella stillning och/eller kassafldden negativt.
Valutakursrisker finns bide i form av transaktions- och omrikningsrisker.

Under 2011 har Moberg Derma haft en begrinsad valutaexponering d4 den
operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sverige och bolagets intik-
ter i utlindsk valuta var begrinsade under &ret. De distributions- och licens-
avtal som skrivs med motpart utanfér Sverige skrivs oftast i annan valuta 4n
svenska kronor. I takt med att intikterna frin sddana avtal vixer kommer
bolagets valutaexponering successivt att 6ka. Moberg Dermas intikeer i
utlindsk valuta vintas 6ka visentligt redan under 2012, med en exponering

framfor allt mot euro (EUR) och amerikanska dollar (USD).

Moberg Derma anviinder kontrakestillverkare for produktionen och under
2011 har stérsta delen av produktionsinkdpen skett i svenska kronor (SEK).
Under 2012 f8rviintas storsta delen av produktionsinkdpen ske i euro. Resul-
tatet exponeras dven for valutakursforindringar vid inkép av kliniska prév-
ningar, forskningstjinster och material. Storsta delen av dessa inkép sker i
svenska kronor. Samfinansiering av marknadsaktiviteter sker normalt i
utlindsk valuta och under 2011 har Moberg Derma haft kostnader fér sam-
finansiering av marknadsaktiviteter i amerikanska dollar. Vissa konsult-
tjinster forvirvas i euro, brittiska pund eller amerikanska dollar.

Koncernen har inte anvint sig av valutasikring under 2011 men kommer
regelbundet att utvirdera behovet av valutasikring i takt med att verksam-
heten utvecklas. Rérelsens kostnader uppgick for verksamhetsdret dll 67,1
MSEK, varav cirka 15 procent utgjorde kostnader i utlindsk valuta. Utav
nettoomsittningen fér 2011 om 55,9 MSEK utgjorde cirka 16 procent
intikter i utlindsk valuta (EUR och USD).

Rérelseresultatet paverkades under rikenskapsiret med netto 0,4 MSEK i
valutakursforluster. Framtida intikter och kostnader kommer att paverkas av
fluktuationer i utlindska valutakurser.

Effeke pa koncernens intikter och rérelseresultat om den svenska kronan stirks med 1 procent.

Valuta Intikter Rérelsekostnader Rérelseresultat
Euro -82 58 24
GBP 0 7 7
USD -9 26 17
DKK 0 6 6
Ovriga 0 1 1
Total -91 98 7
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Ranterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har méjlighet att betala for-
utsedda eller of6rutsedda utgifter. Overskottslikviditet placeras pi bank-
konto eller i rintebaserade instrument med lag rinterisk utgivna av etable-
rade banker eller kreditinstitut. Moberg Derma sikerstiller den kortsiktiga
betalningsberedskapen genom att ha god likviditetsberedskap i form av
kassamedel.

Utestdende rintebdrande skulder redovisas i not 20. D& Moberg Derma
enbart har 0,15 MSEK i utestiende rintebirande skulder ir rinterisken
forsumbar.

Motpartsrisk

Motpartsrisk ér risken att en part i en transaktion med finansiella instrument
inte kan fullgéra sina taganden och dirmed dsamkar den andra parten en
forlust. Moberg Derma ir utsatt f6r motpartsrisker frimst i samband med
distributions- och licensavtal och vid finansiella placeringar. Nir ett distribu-
tions- eller licensavtal ingds sker alltid en utvirdering av motparten innan
avtalets ingdende. Fordringar betalningsévervakas kontinuerligt och Moberg
Dermas exponering mot osikra fordringar dr dirfér 13g. Koncernen begrinsar
sin nuvarande motpartsrisk i samband med finansiella placeringar genom att
dverskottslikviditet placeras hos motparter med mycket hég kreditvirdighet.

NOT 27. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga visentliga hindelser har intriffat efter periodens slut, utéver de som
redovisas i forvaltningsberittelsen, se sidan [].

NOT 28. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Moberg Derma har under ret genomfort féljande transaktioner med nirsta-
ende enligt definitionen i IAS 24 Upplysningar om nirstiende:

Sedan tidigare finns ett avtal med Mobederm AB, avseende forvirv av
patent, patentansdkningar och know-how. For det fall att de immateriella
rittigheter som forvirvades av Mobederm AB genererar intikter 6versti-
gande 10 MSEK skall en tilliggskdpeskilling utgd till Mobederm AB. Till-
liggsképeskillingen ir inte skuldférd, utgdr i form av royalty pa intikter och
4r maximerad dll 5 MSEK. Royaltyersittning har utgitt med 2,6 MSEK
under 2011 till Mobederm AB som ir aktieiigare i bolaget.

Moberg Derma ingick ett ldneavtal om 4 MSEK med Bank von Roll AG,
aktiedigare i bolaget. Linet reglerades i mars 2011 genom kvittning i emission.

Magnus Persson och Fredrik Granstrom (medlemmar i bolagets lednings-
grupp) arbetar for Moberg Derma p4 konsultbasis via TolvPlus4 AB. Bolaget
har pagiende uppdragsavtal med TolvPlus4 AB, som ersitter tidigare upp-
dragsavtal med Streamson AB. Uppdragsavtalen har forlingts i omgingar
och pabérjades ursprungligen under 2006. Uppdragen har utforts och utférs
av Magnus Persson och Fredrik Granstrdm, som bida ir deldgare i sdvil
TolvPlus4 AB som Streamson AB samtidigt som de bdda indireket, genom
TolvPlus4 AB och Streamson AB, ir aktieigare i Bolaget.

Ersiteningar till styrelse och ledning framgr av not 7.

Samtliga transaktioner med nirstdende har skett ill for bolaget marknads-
miissiga villkor.

Inga 6vriga styrelseledaméter eller ledande befattningshavare, eller nirstd-
ende till dessa, har eller har haft nigon direke eller indirekt delaktighet i
nigra affirstransaktioner med Moberg Derma, som ir eller var, ovanlig till
sin karaktir eller sina avtalsvillkor och som intriffat under nuvarande ar.
Moberg Derma har inte heller limnat l4n, stille garantier eller ingdte
borgensforbindelser till eller till formén fér ndgon av styrelseledaméterna
eller ledande befattningshavare i bolaget.
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstillande direkesren forsikrar att drsredovisningen av Moberg Dermas verksamhet, stillning och resultat samt beskriver
har upprittats i enlighet med god redovisningssed, att den ger en visentliga risker och osikerhetsfaktorer som Moberg Derma star
rittvisande bild av Moberg Dermas stillning och resultat samt att infor.

forvaltningsberittelsen ger en rittvisande dversikt 6ver utvecklingen

Solna 29 mars 2012
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DPeter Rothschild
Styrelseledamot

Vir revisionsberittelse har avgivits den 29 mars 2012

Ernst & Young AB

— e
Magnus Fagerstedt,
Auletoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till drsstimman i Moberg Derma AB (publ)
Org.nr 556697-7426

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERN-
REDOVISNINGEN

Vi har reviderat drsredovisningen och koncernredovisningen for
Moberg Derma AB (publ) for 2011. Bolagets drsredovisning och
koncernredovisning ingdr i den tryckea versionen av detta dokument

pé sidorna 31-66.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS
ANSVAR FOR ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERN-
REDOVISNINGEN

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att uppritta en drsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
drsredovisningslagen och koncernredovisning som ger en rittvisande
bild enligt International Financial Reporting Standards, sisom de
antagits av EU, och 4rsredovisningslagen, och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstillande direktdren bedomer ir
nddvindig for att uppritta en A4rsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehller visentliga felaktigheter, vare sig

dessa beror pa oegentligheter eller p3 fel.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar ir att uttala oss om drsredovisningen och koncern-
redovisningen pé grundval av vir revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen for att uppnd rimlig sikerhet att
innehiller

drsredovisningen och  koncernredovisningen inte

visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgirder inhimta revisions-
bevis om belopp och annan information i &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka &tgirder som ska
utforas, bland annat genom att beddéma riskerna for visentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta
for hur bolaget upprittar arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma gransknings-
dtgirder som ir indamailsenliga med hinsyn till omstindigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksi en utvirdering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och

av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktdrens uppskatt-

ningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den 6vergripande

presentationen i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tillrickliga och

indamalsenliga som grund for vira uttalanden.

UTTALANDEN

Enligt vir uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet
med 4rsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden ritt-
visande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2011 och av dess finansiella resultat och kassafléden for
dret enligt &rsredovisningslagen och koncernredovisningen har upp-
rittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per
den 31 december 2011 och av dess finansiella resultat och kassa-
flsden enligt International Financial Reporting Standards, sésom de
antagits av EU, och 4rsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ir
forenlig med 4rsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga

delar.

Vi tillstyrker dérfor att drsstimman faststiller resultatrikningen och
balansrikningen fér moderbolaget och rapporten &ver totalresultat

och rapporten éver finansiell stillning for koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Utbver vir revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven reviderat forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktérens for-
valtning for Moberg Derma AB (publ) f6r 2011.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS
ANSVAR

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen och verk-
stillande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktie-

bolagslagen.

REVISORNS ANSVAR

Virt ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller frlust och om férvaltningen pa
grundval av vir revision. Vi har utfort revisionen enligt god

revisionssed i Sverige.
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Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositio-
ner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att

kunna bedéma om férslaget ir frenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag f6r vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av drsredovisningen och koncernredovisningen granskat
visentliga beslut, dtgirder och férhéllanden i bolaget for att kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren dr
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direktdren pd annat site har
handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller

bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir dillrickliga och

indamalsenliga som grund f6r vira uttalanden.

UTTALANDEN
Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-

stillande direkedren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 29 mars 2012
Ernst & Young AB

Mags ?7WW
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BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Moberg Derma AB (publ), organisationsnummer §56697-7426
ir ett svenskt publikt aktiebolag med site i Stockholm. Fére
noteringen pd NASDAQ OMX Stockholm grundades bolags-
styrningen i Bolaget pd svensk lag samt interna regler och fore-
skrifter. Bolaget noterades pd NASDAQ OMX Nordic Exchange
Stockholm den 26 maj 2011 och féljer dérefter dven NASDAQ
OMX Nordic Exchange Stockholms regelverk for emittenter och
tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning ("koden”) frin detta
datum.

Koden giller for alla svenska bolag vars aktier dr noterade pa en
reglerad marknad i Sverige och skall tillimpas fullt ut i sam-
band med den forsta drsstimma som hills efter borsnoteringen.
Bolag maste inte f6lja alla regler i koden, utan har méjlighet att vilja
alternativaldsningar som de beddmer passar bittre f6r dessa omstin-
digheter, forutsatt att eventuella avvikelser redovisas, den alterna-
tiva losningen beskrivs och orsakerna forklaras (f6lj eller forklara-
principen) i bolagsstyrningsrapporten. Moberg Derma har avvikit
fran koden endast nir det giller incitamentsprogram som ingicks
innan koden bérjade tillimpas (26 maj 20171) vilket beskrivs nedan
under "Aktie- och aktierelaterade incitamentsprogram”. Infor-
mation om bolagsstyrningskoden finns pA www.bolagsstyrning.se.

God bolagsstyrning 4r en visentlig komponent i arbetet att skapa
virde for Moberg Dermas aktiedgare. Mélsittningen ir att skapa
goda forutsittningar for en aktiv och ansvarstagande 4garroll, en
vil avvigd ansvarsfordelning mellan dgare, styrelse och bolags-
ledning samt transparens gentemot #gare, kapitalmarknad,
anstillda och samhillet i 6vrigt. Figuren till héger illustrerar
Moberg Dermas bolagsstyrningsmodell och hur de centrala
organen verkar.

MOBERG DERMAS BOLAGSSTYRNINGSMODELL

Arsstimma
Aktiedgare

Externa revisorer

Valberedning Ernst & Young

Styrelse
Mats Pettersson (ordf.), Wenche Rolfsen, Bertil Karlmark, Gustaf
Lindewald, Peter Rotschild*, Torbjérn Koivisto, Peter Wolpert

Ersattningsutskott
Wenche Rolfsen (ordf.),
Mats Pettersson, Gustaf Lindewald

VD och ovrig ledningsgrupp
Peter Wolpert (VD), Kjell Rensfeldt, Martin Ingman, Anna Ljung,
Magnus Persson, Fredrik Granstrom, Lena Morath**

“Invald i april 2011 **Tilltrédde i januari 2012
Interna instruktioner och policys som har betydelse for bolags-
styrningen:

*  Bolagsordningen

e Styrelsens arbetsordning och vd-instruktion

e Rikdinjer for ersittning till ledande befattningshavare

*  DPolicy for riskhantering

*  Finanspolicy

*  IT-policy

*  Ekonomihandbok

*  Personalhandbok

*  Attestinstruktion

*  Informationspolicy

*  Uppforandepolicy
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Externa regelverk som paverkar bolagsstyrningen:
e Aktiebolagslagen
*  Redovisningsregelverket
e Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholms
emittentregelverk
*  Bolagsstyrningskoden

BOLAGSSTAMMAN

I enlighet med akticbolagslagen ir bolagsstimman Moberg
Dermas hdgsta beslutsfattande organ och pa bolagsstimman uto-
var aktiedgarna sin rostritt i nyckelfrigor, till exempel faststil-
lande av rapport ver totalresultat och finansiell stillning, dis-
position av Moberg Dermas resultat, beviljande av ansvarsfrihet
for styrelse och VD, val av styrelseledaméter och revisorer samt
ersittning till styrelse och revisorer. Utéver drsstimman kan
extra bolagsstimma kallas. I enlighet med bolagsordningen
publiceras kallelse till arsstimma respektive extra bolagsstimma
i Post- och Inrikes Tidningar samt pA Moberg Dermas webbplats.
Meddelande om att kallelse har skett publiceras i Dagens Industri.

RATT ATT NARVARA VID BOLAGSSTAMMA

Alla aktieigare som ir direktregistrerade i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken fem arbetsdagar fore bolagsstimman
och som har meddelat Moberg Derma sin avsikt att delta (med
eventuella bitriden) i bolagsstimman senast det datum och den
tid som anges i kallelsen till bolagsstimman har ritt att nidrvara vid
bolagsstimman och rosta for det antal aktier de innehar. Aktiedigare
kan deltaga i bolagsstimman personligen eller genom ombud och
kan dven bitrddas av hégst tva personer. Normalt brukar aktiedgare
kunna registrera sig till bolagsstimman pd flera olika sitt, vilka
anges i kallelsen till stimman.

INITIATIV FRAN AKTIEAGARE

Aktiedigare som dnskar f3 ett drende behandlat pd bolagsstimman
miste skicka in en skriftlig begiran till styrelsen. Begiran skall
normalt ha tagits emot av styrelsen senast sju veckor fore bolags-
stimman.

Det har med hinsyn till sammansittningen av bolagets dgarkrets
inte ansetts motiverat och forsvarbart med hinsyn till bolagets
ekonomiska forutsittningar att erbjuda simultantolkning till annat
sprak och éversittning av hela eller delar av stimmomaterialet,

inklusive protokollet.

P4 Moberg Dermas hemsida finns information om bolagets tidi-
gare bolagsstimmor. Dir finns dven information om aktieigarnas
rite att fi drenden behandlade pa stimman och nir aktiedgares
begiran om sidant drende ska vara Moberg Derma tillhanda.
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Arsstimman 2011 sigde rum den 18 april 2011. Vid stimman
nirvarade 12 aktiedgare, personligen eller genom ombud. Dessa
representerade 42,9 procentav aktierna och 51,0 procent av résterna
i Moberg Derma. Till stimmans ordférande valdes styrelseord-
forande Mats Pettersson. Vid drsstimman nirvarade VD och
samtliga styrelseledaméter. Protokollet frin drsstimman 4terfinns
pd www.mobergderma.se under bolagsstyrning. Vid &rsstimman
beslutades att bemyndiga styrelsen att intill nista drsstimma
kunna, vid ett eller flera tillfillen, fatta beslut om nyemission av
aktier med foretridesritt, eller med avvikelse frin aktiedgarnas
foretrdesritt. Bemyndigandet méjliggdér emissioner upp till
bolagsordningens 6vre grins avseende antal aktier. Infor drsstim-
man 2012 foreslar styrelsen ett bemyndigande upp till 10 procent
av utestdende aktier.

STYRELSEN

Styrelsen ir nist hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstim-
man. Enligt aktiebolagslagen ir styrelsen ansvarig for bolagets
forvaltning och organisation, vilket betyder att styrelsen ir
ansvarig for att bland annat faststilla mél och strategier, sikerstilla
rutiner och system for utvirdering av fasstillda mil, fortlpande
utvirdera Moberg Dermas finansiella stillning och resultat
samt utvirdera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa
for att sikerstilla att drsredovisningen och koncernredovisning-
en samt deldrsrapporterna upprittas i ritt tid. Dessutom utser
styrelsen VD. Styrelseledaméterna viljs varje dr pa arsstimman for
tiden fram till slutet av nista drsstimma. Enligt Moberg Dermas
bolagsordning skall styrelsen bestd av ligst tre och hogst tio
styrelseledaméter och hégst tva suppleanter. Suppleanter till
bolagsstimmovalda styrelseledaméter skall inte utses enligt koden.

Styrelseordforande viljs av arsstimman och har ett sirskilt ansvar
for ledningen av styrelsens arbete och att styrelsens arbete ir vil-
organiseratochgenomfors petteffektivesict. Styrelsensordforande
deltar inte i den operativa ledningen av Moberg Derma.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras drligen
och faststills pd det konstituerande styrelsemétet varje Aar.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner
och uppdelningen av arbetet mellan styrelseledaméter och VD.
I samband med det forsta styrelsemotet faststiller styrelsen ocksa
instruktioner for finansiell rapportering och instruktioner f6r VD.

Styrelsen sammantrider normalt fyra till sex gdnger per ar. Utéver
dessa méten kan ytterligare méten anordnas for att hantera fragor
somintekan hinskjutastill ect ordinarie méte. Utéver styrelsemoten
har styrelseordféranden och VD en fortlopande dialog rérande
bolagets ledande befattningshavare. For ndrvarande bestir Moberg



Dermas styrelse av sju ledaméter. En presentation av styrelsens
ledaméter aterfinns i drsredovisningen pa sida 79.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Styrelsen har ett ersiteningsutskott som bereder férslag avseende
ersittningsfrigor. Ersittningsutskottet bestdr av tre styrelseleda-
méter, Wenche Rolfsen (ordférande), Mats Pettersson och Gustaf
Lindewald. Samtliga ir oberoende i forhdllande till bolaget och
bolagets ledande befattningshavare. Utskottets huvudsakliga
uppgifter dr att (i) bereda styrelsens beslut i frigor om ersitt-
ningsprinciper, ersittningar och andra anstillningsvillkor for
bolagsledningen, (ii) f6lja och utvirdera pagiende och under dret
avslutade program for rorliga ersittningar for bolagsledningen,
samc (iii) folja och utvirdera tillimpningen av de riktlinjer for ersitt-
ningar till ledande befattningshavare som érsstimman enligt lag
skall fatta beslut om samt gillande ersittningsstrukturer och
ersittnings-nivaer i bolaget. Beslut i ersittningsfragor skall, efter

beredning av utskottet, fattas av styrelsen i sin helhet.

REVISIONSUTSKOTT

Styrelsen har for nirvarande inget revisionsutskott. I stillet dr det
styrelsens uppfattning att de uppgifter som annars skulle utforas av
revisionsutskottet bittre utfors av styrelsen i dess helhet. Styrelsen
skall drligen utvirdera behovet av ett revisionsutskott. Styrelsens
arbetsordning innehdller riktlinjer for styrelsen eftersom den
fullgér sina dtaganden i egenskap av revisionsutskott. Styrelsens
arbetsuppgifter skall dirvid vara att bland annat bereda och dver-
vaka frigor om (i) dvervakning och kvalitetssikring av bolagets
finansiella rapportering, (ii) fortlspande triffa bolagets revisor for
information och &verviganden betriffande inriktningen, omfatt-
ningen av och innehéllet i revisionsuppdraget och av érsredovis-
ningen och koncernredovisningen, samt fora diskussion om synen

pa bolagets risker, (iii) granska och vervaka revisorns opartiskhet

och sjilvstindighet och faststilla rikelinjer for tillaten upphandling
av dvriga tjdnster av bolagets revisor, samt (iv) utvirdera revisions-
insatsen och informera valberedningen om resultatet.

VD OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VD ir underordnad styrelsen och har frimst ansvar fér bolagets
l6pande forvaltning och den dagliga driften. Arbetsférdelningen
mellan styrelse och VD anges i arbetsordningen fr styrelse och
instruktionen for VD. VD ansvarar ocksa for att uppritta rappor-
ter och sammanstilla information fran ledningen infor styrelse-
méten och dr féredragande av materialet pd styrelsesammantriden.
Enligt instruktionerna f6r finansiell rapportering dr VD ansvarig
for finansiell rapportering i bolaget och skall foljakeligen siker-
stilla att styrelsen far tillging till tillrécklige med information for
att styrelsen fortldpande skall kunna utvirdera Moberg Dermas

finansiella stillning.

VD skall fortlopande halla styrelsen informerad om utvecklingen
av Moberg Dermas verksamhet, bolagets resultat och finansiella
stillning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affirshindelser
samt andra omstindigheter som inte kan antas vara irrelevanta
for bolagets aktiedgare (till exempel visentliga tvister, uppsig-
ning av avtal som ir viktiga for Moberg Derma samt betydande
omstindigheter som berér bolagets produkter och projeke). En
presentation av VD och &vriga ledande befattningshavare ater-
finns i rsredovisningen pd sida 78.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelseledamdoter

Arvoden och annan ersittning till styrelsen, diribland ordféran-
den, faststills av bolagsstimman. Pa drsstimman den 18 april 2011
beslutades att styrelsens arvode 2011, forutsatt att upptagande

Oberoende i
Nirvaro (antal moten 2011) forhallande till
Styrelseméten Ersittnings- Styrelsearvode )

(x0) utskott(3) 2011, thkr Invald Bolaget  Agarna
Styrelsens ordférande, Mats Pettersson 10 3 225 2010 Ja Ja
Vice styrelseordférande, Wenche Rolfsen?? 10 3 263 2010 Ja Ja
Styrelseledamot, Gustaf Lindewald 10 3 100 2006 Ja Ja
Styrelseledamot, Bertil Karlmark 9 100 2006 Ja Ja
Styrelseledamot, Torbjérn Koivisto 10 100 2009 Ja Nej
Styrelseledamot, Peter Rothschild
(invald 18 april 2011) 6 100 2011 Ja Ja
Verkstillande direktor, Peter Wolpert 10 0 2006 Nej Nej

32) Styrelsearvode till Rolfsen Consulting AB inkluderar dven ersittning
motsvarande sociala avgifter.
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tll handel pa NASDAQ OMX Stockholm #ger rum under
2011, omfattar totalt maximalt 825 ooo SEK exklusive sociala
avgifter, fordelat enligt foljande: styrelsens ordférande 225 ooo
SEK och styrelsens vice ordférande 200 ooo SEK. Ovriga
ledaméter 100 0oo SEK vardera, med undantag av Peter Wolpert
(VD) som ¢j erhiller styrelsearvode. Utdver styrelsearvode kan
reseersittning om maximalt 30 ooo SEK utga dill styrelsens
ordforande Mats Pettersson som ir bosatt utanfor Sverige. Det
noterades att stimman inte har nigon invindning mot att
styrelsearvode och reseersittning betalas till bolag som anvisas av
styrelseledamot forutsatt att betalningen ér kostnadsneutral for
Moberg Derma.

Bortsett frin de personaloptioner som har tilldelats vissa styrelse-
ledaméter har ingen av bolagets styrelseledaméter rite till nagra
forméner efter att de har avgatt som medlemmar i styrelsen.

Ersattning till ledande befattningshavare

P4 arsstimman den 18 april 2011 beslutades om foljande rikelinjer
till ledande befattningshavare i Moberg Derma: Ersittningen till
VD och andra ledande befattningshavare bestdr av grundlén, ror-
lig ersdttning, andra formaner och pension. Grundlénen ligger till
grund for den totala ersittningen och méste vara proportionetlig
mot befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rorliga
ersittningen fir inte Sverstiga 50 procent av arsgrundlonen for

respektive befattningshavare. Den rorliga ersittningen baseras pa

resultat i forhillande till individuellt definierade kvalitativa och
kvantitativa mitt. Pensionsgrundande 16n utgdrs enbart av grund-
16n. Uppsigningstiden vid uppsigning frin bolagets sida uppgir
till mellan tre och sex manadsloner. Bortsett frin de personal-
optioner som har tilldelats vissa anstillda och vad som féljer av
anstillningsavtal enligt ovan har inga av de ledande befattnings-
havarna rite till ndgra forméaner efter det att respektive uppdrag

avslutats.

Aktie- och aktierelaterade incitamentsprogram

Moberg Derma har infért aktiebaserade incitamentsprogram
som bestér av teckningsoptioner och personaloptioner och som ir
avsedda att frimja bolagets langsiktiga intressen genom att moti-
vera och beldna vissa av dess styrelseledaméter, ledande befatt-
ningshavare och andra anstillda. Personaloptionerna har tilldelats
vederlagsfrict. Samtliga fast anstillda som varit anstillda minst 12
ménader den 31 december 2011 4r antingen aktiedgare eller inklu-
derade i bolagets incitamentsprogram. Antalet aktier och optioner
som innehas av styrelseledaméter, VD och 6vriga ledande befatt-

ningshavare dterfinns i drsredovisningen pé sidorna 78-79.

Moberg Dermas incitamentsprogram har till och med 2011 base-
rats pd personaloptioner dir intjiningstiden sprids ut éver flera ar,
exempelvis kan en anstilld tjina in sina forsta optioner efter tva

ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER UNDER ARET FOR LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ovriga  Pensions- Aktierelaterad’ Ovriga®¥
Fastlén Rorliglon formaner  kostnader ersittning  ersittningar Summa
Verkstillande direktor, Peter Wolpert 1181 551 - 284 8s - 2 100
Andra ledande befattningshavare (5 pers.) 2 841 902 - 620 905 2732 8 001
Summa 4022 1453 0 904 990 2732 10101
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VALBEREDNINGEN INFOR ARSSTAMMAN 2012

Andel av aktier och réster Andel av aktier och réster

Namn Representerande 2011-09-30 2011-12-31
Per-Olof Edin Ostersjostiftelsen 25,05% 25,05%
Conny Bogentoft SIX SIS AG 20,67% 20,67%
Oscar Ahlgren Mohammed Al Amoudi 9,06% 9,57%
Mats Pettersson Moberg Dermas styrelse 0,07% 0,07%
54,85% 55,36%

ars arbete och direfter ytterligare optioner efter ar 3, 4r 4 och r 5.
Underliggande tankar kring incitamentsstrukturen ir dels att fa
en utférdelning av intjiningsperioden under flera ér, dels att hela
optionsallokeringen inte behover bestimmas &r 1 vid nyanstill-
ningar utan méjliggor justeringar i kommande ars program nir
man ser hur den anstillda presterar och eventuellt tar en stdrre
eller mindre roll i bolaget 4n vad som var tinkt ursprungligen.
Som en anpassning till koden kommer framtida personaloptions-
program inte ha en intjinandeperiod understigande tre ar.
Personaloptionsprogram 2010:2 riktades till styrelseledaméterna
Wenche Rolfsen och Mats Pettersson. Enligt koden skall aktie-
optioner inte ingd i program riktade till styrelsen. Moberg Derma
avser inte att genomf6ra nya personaloptionsprogram riktade till
styrelseledaméter i framtiden.

REVISION

Revisorn skall granska bolagets 4rsredovisning och rikenskaper
samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rikenskapsir
skall revisorn limna en revisionsberittelse och en koncern-
revisionsberittelse till arsstimman.

Moberg Dermas revisor ir Ernst & Young AB som revisionsbolag
med auktoriserad revisor Magnus Fagerstedt som huvudansvarig
revisor. En presentation av bolagets revisor terfinns i drsredovis-
ningen pa sida 79.

Ersattning till revisor

Ersittning till revisor beslutas av bolagsstimman. Arsstimman
som hélls den 18 april 2011 beslutade att revisorn skall ersittas
enligt l6pande rikning.

Under 2011 har ersittning till revisorn utgitt med o,5 MSEK,

33) Dessa kostnader medfér ingen utbetalning och paverkar ej bolagets kassa-
fléde. U ppskattadek ostnaderf érs ocialaa vgifteri ngéri ntei d er edovisade
virdena.

34) Magnus Persson (chef for Investor relations) och Fredrik Granstrém (bolags-
jurist) arbetar pd konsultbasis fér bolaget via TolvPlus4 AB.

varav 0,2 MSEK avser revisionsuppdrag, 0,1 MSEK avser revision
utéver uppdraget och 0,2 MSEK andra tjinster. Med revisions-
uppdrag avses granskning av drsredovisning och bokféring samt
styrelsens och VD:s forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa Bolagets revisor att utféra samt rddgivning eller
annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning
eller genomférandet av sidana ovriga arbetsuppgifter. Revision
utover uppdraget avser granskning av delarsrapporter. Allt annat
har varit andra tjinster, framfor allt granskning av prospekt infor
notering pa Stockholmsbérsen.

VALBEREDNINGEN

Valberedningen limnar forslag till val av styrelseordférande och
dvriga ledamoter i styrelsen, samt forslag till arvode och annan
ersittning till styrelseledaméterna. Valberedningen limnar dven
forslag till val och arvodering av revisor. Valberedningens forslag
kommer att presenteras i kallelsen till &rsstimman 2012.

Arsstimman 18 april 2011 beslutade att uppdra it styrelsens ord-
forande att ta kontakt med de tre réstmissigt storsta aktiedigarna
eller dgargrupperna (hirmed avses sévil direktregistrerade aktie-
dgare som forvaltarregistrerade aktiedigare), enligt Euroclears ut-
skrift av aktieboken per den 30 september 2011, som vardera utser
en representant att jimte styrelseordféranden utgdra valberedning
for tiden intill dess att ny valberedning utsetts enligt mandat fran
nista drsstimma. For det fall ndgon av de tre stdrsta aktiedigarna
eller dgargrupperna ¢j onskar utse sidan representant ska den
fjarde storsta aktiedgaren eller dgargruppen tillfrigas och sd vidare
intill dess att valberedningen bestér av fyra ledaméter.

Om ledamot limnar valberedningen innan dess arbete ir slut-
fort och om valberedningen anser att det finns behov av att
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ersitta denna ledamot, ska valberedningen utse ny ledamot enligt
principerna ovan, men med utgidngspunket i Euroclears utskrift
av aktieboken snarast méjligt efter det att ledamoten limnat sin
post. Andring i valberedningens sammansittning ska omedelbart
offentliggéras. Inget arvode ska utgé till ledaméterna for deras
arbete i valberedningen.

Valberedningens sammansittning infor arsstimman 2012 med-
delades pd Moberg Dermas hemsida och genom ett pressmedde-
lande den 21 oktober 2011. Under aret ssmmantridde valbered-
ningen vid tre tillfillen.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING AVSEENDE DEN
FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

Den interna kontrollens évergripande syfte ir att i rimlig grad
sikerstilla att bolagets operativa strategier och mal f6ljs upp och
att dgarnas investeringar skyddas. Den interna kontrollen ska
vidare tillse att den externa finansiella rapporteringen med rimlig
sikerhet ir tillforlitlig och upprittad i overensstimmelse med
god redovisningssed, att tillimpliga lagar och férordningar foljs
samt att krav p4 noterade bolag efterlevs. Inom Moberg Derma ir
intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen exempelvis
inriktad mot att sikerstilla en effektiv och tillférlitlig hantering
och redovisning av inkdp och férsiljning, ovrig intiktsredovisning
samt redovisning av bolagets finansiering. Den interna kontroll-
miljon omfattar huvudsakligen foljande fem komponenter:
kontrollmiljé, riskbedémning, kontrollaktiviteter, information
och kommunikation samt uppféljning.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljén inom Moberg Derma utgdr ramen f6r den inrike-
ning och kultur som bolagets styrelse och ledning kommunicerar
ut i organisationen. Intern styrning och kontroll i enlighet med
vedertagna ramverk dr ett prioriterat omrade inom lednings-
arbetet. Moberg Dermas styrelse och ledning definierar och
utformar beslutsvigar, befogenheter och ansvar som ir tydligt
definierade och kommunicerade i organisationen. Bolagets styrelse
stravar ocksd efter att sikerstilla att styrande dokument sasom
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interna instruktioner och policys omfattar identifierade visent-
liga omrdden och att dessa ger ritt vigledning i arbetet for olika
befattningshavare inom bolaget.

Riskbedémning

Bolagets styrelse arbetar 16pande och systematiskt med risk-
bedomningar i syfte att identifiera risker och vidta dtgirder betrif-
fande dessa. Riskbedémningen ir dven utformad for att identifiera
sddana risker som visentligen paverkar den interna kontrollen

avseende den finansiella rapporteringen.

Att utveckla nya likemedel fram till godkind registrering och
lansering 4r en riskfylld och kapitalkrivande process. De risk-
faktorer som beddéms ha en sirskild betydelse for Moberg Dermas
framtida utveckling ir resultat av kliniska studier, bedomning
fran dillsynsmyndigheter, konkurrenter, marknadsutveckling,
nyckelpersoner, finansiering, beroende av externa parter i sam-
arbeten, patent och varumirken. En mer utforlig beskrivning av
riskexponeringen och hur Moberg Derma hanterar detta aterfinns

i drsredovisningen pd sidorna 36-37.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna har som frimsta syfte att férebygga, upp-
ticka och korrigera fel i den finansiella rapporteringen. Rutiner
och aktiviteter har utformats for att hantera och dtgirda visent-
liga risker som ir relaterade till den finansiella rapporteringen.
Aktiviteterna omfattar bland annat analytisk uppfoljning och jim-
forelse av resultatutveckling eller poster, kontoavstimningar och
balansspecifikationer samt dven godkinnande av alla affirstrans-
aktioner och samarbetsavtal, fullmakts- och attestinstruktioner
samt redovisnings- och virderingsprinciper. Behorigheter till eko-
nomisystem ir begrinsade enligt befogenheter, ansvar och roller.

Information och kommunikation

Moberg Derma ir ett noterat bolag i en av virldens mest regle-
rade branscher — likemedelsindustrin. Utover de mycket hoga
krav som Nasdaq OMX Nordic Exchange Stockholm och 6ver-
vakande myndigheter stiller pd informationens omfattning och



korrekthet, har Moberg Derma interna kontrollfunktioner for
information och kommunikation som avser att sikerstilla att kor-
rekt finansiell och annan féretagsinformation kommuniceras till
medarbetare och andra intressenter.

Foretagets interna instruktioner och policys ir tillgingliga for alla
medarbetare och ger detaljerad information om gillande rutiner i
alla delar av foretaget och beskriver kontrollfunktionerna och hur

de implementeras.

Sikerheten kring all information som kan paverka bolagets mark-
nadsvirde och att sidan information kommuniceras externt pd ett
korreke sitt och i ritt tid dr hérnstenar i fretagets tagande som
ett noterat bolag. Dessa tvé faktorer och rutinerna for att hantera
dem sikerstiller att den finansiella rapporteringen mottas samti-
digt av finansmarknadens aktérer och ger en rittvisande bild av
foretagets finansiella resultat och stillning.

Uppfdljning

Uppfoljning av efterlevnaden av interna policys, rikelinjer,
manualer och koder samt av indamalsenlighet och funktionalitet
i etablerade kontrollaktiviteter genomfors lopande. Atgirder
och rutiner avseende den finansiella rapporteringen ir foremal
for fortlspande uppfoljning. Moberg Dermas ledning gér en
ménadsvis resultatuppféljning med analys av avvikelser frin
budget och féregiende period, dven pé projekenivd. Styrelsen
gar igenom arsredovisning och deldrsrapporter infoér publicering.
Styrelsen triffar 4rligen bolagets revisorer varvid den interna
kontrollen och den finansiella rapporteringen blir foremal for
diskussion.

Séarskild bedémning av behovet av internrevision
Moberg Derma har ingen sirskild granskningsfunktion (intern-
revision). Styrelsen utvirderar érligen behovetaven sidan funktion
och har gjort bedomningen att det, med tanke pa bolagets storlek
med forhéllandevis f3 anstillda och omfattning av transaktioner
dir de flesta transaktioner av betydelse 4r av likande karakedr
och forhillandevis okomplicerade, inte finns anledning att inritta
en formell internrevisionsavdelning.

Efterlevnad av svenska borsregler med mera

under rakenskapsaret

Moberg Derma har under rikenskapsaret 2011 inte varit fore-
mal for beslut av Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholms
disciplinnimnd eller uttalande av Aktiemarknadsnimnden
avseende overtridelse av Nasdaq OMX Nordic Exchange
Stockholms regelverk eller av god sed pé aktiemarknaden.
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REVISORS YTTRANDE OM
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till drsstimman i Moberg Derma AB (publ)
Org.nr 556697—7426

Det ir styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten
for 2011 pa sidorna 69—75 och for att den dr upprittad i enlig-
het med arsredovisningslagen.

Vi har list bolagsstyrningsrapporten och baserat pi denna
ldsning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi
att vi har cillricklig grund for vara uttalanden. Detta innebir
att var lagstadgade genomging av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inriktning och en visentligt mindre omfattning
jamfort med den inrikening och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprittats, och att

dess lagstadgade information ir forenlig med érsredovisningen
och koncernredovisningen.

Stockholm den 29 mars 2012

Ernst & Young AB
e —_
/’/F W -7 47WW

Magnus Fagerstedt
Auktoriserad revisor
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Moberg Derma grundades den 16 mars 2006 av Peter Wolpertoch
Marie Moberg. Vid starten férvirvades en patent- och projekt-
portfolj baserad pa mangirig forskning sedan slutet av 1980-talet
av den framlidne svenske hudlikaren Dr. Sven Moberg som
bland annat var verksam vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset.
Bolagets portfélj har sedermera expanderats genom nya innova-
tioner, inlicensiering av projekt och férvirv av en patentportfslj
samt fortsatt utveckling.

Under forsta halviret 2007 genomférdes en klinisk fas
II-prévning av Kaprolac® Mjillosning for behandling av
mjilleksem.

Under 2007-2008 genomférde Bolaget en klinisk fas III-
proévning avseende Nalox™ (493 patienter). Under 2008 genom-
fordes ocksa en klinisk fas III-prévning avseende Kaprolac®
Mjillssning. Utvecklingsportfoljen férstirktes genom forvirv
av samtliga tillgingar frin konkursboet i Zelmic Technologies
AB, inklusive likemedelsprojektet Limtop, patentansékningar
och laboratorieutrustning.

Under 2009 tecknade Bolaget sitt forsta distributionsavtal av-
seende forsiljning av Nalox™ i Norden med Antula Healthcare AB
(forvirvades 2011 av Meda AB). Bolaget genomférde en kli-
nisk fas I/II-prévning for Kaprolac® SRH inom atopiskt eksem.
Bolaget limnade in en ny patentansdkan fér MOB-or15 och
erhéll 4,2 MSEK i anslag fran Vinnova f6r utveckling av pro-
jektet. I november registrerades tre kosmetiska produkter inom
Kaprolac®-serien hos Likemedelsverket.

HISTORIK

I mars 2010 erhélls europeiske forsiljningstillstdnd f6r Nalox™
och Kaprolac® Scalp Solution som medicintekniska produkter
(CE-mirke). Ytterligare distributionsavtal tecknades under
2010, diribland Kanada och Mellanostern samt flera mindre
marknader fér Nalox™/Emtrix®. Under hésten lanserades Nalox™
i Sverige, Danmark, Norge och Finland. Redan forsta kvartalet
efter lansering blev produkten marknadsledande i Norden. I
november pabérjades en klinisk fas II-prévning for MOB-o1s
(237 patienter).

I februari 2011 offentliggjorde bolaget positiva resultat frin en
klinisk studie for Nalox™. Studien omfattade 75 patienter med
nagelsvamp och visade att 92 procent av patienterna forbétcrades
efter 8 veckors behandling. Redan efter 2 veckor observerades en
forbitering hos 77 procent av patienterna. I maj genomférdes en
bérsnotering pi Nasdaqg OMX Stockholm, huvudlistan. Under
aret tecknades ett antal nya distributionsavtal, med Menarini
(Tralien), Alterna (USA) och OzHealth (Australien och Nya
Zeeland), dessutom utdkades licensavtalet med Meda OTC
till att omfatta totalt 22 linder, diribland Tyskland, Frankrike,
Spanien, Storbritannien, Ryssland, Polen, Turkiet och de
Nordiska linderna. Under 2011 behdll Nalox™ sin marknads-
ledande position i Norden, samtidigt som den internationella
lanseringen startade och produkten lanserades bl a i USA och
Australien.

MOBERG DERMA 2011 77



LEDNING
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PETER WOLPERT

VD och grundare, civ. ing., civ. ek.

Fédd 1969. Verksam i bolaget sedan 2006. Peter Wolpert har 15 édrs erfarenhet som VD, strategikonsult
och entreprendr och ir styrelseordférande for Viscogel AB. Han var medgrundare till Accuro Immunology,
Ibility och Viscogel, VD for Athera Biotechnologies och strategikonsult pA McKinsey & Co. Akticinnehav:
600 000 aktier, via bolaget Wolco Invest AB och 5o 0oo personaloptioner (50 ooo aktier kan komma att
tecknas baserat pd personaloptionerna).

MARTIN INGMAN

Forsiljnings- & Marknadschef, civ. ek.

Fédd 1962. Verksam i Bolaget sedan 2008. Martin Ingman har 18 ars erfarenhet frin ledande befattningar
inom férsiljning och marknadsforing inom Astra AB (publ) (nuvarande AstraZeneca), Q-Med AB och
Carema Omsorg AB. Aktieinnehav: 1 100 aktier och 64 000 personaloptioner (108 000 aktier kan komma
att tecknas baserat pd personaloptionerna)

KJELL RENSFELDT

Medicinsk chef, leg. likare, civ. ek.

Fédd 1957. Verksam i Bolaget sedan 2007. Kjell Rensfeldt har 13 4rs industriell erfarenhet fran ledande
befattningar inom Biogen Idec och Q-Med. Dr Rensfeldt har dven tio ars klinisk erfarenhet och ir spe-
cialistutbildad inom urologi. Aktieinnehav: s ooo aktier och 87 0oo personaloptioner (159 0oo aktier kan
komma att tecknas baserat pa personaloptionerna).

MAGNUS PERSSON

Chef for Investor relations

Fédd 1964. Verksam i Bolaget sedan 2010. Magnus Persson har 20 irs erfarenhet som CFO och ledande
befattningar inom bade start-up bolag och noterade bolag, som Popwire, Panopticon, AT&T, Sendit /
Microsoft och Digital Vision. Han ir styrelseordforande i Visittravelcom Technology Group AB samt grun-
dare och partner i Streamson AB och TolvPlus4 AB. Akticinnehav: 9o 628 aktier dgs av bolaget Streamson
AB och 64 434 aktier dgs av bolaget Tolvplus4 AB.

ANNA LJUNG

Finanschef, civ. ek.

Fédd 1980. Verksam i Bolaget sedan 2006. Anna Ljunghar tidigare arbetat som CFO i Athera Biotechnologies
AB och Lipopetide AB samt som oberoende konsult inom teknologilicensiering. Aktieinnehav: 10 ooo aktier
och 35 000 personaloptioner (55 000 aktier kan komma att tecknas baserat pa personaloptionerna).

FREDRIK GRANSTROM

Bolagsjurist, jur. kand.

Fodd 1968. Verksam i Bolaget sedan 2006. Fredrik Granstrém har 15 drs erfarenhet som affirsjurist med
inriktning pa bolagsritt och kommersiell ritt. Han har tidigare erfarenhet som bolagsjurist pd Astra AB
(publ) (nuvarande AstraZeneca), SendIt AB (publ), och Microsoft. Sedan 2000 arbetar han i eget foretag
Streamson AB. Han arbetar nira styrelsen och ledningsgruppen i sdvil start-ups som noterade bolag.
Aktieinnehav: 9o 628 aktier dgs av bolaget Streamson AB och 64 434 aktier dgs av bolaget Tolvplus4 AB

LENA PERESWETOFF-MORATH

Chef for Farmacevtisk innovation och utveckling, leg. apotekare, Ph. D.

Fodd 1960. Verksam i Bolaget sedan 2012. Lena Pereswetoff-Morath har 17 érs erfarenhet av farmacevtisk
likemedelsutveckling frin Astra Arcus, AstraZeneca, Biolipox och Orexo. Aktieinnehav: o aktier



STYRELSE

MATS PETTERSSON

Ordforande, civ. ek.

Mats Pettersson var till 2007 VD f6r Biovitrum AB. Han ir styrelseordférande i Lundbeck A/S och NsGene AS och
styrelseledamot i Ablynx NV, to-BBB Holding B.V, Aquapharma Biodiscovery Ltd och Photocure AS. Mats Pettersson
har mer dn 30 drs erfarenhet frin likemedelsindustrin och var Senior Vice President och medlem av ledningsgruppen
i Pharmacia Corporation fore bildande av Biovitrum. Akticinnebav: 6 514 aktier samt 1 600 aktier via bolaget Espen
Invest A/S och 26 950 tilldelade personaloptioner (53 9oo aktier kan komma att tecknas baserat pa personaloptionerna).

WENCHE ROLFSEN

Vice ordforande, Ph.D. Adjungerad professor vid Uppsala universitet

Wenche Rolfsen har mer 4n 25 ars erfarenhet frin likemedelsindustrin och har haft ledande befattningar inom
forskning och utveckling i Pharmacia samt var VD for Quintiles Scandinavia AB. Hon ir styrelseordférande i
Aprea AB, Index AB, Denator AB samt styrelseledamot i APL AB, TFS International AB, Stiftelsen Industrifonden
samt styrelseledamot i Aker Biomarine AS, Norge(publ). Akticinnehav: 2 934 aktier via bolaget Rolfsen Consulting
AB samt 13 626 tilldelade personaloptioner (27 252 aktier kan komma att tecknas baserat pa personaloptionerna).

BERTIL KARLMARK

Ledamot, med dr, docent

Bertil Karlmark har mer @n 30 4rs erfarenhet av kliniska prévningar i olika positioner inom stora och sma
likemedelsféretag. Han ir universitetslirare inom dmnet Klinisk Likemedelsutveckling och ir sedan drygt
20 ar egen konsult inom samma omrade. Aktieinnehav: 30 ooo aktier.

GUSTAF LINDEWALD

Ledamot, apotekare

Gustaf Lindewald har 6ver 30 rs erfarenhet fran likemedels- och livsmedelsindustrin. Han har erfarenhet
fran flera ledande befattningar sisom Marketing Director for ACO, VP fér Procordia Health Food, Head
of Clinical Nutrition och Supply Director pd Semper. Akticinnehav: 43 334 aktier.

TORBJORN KOIVISTO

Ledamot, jur. kand.

Torbjérn Koivisto ir affdrsjurist med inriktning pé bolagsritt och kommersiell rétt. Han har tidigare arbetslivs-
erfarenhet frin Mannheimer Swartling, Lindahl och Bird & Bird. Sedan 2006 arbetar han i det egna foretaget
IARU. Aktieinnehav: s 856 aktier, via bolaget IARU, Institutet for Affirsjuridisk Radgivning i Uppsala AB.

PETER ROTHSCHILD

Ledamot, civ. ek.

Peter Rothschild har lang erfarenhet bl a frin bioteknikindustrin. Han ir verkstillande direktér och grun-
dare av BioGaia AB (publ). Peter Rothschild ir dven styrelseordférande i Loft Industries AB och styrelseleda-
mot i ett flertal av BioGaias dotterbolag. Peter Rothschild har dven varit styrelseledamot i Diamyd Medical
AB och Perlan AB. Aktieinnehav: 32 034 aktier, via bolaget Annwall & Rothschild Investments AB, som 4gs
till 50% av Peter Rothschild.

PETER WOLPERT
Ledamot, VD och grundare
Fér beskrivning se ledning, sid 78.

REVISORER Vid drsstimman den 18 april 2011 utsigs revisionsbolaget Ernst & Young AB (Jakobsbergsgatan 24, Box 7850, 103 99
Stockholm) till revisor i Bolaget med auktoriserade revisorn Magnus Fagerstedt (f6dd 1957 och medlem i Far) som huvudansvarig revisor,
med mandattid enligt bolagsordningen, for perioden till slutet av drsstimman 20r15.
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AKTIEAGARINFORMATION

ARSSTAMMA

Arsstimma kommer att hallas den 23 april 2012 i Moberg
Dermas lokaler pi Gustavslundsvigen 42, s tr., Bromma. Aktie-
dgare som 6nskar fd drende behandlat pa drsstimman ska anmala
det till bolaget senast den 12 mars 2012 via post till bolagets
adress eller e-post pé arsstamma@mobergderma.se.

For att ha rite att delta i stimman ska aktiedigare vara inférd i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken den 17 april 2012.
Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier bér i god tid
fore detta datum genom férvaltares forsorg tillfilligt registrera
aktierna i eget namn f6r act ha rice att delta i stimman.

RAPPORTTILLFALLEN 2011

Delarsrapport januari — mars 2012 23 april 2012
Delérsrapport januari — juni 2012 28 augusti 2012
Delérsrapport januari — september 2012 25 oktober 2012

FINANSIELL INFORMATION

Rapporterna finns tillgingliga pd svenska och engelska och
halls tillgingliga pA www.mobergderma.se. Kontake Investor
Relations, Magnus Persson, telefon 0733-55 26 o1, e-post
magnus.persson@mobergderma.se
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AKTINISK KERATOS — En solskada som ger fortjockning av
hornlagret i 6verhuden. Aktinisk keratos kan 6vergd i skivepitel-
cancer och bor dirfor behandlas.

ANTIMIKROBIELL — Egenskapen hos ett imne att déda eller
motverka tillvixt av mikroorganismer (t ex bakterier).

ATOPISKT EKSEM — Kronisk, kliande inflammatorisk hudsjuk-
dom som ir bade genetiskt och immunologiskt betingad.

CORNEOMETRY — En objektiv mitmetod av fuktighetsgraden i
huden. Metoden baseras pd mitning av elektrisk kapacitans som
ir proportionell mot fuktighetsgraden i huden.

DERMATOLOGI — Liran om huden och dess sjukdomar.

DRUG DELIVERY — Metoden eller processen att tillfora aktiva
likemedelssubstanser for att uppnd en behandlingseffekt i min-
niska eller djur. Med Drug delivery-teknologier avses patent-
skyddade formuleringsteknologier som astadkommer forind-
rade egenskaper avseende t ex frisittning eller absorption av ett
likemedel i kroppen, i syfte att uppna effektivare och enklare
behandling och/eller minskade biverkningar.

EKSEM — Eksem ir en icke smittsam hudsjukdom som orsakas
av en inflammation i éverhuden. Begreppet ecksem anvinds om
flertalet hudutslag som karaktiriseras av rodnad, kldda, torrhet

och fjillning.

FORMULERING — Att utveckla den mest limpliga berednings-
formen av ett likemedel, till exempel i krim-, tablett- eller
vitskeform.

FOTODYNAMISK TERAPI — Behandlingsmetod for frimst ytliga
hudtumérer som bygger pa att en kemisk reaktion aktiveras av
ljusenergi for att selektivt férstdra vivnad. Processen kriver att
en ljuskinslig substans tillférs vivnaden och en ljuskilla som
skickar ut en vaglingd som kan tas upp av det ljuskinsliga

imnet.

IAS (lNTERNATlONAL ACCOUNTING STANDARDS] OCH IFRS
[INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS] —Nya
redovisningsregler som antagits av EU. Reglerna ska underlitta
jimforbarhet av drsredovisningar i Europa.

INCIDENS Antalet personer (eller andelen personer) i en viss
grupp som insjuknar under en viss tid.

KERATOLYTISK Att ta bort/l6sa upp déda celler fran 6verhuden/
nageln.

ORDLISTA

KLINISK STUDIE — En undersékning av ett likemedels effekter
pa minniska.

MIKROSKOPI — Studier pa mikroskopisk nivé av objekt som inte
ir synliga for blotta 6gat.

MYKOLOGI — Liran om svamp.

MJALLEKSEM — Mjilleksem (seborroiskt eksem) ir en vanlig
dterkommande hudsjukdom dir forekomsten av jistsvampen
Malassezia anses vara en bidragande orsak.

NAGELSVAMP — Svampinfektion i nageln som ofta leder till
att den fdrtjockas, splittras upp och lossnar frin nagelbidden.
Nagelsvamp orsakas vanligen av trddsvampar (dermatofyter).

ONYKOMYKOS — Se nagelsvamp.

PATENTFAMILJ — En patentfamilj bestdr av alla patent och
patentansdkningar som har limnats in i olika linder fér en och
samma uppfinning.

PREVALENS — Andelen personer i en viss grupp som har en viss
sjukdom vid en viss tidpunkt.

SEBORROISKT EKSEM — Se mjilleksem.

TERBINAFIN — En svampdddande substans, framtagen av
Novartis, numera utan patentskydd. Den tillhér en grupp av
likemedel kallade allylaminer, som blockerar aktiviteten hos ett
enzym, squalene epoxidase, med en central roll i syntesen av
svampens cellmembran.

TOLERABILITET — Tolerans for ett likemedel, frimst med avse-
ende pd biverkningar.

TRANSEPIDERMAL WATER L0SS — En objektiv mitmetod av
skada pid hudbarriiren. Metoden miter den vattenmingd
som passerar genom huden till den omgivande miljon genom

diffusion och avdunstning.

TRICHOPHYTON RUBRUM/TRlCHOPYTHON MENTAGROPHYTES — Typ
av trddsvamp.

US PROVISIONAL PATENTANSOKAN —En patentansékan som
ger full prioritet men har ligre formella krav in en ordinarie
ansokan, och som inom ett 4r miste foljas upp med till
exempel en PCT-ansokan eller nationella ansékningar.
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