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| KORTHET OM BOLAGET OCH ARET SOM GICK

Moberg Pharma utvecklar och
kommersialiserar medicinska produkter
som lindrar smarta och hudakommor,
framforallt nagelsvamp.
OTC-verksamheten saldes i borjan av
2019 till forman for bolagets pipeline med
lakemedelskandidater i sen klinisk fas,
vars potential vasentligt overstiger
intakterna i den avyttrade portfoljen.
Avyttringen innebar en stor forandring
for Moberg Pharma och synliggor det
hoga vardet i bada delarna av bolaget for
aktieagarna.

Moberg Pharma fokuserar frin och med april 2019 pa kommer-
sialisering av bolagets utvecklingsprojekt med en sammantagen
intiktspotential om 350-700 MUSD. MOB-015 ir nista genera-
tions nagelsvampsbehandling och BUPI ir en ny smirtbehandling
for mun och svalg fér cancerpatienter med oral mukosit (biverk-
ningar i munhdlan efter cancerbehandling). Bida likemedel-
skandidaterna har uppvisat starka fas 2-resultat som indikerar att
de har potential att bli marknadsledande inom respektive nisch.
MOB-015 genomgar for nirvarande tvd parallella fas 3-studier
med forvintade topline-resultat mot slutet av 2019 respektive
viren 2020 och tva tecknade licensavtal avseende Kanada och
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Europa. Vér bedémning att marknadspotentialen fér MOB-015
uppgar till 250-500 MUSD, dir huvuddelen av férsiljningen for-
vintas komma frin den hégt prissatta amerikanska marknaden
for receptbelagda likemedel. Dirutéver tillkommer BUPI, med en
arlig intikespotential pd 100-200 MUSD.

DEN KOMMERSIELLA VERKSAMHETEN HAR AVYTTRATS

I mars 2019 silde Moberg Pharma hela den kommersiella verk-
samheten till RoundTable Healthcare Partners och Signet Healt-
hcare Partners. Syftet med forsiljningen var att mojliggora yreerli-
gare fokus pé pipeline-programmen, MOB-015 i synnerhet, samt
att dela ut betydande virden till aktiesigarna.

Den kommersiella verksamheten omfattade marknadsforing
och distribution av receptfria likemedel i framforallt USA. De tre
stdrsta varumirkena, Kerasal Nail®, New Skin® och Dermoplast”
var vart och ett marknadsledare inom sin respektive nisch med
tvésiffrig tillvixt under 2018. Omsittningen i den kommersiella
verksamheten mer in fordubblades mellan 2016 och 2018 tack
vare strategiska forvirv, renodling och en foridlad produkemix.
Denna del av verksamheten sildes i mars 2019 for ett kontant ved-
erlag om 155 miljoner USD justerat for rorelsekapital, vilket med-
forde en reavinst om cirka 500 miljoner SEK och multiplar om
3,3x omsittningen och 11,6x EBITDA for affirsverksamheten.

EBITDA

EBITDA TILLVAXT
EXKLUSIVE REAVINSTER
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Under 2018 uppvisade direktforsiljningen i USA stark tillvixt och
forbdttrad lonsamhet samtidigt som distributionsférsiljningen
stabiliserades i nivd med foregdende 4r. Sammantaget uppvisade
den kommersiella verksamheten en god tillvixt och 8kad lon-
samhet under 2018. Rensat for jimforelsestorande poster dkade
omsittningen for helaret med 17 %. EBITDA ¢kade med 15 %
till motsvarande 102 MSEK (89) och bruttomarginalen ckade till
76 % (71). Den starka utvecklingen var ett resultat av det renod-
lingsarbete som skett 2016-2018, dir en bittre produktmix, ett
okat fokus pé vira nyckelprodukter och effektivare marknadféring
har gett tydliga resultat.

I bérjan av 2019 slutférdes screeningen till den europeiska fas
3-studien for MOB-015 och randomiseringen avslutades under
det forsta kvartalet 2019. Under hosten 2018 tecknades det forsta

licensavtalet for MOB-015 med Cipher Pharmaceuticals i Kanada,
foljt av ytterligare ett avtal efter arsskiftet med divisionen Consu-
mer Health inom Bayer-koncernen avseende Europa. En annan
milstolpe passerades i november med patent beviljat f5r MOB-015
i Kina vilket innebir att produkten nu ir skyddad pa samtliga
storre marknader, inklusive EU, USA, Kanada och Japan. Det
kommande éret blir avgorande med fas 3-data att vinta f6r MOB-
015 i Nordamerika under fjirde kvartalet och fortsatta kommersi-
aliseringsforberedelser med nuvarande och framtida partners.

For BUPI pégick under aret partnerdiskussioner och planering
for utvecklingsprogram till registrering.

INTAKTER, MSEK EBITDA, %’ BRUTTOVINSTMARGINAL, %
500 439 439 25 22% 100
400 20 17% 80 71% 76%
300 15 60
200 10 40
100 5 20
0 0 0
2017 2018 2017 2018 2017 2018

* justerat for reavinster i samband med avyttringar
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NYCKELTAL 2018’
Intikeer: 439 MSEK (439 MSEK)
Bruttomarginal: 76 % (71 %)
EBITDA: 102 MSEK (89 MSEK)

EBITDA-marginal 23 % (20 %), justerat for
reavinster 22 % (17%)

EBIT: 65 MSEK (51 MSEK)
Nettovinst: 20 MSEK (11 MSEK)
Operativt kassafldde per aktie 4,23 SEK (3,07)

Totala FoU utgifter 124 MSEK (89 MSEK)
28 % av omsittningen (19 %)
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——— Den kommersiellaverksamheten

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2018 e
OCH EFTER ARSSKIFTET

Styrelsen utnyttjar emissions- och dterképsbemyn- Bolaget beviljas patentskydd
diganden samt omvandlar C-aktier till 263 000 nya for MOB-015i Kina fram till ar
stamaktier. Antalet stamaktier i bolaget uppgar 2032. Patent ar darmed beviljat
darmedtill 17703 762 for sakerstallande av bola- pa de viktigaste marknaderna
Moberg Pharma far bifall fran amerikanska gets ataganden enligt incitamentsprogram. fér kommersialisering.
National Advertising Division (NAD] i en Moberg Pharma ingdr ett exklusivt
?nmalan av huvudkonkurrent till Kerasal Nail. Rekryteringen slutférs till den licensavtal med Bayer avseende
i USA. pagiende fas 3-studien for kommersialiseringen av MOB-0151i
MOB-015 i Nordamerika. 365 Europa.Inomramen fér avtalet kan
patienter med nagelsvamp rando- Moberg tharma ert]alla gpptill )
miseras vid 32 studiecenter i USA 50 MEUR vid framgangsrik utveckling
och Kanada. Toplineresultat vantas och kemmersialisering, i tillagg till
under det fjarde kvartalet 2019. royaltyintdkter och ersattning for
levererade produkter.
\/ l
2018 v v 2019

| JaN | reB | mMar | aprR | Mas | Jun | sur ]| aAuve | ser | okt | nNov | pec | Juan | FeB ]| MAR |
T A A * A

R . } Moberg Pharma ingar avtal om avyttring av
Balmex®avyttras for 34,6 MSEK med en reavinstom bolagets OTC-verksamhet till RoundTable Healt-

cirka 4,4 MSEK. Affaren bidrar till renodlingen av
produktportfoljen och férbattrade marginaler. Ett exklusivt licensavtal ingds med Cipher Pharmaceuticals
avseende kommersialiseringen av MOB-015i Kanada efter
avslutade fas 3-studier och registrering. Enligt avtalet ska
Moberg Pharma kunna erhélla totalt 14,6 MUSD for utveckling,
regulatoriska framsteg och kommersiella delmal, utéver roy-
altyintakter och ersattning for levererade produkter. Eninitial
betalning om 0,5 MUSD skerisamband med ingénget avtal.

hcare Partners och Signet Healthcare Partners,
mot ett kontant vederlag om 155 miljoner USD, vil-
ket medfor en reavinst om cirka 500 MSEK samt
ytterligare finansiering om totalt 5 miljoner USD.
Transaktionen mojliggor for Moberg Pharma att
fokusera ytterligare pd MOB-015-pipeline-pro-
grammet samt dela ut betydande varden till sina
aktiedgare.

Patentskydd beviljas for BUPIiUSA till &r
2032.BUPI ar bolagets produkt for smarta vid
oral mukosit, fér ndrvarande under utveckling. Rekryteringen slutférstillden
europeiska fas 3-studien for
MOB-015. 452 patienter med
nagelsvamp randomiseras vid 48

Moberg Pharma ingar ett exklusivt
avtal med Mundipharma avseende
forsaljning av Emtrix® (Kerasal

Nail®) i Mellandstern och Afrika, studiecenteriEuropa. Toplineresul-
med start under 2019 tat vantas under detandra kvartalet
2020.
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BREV TILL AKTIEAGARNA

Nar vi nu sammanfattar 2018 befinner vi oss mitt i en stor forandring av
Moberg Pharma. Vi har precis avyttrat det ena av vara tva verksamhetsben -
OTC-delen - och frigor darigenom resurser till forman fér den aterstaende
verksamheten - utvecklingen och kommersialiseringen av nya lakemedel.
Samtidigt som vi har realiserat ett betydande vérde for vara aktieagare, varav
ett vasentligt belopp utbetalas till agarna innan arets slut, synliggor vi den
stora uppsidan i den kvarvarande och fullt finansierade affaren med fokus pa
MOB-015. Vart mal ar att med MOB-015 skapa framtidens marknadsledare
inom nagelsvamp. | samband med detta skifte ar planen att jag 6vergar

I en ny roll som arbetande styrelseordforande och Anna Ljung, finanschef
for bolaget sedan start, tar vid som VD | Moberg Pharma.

Nir Moberg Pharma grundades ar 2006 var det med malet att
skapa en marknadsledare inom nagelsvamp. 2010 lanserades
Kerasal Nail efter slutforda kliniska fas 3-studier och blev direkt
marknadsledande i Norden. Dirpi foljde ytterligare lanseringar
runtom i virlden, vilket s smaningom resulterade i en marknads-
ledande position i USA. 2016 hade produktportféljen utskats med
ytterligare ett antal stora varumirken och omsittningen versteg
300 MSEK samtidigt som efterfdljaren till Kerasal Nail, MOB-
015, gick in i fas 3. De senaste tre dren har vi féridlac denna pro-
dukeportfslj och levererat hog tillvixt och 6kad lsnsamhet tack
vare successivt forbittrad produkemix, distribution och mark-
nadsforing. T vdr dgo har varumirkena Kerasal Nail, New Skin
och Dermoplast stirke sina marknadsledande positioner i sina
respektive nischer och under 2018 uppgick férsiljningen till 439
MSEK medan EBITDA for forsta gingen 6versteg 100 MSEK.
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Mot bakgrund av dessa framsteg har vi nu framgangsrike
avyttrat OTC-verksamheten till nya dgare med en reavinst om
500 MSEK, medan vi stiller om fokus till formin f6r pipeline
bestidende av MOB-015 och BUPI, vars sammantagna potential
ir visentligt storre 4n den avyttrade verksamhetens. Efter drsskif-
tet avslutades rekryteringen till fas 3-programmet for MOB-015,
vilket ir fullt finansierat och innefattar mer 4n 800 patienter med
nagelsvamp i tvd parallella studier. Toplineresultat frin den nord-
amerikanska studien vintas mot slutet av 2019 och motsvarande
resultat frin Europa under forsta halviret 2020.

Under tiden pagir arbete med att férbereda kommersiali-
seringen av den firdiga produkten tillsammans med nuvarande
och kommande partners. De viktigaste marknaderna forvintas
vara USA, EU, Japan, Kanada och Kina, samtliga med beviljade
patentskydd till 2032. Under den gingna resan har vi inte bara

VD Peter Wolpert




BREV TILL AKTIEAGARNA

finansierat den kliniska utvecklingen av vira likemedelskandida-
ter utan dven samlat virdefull kunskap och relevanta erfarenheter
infér kommersialiseringen genom Kerasal Nail, dir vi varit invol-
verade i eller ansvariga for marknadsforingen i ett stort antal regi-
oner inklusive USA. Kommersialiseringsplanerna innefattar base-
rat pd detta en kombination av direktforsiljning och gemensam
marknadsféring med partners med fokus pi USA, samt utlicensie-
ring pi manga marknader. Tv4 attraktiva licensavtal f6r MOB-015
dr redan pd plats i Kanada (Cipher)och Europa (Bayer) och vi ser
fram emot att ingd fler spinnande samarbeten framover. USA
blir den viktigaste marknaden for Moberg Pharma dven framgent,
denna ging dock med fokus pd den visentligt stérre receptbelagda
marknaden for nagelsvampslikemedel dir vi kan bygga en stor
egen affir med fokus pa podiatrists (likare specialiserade mot fot-
sjukdomar) och samarbeta med nigon av de cirka tio aktorerna
som redan har en etablerad siljstyrka med fokus pa dermatologer.

TILLVAXT FOR NUVARANDE
PORTFOLJ UNDER 2018
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MOB-015 blir vir huvudprodukt, men vi kan genom forvirv och
inlicensieringar skapa en nischad portfélj med ytterligare produk-
ter f6r samma malgrupp.

Under véiren loser vi in det utestiende obligationslanet, vil-
ket innebir att Moberg Pharma blir skuldfritt. Frin och med &rs-
stimman den 15 maj arbetar vi i den nya organisation som for
nirvarande tar form pd kontoret i Stockholm under ledning av
Anna Ljung som planeras tilltrida som VD i bolaget. Anna har
varit en drivande kraft i bolagets resa sedan hon tilltridde rollen
som finanschef i Moberg Pharma i samband med att bolaget grun-
dades. Detta 4r en naturlig tidpunke f6r ett nytt ledarskap och
tillsammans med den nya ledningsgruppen ir bolaget vil utformat
for de utmaningar som vintar. Sjilv ser jag fram emot att, enligt
valberedningens forslag och efter drsstimmans godkinnande,
overga till en ny roll som arbetande styrelseordférande, dir jag
frimst kommer att arbeta med att forbereda kommersialiseringen

MILSTOLPSBETALNINGAR SOM MOBERG
PHARMA KAN ERHALLA FRAN MOB-015
AVTALET MED BAYER

i USA och vidareutveckla investerarrelationer, samtidigt som jag
kvarstdr nira den nya ledningen. Jag vill passa pd att tacka sivil
nuvarande som tidigare medarbetare utan vars virdefulla insat-
ser ingenting av detta hade varit méjligt. Ni r helt enkelt fantas-
tiska! Jag vill ocksé rikta ett tack till alla aktieigare som féljt oss
under denna spinnande resa och nu stir bakom oss under nist-
kommande etapp nir vi skapar framtidens marknadsledare inom
nagelsvamp. Dags for Moberg Pharma 2.0!

Peter Wolpert

MARKNADSPOTENTIALEN
FOR MOB-015



DEN KOMMERSIELLA VERKSAMHETEN

Den kommersiella verksamheten
uppvisade en god tillvaxt och okad
lonsamhet under 2018 tack vare den
renodling av portfdoljen som
majliggjort ett okat fokus pa de storre
varumarkena. Rensat for jamforelse-
storande poster' ckade omsattningen
under 2018 med 17 %. EBITDA okade
med 15 % till motsvarande 101.0
MSEK (89) och bruttomarginalen
okade till 76 % (71). Hela OTC-
verksamheten saldes i mars 2019 en
transaktion som forandrar bolaget i
grunden. | nartid fokuserar Moberg
Pharma enbart pa utveckling och
kommersialiseringen av pipeline,
med fokus pa MOB-015.

DEN AVYTTRADE OTC-VERKSAMHETEN
OTC-verksamheten dominerades framférallt av tre stora varu-
mirken, vart och en med en ledande stillning inom sin respektive
nisch; nagelsvamp, sarférband, och smirtlindring.

Kerasal Nail® ir det i sarklass storsta varumirket; en receptfri,

! Fast valuta rensat for reavinster frin avyttringar samt engingsbetalningar i samband
med uppnidda delmal.
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kliniskt beprovad produke fér nagelsvamp som 4r marknadsle-
dande i USA, och iven under andra namn i cirka 30 linder. Pro-
dukten ger synbar forbittring redan efter en veckas behandling
och har utéver nagelsvamp édven visat kliniskt effeke vid nagelsps-
oriasis. Under samma varumirke marknadsférdes i USA iven den
mindre produkten Kerasal Intensive Foot Repair® som behandlar
torra fotter och hudsprickor.

Vid sidan om Kerasal Nail® stir de férvirvade varumirkena
New Skin® och Dermoplast® f6r en betydande andel av bolagets
intikter. New Skin® ir ett flytande, vattentitt plister, som penslas
eller sprayas pa den skadade huden, och som ir till sirskild nytta
for svaratkomliga hudomriden samt vid rérelse och idrott. Der-
moplast® ir en snabbverkande spray for lindring av smirta och
klida. Produkten marknadsfors bide direkt till konsumenter
och till sjukhus. P4 sjukhus anvinds produkten bland annat for
smirtlindring eller kléda i underlivet efter forlossning. Varu-
mirket Domeboro® slutligen, erbjuder effektiv behandling av hud-
irritationer och utslag.

Merparten av intikterna i bolaget, 90 %, kom frin direktférsiljning
i USA via fler 4n 30 000 aterforsiljare; diribland de storre varu-
husen sisom Walmart och Target, apotekskedjor sisom CVS eller
Walgreens, eller ver nitet; frimst Amazon. Dirutdver fanns en
liten, men vixande direktforsiljningsverksamhet i Storbritannien.

En mindre del av forsiljningen, cirka 10 %, skedde via distri-
butérer i Kanada, EU och delar av Sydostasien sasom Hong Kong,
Taiwan och Japan.

Genom flera framgéngsrika forvirv och god integration, foljt
av ett antal avyttringar av mindre varumirken for att frigora
resurser och renodla portféljen, kunde forsiljningen férdubblas
20162018 med 6kad lénsamhet. Hela OTC-verksamheten sildes
i februari 2019 fér ett kontant vederlag om 155 MUSD justerat for
rorelsekapital, vilket medférde en reavinst om cirka 500 MSEK
och multiplar om 3,3x omsittningen och 11,6x EBITDA for den
kommersiella verksamheten.

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING | PROCENT

KANALER VARUMARKEN GEOGRAFI
Avyttrade Europa
Via distributérer 2% 5% Guriga varlden

1%

Ovriga varumarken
10 %

New Skin
21%

Egen férsaljning
89 %

Nalox/Kerasal Nail 5%
40 %

Amerika
90 %

Dermoplast 27 %



Moberg Pharma har utvecklat en
pipeline med lakemedelskandidater i
sen klinisk fas vars potential vasentligt
overstiger intakterna fran bolagets
avyttrade OTC-portfolj. MOB-015 ar
nasta generations nagelsvamps-
behandling och BUPI ar en ny smart-
behandling for mun och svalg for
cancerpatienter med oral mukosit
(biverkningar fran cancerbehandling].
Bada lédkemedelskandidaterna
befinner sig for narvarande i fas 3 och
har uppvisat starka fas 2-resultat som
indikerar att de har potential att bli
marknadsledande inom respektive
nisch. De uppskattade arliga
intakterna uppgar till 250-500 MUSD
for MOB-015 respektive 100-200
MUSD for BUPI.

Beslutet att avyttra OTC-verksamheten dr omvilvande for
Moberg Pharma och tydliggor det hoga virdet i bida delarna av
bolaget for aktieigarna. Transaktionen medfor likviditet i nirtid
och mojliggor ett helt nytt fokus pé pipelineverksamheten. Dess-
utom tillkommer ytterligare finansiering och kunskap frin de nya
dgarna, vilket sammantaget gynnar mojligheterna att fortsitta
generera ett betydande virde till aktiedgarna.
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NAGELSVAMP
Topikalt terbinafin
Mélprofil: Snabb synlig forbattring, bast
lakningsgrad och kortare behandlingstid
(av utvartes preparat)

UPPSKATTAD ARLIG FORSALJNINGS-
POTENTIAL 250-500 MUSD

FAS 3-STUDIER PAGAR
Tvé fas 3-studier pagéri Nordamerika och Europa
Primar effektvariabel: fullstdndig klinisk lakning av
stortdnageln och negativa svamptester efter 52
veckor

PATENTSKYDD TILL 2032
Patent beviljat pa stora marknader,
inklusive USA, EU, Kanada, Japan och Kina
Patent omfattar nya topikala formuleringaravallyla-
miner (inklusive terbinafin), samt behandlingsmeto-
der fér nagelsvamp med de nya formuleringarna

LEDANDE FAS 2-DATA FOR SVART
ANGRIPNA NAGLAR
54 % mykologisk lakning vid 60 veckor
100 % negativ odling vid 60 veckor
1000x mer terbinafin inagel jamfért med oralt
40x mer terbinafin i nagelbadden jamfort med oralt
Férsumbara systemiska nivaer av terbinafin

SMARTLINDRING VID ORAL MUKOSIT
Sugtablett med bupivakain
Mé&lprofil: Battre och ldngre smartlindring &n
befintliga produkter

UPPSKATTAD ARLIG FORSALJNINGS-
POTENTIAL 100 -200 MUSD

FAS 3-FORBEREDELSER PAGAR
Diskussioner med partners initieras, utéver nuvarande
partner Cadila Pharmaceuticals
R&dgivande méten genomférts med myndigheter i Sverige
och Tyskland

PATENTSKYDD TILL 2032-2033
Patent beviljati EU, Kanada och USA
Patent omfattar sugtabletter och andra formuleringar
med ett lokalanestetikum, daribland bupivakain, fér mun
eller svalg samtanvandning vid oral mukosit hos cancer-
patienter

FAS 2 DATA VISADE VASENTLIGT BATTRE

SMARTLINDRING AN STANDARDBEHANDLING
Primar effektvariabel: 31 % lagre smarta i BUPI-gruppen
(h6gsta VAS-vardetimun/svalg, p =0,0032)
Endastimun: 50 % lagre smartai BUPI-gruppen
(p=0,0002)



PIPELINE

Under 2018 avancerade fas 3-
studierna for MOB-015, patentskydd
erholls i Kina och det forsta
avgorande licensavtalet tecknades
for produkten i Kanada - foljt av
ytterligare ett licensavtal i Europa
efter arsskiftet. Rekryteringen till de
tva fas 3-studierna ar nu slutford och
de forsta topline-resultaten vantas i
slutet av aret.

PRODUKTPROFIL OCH MALGRUPP

MOB-015 ir nista generations nagelsvampsbehandling som riktar
sig till bdde receptfria- och receptbelagda marknader virlden over.
Bolagets patenterade formuleringsteknologi méjliggor att héga
koncentrationer av en beprévad svampdodande substans (terbina-
fin) transporteras in i och genom nageln, och har dven mjukgérande

och keratolytiska effekter som bidrar till snabb, synlig forbittring.
Nagelsvamp dr mycket vanligt och férekommer hos cirka 10 %
av befolkningen. P4 marknaden finns ett antal topikala (utvirtes)
behandlingar, bade receptfria och receptbelagda. Den mest effek-
tiva behandlingen idag ir terbinafin i tablettform, som dock ir for-
knippad med risker for allvarliga leverskador. Hudlikare 6ver hela
virlden ir éverens om det stora behovet av bittre topikala behand-
lingar utan risk for leverskador och systemiska biverkningar. Det
finns dorfor ett stort intresse for MOB-015 som méter detta behov
och ir patentskyddad fram till 2032 pa flera storre marknader, dir-
ibland USA, EU, Japan och Kina.

KLINISK UTVECKLING OCH RESULTAT

Foér nirvarande pigér parallellt tvd fas 3-studier for MOB-015 i
Nordamerika och Europa. Fas 3-programmet omfattar mer 4n 800
patienter och den primira effektvariabeln ir fullstindig likning
efter 52 veckor. Toplineresultat férvintas under fiarde kvartalet
2019 respektive andra kvartalet 2020. Resultaten frin fas 2-pro-
grammet presenterades under hdsten 2014 och overtriffade for-
vintningarna. Den 6ppna kliniska studien omfattade 25 patien-
ter och utférdes pa Sahlgrenska universitetssjukhuset i Géteborg.

MOB-015 TRANSPORTERAR HOG MANGD TERBINAFIN GENOM NAGELPLATTAN OCH GER LAG SYSTEMISK EXPONERING

Vavnad Mingd terbinafin (ug/g)
Nagel 1610 (median)
Nagelbadd 45 (median)

Plasma 0,0015 (max)
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Jamfort med oral behandling
1000x hogre an oralt
40x hdogre an oralt

1000x lagre an oralt

Kélla: Data frénvavnadsprover i fas 2- studie for MOB-015.

STARKA RESULTAT | FAS 2:

MYKOLOGISK LAKNING
VID 24 VECKOR

MYKOLOGISK LAKNING
VID 60 VECKOR

NEGATIV SVAMPODLING
VID 60 VECKOR



PIPELINE

Studien inkluderade patienter med mycket utbredd nagelsvamp;
60 % av nageln i genomsnitt. Patienterna erhéll behandling med
MOB-015 under tolv manader och foljdes under totalt femton
mdnader. Av de patienter som slutférde studien uppnadde 54 %
det primira behandlingsmalet, mykologisk utlikning definierat
som negativ mikroskopi och negativ svampodling efter 15 ména-
der fran behandlingsstart. Samtliga patienter (100 %) uppvisade
negativ svampodling efter 15 manader, vilket inkluderade en wash-
out period pa tre manader efter att behandlingen slutforts. Biopsier
(vdvnadsprover) bekriftade hoga nivier av terbinafin i nagel och
nagelbidd, samtidigt som plasmaprover visade att risken for lever-
skador var obefintlig d4 plasmanivderna var tusen ganger ligre in
vid oral behandling. MOB-015 var i allminhet vil tolererad.

MARKNADSOVERSIKT

Kommersialiseringsplanerna for MOB-015 innefattar en kombina-
tion av direktforsiljning, samdistribution med partners och utlicen-
siering till vissa marknader. Till grund fér arbetet ligger virdefulla
erfarenheter frain Kerasal Nail, som tillhér samma produkenisch
och har marknadsforts pa ett stort antal marknader inklusive USA,
som ir den viktigaste marknaden fér Moberg Pharma. Omkring
fem miljoner nagelsvampsbehandlingar forskrivs arligen pa den
amerikanska marknaden. Den underliggande tillvixten har de
senaste fem dren uppgitt till omkring 5 % per dr. Manga patienter
later bli att behandla sina besvir och ytterligare andra som viljer att
pabérja behandling fullfsljer den inte av olika anledningar. Av tidi-
gare lanseringar framgér att marknaden ir extremt mottaglig for
nya typer av preparat och att patientbasen 6kar nir en ny produkt
lanseras. Med 30—40 miljoner amerikaner drabbade av nagelsvamp
dr mojligheterna goda att utéka marknaden nir ect nytt effektive
preparat lanseras.

I en omfattande undersdkning som genomférdes under 2017
bland 90 amerikanska likare (fotlikare och dermatologer) fram-
kom att det finns stor efterfragan pa bittre utvirtes behandlingar av
nagelsvamp, utan de medicinska risker som ir férenade med orala
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behandlingar. Sju av tio uppgav att de undvek att férskriva terbi-
nafintabletter pd grund av patienternas oro for leverskador. Fler in
sex av tio uppgav att de skulle foredra en utvirtes behandling med
denna verksamma substans framfor andra utvirtes behandlingar
som finns tillgingliga pa marknaden idag, att jimféra med drygt
6-15 % som skulle fortsitta att forskriva de befintliga utvirtes pre-
paraten. I en foljdfraga till de likare som forskriver orala behand-
lingar uppgav 65 % att de skulle foredra en utvirtes behandling med
den aktuella produkeprofilen, enskilt eller i kombination med oralt
terbinafin, for att undvika risken for just leverskador.
Marknadsvillkoren varierar frin en region till en annan, med
receptbelagda behandlingar, hoga listpriser (mer 4n 500 USD/
ménad) och omfattande rabatteringssystem i bland annat USA,

Japan och Kanada, respektive receptfria behandlingar med ligre
prissitening (ca 15-40 USD/férpackning) i dvriga regioner sisom
EU, Ryssland och Asien. Med antaganden om en marknadsandel
pd 8-12 % och i USA fér branchen typiska rabattnivier uppgar
de mojliga intikterna for MOB-015, enbart i USA, till 200-300
MUSD, och motsvarande 50-100 MUSD vardera i Japan/Kanada
respektive EU/6vriga virlden.

UTVECKLING UNDER 2018 OCH FOKUS FRAMOVER

De tvé fas 3-studierna for MOB-015 pagar parallellt i Nordame-
rika och Europa. Under 2018 skedde ett intensivt arbete for att
paskynda rekryteringen till de bida studierna, inklusive byte av
CRO till TFS International, vilket resulterade i att rekryteringen

5 MILJONER NAGELSVAMPSBEHANDLINGAR VANTAS FORSKRIVAS 2022

Jublia och Kerydin lanserades 2014, forséljningen nddde 338 MUSD

2015 med intensiv marknadsféring for Jublia
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till de bida studierna slutfordes under det férsta kvartalet 2019.
Den amerikanska studien omfattar 365 patienter, randomiserade
pa 32 kliniker i USA och Kanada, medan antalet rekryterade
patienter i Europa uppgar till 452.

Under hésten 2018 ingick Moberg Pharma ett exklusivt licens-
avtal med Cipher Pharmaceuticals avseende MOB-015 i Kanada.
Baserat pd detta avtal erhiller Moberg Pharma ersittning i form
av milstolpsintikter fér utveckling och regulatoriska framsteg om
totalt 4,6 MUSD, varav 0,5 MUSD i initial betalning i samband
med inginget avtal. Utifrin kommersiella delmil kan Moberg
Pharma erhilla ytterligare intikter om totalt 10 MUSD samt roy-
alties och ersittning for levererade produkter som resulterar i en
for branschen sedvanlig bruttomarginal fér Cipher.

I februari 2019 slot Moberg Pharma det andra stora licens-
avtalet for MOB-015, denna ging avseende kommersialisering
i Europa. Consumer Health divisionen inom Bayer AG, virlds-
ledande inom receptfria produkter fér svampbehandling under
varumirket Canesten, kommer att ansvara for kommersialise-
ringen i Europa efter avslutade fas 3-studier och registrering. Inom
ramen for licensavtalet ska Moberg Pharma slutfora det pigdende
fas 3-programmet inklusive registreringen i Europa samt tillhan-
dahilla produkten. Ersittning i form av milstolpsintikter kan
uppgi till 50 MEUR, varav 1,5 MEUR i samband med inginget
avtal. Merparten av milstolpsintikterna ir villkorade av kommer-
siella delmal och resterande del av uppnidda utvecklingsmal och
regulatoriska framsteg. Dessutom tillkommer royaltyintikter och
ersittning for levererade produkter. Fas 3-studierna for MOB-015
fortskred under 2018 parallellt i EU och Nordamerika for att doku-
mentera effekt och sikerhet for produkten. Under hésten 2018 slut-
fordes rekryteringen till den nordamerikanska studien och rekryte-
ringen i Europa slutférdes under mars 2019.
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Det kinesiska patentverket (Chinese Patent Office) beviljade
i november patentskydd for MOB-015 i Kina fram dill 4r 2032
innebir att produkten nu ir skyddad pd de viktigaste marknaderna
infor kommersialiseringen, utéver Kina bland annat i EU, USA,
Japan och Kanada. Det ir en viktig milstolpe utifrdn bolaget stra-
tegi att etablera ett brett patentskydd for sina produketer.

Fokus under det kommande 4ret ir att avsluta de bada studi-
erna enligt plan, uppvisa dvertygande fas 3-resultat samt pabérja
processen for att fi produkten slutligt godkind. Topline-resultaten
fran den nordamerikanska fas 3-studien férvintas under det fjarde
kvartalet 2019, medan motsvarande europeiska resultat vintas
under forsta halvaret 2020. Under tiden etablerar vi relationer med
fler mojliga kommersialiseringspartners och utarbetar kommersia-
liseringsstrategier for tilltinkta marknader.




PIPELINE

BUPI moter ett stort behov av smart-
lindring for patienter med oral
mukosit; en allvarlig komplikation
vid cancerbehandling som forhindrar
patienter fran att slutféra sin cancer-
behandling. Produkten befinner sig i
sen klinisk fas och har potential att
bli den ledande behandlingen pa
omradet enligt en undersokning
bland amerikanska lakare.

PRODUKTPROFIL OCH MALGRUPP

BUPI ir en sugtablett med bupivakain avsedd f6r smirtlindring i
mun och svalg, till exempel i samband med oral mukosit "OM”),
en allvarlig komplikation efter stralning eller annan cancerbe-
handling som orsakar mycket smirtsamma sar i munhilan. Aven
transplantationspatienter kan drabbas av OM. Komplikationen
forhindrar patienter frin att slutfora sin cancerbehandling och
orsakar kostsam sjukhusvérd och stort lidande.

Marknadsdversikt

Moberg Pharma bedémer att de viktigaste marknaderna fér kom-
mersialiseringen av BUPI kommer att bli USA, EU och Kanada,
dir patentskydd till 2032-2033 finns beviljat. Enbart i USA drab-
bas arligen cirka 400 000 patienter av OM. Bolaget uppskattar
den drliga férsiljningspotentialen fér BUPI till 100 - 200 MUSD,
givet framgingsrik kommersialisering inom oral mukosit och
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ytterligare dtminstone en indikation. Marknadsestimatet valide-
rades under 2018 i en undersokning bland amerikanska likare.

Klinisk utveckling och resultat

Resultaten fran fas 2 publicerades 2017 och visade att BUPI &stad-
kom en statistiskt signifikant smirtlindring i munhélan jaimfort
med standardbehandling. Den primira effektvariabeln, som
uppniaddes med hog statistisk signifikans, var smérta i mun eller
svalg 60 minuter efter intag av BUPI jimfort med medelvirdet
av smirta under dagen for kontrollgruppen. Gruppen som fick
BUPI hade 31 % ligre smirtnivd. Bada grupperna hade tillging
till gingse smirtbehandling under studien. Kontrollgruppen hade
iven tillgdng till annat lokalt verkande bedévningsmedel f6r mun-
halan i form av en lidokain-gel. Vidare var skillnaden i munnen
(svalget exkluderat) mer pataglig, dir BUPI reducerade smirtan
med 50 % jimfoért med standardbehandling.

Utveckling under 2018 och fokus framover

I februari 2018 avridde en ridgivande kommitté den indiska like-
medelsmyndigheten frin att godkinna den aktuella fas 3-ansokan
for BUPI med hinvisning till risker f6r 6verdosering, mot bakgrund
av den breda tillgingligheten till receptbelagda likemedel i landet.
Vi forvintar oss inte att denna friga ska paverka de stora markna-
derna for produkten, dir tillgingen till receptbelagda likemedel ir
hardare reglerad. Detta hinder till trots, ir vi fortsatt dvertygade om
virdet av och méjligheterna att ta BUPI till marknaden.

Fér nirvarande pdgdr dialog med potentiella nya partners i
Nordamerika och Europa i tilligg till partnerskapet med Cadila
Pharmaceuticals, samt ytterligare detaljplanering av utvecklings-
program till registrering. Under 2019 kommer bolagets utveck-
lingsresurser emellertid frimst att vara inriktade pA MOB-015.




MEDARBETARE

Formagan att attrahera, motivera och
behalla ratt personer ar central for
Moberg Pharmas tillvaxtstrategi. Vi
soker efter erfarna personer med
driv, engagemang och integritet och i
utbyte erbjuder vi en stimulerande
och stottande miljo praglad av

lag- och entreprendrsanda.

KONSFORDELNING*

Ovrig
utbildning
37 %

Man

25%

Kvinnor
75 %

UTBILDNINGSNIVA*

MEDARBETARE

I bolaget arbetar personer med en rad olika specialistkompetenser
och ling erfarenhet fran likemedelsindustrin. Dirutdver har bola-
get en rad externa leverantdrer, samarbetspartners och konsulter
runt om i vérlden, bland annat inom produkettillverkning, klinisk
utveckling och forsiljning.

Férmégan att attrahera, motivera och behilla ritt personer
ir central for bolagets tillvixtstrategi. Vi efterstrivar att rekry-
tera de bista medarbetarna och samarbetsparterna globalt inom
vira fokusomriden. Vi soker efter erfarna personer med driv,
engagemang och integritet. Vi tror att mangfald frimjar verk-
samheten och ger oss méjlighet att tinka nytt och annorlunda. I
utbyte erbjuder vi en stimulerande och miljé priglad av lag- och
entreprendrsanda som framhaller vikten av individuella bidrag.

ALDERSSTRUKTUR*
Doktors- gzo/g &r
exnamen i ° 30-39 ar
8% 50-ar 18 %
32 %
40-49 &r
45 %

Ovrig akademisk
utbildning 55 %
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*Baserat pa 37 anstallda

Dessa virden ir ocksa inférlivade i vdra kompensationsprogram
som erbjuder bide kort- och langsiktiga incitament for alla med-
arbetare. Moberg Pharma uppmuntrar innovation och initiativ-
formaga och belénar prestationer pa bade individuell-, team- och
bolagsniva.

ORGANISATION

Fram till avyttringen av OTC-verksamheten arbetade i februari
2019 arbetade omkring 40 personer i bolaget, baserade i Stock-
holm, Sverige och New Jersey, USA. Sedan den 1 april 2019 har
OTC-verksamheten med cirka hilften av medarbetarna évergatt
till nya dgare. Den kvarvarande verksamheten har fokus pa like-
medelsutveckling, affirsutveckling, kommersialisering, finans
och administration.

PRODUKTFRAMSTALLNING

Tillsammans med vira samarbetspartners och konsulter efter-
strivar vi de bdsta méjliga 18sningarna for att utveckla, tillverka
och distribuera véra produkter med minsta méjliga miljopéverkan
och hégsta etiska standard. Bolagets interna avdelning fér pro-
duktforsérjning och kvalitetssikring ansvarar fér vart nitverk av
kontrakestillverkare som ir fullt integrerade i vér logistikkedja. Vi
ir certifierade enligt ISO13485, samt foljer noga utvecklingen av
Svriga internationella regelverk som péverkar var verksambhet.
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FINANSIELL INFORMATION

Styrelse och verkstallande direktor i Moberg Pharma AB (publ) org. nr 556697-7426 lamnar
hérmed arsredovisning och koncernredovisning for rékenskapsaret 2018-01-01-2018-12-31.

FINANSIELL OVERSIKT 2014-2018

FRAN RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (TSEK) 2018 2017 2016 2015 2014 NYCKELTAL 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 439 041 439032 334304 285566 200180 Nettofordran (TSEK]) -483 666 -472351 -502936 42023 45797
Bruttoresultat 334 605 313853 232949 213646 151116 Skuldsattningsgrad 100% 107% 105% 1% 5%
Rorelseresultat 64819 51075 62172 35184 17227 Soliditet 47% 45% 46% 89% 84%
Arets resultat 19838 11158 32668 25537 12268 Rantabilitet pd eget kapital 3% 2% 6% 7% 4%
Totalresultat 40691 -12419 52252 38582 45312 Forsknings- och utvecklingskostnad (TSEK) -17 321 -1441 -12442 -23255 -19.930

2 . . Personalkostnad (TSEK] -62115 -58313 -50799 -43 685 -38551
FRAN RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING R ) )
(TSEK) 2018 2017 2016 2015 2014 Antalet anstdllda vid periodens slut 37 40 37 33 29
Anlaggningstillgadngar 1039 664 989853 1011303 278 341 242275 Aktiedata
Varulager 24976 26561 42224 22200 13135 Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 114 0,64 2,27 1,80 0,96
Kortfristiga fordringar 76189 87406 92545 51557 41847 Resultat per aktie efter utspadning [SEK)? 1,14 0,64 2,25 1,78 0,95
Kassa och bank 110785 119437 86104 45356 62463 Eget kapital per aktie (SEK) 34,06 31,67 32,26 24,82 21,75
Summa tillgangar 1251614 1223257 1232176 397454 359720 Utdelning per aktie - R _ - R

Antal aktier vid periodens slut? 17440762 17440762 17411842 14217522 13962537
Egetkapital 594018 552409 561625 352823 303749 Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 17440762 17428719 14413627 14172130 12719 642
Léngfristiga skulder 601432 597157 596011 0 3333 Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17462351 17540270 14503738 14386605 12859499
Kortfristiga skulder 56 164 73691 74540 44631 52638
Summa eget kapital och skulder 1251614 1223257 1232176 397454 359720 ?| de perioder koncernen redovisar negativt resultat uppkommeringen utspadningseffekt. Detta eftersom utspadningseffekt
enbart redovisas naren potentiell konvertering till stamaktier skulle innebara att resultat per aktie blir lagre.
FRAN KASSAFLODESANALYSEN (TSEK) 2018 2017 2016 2015 2014 #Exklusive 263 000 aktier i eget férvar.
Kassaflode frén den lopande verksamheten 73891 53819 -17 941 30719 16 162
Kassafldde fran investeringsverksamheten -83 641 -19677  -680656 -43883 -24.497 For nyckeltalsdefinitioner, se sida 70.
Kassaflade fran finansieringsverksamheten -666 858 737952 -4211 42 604
Periodens kassaflode -10416 35000 39355 -17375 34 269
MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 2018



FINANSIELL INFORMATION

Belopp ir uttryckta i TSEK (tusentals svenska kronor) om inget annat anges. Belopp och siffror inom
parentes avser jimforelsesiffror f6r motsvarande period foregéende ér.

BOLAGSUPPGIFTER

Koncernen bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag med site i Stockholm och dotterbo-
lag i USA. Huvudkontorets adress dr Gustavslundsvigen 42, 5tr, 167 51 Bromma. Koncernen bestir
av moderbolaget Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426 och de heligda dotterbolagen
Moberg Derma Incentives AB, org. nr 556750-1589 samt MP] OTC AB, org nr 559183-3859 (forvir-
vat 2019 och avyttrat 29 mars 2019) och Moberg Pharma North America LLC (tidigare Alterna LLC)
(avyttrat 29 mars 2019). Den enda verksamheten i Moberg Derma Incentives AB ir att administrera
Moberg Pharmas personaloptionsprogram. Verksamheten i Moberg Pharma North America LLC
bestdr av marknadsféring och forsiljning av receptfria produkter.

VERKSAMHET

Moberg Pharma AB (publ) bildades 2006 och ir ett snabbt vixande svenskt likemedelsbolag som
utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter som lindrar smirta och hudikommor, fram-
forallt nagelsvamp. OTC-verksamheten saldes i bérjan av 2019 till fsrmén for bolagets pipeline med
likemedelskandidater i sen klinisk fas, vars potential visentligt 6verstiger intikterna i den avyttrade
portféljen. Avyttringen innebir en stor férindring fér Moberg Pharma och synliggér det hoga virdet
i bida delarna av bolaget fér aktieigarna. OTC-verksamheten innehaller direktforsiljning genom
egen fdrsiljningsorganisation i USA och forsiljning via distributorer i fler in 30 linder. Bolagets
produktportfolj inkluderar Kerasal Nail ° (Emtrix® Zanmira® eller Nalox™ pid manga marknader
utanfér USA) en produke for utvirtes behandling av naglar drabbade av nagelsvamp, Dermoplast®,
ett likemedel for att lindra smirta och klada vid hudsprickor och hudskador, NewSkin®, det ledande
varumirket for flytande forband i USA, Kerasal®, for behandling av torra fotter och hilsprickor och
Domeboro®, ett topikalt likemedel f6r behandling av klida och irriterad hud.

Kerasal Nail“dr det ledande receptfria preparatet for behandling i samband med nagelsvamp i USA,
Kanada samt flera linder i EU och Sydostasien. Portféljen utvecklas genom produktutveckling med
innovativ drug delivery av beprévade substanser, vilket minskar tid till marknad, utvecklingskostnader
och risk. Bolaget har tvi likemedelsprojekt i sen klinisk utveckling, MOB-015 (nagelsvamp, fas 3-stu-
dier pdgar) samt BUPI (smirtlindring vid oral mukosit, fas 3-férberedelser pdgar). Moberg Pharma har
huvudkontor i Stockholm och bolagets aktie 4r noterad under Small Cap pd NASDAQ OMX Nordic
Exchange Stockholm (OMX: MOB).

MEDARBETARE

Per den 31 december 2018 hade Moberg Pharma-koncernen 37 (40) anstillda varav 75 % (70) kvin-
nor. 23 (27) personer var anstillda i moderbolaget varav 86 % (74) kvinnor. Cirka hilften av de
anstillda foljer med OTC-verksamheten och limnar dirmed koncernen vid forsiljningen av denna i
mars 2019. Se not 7 for ytterligare uppgifter om anstillda och personalkostnader.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Omsaéttning

Under 2018 uppgick nettoomsittningen till 439 MSEK (439), vilket innebar en tillvixt pa 17 % i
den befintliga produktportféljen. Merparten, 175,9 MSEK (154,2), kom frin produktforsiljningen
av Kerasal Nail®. Av de produkter som forvirvades under 2016, stod New Skin® f6r 21 %, 94,1 MSEK
(86,6) och Dermoplast® for 27 %, 118,0 MSEK (95,5) av omsittningen 2018. Ovriga produkters
omsittning uppgick till 42,7 MSEK (32,7) och intikterna fér avyttrade produkter uppgick till 8,3
MSEK (70,1). Under savil 2018 som 2017 avyttrades produkter ur bolagets produktportfslj - i april
2018 avyttrades varumirket Balmex® och i augusti 2017 avyttrades Fiber Choice®. Inga nya varumir-
ken har férvirvats sedan 2016. D4 hela OTC-verksamheten avyttrades 29 mars 2019 kommer inte
bolaget ha nagra produktférsiljningsintikter efter det datumet.

Forsiljningen under 2017 och 2018 (exklusive avyttrade produkter) i Europa uppgick till 24,3
MSEK (20,4), i Nordamerika till 385,9 MSEK (325,9) och i 6vriga virlden till 20,4 MSEK (22,6).

Merparten av bolagets fakturering sker i utlindsk valuta (frimst amerikanska dollar och euro),
varfor vi dr beroende av kursutvecklingen gentemot den svenska kronan. Valutaeffekten pad redovisad
nettoomsittning var positiv (3 %) under heldret 2018.

Ovriga rorelseintikter utgérs huvudsakligen av en reavinst i samband med forsiljningen av varu-
mirket Balmex” om 5 MSEK, en omvirdering av tilliggskopeskilling om 1,9 MSEK relaterad till
forsiliningen av Balmex® samt valutakursvinster pa rorelsekapital. Ovriga rérelseintikter for 2017
innefattade valutakursforindringar pa rorelsefordringar samt en reavinst om 13 MSEK i samband
med forsiljningen av varumirket Fiber Choice”.

RESULTAT

Rérelseresultatet 2018 blev 64,8 MSEK (51,1), vilket ir en effekt av en framgangsrik renodling av
produktportfoljen. Kostnad for silda varor uppgick till 104,4 MSEK (125,2) och bruttomarginalen
blev 76 % (71). Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for silda varor, uppgick till 286,4 MSEK
(280,1). Resultat efter finansnetto uppgick till 25,8 MSEK (11,7) och stirktes av en reavinst i sam-
band med avyttringen av Balmex® om 5 MSEK.

Arets resultat efter skate blev 19,9 MSEK (11,2) och totalresultatet blev 40,7 MSEK (-12,4). I
totalresultatet ingdr valutakursomrikningar om 20,9 MSEK till féljd av den starkare amerikanska
dollarkursen sista december 2018 jaimfdrt med drsslutet 2017.

EBITDA blev 101,7 MSEK (89,4) vilket gav en EBITDA-marginal om 23 % (20). Justerat for
reavinster uppgick EBITDA till 96,7 MSEK under 2018 jimfort med 76,4 MSEK 2017, med en
EBITDA-marginal om 22 % (17) justerad for reavinster i samband med avyttringar. Rensat for kost-
nader for FoU/Affirsutveckling for framtida produkter uppgick EBITDA fr befintlig produktport-
folj till 28 % (24 %).
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INVESTERINGAR
Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar under 2018 avsag frimst:

investeringar 1 balanserade utgifter for utvecklingsarbete (framfor allt likemedelsprojektet
MOB-015) om 106,8 MSEK (71,8)
forsiliningen av Balmex® i april (avyttrades for totalt 4,25 MUSD plus lagervirde).

Ovriga investeringar i immateriella tillgingar dr datasystem om 1,3 MSEK (1,1). Se not 13 for ytrer-
ligare uppgifter om immateriella tillgdngar.

Utdver balanserade utgifter och avskrivningar for forsknings- och utvecklingsarbeten hade
Moberg Pharma dven utgifter hinférliga till forskning och utveckling som kostnadsférdes direke i
rapporten dver totalresultatet om 15,1 MSEK (12,4), varav 5,8 MSEK (6,3) var relaterade till framtida
produketer.

SKULDER

Rintebirande skulder bestar av ett obligationslin om 600 MSEK, vilket motsvarar obligationslanets
totala rambelopp. Lanet 16per med en rorlig rinta om STIBOR 3 mén + 6 %. Obligationsldnet har
inga kovenanter fér den l6pande verksamheten utan endast i det fall bolaget vill utdka linet inom
rambeloppet. Enligt IFRS 9 ska obligationslinet redovisas efter avdrag for transaktionskostnader
vilka periodiseras dver linets 6ptid, dirav skillnaden mellan 600 MSEK och beloppet i rapporten
over finansiell stillning som uppgick till 594,5 MSEK. Bolaget skickade den 1 april 2019 en odter-
kallelig underrittelse om fortida inldsen till alla direktregistrerade dgare och registrerade behoriga
forvaltare enligt skuldboken fér Obligationerna férd av Euroclear Sweden per den 29 mars 2019.
Datum for inldsen ir satt till den 29 april 2019. I enlighet med villkoren kommer Obligationerna att
inldsas till ett belopp motsvarande 104,00 procent av det nominella beloppet (dvs 1 040 000 kronor
per Obligation). Fullstindiga villkor f6r obligationslanet finns tillgingliga pa bolagets hemsida www.
mobergpharma.se.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Moberg Pharmas strategi innebir att bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pa forskning
och utveckling savil som affirsutveckling. Dessa insatser ticks idag av innestaende likvida medel och
kommersiella intikter och Moberg Pharma har en god finansiell stillning. Moberg Pharma ir i expan-
sionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar som syftar till att intikter ska
erhallas i framtiden. Dirmed forbrukas likvida medel. OTC-verksamheten avyttrades i bérjan av 2019
mot ett kontant vederlag om 155 miljoner USD (motsvarande 1,43 miljarder SEK) justerat for rorelse-
kapital. Bolaget avser att anvinda det kontanta vederlaget till att bland annat éterldsa sina utestdende
obligationer och dela ut cirka 43—45 SEK per stamaktie till sina aktieigare under 2019. Fas 3-program-
met f6r MOB-015 ir fullt finansierat genom kontantlikviden fran avyttringen av OTC-verksamheten
och licensintikter. Om det uppkommer méjligheter till snabbare tillvixt, exempelvis genom forvirv,
kan Moberg Pharma behéva anskaffa ytterligare kapital genom emission eller ytterligare upplaning,
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Soliditeten vid érsskiftet uppgick till 47 % (45). Det operativa kassaflodet fore férindringar i
rorelsekapital under aret uppgick till 56,4 MSEK (41,8). Kassaflddet frén den l6pande verksamheten
for ar 2018 uppgick till 73,9 MSEK jimfért med 53,8 MSEK foregdende ar. Kassaflodet fran inves-
teringsverksamheten uppgick till -83,6 MSEK (-19,7) och bestér frimst av balanserade utgifter for
utvecklingsarbete, se stycke investeringar” ovan.

Kassaflddet i likemedelsprojektet MOB-015 frin finansieringsverksamheten uppgick till
-0,7 MSEK (0,9) vilket 4r kopplat till kostnader hinforliga till transaktionskostnader for den emis-
sion av aktier som slutférdes under andra kvartalet 2018.

Likvida medel uppgick till 110,8 MSEK vid &rets slut jimfért med 119,4 MSEK vid utgingen
av 2017.

FORSAKRINGAR

Moberg Pharmas forsikringsskydd innefattar utdver foretagsforsikring sirskild forsikring for patien-
ter som deltar i kliniska provningar och produktansvarsforsikringar fér produkter under utveckling
och pé marknaden. Forsikringsskyddet dr foremal for 16pande 6versyn. Styrelsen bedémer att forsik-
ringsskyddet 4r vil anpassat till verksamhetens nuvarande omfattning.

MILJO OCH ANSVAR

Moberg Pharmas verksamhet medf6r inga sirskilda miljérisker och kriver inte nigra sirskilda miljorelate-
rade tillstind eller beslut frin myndigheter. Moberg Pharma beddmer att bolaget bedriver sin verksamhet
enligr tillimpliga hilso- och sikerhetsregler samt erbjuder sina anstillda en siker och sund arbetsmiljo.

TVISTER

Moberg Pharma ir inte, och har aldrig varit, part i nagot rittsligt forfarande eller skiljeforfarande
som vid nagot tillfille har eller haft betydande effekter pa Moberg Pharmas finansiella stillning eller
lonsambhet.

STYRELSEARBETET UNDER 2018

Vid drsstimman 2018 valdes fem ledaméter f6r perioden till ndsta drsstimma. Ledamoternas kom-
petens innefattar omridena likemedelsutveckling, medicinsk forskning samt marknads-, finans- och
strategifragor. Styrelsen har haft 13 protokollférda styrelseméten under éret, varav sex styrelseméten
dver telefon. Foredragande pd styrelsemétena har framforalle varit VD, men 4ven andra medlemmar
i ledningsgruppen.

Fokus for styrelsearbetet 2018 har varit strategifragor, framfér allt avseende produktutveckling,
affirsutveckling och férvirv och avyttringar, samt vidareutveckling av bolagets affirsplan. Styrel-
sens arbete foljer den faststillda arbetsordningen, vilken reglerar omréden som ansvarsfordelning,
antal obligatoriska sammantriden, formen for kallelser, underlag och protokoll, jiv, obligatoriska
drenden som VD ska understilla styrelsen samt firmateckning. Styrelsen behandlar l6pande édren-
den som affirsliget, periodbokslut, budget, strategier och extern information. Styrelsen har haft ett
ersittningsutskott som berett forslag avseende ersittningsfragor, samt ett revisionsutskott som berett



FINANSIELL INFORMATION

forslag avseende finansierings- och revisionsfrigor. Utover detta har samtliga frégor behandlats av
styrelsen i sin helhet.
Fér personinformation om styrelseledaméterna, se sida 67.

VALBEREDNING

Valberedningen infor drsstimman 2019 bestdr av fyra ledaméter, Thomas Eklund, styrelseordfs-
rande, Gillis Cullin, utsedd av Ostersjéstiftelsen, Fredrik Persson, utsedd av Zimbrine Holding och
Anders Lundmark. Valberedningen limnar forslag till val av styrelseordférande och 6vriga ledaméter
i styrelsen, samt forslag till arvode och annan ersittning till styrelseledaméterna. Valberedningen
limnar dven forslag till val och arvodering av revisor. Valberedningen forslag publicerades i ett press-
meddelande den 8 april 2019, http://www.mobergpharma.se/pressmeddelanden/2019-04-08/valbe-
redningens-forslag-till-arsstamman-2019.

BOLAGSSTYRNING

Fran och med 26 maj 2011 da bolagets aktier noterades pi NASDAQ OMX Nordic Exchange Stock-
holm tillimpar Moberg Pharma den svenska koden for bolagsstyrning. Bolagsstyrningsrapporten
dterfinns pa sidan 60.

INFORMATIONSGIVNING

Moberg Pharma efterstrivar en god kommunikation med aktieiigarna. Bolagets information ska vara
korreke, tydlig, saklig, trovirdig och snabb. Moberg Pharmas kommunikation ska ocksi priglas av
oppenhet och bolaget publicerar l6pande deldrsrapporter och drsredovisningar pa svenska och engel-
ska. Hindelser som bedéms vara kurspaverkande offentliggtrs genom pressmeddelanden.

FORSLAG TILL BOLAGETS ARSSTAMMA 2019 - STYRELSENS FORSLAG TILL

PRINCIPER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsens forslag stir i éverensstimmelse med tidigare ars ersittningsprinciper med vissa mindre
kompletteringar och baseras i huvudsak pa redan ingéngna avtal mellan Bolaget och ledande befatt-
ningshavare. Styrelsen i Bolaget foreslir att bolagsstimman beslutar om att anta riktlinjer for ersitt-
ning till ledande befattningshavare enligt féljande:

Bolaget ska erbjuda en marknadsmissig totalkompensation som mojliggor att kvalificerade
ledande befattningshavare kan rekryteras och behillas. Ersittningen till verkstillande direktdren
och andra ledande befattningshavare fir bestd av grundlén, rérlig ersittning, andra férméaner och
pension. Grundlénen ligger till grund for den totala ersittningen och ska vara proportionerlig mot
befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rérliga ersittningen far i regel inte dverstiga
25-50% av arsgrundlonen for respektive befattningshavare, dock att den rorliga ersittningen for peri-
oden 2019-2020 kan uppga till ett belopp om maximalt 15 ménadsloner sammanlagt for de tv4 aren.
Den rorliga ersittningen baseras pé resultat i férhillande till individuellt definierade kvalitativa och
kvantitativa mal samt resultat f6r Bolaget i forhallande till av styrelsen uppsatta mél. Pensionsgrun-
dande I6n utgdrs enbart av grundlén. I den man styrelseledamot utfor arbete for Bolagets eller annat
koncernbolags rikning, vid sidan av styrelsearbetet, ska marknadsmissigt arvode kunna utga.
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Uppsigningstiden ska vara minst tre manader vid uppsigning pa initiativ av den ledande befattnings-
havaren och vid uppsigning frin Bolagets sida mellan tre och tolv manader. Avgingsvederlag kan
utgd, dock kan den sammanlagda ersittningen samt avgingsvederlag aldrig éverstiga tolv ménaders
16n annat 4n vad som angives ovan om rorlig ersittning under 2019-2020. Aktie- och aktiekursrela-
terade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstimman. Tilldelning ska ske i enlighet
med bolagsstimmans beslut. Bortsett fran aktiebaserad ersittning som har tilldelats och intjinats
och vad som foljer av anstillningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna inte rite till
nigra férméner efter anstillningens/uppdragets upphérande. Styrelsen ska dirutdver ha méjlighet
att tilldela ledande befattningshavare ytterligare rorlig ersittning av engingskarakeir nir styrelsen
finner det limpligt. Styrelsen ska ha ritt att fringa ovanstiende riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare om det finns sirskilda skil.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Den 12 februari 2019 ingick Moberg Pharma ett avtal med RoundTable Healthcare Partners och Sig-
net Healthcare Partners om att avyttra den kommersiella verksamheten for en kontant ersittning om
155 MUSD. Dirutéver tillfor de nya investerarna finansiering om 5 MUSD f6r utveckling och kom-
mersialisering av MOB-015. Affiren slutfordes den 29 mars 2019. Som en del av transaktionen har
Képaren tecknat sig och betalat fér 660 843 B-aktier i Bolaget, vilket medfér en 6kning av det totala
antalet aktier i Bolaget fran totalt 17 703 762 till 18 364 605 efter emissionens genomfdrande. Bola-
get har ocksa emitterat 659 421 teckningsoptioner vederlagsfritt. Vare sig de nyemitterade B-aktierna,
teckningsoptionerna eller de aktier som tecknas genom utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
att vara berittigade till OTC-utdelningen.

Den 11 februari 2019 ingick Moberg Pharma ett exklusivt licensavtal med Bayer Consumer
Health avseende kommersialiseringen av MOB-015 i Europa efter avslutade fas 3-studier och regist-
rering. Enligt avtalet ska Moberg Pharma kunna erhélla upp till 50 MEUR, varav 1,5 MEUR initialt,
vid framgangsrik utveckling och forsiljning, i tilligg till royaltyintikter och ersittning for levererade
produkter.

I samband med en extra bolagsstimma 15 mars 2019 beslutade stimman att omlidgga Bolagets
rikenskapsar frin kalenderdr till brutet rikenskapsir, 1 juli-30 juni.

Den 22 mars 2019 meddelades att bolaget har slutfért rekryteringen av 452 patienter med
nagelsvamp till den pagaende fas 3-studien for MOB-015 i Europa.

Den 1 april 2019 pikallade Moberg Pharma fortida inldsen av samtliga utestdende obligationer
29 april 2019 till ett belopp motsvarande 104,00 procent av det nominella beloppet.

Genom ett pressmeddelande den 8 april 2019, meddelades att bolagets valberedning beslutat
att foresld nyval av Peter Wolpert som arbetande ordférande i styrelsen. Forutsatt stimmans god-
kinnande av ny styrelse foreslis Anna Ljung att utses till ny VD fér Moberg Pharma.

Se not 30 for vidare information avseende hiindelser efter balansdagen.

UTSIKTER FOR 2019
Moberg Pharmas verksamhet har, efter avyttringen av den kommersiella verksamheten, dndrats till
att enbart fokusera pd R&D och da i synnerhet p4 MOB-015, som ir den signifikant stérsta produk-
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ten i bolagets pipeline. Under 2019 ligger fokus pd att slutfora fas 3-programmet i Nordamerika och
att fortsatt kommersialisera MOB-015 och etablera relationer med potentiella partners for marknads-
introduktion i flera regioner.

MODERBOLAGET MOBERG PHARMA AB (PUBL)

Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, ir moderbolag i koncernen. Verksamheten i kon-
cernen bedrivs frimst i moderbolaget (utdver forsiljningsorganisationen i USA som avyttrades i mars
2019) och utgdrs av forskning och utveckling, forsiljning och marknadsforing samt administrativa
funktioner. Moderbolagets nettoomsittning uppgick under 2018 till 142,4 MSEK (130,1). Rorelsens
kostnader, exklusive kostnad for silda varor, uppgick till 88,9 MSEK (88,0) och resultat efter finans-
netto uppgick till 17,3 MSEK (3,2). Likvida medel uppgick till 94,0 MSEK (97,2) vid periodens slut.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION (TSEK)

1 januari 2016 infordes en indring i arsredovisningslagen som innebir att for att fa aktivera internt
genererade utgifter for utvecklingsarbeten ska bolaget redovisa motsvarande belopp i en bunden fond
under eget kapital "Fond for utvecklingsutgifter”. Moberg Pharma hade utgifter om 105,3 MSEK i
aktiverade internt genererade utgifter for utvecklingsarbeten under 2018 och redovisar dirmed totalt
225,9 MSEK i fond f6r utvecklingsutgifter.

Till arsstimmans forfogande finns féljande fria fond, balanserat resultat och 4rets vinst i moder-

bolaget:

Overkursfond 406962
Balanserat resultat -133 240
Arets resultat 13010

286732

Styrelsen foreslar att till arsstimmans forfogande stdende vinstmedel samt éverkursfond 6verférs i ny
rikning. Efter dispositionen uppgar det fria egna kapitalet till:

Overkursfond 406962
Balanserat resultat -120230
286732

MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 2018
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Moberg Pharmas verksamhet édr forknippad med risk. Med risker avser Moberg Pharma hindelser
som kan leda till verksamhetsavbrott, skador eller forluster och dirmed avsevird negativ inverkan p
médjligheten att uppné koncernens mal. Hur risker hanteras ir av fundamental betydelse for Moberg
Pharmas framgang. En forutsittning for act kunna hantera riskerna pa ett vil avviigt site dr act de 4r
identifierade och kartlagda. Moberg Pharma bedriver ett riskhanteringsarbete dir riskerna kartliggs
pa ett systematiske sitt. Nedan anges de riskfaktorer som beddms ha sirskild betydelse for koncernens
framtida utveckling. Riskfaktorerna ir inte angivna i prioritetsordning och gér inte ansprak pd att
vara heltickande. Det kan inte garanteras att Moberg Pharma framgangsrikt kan hantera nedansté-
ende eller andra risker.

OVERSIKT AV MOBERG PHARMAS RISKER, RISKHANTERING OCH KONTROLLSTRATEGIER

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Utveckling av

nya produkter Marknadsféring och forsaljning Organisation

Prekliniska och kliniska studier
Myndighetsbeslut

Nyckelpersonsberoende
Rekryteringsbehov

Konkurrens och prisbild
Parallellimport

Kommersiell potential for produktkan- Samarbetspartners Foretagshemligheter
didater Tvister och Know-How
Sjukvardsreformer Biverkningar Sakerhetslackor

Produktansvar Incitamentsprogram
Patent och varumarken

Produktion

Varulager

Forvarv

Konjunkturutveckling

Finansiellarisker

RISKHANTERING OCH KONTROLLSTRATEGIER
Bolagets styrelse arbetar 1pande och systematiskt med riskbedémningar i syfte att identifiera risker
och vidta atgirder betriffande dessa. Bolaget tillimpar en riskhanteringspolicy som syftar till att
identifiera och virdera risker samt ta fram en riskhanteringsplan. Sivil policyn och planen upp-
dateras minst drligen och godkinns av styrelsen. Den interna kontrollmiljén omfattar huvudsakli-
gen foljande fem komponenter: kontrollmiljs, riskbedomning, kontrollaktiviteter, information och
kommunikation samt uppféljning.

For varje identifierad risk av visentlig karaktdr utformas en riskhanteringsstrategi och atgirds-
plan. I planeringen involveras virldsledande extern expertis t ex vad giller regulatoriska fragor eller
utformning av kliniska studier.

RISKER RELATERADE
TILLAVYTTRINGEN AV
OTC-VERKSAMHETEN

RISKER RELATERADE TILL
BOLAGETS AKTIER
Aktiekurs och likviditet

Refinansieringsrisk och framtida kapi- Utfastelser och garantier

talbehov Utdelning Férandrad riskprofil
Valutarisk Aktiedgare med betydande Utbetalning av OTC-utdelningen
Ranterisk och likviditetsrisk inflytande
Kredit- och motpartsrisk Aktiedgare i andrajurisdiktioner
Skatt forhindrande att delta i eventu-
Underskottsavdrag ellaframtida foretradesemis-
sioner

Icke uthalliga intéktskallor
Finansiella dtaganden

RISKHANTERING OCH KONTROLLSTRATEGIER

Policydokument, manualer och rekommendationer

Interna kontrollaktiviteter, antingen forebyggande eller upptackande
Analyser

Kvalitetskontroll enligt ISO13485
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Regulatorisk dokumentation upprattas parallellt med kliniska studier
Produktansvarsforsakring

Samarbete med valrenommerade patentombud

Strukturerade investeringsbeslut med hjalp av Innovationsmotorn
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UTVECKLING AV NYA PRODUKTER

Prekliniska och kliniska studier

Moberg Pharma bedriver utveckling av nya likemedel och andra medicinska produkter. Fér att fa
tillstind fran myndigheter att starta frsiljning ska Moberg Pharma — eller eventuella samarbetspart-
ners — visa effekt och sikerhet for potentiella likemedel pé varje angiven indikation. Omfattningen
av de prekliniska och kliniska studier som krivs varierar beroende pi produktkandidatens klassifi-
cering, indikation, tidigare publicerade data, samt de regulatoriska krav som giller for den specifika
produktkandidaten. Det finns dock en risk for att pagiende eller framtida kliniska prévningar inte
kan pévisa tillricklig effekt och sikerhet for att nédvindiga myndighetsgodkinnanden ska erhéllas
eller att dessa inte leder till produkter som kan siljas pA marknaden.

Preklinisk och klinisk utveckling 4r tidskrivande och kostsamma aktiviteter som paverkas av en
mingd faktorer, diribland sidana som ligger utanfér Moberg Pharmas kontroll, exempelvis resultat
av stabilitetsstudier eller langsammare patientrekrytering én férvintat. Under utvecklingsarbetet kan
det visa sig att bolagets produktkandidater inte har férvintad effeke eller att de visar sig ha oférut-
sedda och odnskade biverkningar eller andra egenskaper som kan forsena eller stoppa den fortsatta
produktutvecklingen. Moberg Pharma anvinder dven konsulter och kontraktsforskningsorganisatio-
ner ("CRO:s”) vid utvecklingen av likemedel och andra medicinska produkter. Det finns en risk att
sidana tredje parter inte uppfyller sina dtaganden gentemot Moberg Pharma eller att Moberg Pharma
inte i tillricklig utstrickning kan dvervaka dessas arbete, vilket kan ge upphov till forseningar, for-
dyringar, kvalitetsproblem eller andra brister i utvecklingsarbetet. Det finns ocksa en risk for att
Moberg Pharma inte kan upphandla sddana konsulter eller CRO:s med tillrickliga kvalifikationer,
till ett férmanligt pris eller 6ver huvud taget. Eventuella brister eller férseningar i genomforandet av
bolagets utvecklingsprogram kan komma att reducera eller férsena Moberg Pharmas méjligheter att
kommersialisera befintliga produktkandidater, vilket kan medféra betydande kostnader. Svirigheter
att komplettera projektportféljen med nya produktkandidater kan ha en visentlig negativ effekt pa
Bolagets férvintade omsittning, resultat och finansiella stillning.

Prekliniska tester och kliniska studier dr vidare svira att utforma och implementera effektive samt
dr osikra vad avser utfall. Det kan ta bolaget eller samarbetspartners manga ar att utfora prekliniska
tester och kliniska studier for att bevisa sikerheten och effektiviteten for bolagets produktkandidater.
Pabérjandet och slutférandet av kliniska studier kan bli forsenat eller stoppat pa grund av forindrade
regulatoriska krav, tillverkningsproblem, vidtagandet av erforderliga administrativa dtgirder, lang-
sammare in frvintad patientrekrytering, forindrade virdstandarder, tillgingligheten eller forefint-
ligheten av jimforbart likemedel eller erforderlig tidigare behandling, kliniska utfall eller finansiella
begrinsningar hos bolaget eller nigon av dess samarbetspartners.

Utveckling av likemedel och medicinska produkter ir forknippad med visentliga risker. Miss-
lyckanden i utvecklingen kan intriffa nir som helst under alla stadier av preklinisk och klinisk
utveckling. Typiske sett finns det ett stort bortfall av produktkandidater under preklinisk och klinisk
utveckling pd grund av vetenskaplig genomférbarhet, sikerhet, effektivitet, forindrade medicinska
standarder eller andra faktorer. Risken fér misslyckanden 8kar fér produktkandidater som ir base-
rade pa nya teknologier.
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Ett flertal bolag har drabbats av oférutsedda betydande misslyckanden i kliniska studier pa grund
av faktorer sdsom icke dvertygande resultat vad avser biverkningar och effekt. Oforutsedda miss-
lyckanden kan intriffa dven i de fall dir tidigare prekliniska studier har visat positiva resultat som
var tillfredsstillande for sivil bolaget som regulatoriska myndigheter. Utfallet av kliniska studier ir
oforutsigbart och det dr méjligt att en eller flera av bolagets kliniska studier kan misslyckas pa grund
av otillricklig effekt hos produkterna, deras sikerhet, andra viktiga upptickter under den kliniska
studien eller regulatoriska krav. Resultat frin prekliniska tester eller tidiga kliniska studier av en
produktkandidat behover inte sammanfalla med erhéllna resultat i ett senare stadium av studierna.
Bolaget, European Medicines Agency ("EMA”), Food and Drug Administration ("FDA”), en IRB
(oberoende etikkommitté) eller annan regulatorisk myndighet, kan nir som helst besluta att kliniska
studier ska upphéra av ett flertal orsaker. Sidana orsaker kan vara en 6vertygelse om att patienterna
som deltar i studien utsitts for oacceptabla hilsorisker eller skadliga biverkningar. P4 samma sitt kan
en IRB eller en etikkommitté besluta att kliniska studier som utférs pé en viss plats ska upphéra.

Myndighetsbeslut

Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter och ir likt vriga bolag inom
branschen beroende av bedémningar och beslut frin berérda myndigheter, exempelvis Likemedels-
verket i Sverige, FDA i USA eller EMA i EU. Sidana bedémningar foregir beslut om bland annat
tillstdnd att utfora kliniska provningar och tillstdnd att marknadsfora och silja likemedel eller med-
icintekniska produkter. Det finns dock en risk for att Moberg Pharma inte kommer att erhalla de
myndighetsbeslut som ir nédvindiga for att utveckla kommersiellt och finansiellt virdefulla produk-
ter pi marknaden.

En ansokan om marknadsgodkinnande kriver omfattande dokumentation avseende bland annat
kliniska resultat, kvalitetssikring och produktion som uppfyller nationella och internationella krav.
Aven om Bolaget upprittar stora delar av denna dokumentation parallellt med de kliniska studierna
finns det dock en risk for att oférutsedda omstindigheter medfér férseningar. Eftersom likemedel-
smyndigheten kan komma att begira in kompletteringar eller ha andra synpunkter pé ansékan ir
tidpunkten och kostnaderna for ett eventuellt marknadsgodkinnande forenat med osikerhet.

Om Moberg Pharma marknadsfor en del produkter som i dagsliget klassificeras som kosmetika,
vilket pd vissa marknader inte kriver myndighetsgodkinnande, finns det en risk fér att myndig-
heterna i framtiden gor en annan bedémning, vilket kan medféra att produkterna beliggs med
forsiljningsforbud.

Vidare paverkas bolaget av myndighetsbeslut gillande till exempel férindrade tullar eller skatter,
forutsittningar for forskrivning av likemedel, prissittning av likemedel som omfattas av subven-
tionssystem och rabattering av likemedel. Det finns en risk for att de regulatoriska férutsittningarna
pa marknaden férindras sa att bolagets mojligheter att utveckla och tillverka kommersiellt virdefulla
produkter forsimras.
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Kommersiell potential for produktkandidater

Det ir forenat med svarigheter att uppskatta den kommersiella potentialen fér produktkandida-
ter pa grund av flera viktiga faktorer, sisom sikerhet och effektivitet jimfort med andra tillgingliga
behandlingsmetoder (inklusive generiska alternativ), férindrade behandlingsstandarder, forindringar
i tredje parters ersittningsstandarder for medicinska produkter, preferenser hos patienter och likare
samt forindringar i klassificeringen av likemedlet. Aven tillgingligheten av konkurrenskraftiga alter-
nativ som uppkommer antingen under den tid det tar att utveckla bolagets produktkandidat eller efter
att produktkandidaten har lanserats kommersiellt och tillgingligheten pa generiska versioner av bola-
gets produktkandidater eller konkurrerande produkter, piverkar den kommersiella potentialen. Till-
ginglighet till generiska versioner av produktkandidaterna kan uppkomma som en f6ljd av antingen
myndighetsgodkinnanden f6r dessa alternativ pa grund av att bolagets regulatoriska exklusivitet har
utgrt eller att bolaget inte lyckas hindra generiska alternativ frin att komma in pa marknaden trots
att bolaget hivdar dess patentrittigheter. Om, pa grund av att en eller flera av dessa risker intriffar,
marknadspotentialen for en eller flera av bolagets produktkandidater skulle vara simre 4n forvin-
tat, skulle det kunna fi en negativ inverkan p& de kommersiella villkoren for eventuella samarbeten
rorande sadan produktkandidat. Om dessa risker skulle intriffa skulle ocksa redan ingdngna samarbe-
ten kunna péaverkas negativt genom att bolagets méjliga intikter frin royalty och milstolpsbetalningar
skulle forsimras.

Bolaget idr ocksi beroende av dess relation till andra bolag for férsiljning, marknadsféring och
kommersialisering av produktkandidater. Om dessa bolag inte skulle prestera tillrickligt bra vid utfo-
randet av dessa atgirder, eller om Moberg Pharma skulle hamna i tvister med dessa bolag eller om
relationen till dessa forsimras, skulle det kunna inverka negativt pd bolagets resultat och finansiella
stillning.

Sjukvardsreformer

Férindringar i ersittningssystem for medicinska produkter kan inverka pa Moberg Pharmas formaga
att bedriva sin verksamhet med f6rtjinst. For nirvarande har Moberg Pharma inga produkter som
omfattas och ersitts av offentliga eller privata sjukvérdsersittningssystem. Framgingen for Moberg
Pharmas framtida receptbelagda produkter dr emellertid beroende av huruvida dessa produkter kva-
lificerar fér att ersdttas genom statligt och privat finansierade sjukvardsersittningssystem. En utveck-
ling som eliminerar eller reducerar ersittningsnivierna fér bolagets framtida produkter pa nigon
av bolagets existerande eller potentiella marknader, skulle kunna ha en negativ effekt pd bolagets
formaga att fa avsictning for dess produkter, eller orsaka att kunderna pa dessa marknader i stillet
brukar billigare produkter.

P4 bide inhemska och utlindska marknader, kommer férsiljningen av bolaget produkter som
har erhillit regulatoriskt godkinnande till viss del vara beroende av hur de tas emot av likare och
patienter, eventuella prisgodkidnnanden frin myndigheter och méjligheterna for kompensation
frén statligt och privat finansierade ersittningssystem. Sidana tredje parter ifragasicter i allt hogre
utstrickning priset och kostnadseffektiviteten av medicinska produkter och tjinster. Mot den bak-
grunden foreligger det en osikerhet vad avser prisgodkinnanden och betalning samt kompensation
for nyligen godkinda medicinska produkter. Dirtill kan lagstiftning och andra regler som paverkar
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priset pd likemedel komma att dndras innan bolaget erhiller regulatoriskt godkinnande for dess
tilltinkea produkter, vilka kan komma att ytterligare begrinsa prisgodkinnanden och kompensation
frén tredje parter. Om sddana statligt eller privat finansierade ersittningssystem skulle besluta att
inte godkinna prissittningen av produkterna, besluta att produkterna inte ska omfattas av deras
system eller inte erbjuda tillricklig kompensation till bolaget avseende bolagets produkter, skulle det
begrinsa den kommersiella framgéngen for dessa produkter.

MARKNADSFORING OCH FORSALJNING

Konkurrens och prisbild

Likemedelsindustrin 4r en bransch med hard konkurrens. Inom de flesta indikationer konkurrerar
ett antal bolag om att utveckla nya forbittrade produkter for att nd en hég marknadsandel och
fordelakeigt pris. Det finns en risk f6r att Moberg Pharmas produkter inte kommer att foredras péd
marknaden framfor existerande eller andra nya produketer, vilket kan inverka negativt pA Moberg
Pharmas verksamhet och finansiella stillning. Prispressen fér medicinska produkter inom Moberg
Pharmas indikationsomriden dr hdg och forvintas vara hog eller ka dven framéver. Framtida pro-
dukter under utveckling av andra féretag kommer att medfora 6kad konkurrens och kan innebéra
minskade méjligheter for Moberg Pharma att né eller bibehélla en attraktiv marknadsandel och ett
attraktivt pris for bolagets produkter.

Parallellimport

Det finns en risk att skillnader i priser pi de marknader dir bolaget eller dess partners dr verksamma
kan leda till en 6kning av parallellimport, dvs. att bolagets produkter kan kopas till ett férmanligare
pris pa vissa marknader for att sedan konkurrera med bolagets forsiljning pa andra marknader.

Samarbetspartners och distributorer
Moberg Pharma ir beroende av samarbets- och distributionsavtal med partners, distributérer eller
iterforsiljare for marknadsforing och forsiljning av Moberg Pharmas produkter. Det finns en risk for
att sidana avtal inte kan ingés pa fordelaktiga villkor eller att motparter inte uppfyller sina dtaganden
enligt ingdngna avtal, vilket bland annat kan vara registrering av produkter i det aktuella landet.
Moberg Pharmas tillviixt dr dirvid i hég grad beroende av upprittandet av sidana samarbeten och
deras genomférande. Om viktiga samarbeten inte kan ingds, sigs upp eller fungerar otillfredsstillande
kan detta inverka negativt pa bolagets fortsatta utveckling, tillvixt och finansiella stillning. Det finns
dven en risk for att framtida lanseringar och férsiljning inte kan astadkomma likvirdiga resultat som
hittills uppnatts.

Tvister

Det finns en risk fér att Moberg Pharma kan bli inblandad i rittsprocesser forknippade med bolagets
l6pande verksamhet. Sddana rittsprocesser kan avse tvister gillande bland annat intring i immateri-
ella rittigheter och vissa patents eller varumirkens giltighet (se "Patent och varumirken” nedan) samt
kommersiella tvister. Aven i fall av en gynnsam utging fér Moberg Pharma, kan tvister och ansprik
vara tidskrivande, stora den l6pande verksamheten, avse betydande belopp eller principiellt viktiga
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frégor for bolaget samt medfora betydande kostnader. For Moberg Pharma oférmanliga utgdngar av
tvister kan medfora att bolaget ddrar sig betydande kostnader f6r forlikningar eller 4doms att betala
betydande belopp eller sanktionsavgifter, eller att bolaget aliggs begrinsningar eller férbud vad avser
att forsilja eller marknadsfora vissa produkeer.

Biverkningar

Eftersom bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom forsiljning och utveckling av medi-
cinska produkter foreligger det en risk att patienter som anvinder bolagets produketer, deltar i kliniska
studier med bolagets produkter eller pa annat sitt kommer i kontakt med bolagets produkter drabbas
av biverkningar. Konsekvensen av sidana potentiella biverkningar kan skada patienter, férsena eller
stoppa den fortsatta produktutvecklingen samt begrinsa eller férhindra produkters kommersiella
anviandning. En annan konsekvens ir att patienter som drabbas av biverkningar kan kriva skadestind
eller vicka talan mot bolaget, varvid bolaget kan komma att 4dra sig betydande advokatkostnader, fa
negativ publicitet och kan komma att bli skadestandsskyldigt.

Produktansvar och forsakring

Moberg Pharma bedriver forsiljning av medicinska produkter och genomfér kliniska studier, vilket
medfor risker forknippade med produktansvar. Moberg Pharma har ett f6r branschen sedvanligt for-
sikringsskydd for den kliniska studieverksamheten och uppritthaller produktansvarsférsikringar for
produkter under utveckling och p& marknaden. Det finns dock en risk att férsikringen inte ger till-
rickligt skydd mot skadestdndsansprak vid hindelse av skador orsakade av bolagets produkter eller
produktkandidater. Moberg Pharma kan i framtiden ocksé misslyckas med att erhélla eller uppritthalla
forsikringsskydd pd acceptabla villkor.

Moberg Pharma har bedrivit, och kan i framtiden komma att fortsitta bedriva,verksamhet i USA dir
stimningar och rittsprocesser ir betydligt vanligare 4n i till exempel Europa och rér ofta betydande
belopp, vilket kan medféra betydande kostnader och paverka bolagets resultat och finansiella stillning.
Foljaktligen kan det vara svirare att erhlla tillrickligt forsikringsskydd i USA och det dr ocksa férenat
med storre kostnader att erhalla sidant skydd.

Patent och varumirken

I den typ av verksamhet som Moberg Pharma bedriver foreligger alltid risken att bolagets patent,
varumirken eller dvriga immateriella rittigheter inte ger tillrickligt skydd for bolaget, att ansdk-
ningar inte beviljas eller att bolagets rittigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intring i patent
eller varumirken komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister. Negativa utfall av tvister om
immateriella rittigheter kan fér den forlorande parten leda till forlorat skydd, forbud att fortsitta
nyttja akeuell rittighet eller skyldighet att betala skadestand. For bolagets produkter under utveck-
ling har patentansokningar inlimnats och ir beviljade pd vissa men inte alla marknader. Det finns en
risk for att utestende patentansékningar inte kommer att beviljas. For bolagets befintliga produkter
pa marknaden kan framtida patentutgingar och intride av kopior pi marknaden paverka Bolagets
forsiljning negativt.
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Moberg Pharmas verksamhet inkluderar forvirv av nya produkter och varumirken. Det kan inte
garanteras att forvirvade varumirken inte ifrgasitts av konkurrerande bolag som éverklagar Moberg
Pharmas rict till dessa varumirken. Dirutdver bir Moberg Pharma risk att virdet av dessa varumir-
ken minskar i virde pé grund av oférutsedda hindelser.

Produktion

Moberg Pharma anvinder kontrakestillverkare for produktionen vilket gér att bolaget 4r beroende
av att externa leveranser uppfyller dverenskomna krav vad giller exempelvis mingd, kvalitet och
leveranstid. Det finns en risk att Moberg Pharma kan komma att drabbas av forsenade eller uteblivna
leveranser, vilket kan komma att paverka férsiljningen.

Det kan intriffa att bolaget méter ett begrinsat utbud av kritiske ri- eller férpackningsmaterial
som endast kan erhéllas frin en, eller ett begrinsat antal, leverantdrer. Detta kan orsaka forseningar
i produktionen eller kliniska prévningar, betydande intikesbortfall eller att bolaget ddrar sig skade-
sténdsskyldighet och liknande i férhéllande till tredje parter. Alla avbrott i leverans av rimaterial
eller om bolaget skulle misslyckas med att forvirva sidant rimaterial pA kommersiellt acceptabla
villkor, skulle kunna skada bolagets verksamhet genom att orsaka fordréjningar i bolagets kliniska
provningar, férhindra kommersialiseringen av godkinda produkter eller 6ka bolagets kostnader.

Forvarv

Moberg Pharmas verksamhet har historiskt inkluderat f6rvirv av nya tillgingar. Bolaget kan komma
att utvirdera méjligheter till forvirv dven framéver. Genomférandet av forvirv innebir risker. Det
finns en risk att bolaget inte kan genomféra forvirv till attraktiva priser, eller éver huvud taget. Dir-
till finns det risk for att férvirvade varumirken eller patent ifrigasitts av konkurrerande bolag som
ifragasitter Moberg Pharmas ritt till dessa varumirken eller patent. Dirutdver bar Moberg Pharma
risk att virdet av dessa tillgingar minskar pd grund av oférutsedda hindelser.

Utdver foretagsspecifika risker kan det forvirvade féretagets relationer med kunder, leverantdrer
och nyckelpersoner komma att paverkas negativt vid ett forvirv. Integrationsprocesser i samband
med genomforda och framtida férvirv kan bli mer kostsamma eller tidskrdvande 4n beridknat och
forvintade synergier kan helt eller delvis utebli. Etablering av tillverkning av férvirvade produkter
hos nya kontraktstillverkare kan misslyckas eller bli mer kostsamt eller tidskrivande dn beriknat.
Svérigheterna med att kombinera verksamheter kan bland annat omfatta koordinering av geografiskt
spridda verksamheter och anliggningar frin ett operationellt, finansiellt och legalt perspektiv.

Konjunkturutveckling

Moberg Pharmas framtida forsiljning ir till viss del beroende av den generella konjunkturen. En
konjunkturnedgéng pa de marknader dir bolaget verkar skulle kunna minska efterfrigan pé bolagets
produkter.
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ORGANISATION

Nyckelpersoner

Moberg Pharma ir beroende av bolagets ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner, bland
annat for att kunna bedriva kvalitativ marknadsforing, affirs- och produktutveckling samt relaterad
verksamhet. Om bolaget skulle férlora nigon av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna for-
sena eller orsaka avbrott i utvecklingsprogram, utlicensiering eller kommersialisering av bolagets
produkt-kandidater. Sidana férseningar eller avbrott skulle kunna komma att inverka negativt pa
bolagets expansion och tillvixt.

Férutom interna nyckelpersoner ir Moberg Pharma iven beroende av vissa befattningshavare hos for-
siljnings- och distributionsorganisationer, kontraktstillverkare och andra viktiga underleverantsrer.
Det finns en risk for att dessa relationer inte kommer att kunna vidmakthéllas 6ver tid.

Rekryteringshehov
Det finns en risk att Moberg Pharma inte kommer att kunna rekrytera nya kvalificerade medarbetare
som verksamheten frin tid till annan kan behéva.

Foretagshemligheter och Know-How

Moberg Pharma forlitar sig till viss del pd opatenterade féretagshemligheter, know-how och fortsatt
teknologisk innovation for att utveckla och behilla sin position pad marknaden. Om bolaget inte
skulle vara framgangsrike i att skydda dessa foretagshemligheter, know-how och teknologi finns det
en risk att bolagets marknadsposition skulle kunna komma att paverkas negativt samt att virdet av
bolagets kommersialiserade produkter, teknologier och produktkandidater skulle paverkas negativt.

Sédkerhetsldckor

Savil bolagets som bolagets konsulter och CRO:s IT-system ir utsatta for risken att utsittas for data-
virus, obehériga intrdng, naturkatastrofer, terrorism, krig och sammanbrott i telekommunikations-
eller elnitet. Sidana hindelser skulle kunna orsaka stérningar i bolagets verksamhet, sisom férlust av
data frin bide pigiende och framtida kliniska studier avseende bolagets produktkandidater. Sidana
hindelser skulle ocksa kunna orsaka férseningar i utvecklingen av produkterna och inlimnandet
av ansdkan om godkinnanden till regulatoriska myndigheter samt 6ka bolagets kostnader. I den
utstrickning som sidana stérningar skulle resultera i forlust av, eller skada pa, bolagets data, eller att
foretagshemligheter och know-how skulle licka ut, skulle bolaget kunna drabbas av kostnader och
utvecklingen av produktkandidaterna férsenas.

Incitamentsprogram

Moberg Pharma har introducerat ett flertal aktiebaserade incitamentsprogram i form av
personaloptioner, teckningsoptioner och s.k. prestationsaktieritter. Syftet med programmen ir att
motivera och beldna nyckelpersoner genom att de blir deligare i bolaget samt att dirigenom frimja
bolagets langsiktiga intressen. Det finns emellertid en risk att dessa syften inte uppnas, vilket skulle
kunna resultera i att bolagets anstillda utforde sitt arbete mindre effektivt dn férvintat. Aktieba-
serade incitamentsprogram inbegriper ocksa alltid en skatterisk, eftersom bolagets bedémning av
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tillimplig skattelagstiftning skulle kunna visa sig vara oriktig, vilket skulle kunna leda till en 6kad
framtida skattebérda och att skatterelaterade sanktionsavgifter aliggs bolaget. Dirtill inbegriper
aktierelaterade incitamentsprogram i form av teckningsoptioner och prestationsaktieritter en utspid-
ning for befintliga aktiedgare nir teckningsoptionerna utnyttjas respektive nir aktier som ska tilldelas
innehavare av prestationsaktieritter emitteras.

FINANSIELLA RISKER
For information om finansiella riskfaktorer, se not 27.

RISKER RELATERADE TILL AVYTTRINGEN AV OTC-VERKSAMHETEN

Utfastelser och garantier

I samband med avyttringen av OTC-verksamheten i mars 2019 har Moberg Pharma ssom formans-
tagare upptagit en forsikring avseende utfistelserna och garantierna i aktiedverldtelseavtalet. Detta dr
den enda ersdttningsmojlighet Moberg Pharma har enligt aktiedverlitelseavtalet med avseende pa de
verksamhetsutfistelser som limnats av bolaget i aktiedverlatelseavtalet. Savida Moberg Pharma inte
gor sig skyldigt till bedrigeri eller liknande 4r bolagets ansvar for brott mot sddana verksamhetsutfis-
telser begrinsat till 1 USD. Det finns dock en risk att brister i sedvanliga garantier under aktiedverl-
telseavtalet kan leda till negativa finansiella effekter fér bolaget samt paverka bolagets rykte negativt.

Forandrad riskprofil

Moberg Pharmas finansiella profil kommer att férindras genom avyttringen av OTC-verksamheten.
Bolaget kommer inte lingre att erhilla l6pande intikter frin produktférsiljning inom ramen fér
OTC-verksamheten. Som en foljd dirav 6kar Moberg Pharmas beroende av positiva kliniska resultat
och framgangsrik kommersialisering av dess utvecklingsverksamhet. Det finns en risk att Moberg
Pharma inte erhéller positiva kliniska resultat och att kommersialiseringen av bolagets utvecklings-
verksamhet inte blir si framgangsrik som bolaget forvintat sig, vilket kan fa en visentlig negativ
inverkan pd bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Utbetalning av OTC-utdelningen

Bolaget avser att anvinda 4terstoden av kdpeskillingen for avyttringen av OTC-verksamheten, efter
att obligationerna iterbetalats och avdrag for transaktionskostnader, till att genomfora en utbetal-
ning till bolagets aktieigare (OTC-utdelningen). Enligt Moberg Pharmas nuvarande bedémning
beriknas OTC-utdelningen att uppgi till cirka 43—45 kronor per stamaketie i bolaget. Det faktiska
och slutliga beloppet av OTC-utdelningen kan dock komma att dndras och 4r beroende av flera olika
faktorer, sisom transaktionskostnader, erhillandet av forvintade milstolpsbetalningar, forvintade
investeringar i forskning och utveckling, affirsutveckling och administrativa kostnader for att slut-
fora utvecklingsprogrammet fér MOB-015, valutakursforindringar samt andra faktorer som paver-
kar Moberg Pharmas finansiella situation vid den faktiska tidpunkten fér utbetalningen av OTC-
utdelningen. Det finns en risk att OTC-utdelningen kan komma att uppgd till ett ligre belopp 4n bola-
get ursprungligen bedomt om bolagets finansiella situation vid tidpunkten for utbetalning av OTC-
utdelningen 4r sddan att Moberg Pharma enligt gillande virdedverforingsregler eller i dvrigt inte
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tillats dela ut ett hogre belopp till bolagets aktiedgare. Det slutliga beloppet av OTC-utdelningen
kommer att offentliggéras av bolaget senast i samband med offentliggorandet av kallelsen till rs-
stimman for det forkortade rikenskapséret 1 januari — 30 juni 2019.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER

Aktiekurs och likviditet

Att investera i aktier r till sin natur forknippat med risken att virdet pa investeringen kan ga ned.
Det finns ingen garanti for hur kursen for bolagets aktier kommer att utvecklas. Moberg Pharmas
aktiekurs har varit volatil sedan bolagets aktie noterades pA NASDAQ OMX Nordic Exchange
Stockholm och likviditeten i aktien har varierat. Det dr inte méjligt att forutse i vilken utstrickning
investerarnas intresse i Moberg Pharma leder till en aktiv handel i aktierna eller hur handel i aktierna
kommer att fungera framdeles. Aktiefigares mojligheter till forsiljning av sina aktier, éver huvud
taget eller utan negativ pdverkan pd marknadspriset, férutsitter en varaktigt aktiv och likvid handel.

Utdelning

Bolaget har hittills aldrig limnat nigon utdelning. Eftersom Moberg Pharma under de nirmaste dren
forvintas befinna sig i en fas av utveckling av bolagets organisation och portfslj, planeras eventuellt
dverskott av kapital att aterinvesteras i verksamheten. Styrelsen gér en arlig 6versyn av utdelnings-
policyn. Det finns en risk att framtida kassafldden inte kommer att dverstiga bolagets kapitalbehov
och att bolagsstimma inte kommer att besluta om utdelningar i framtiden. Det ovansagda paverkar
inte den planerade utdelningen till aktiefigarna av nettolikviden frin avyttringen av OTC-verksam-
heten.

Aktiedgare med betydande inflytande

Om huvudigarna agerar i samférstind kommer de att ha ett betydande inflytande pa bolaget och de
flesta beslut som kriver godkinnande av bolagets aktieigare. Denna koncentration av dgandet kan
vara till nackdel for 6vriga aktiedgare om dessa har andra intressen 4n huvudigarna.

Aktiedgareiandra jurisdiktioner forhindrade att delta i eventuella framtida
foretradesrattsemissioner

Om Moberg Pharma emitterar nya aktier i en foretridesemission har befintliga aktieigare, som
huvudregel, foretridesritt att teckna nya aktier i forhéllande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten for
emissionen. Aktiefigare i vissa andra linder kan dock vara foremal for inskrinkningar som forhindrar
dem frin att delta i sddana foretridesemissioner eller deras deltagande kan pé annat sitt vara férsvérat
eller begrinsat.
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Moberg Pharmas aktier ar sedan den 26 maj 2011 noterade
pa NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm, huvud-
listan, med kortnamnet MOB.

EMISSIONER UNDER ARET

Antalet aktier och réster har under juni 2018 ékat med 263 000 ¢ill 17 703 762. Férindringen
ir kopplad till en emission av aktier som skett for att sikra dtaganden enligt incitamentsprogram.
Exkluderat aktier i eget férvar uppgick antalet aktier till 17 440 762 vid arets slut 2018.

AKTIEUTVECKLING
Sista betalkurs den 28 december 2018 var 43,00 SEK, vilket gav ett borsvirde for Moberg Pharma
pa 750 MSEK.

Hégsta kurs som noterades for Moberg Pharma aktien under dret 2018 var 65,00 SEK och ligsta
kurs var 22,50 SEK.

Totalt omsattes 13,6 (20,8) miljoner Moberg Pharma aktier under 2018, motsvarande ett virde
av ca 572 (1 088) MSEK. Varje handelsdag omsattes i genomsnitt 54 584 (82 817) aktier. Vid ars-
skiftet hade Moberg Pharma totalt 4 114(3 618) aktiesigare?, dir de 20 storsta aktiedgarna dgde 65,3
(67,6) % av aktierna i Moberg Pharma.

AKTIEAGARSTRUKTUR

Antal aktier Aktiekapital % Antal dgare*
1-500 423383 2,4 % 2760
501-1000 489 681 2,8% 563
1001-5000 1352801 7.6 % 565
5001-10 000 761768 4,3 % 102
10001-15000 453353 2,6% 36
15001-20000 315823 1,8 % 17
20001- 13906953 78,6 % 71
Totalt 17703762 100 % 4114
FORDELNING AV AGANDE

Antal aktier Aktiekapital % Antal dgare*
Fysiska personer 5114923 28,9 % 3759
Juridiska personer 12588839 71,1 % 355
Totalt 17703762 100,0 % 4114
-varavinom Sverige 11564549 65,3 % 3866
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AKTIEAGARE PER 2018-12-28

Aktiedgare

Antal aktier

% av roster och kapital

OSTERSJOSTIFTELSEN 2274179 12,85
ZIMBRINE HOLDING BV 1902849 10,75
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION & 1761042 9,95
UBS SECURITIES LLC, W9 1676000 9,47
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 668034 3,77
SOCIETE GENERALE 519631 2,94
JP MORGAN SECURITIES LLC, W9 348101 1,97
LINDBARG, ERIK 333825 1,89
LUNDMARK, SVEN ANDERS 320000 1,81
EUROCLEAR BANK S.A/N.V, W8-IMY 317943 1,8
MOBERG PHARMA AB 263000 1,49
SYNSKADADES STIFTELSE 172 201 0,97
BNP PARIBAS SEC SERV LUXEMBOURG, W8IMY 150000 0,85
ML, PIERCE, FENNER & SMITH INC 147 414 0,83
GAMLA LIVFORSAKRINGSAKTIEBOLAGET 131760 0,74
HL-FAMILY OY 130275 0,74
SKANDIA, FORSAKRINGS 120784 0,68
PLAIN CAPITAL BRONX 111930 0,63
NORMAN, CARL ERIK 105000 0,59
SEB LIFE INTERNATIONAL 104000 0,59
SUMMA, 20 STORSTA AGARNA 11557 968 65,3
Ovriga aktiedgare 614579 34,7
TOTALT 17703762 100
GEOGRAFISK FORDELNING

Antal aktier Aktiekapital % Antal dgare*
Sverige 11564549 65,3% 3866
USA 2353477 13,3% 12
Nederlanderna 2002849 11.3 % 2
Frankrike 519916 29 % 4
Belgien 386481 2,2% 5
Ovriga lander 876 490 50% 225
TOTALT 17703762 100 % 4114

“ Ejinraknat de individer som ager forvaltarregistrerade aktier t.ex via Avanza Pension

° Inkluderar 435399 aktier som ags av bolagets VD Peter Wolpert via en kapitalforsakring



FINANSIELL INFORMATION

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Moberg Pharma befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen gor dirfor bedémningen att bolagets vinst-
medel bist anvinds for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av verksamheten. Styrelsen
avser siledes inte att foresld nigon dterkommande utdelning till aktiedgarna till dess att Moberg
Pharmas resultat, finansiella stillning och kapitalbehov sammantaget motiverar detta.

I mars 2019 avyttrades OTC-verksamheten mot ett kontant vederlag om 155 miljoner USD
(motsvarande 1,43 miljarder SEK) justerat for rorelsekapital. Bolaget avser att anviinda det kontanta
vederlaget till att bland annat dterldsa sina utestiende obligationer och dela ut cirka 43—45 SEK per
stamaketie till sina aktieigare under 2019.

Utbetalning av OTC-utdelningen forutsitter att bolaget har faststillt arsredovisningen for inneva-
rande rikenskapsér fér att Moberg Pharma ska kunna uppvisa tillrickliga utdelningsbara medel. I
syfte att kunna genomfora OTC-utdelningen under 2019 har den extra bolagsstimman i mars 2019
fattat beslut att forkorta det innevarande rikenskapséret till perioden 1 januari — 30 juni 2019.

Utbetalningen av OTC-utdelningen kommer att vara féremél for beslut pd drsstimma for det for-
kortade rikenskapsiret 1 januari—30 juni 2019. Enligt Moberg Pharmas nuvarande bedémning for-
vintas OTC-utdelningen att uppga till cirka 43—45 SEK per stamaktie i bolaget. Det faktiska och
slutliga beloppet av OTC-utdelningen kan dock komma att indras och ir beroende av flera olika
faktorer, sdsom transaktionskostnader, erhallandet av férvintade milstolpsbetalningar, férvintande
investeringar i forskning och utveckling, affirsutveckling och administrativa kostnader fér att slut-
fora utvecklingsprogrammet f6r MOB-015, valutakursférindringar samt andra faktorer som paver-
kar Moberg Pharmas finansiella situation vid den faktiska tidpunkten fér utbetalningen av OTC-ut-
delningen. Det slutliga beloppet av OTC-utdelningen kommer att offentliggdras av bolaget senast i
samband med offentliggdrandet av kallelsen till rsstimman for det forkortade rikenskapsiret.
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AKTIEANALYTIKER SOM FOLJER MOBERG PHARMA

Dan A Johansson, Hans Mahler,
Nordea Nordea

Klas Palin, Peter Ostling,
Redeye Pareto Securities

OBLIGATIONSANALYTIKER SOM FOLJER MOBERG PHARMA

Jacob Zachrison,
Carnegie

Gustav Larsson,
Swedbank

INCITAMENTSPROGRAM

Arsstimman i Moberg Pharma AB beslutade den 15 maj 2018 att bemyndiga styrelsen till att besluta
om att genomfdra en riktad emission hdgst 263 000 C-aktier for sikerstillande av bolagets dtaganden
enligt incitamentsprogrammet LTI 2018. Styrelsen beslot att nyttja emissionsbemyndigandet och
emitterade 263 000 C-aktier till Nordea Bank. Dessa C-aktier dterkoptes till ett kvotvirde av 0,10
kronor per aktie och omvandlades till stamaktier i juni 2018.

Totalt finns 770 750 utestiende teckningsoptioner och 263 000 prestationsaktieritter per den 31
december 2018. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier okar antalet aktier
med totalt 770 750 stycken, fran 17 440 762 aktier (vilket exkluderar 263 000 aktier i eget forvar)
till 18 474 512 akdtier.

Koncernens kostnader for personaloptionsprogram (exklusive uppskattade kostnader fér sociala
avgifter) for 2018 uppgick till 2,2 MSEK, for foregiende ar uppgick kostnaderna till 2,3 MSEK. Fér
ytterligare information om optionsprogrammen se not 7 och not 19.
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RAPPORT OVER
TOTALRESULTATET
FOR KONCERNEN

[TSEK) Not Jan-dec2018  Jan-dec 2017
Nettoomsattning 2 439 041 439032
Kostnad fér salda varor -104 436 -125179
Bruttoresultat 334605 313853
76% 7%
Forsaljningskostnader -226 962 -226 573
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -41010 -34 614
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 321 -14 411
Ovriga rorelseintakter 4 16 644 17 284
Ovriga rorelsekostnader -1137 RIAYA
Rorelseresultat 5-9 64819 51075
Ranteintakter och liknande resultatposter 10 1 -
Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -38974 -39 402
Resultat fore skatt 25846 11673
Inkomstskatt 1 -6 008 -515
Aretsresultat 19 838 11158
Poster som kommer att omklassificeras till resultat
Omrakningsdifferenservid omrakning av utlandska verksamheter 20853 -23577
Ovrigt totalresultat 20853 -23577
TOTALRESULTAT FOR ARET 40691 -12419
Resultat hanférligt till moderféretagets aktiedagare 19838 11158
Resultat utan bestdammande inflytande - -
Totalresultat hanférligt till moderforetagets aktieagare 40691 -12 419
Totalresultat utan bestdammande inflytande - -
Resultat per aktie fore utspadning 12 1,14 0,64
Resultat per aktie efter utspadning 12 1,14 0,64
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 17 440762 17 424 660
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17 462351 17548529
Antal aktier vid arets slut 17440762 17440762




FINANSIELL INFORMATION

TILLGANGAR (TSEK) Not 2018-12-31 2017-12-31 EGET KAPITAL OCH SKULDER (TSEK) Not 2018-12-31 2017-12-31
Anliggningstillgdngar Eget kapital 19
Immateriella anldaggningstillgdngar Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten 13 237 624 132292 Aktiekapital 1744 1744
Balanserade utgifter fér datasystem 13 2359 2446 Ovrigt tillskjutet kapital 528122 527203
Goodwill 13 97088 89092 Omrakningsreserv 59394 38542
Produktrattigheter 13 690297 749193 Ansamlad forlust -15080 -26 238
Patent, licenser och liknande rattigheter 13 6850 6850 Arets resultat 19838 11158
Summa immateriella anldggningstillgéngar 1034218 979873 Summa eget kapital 594018 552409
Materiella anldggningstillgangar Skulder
Inventarier och verktyg 14 382 725 Léngfristiga skulder
Rantebarande l&ngfristiga skulder 20 594 451 591788
Finansiella och évriga anldggningstillgdngar Ovriga 8ngfristiga skulder 65 -
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar - - Uppskjuten skatteskuld " 6916 5369
Uppskjuten skattefordran " 5064 9255 Summa ldngfristiga skulder 601432 597157
Summa évriga anlaggningstillgdngar 5446 9255
Kortfristiga skulder
Summa anliggningstillgdngar 1039664 989853 Leverantorsskulder 25381 25251
Réntebarande kortfristiga skulder 21 - -
Omsittningstillgangar Ovriga kortfristiga skulder 21 2096 20128
Varulager 15 24976 26561 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 28687 28312
Summa kortfristiga skulder 56164 73691
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 16 67 460 67 140 Summa skulder 657596 670848
Ovriga fordringar 16 5629 10 151
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 3100 10115 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1251614 1223257
Summa kortfristiga fordringar 76 189 87406
Kassa och bank 8 110785 119437
Summa omsittningstillgdngar 211950 233404
SUMMA TILLGANGAR 1251614 1223257
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Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat resultat
[TSEK] Aktiekapital tillskjutet kapital Omrakningsreserver  inklusive drets resultat Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2017 1741 524003 62119 -26 238 561625
Arets resultat 11158 11158
Ovrigt totalresultat - omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -23577 -23577
Arets totalresultat 0 0 -23577 11158 -12419
Nyemissioner 3 944 947
Transaktionskostnader nyemissioner -89 -89
Skatt pd transaktionskostnader nyemissioner 20 20
Personaloptionsprogram 2325 2325
Utgaende eget kapital 31 december 2017 1744 527 203 38542 -15080 552409
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 1744 527203 38542 -15080 552409
Arets resultat 19838 19838
Ovrigt totalresultat - omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 20852 20852
Arets totalresultat 0 0 20852 19838 40690
Nyemissioner 26 26
Transaktionskostnader nyemissioner -666 -666
Skatt pa transaktionskostnader nyemissioner 147 147
Aterkép av egna aktier -26 -26
Personaloptionsprogram 1438 1438
Utgaende eget kapital 31 december 2018 1744 528122 59394 4758 594018

Ytterligare information om aktien och dess utveckling finns pé sidorna 27-28.
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RAPPORT OVER )
KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

(TSEK) Not 2018 2017
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 64819 51073
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar och andra justeringer 9,28 31861 25369
Omvardering tillaggskopeskilling och
orealiserade kursdifferenser -4552 -
Kostnader for personaloptionsprogram 1438 2326
Erhéllna och betalda finansiella poster -36 410 -36 414
Betald skatt -736 -557
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 56420 41797
Foréndring i rérelsekapital
Okning (-)/ Minskning (+) avvarulager 3822 12105
Okning (-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar 17592 4219
Okning (+) / Minskning (-] av rérelseskulder -3943 -4302
Kassafléde fran den lopande verksamheten 73891 53819

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i immateriella tillgangar 13,29 -83 641 -19295
Investeringariinventarier och verktyg 14 - -382
Kassaflode franinvesteringsverksamheten -83 641 -19 677

Finansieringsverksamheten

Emission av aktier 26 947
,&terkb'p avegna aktier -26 -
Emissionsutgifter -666 -89
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -666 858
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL -10416 35000
Likvida medelvid arets bérjan 119 437 86104
Kursdifferens ilikvida medel 1764 -1667
Likvida medelvid arets slut 18 110785 119 437

Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys

Betalda réantor

Erhallenranta 1 -
Erlagd ranta -36 411 -36 414
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RESULTATRAKNING
FOR MODERBOLAGET

(TSEK) Not Jan-dec 2018 Jan-dec 2017
Nettoomsattning 2 142394 130086
Kostnad for saldavaror -14130 -16 754
Bruttoresultat 128 263 113332
Forsaljningskostnader -42346 -44.827
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -29 226 -25743
Forsknings- och utvecklingskostnader -16 207 -13036
Ovriga rorelseintakter 4 16914 17282
Ovriga rorelsekostnader -1077 -4 431
Rorelseresultat 5-9,27 56 321 42577
Ranteintakter och liknande resultatposter 10 1 -
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -38974 -39 402
Resultat fore skatt 17 347 3175
Skatt pé &rets resultat " -4337 -926
RESULTAT 13010 2249

RAPPORT OVER TOTALRESUL-
TATET FOR MODERBOLAGET

[TSEK) Not Jan-dec 2018 Jan-dec 2017
Aretsresultat 13010 2249

Ovrigt totalresultat - _
TOTALRESULTAT FOR ARET 13010 2249
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TILLGANGAR (TSEK) Not 2018-12-31 2017-12-31 EGET KAPITAL OCH SKULDER (TSEK) Not 2018-12-31 2017-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR EGET KAPITAL 19
Immateriella anldaggningstillgdngar Bundet eget kapital
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten 13 237 624 132292 Aktiekapital 1744 1744
Balanserade utgifter fér datasystem 13 2259 2303 Fond fér utvecklingsutgifter 225888 120556
Produktrattigheter 13 642612 700528 Summa bundet eget kapital 227632 122300
Patent, licenser och liknande rattigheter 13 6850 6850
Summa immateriella anldggningstillgdngar 889346 841973 Fritt eget kapital
Overkursfond 406962 406044
Materiella anldggningstillgangar Balanserad vinst/ansamlad forlust -133 240 -30158
Inventarier och verktyg 14 114 294 Arets resultat 13010 2249
Summa fritt eget kapital 286732 378135
Finansiella och évriga anldggningstillgdngar
Andelarikoncernféretag 25 178106 178106 Summa eget kapital 514364 500435
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar - -
Uppskjuten skattefordran " 5064 9255 SKULDER
Summa évriga anldggningstillgdngar 183170 187361 Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 20 594 451 591788
Summa anldggningstillgangar 1072630 1029628 Ovriga l8ngfristiga skulder 65 -
Summa ldngfristiga skulder 594516 591788
OMSATTNINGSTILLGANGAR Kortfristiga skulder
Varulager 15 728 - Leverantdrsskulder 18055 13342
Skulder till koncernféretag 16 41306 8194
Kortfristiga fordringar Ovriga kortfristiga skulder 21 217 16990
Kundfordringar 16 12 472 13549 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 15987 17510
Ovriga fordringar 16 4 485 5390 Summa kortfristiga skulder 77519 56035
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 2086 2486
Summa kortfristiga fordringar 19043 21424 Summa skulder 672035 647823
Kassa och bank 18 93998 97205 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1186399 1148258
Summa omsittningstillgdngar 113769 118 630
SUMMA TILLGANGAR 1186 399 1148258
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Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

(TSEK) Aktiekapital Fond for utvecklingsutgifter Overkursfond Ovrigt fritt eget kapital Summa eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2017 1741 50006 402844 40392 494983
Periodens totalresultat 2249 2249
Omféring till fond fér utvecklingsutgifter 70550 -70550 0
Nyemissioner 3 944 947
Transaktionskostnader nyemissioner -89 -89
Skatt pd transaktionskostnader nyemissioner 20 20
Personaloptionsprogram 2325 2325
Utgdende eget kapital 31 december 2017 1744 120556 406044 -27909 500435
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 1744 120556 406044 -27909 500435
Periodens totalresultat 13010 13010
Omforing till fond for utvecklingsutgifter 105332 -105332 0
Nyemissioner 26 26
Transaktionskostnader nyemissioner -666 -666
Skatt pa transaktionskostnader nyemissioner 147 147
Aterkop egna aktier -26 -26
Personaloptionsprogram 1438 1438
Utgaende eget kapital 31 december 2018 1744 225888 406 962 -120 230 514364
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KASSAFLODESANALYS
FOR MODERBOLAGET

(TSEK) Not Jan-dec2018  Jan-dec 2017
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat 56321 42577
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar och andra justeringer 9,28 26429 20030
Omvardering tillaggskopeskilling och orealiserade
kursdifferenser 4952 )
Kostnader for personaloptionsprogram 607 1598
Erhéllna och betalda finansiella poster -36 410 -36 414
Betald skatt - -
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 42395 27791
Foréndring i rérelsekapital
Okning (-)/ Minskning (+) av varulager -728 370
Okning (-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar 2381 15538
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 33989 -598
Kassaflode fran den lopande verksamheten 78037 43101
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringariimmateriella tillgangar 13,29 -80578 -19133
Investeringariinventarier och verktyg 14 - -
Kassaflode franinvesteringsverksamheten -80578 -19133
Finansieringsverksamheten
Emission av aktier 26 947
,&terkijp avegna aktier -26 -
Emissionskostnader -666 -89
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -666 858
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL -3207 24826
Likvida medelvid drets borjan 97205 72379
Likvida medel vid arets slut 18 93998 97205
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys
Betalda réntor
Erhallen rénta 1 -
Erlagd ranta -36 411 -36 414
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NOTER

Uppgifter i noter avser bdde moderbolaget och koncernen om inte annat anges specifikt. Om endast en uppsatt-
ning varden anges i en not, utan hanvisning till koncern eller moderbolag, innebar det att vardena for koncernen
och moderbolaget aridentiska i denna not.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretagsinformation

Arsredovisnmgen for Moberg Pharma AB 2018 godk&ndes for publicering genom styrelsebeslut den 15 april
2019. Arsredovisnmgen foreldggs &rsstamman for faststallande den 15 maj 2019. Moberg Pharma AB, org.nr.
556697-7426 ar ett aktiebolag med sate i Bromma, Sverige. Moberg Pharmas huvudsakliga verksamhet beskrivs
i forvaltningsberattelsen.

Grund for rapportens upprattande och IFRS
Nedanstdende redovisnings- och vérderingsprinciper avser bade koncernredovisningen och moderbolagets
arsredovisning om annat inte sarskiltanges.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarders International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB] samt tolk-
ningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkants fér
tilldmpning inom EU.

Koncernredovisningen &r vidare upprattad i enlighet med svensk lag [,&rsredovisningslagen] med tillamp-
ning av R&det fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 1.

Moderbolagets arsredovisning &r upprattad i enlighet med Arsredowsmngslagen (ARL) och med tillampning
av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Detta inneb&r att som huvudregel sa tillampas
IFRS varderings- och upplysningsregler, som tilldmpas i koncernredovisningen, dven i moderbolaget.

Standarder, dndringar och tolkningar som ska tillimpas fran 2018

Koncernen och moderforetagettillampariarsredovisningen for 2018 forsta gdngen de andringar av standarder och
tolkningsuttalanden som ska tillampas fér rakenskapsar som inleds den 1januari 2018 eller senare. Nya och &nd-
rade standarder som trattikraft frdn och med 2018, sdsom IFRS 15 som reglerar intaktsredovisning och IFRS 9 fér
finansiella instrument, har inte haft ndgon vésentlig effekt p& koncernen och implementeringen av de nya standar-
derna medféringen omrakning av tidigare perioder da effekterna inte ar vasentliga. Koncernen har tillampat dver-
gangen till IFRS 15 genom den modifierade retroaktiva évergdngsmetoden vilket innebar att inga jamforelse-
perioder raknas om enligt den nya standaren. Alla intdkter redovisas vid en given tidpunkt och ej 6ver tid.

Standarder, dndringar och tolkningar som ska tillimpas fran 2019 eller senare

Koncernen kommer att tillampa IFRS 16 Leasingavtal fran och med 1 januari 2019. Enligt den nya standarden ska
de flesta leasade tillgdngar redovisas i balansrakningen och leasetagare ska dela upp kostnaden i réntebetal-
ningar samt avskrivningar pa tillgdngen. Koncernen har valt att vid 6vergangen till den nya standarden tillampa
den modifierade retroaktiva ansatsen, vilket inte kraver omrakning av jamférelseperioder. Enligt koncernens
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initiala uppskattning av 6vergangen till den nya standarden uppkommer leasingskulder och motsvarande till-
gangar av nyttjanderatt om totalt 15,2 MSEK. Leasingportfoljen omfattar i huvudsak hyrda kontorslokaler. Redo-
visningen av avskrivningar pa tillgdngar med nyttjanderéattistallet for leasingavgifter berdknas ha en positiv min-
dre paverkan pa rorelseresultatet. Rénta pa leasingskulderna berdknas ha en negativ mindre paverkan pd
finansnetto. Koncernen har valt att inte redovisa korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underlig-
gande tillgadngen har ett &gt varde som tillgdng med nyttjanderatt respektive leasingskuld.

Omrikning fran utlindsk valuta

Funktionellvaluta och rapporteringsvaluta

Poster somingéride finansiella rapporterna for de olika bolagen i koncernen arvérderade i den valuta som anvénds
i den ekonomiska miljo dar respektive bolag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). Moberg Pharma AB:s
funktionella valuta ar svenska kronor. Svenska kronor &r aven rapporteringsvalutan for moderbolaget och koncer-
nen. Detinnebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor avrundade till narmaste tusental om
inget annatanges. Avrundningar till tusentals kronor kan innebéara att beloppen inte stammer om de summeras.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Monetara tillgdngar och skulder i utléndsk valuta rgknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningen redovisas i
finansnettot i resultatrékningen. Icke-monetara tillgdngar och skulder redovisas normalt till historiska anskaff-
ningsvarden och omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Omrékning av utldndska dotterbolag

Tillgéngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra éver- och undervarden, omraknas
till svenska kronor till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intédkter och kostnaderien utlandsverksamhet
omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgér en approximation av kurserna vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redo-
visas direkt mot rapport over totalresultat som en omrakningsdifferens.

Varderingsgrunder
Moberg Pharma anvénder anskaffningsvarden for balansposter darinte annat framgar.

Konsolideringsprinciper
Dotterbolag konsolideras enligt férvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt
varde pd tillgdngar som lamnats som ersattning, emitterade eget kapital-instrument och uppkomna eller éver-
tagna skulder per verlatelsedagen. Identifierbara forvarvade tillgdngar, 6vertagna skulder och eventualférplik-
telser i ett féretagsforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pd forvarvsdagen. Det Gverskott som
utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet p& koncernens andel av identifierbara
férvarvade nettotillgédngar redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pé transaktioner mellan koncern-
foretag eliminerasisin helhet.
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Intékter

Tva typer av intakter ingdr i nettoomséattningen; produktforsaljning och milstolpebetalningar. Samtliga intakter
redovisas till detverkliga vardet avvad som erhéllits eller kommer att erh&llas med avdrag fér lamnade rabatter,
mervardesskatt och efter eliminering av koncerninterna transaktioner och bokfors enligt féljande:

Produktférsélining redovisas som intékt nar kontrollen avvaran évergatt till kunden, vilket &r vid leverans med
beaktande av aktuella fraktvillkor.

Milstolpebetalningar redovisas ndr samtliga villkor fér rétt till milstolpebetalning enligt avtalet 4r uppfyllda.

Ovriga intdkter
Statliga bidrag och forskningsanslag redovisas som ¢vriga intakter i resultatrakningen under samma period
som de kostnader anslagen ar tankta att kompensera.

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger det verkliga vardet pa koncernens andel av
det forvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgdngar vid forvarvstillfallet. Goodwill pa férvérv av dot-
terforetag redovisas som immateriella tillgdngar. Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt nedskriv-
ningsbehovoch redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar.

Produktrattigheter

Produktrattigheter redovisas till anskaffningsvarde. Produktrattigheter har en begransad nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och i forekommande fall nedskriv-
ningar. Vardet pd produktrattigheterna testas regelbundet for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov.

Anléggningstillgédngar
Anlaggningstillgdngar ar redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for planenliga avskrivningar och eventu-
ella nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt éver den uppskattade nyttjandeperioden frén och med
anskaffningstidpunkten.

Avskrivningstider
Féljande avskrivningstider anvands for de olika tillgdngsslagen:

Produktrattigheter 158r-25ar
Patent dver patentets livslangd

Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten 6ver forvantad nyttjandeperiod

Balanserade utgifter fér datasystem 5ar
Maskiner 7ar
Inventarier 53ar
IT-utrustning® 3ar

Avskrivning av patent pabérjas frén och med tidpunkt fér kommersialisering. Efter pdbérjad kommersialisering
kommer patenten att avskrivas linjart 6ver patentets livslangd, eller linjart dver férvantad nyttjandeperiod om denna
armindre &n patentets livslangd. Avskrivning av produktrattigheter sker linjart éver forvantad nyttjandeperiod.
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Utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart.

Utgifter avseende internt upparbetade utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgédngar i enlighet
med IAS 38 Immateriella tillgdngariden omfattning som dessa utgifter férvantas generera framtida ekonomiska
férdelar. Anskaffningsvardet for sddana immateriella tillgdngar skrivs av 6ver dess bedémda nyttjandeperiod.
Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Moberg Pharmas bedémning av denna
princip for pdgdende utvecklingsprojekt framgar pa sidan 40 (Viktiga uppskattningar och bedémningar). Utgifter
som uppstattinnan tidpunkten nar samtliga kriterier for aktiverbarhet uppnas blir fortsatt redovisade som kost-
nader. | anskaffningsvérdet ingar direkta kostnader for fardigstallande av produkten, daribland patent, kostna-
der for registreringsansokningar och produkttester inklusive ersattningar till anstallda. Avskrivning gors linjart
for att fordela utvecklingskostnaderna utifrdn bedomd nyttjandeperiod.

Nyttjandeperioden &r baserad p& underliggande patents livslangd, avskrivningar gors linjart fran och med
tidpunkt for kommersialisering till patentets utgang, eller linjart 6ver férvantad nyttjandeperiod om denna &r
mindre an underliggande patents livslangd. Avskrivningsperioden for balanserade utvecklingsutgifter dverskri-
der darmed de fem ar som enligt ARL i normalfallet bér vara moderbolagets avskrivningsperiod. Motivet till en
langre avskrivningsperiod ar att produkternavantas generera intakter under hela patentperioden. Utgifter avse-
ende férvarvade utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgdngar.

Nedskrivningar exklusive goodwill
Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade vardena for immateriella och materiella anldggningstillgéngar
for att bedoma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om en sddan indikation finns, berdknas tillgéng-
ens atervinningsvarde. Atervinmngsv’ardet beraknas till det hogre av tillgangens verkliga véarde efter avdrag for
férsaljningskostnader och tillgdngens nyttjandevarde.

Nyttjandevardet beraknas genom att de framtida in- och utbetalningar som tillgdngen ger upphov till upp-
skattas och diskonteras. Om &tervinningsvardet féren tillgdng ar lagre &n det redovisade vardet skrivs tillgdngen
ned till dtervinningsvardet. Denna nedskrivning redovisas direkt i resultatréakningen.

Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med &gandet behalls av leasegivaren klassificeras som
operationell leasing. Samtliga leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal. Leasingavgiften
for operationella leasingavtal kostnadsfors linjart over leasingperioden sdvida inte ndgot annat systematiskt
satt battre dterspeglar anvandarens ekonomiska nytta éver tiden.

Varulager

Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet (vagt genomsnittspris) och nettoforsaljningsvardet.
Anskaffningskostnader utgérs av kostnader for fardiga varor och rdvaror. | anskaffningsvéardet inrdknas
inkopskostnad, tull- och transportkostnader samt évriga direkta kostnader kopplade tillinkop avvaror. Nettofor-
saljningsvardet ar det férvantade forsaljningspriset i den lopande verksamheten med avdrag for férsaljnings-
kostnader. Inkuransrisk och konstaterad inkurans har beaktats i varderingen. | takt med att varor i lagret saljs
kostnadsférs det redovisade vardet i den period ivilken motsvarande intdkt redovisas. Forluster p&varorilager
redovisas i resultatrakningeniden period vilken forlusten hanfor sig till.

Finansiellainstrument

Finansiella instrument som redovisas i rapport dver finansiell stallning inkluderar pa tillgédngssidan likvida
medel, kundfordringar samt finansiella fordringar. Bland skulder aterfinns leverantorsskulder, dvriga ranteba-
rande skulder samtvillkorad tillaggskdpeskilling

¢ Persondatorer tillgdngsfors inte utan kostnadsférs direkt i resultatrakningen
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Redovisning i och borttagande frén rapport éver finansiell stdllning

En finansiell tillgdng eller skuld tas upp i rapport 6ver finansiell stallning n&r bolaget blir part enligt instrumen-
tets avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet foreligger for
motparten att betala, dven om faktura annu inte har skickats. Kundfordringar tas upp i rapport dver finansiell
stallning nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet férelig-
ger att betala, daven om faktura @nnu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgéng tas bort fran rapport éver finansiell stéllning nar rattigheterna i avtalet realiseras, for-
faller eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgdng. En finansiell
skuld tasbort frén rapport éver finansiell stéllning nar forpliktelseniavtalet fullgors eller pd annat satt utslacks.
Detsamma géller for del av en finansiell skuld. En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i rapport éver finansiell stallning endast nar det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen
samtatt det foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och
reglera skulden. Férvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pd affarsdagen. Affarsdagen ar den
dag dé bolaget forbinder sig att férvarva eller avyttra tillgdngen.

Klassificering och vérdering av finansiella tillgdngar
Skuldinstrument: klassificeringen av finansiella tillgdngar som ar skuldinstrument baseras pad koncernens
affarsmodell foér férvaltning av tillgdngen och karaktéren pd tillgdngens avtalsenliga kassafloden.

Instrumenten klassificeras till:
e upplupet anskaffningsvarde

e verkligtvarde via 6vrigt totalresultat, eller verkligt varde via resultatet.

Koncernens tillgdngar i form av skuldinstrument klassificeras till upplupet anskaffningsvéarde. Finansiella till-
gangar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde med tilldgg av transak-
tionskostnader. Kundfordringar redovisas initialt till det fakturerade vardet. Efter forsta redovisningstillfallet
varderas tillgdngarna enligt effektivrantemetoden. Tillgangar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde
innehas enligt affarsmodellen att inkassera avtalsenliga kassafloden som endast ar betalningar av kapitalbe-
lopp och rénta pd det utestdende kapitalbeloppet. Tillgdngarna omfattas av en forlustreservering for forvantade
kreditforluster.

Egetkapitalinstrument klassificeras till verkligt vdrde via resultatet med undantaget om de inte halls for han-
del, d8 ett odterkalleligt val kan goras att klassificera dem till verkligt varde via 6vrigt totalresultat utan efterfol-
jande omklassificering till resultatet. Koncernen klassificerar egetkapitalinstrument till verkligt varde via resul-
tatet.

Klassificering och vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras tillupplupet anskaffningsvarde med undantag av tilldggskopeskillingar. Finan-
siella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde inklusive transak-
tionskostnader. Efter det forsta redovisningstillfallet varderas de till upplupet anskaffningsvarde enligt effektiv-
rantemetoden. Tillaggskdpeskillingar redovisas till verkligt varde via resultatet.

Jamforelsedret enligt IAS 39

Finansiella instrument redovisas enligt IAS 39 i jamférelsedret 2017. IAS 39 hade andra klassificeringskatego-
rier an IFRS 9. Klassificeringskategorierna enligt IAS 39 medforde 4nd& motsvarande redovisning till upplupet
anskaffningsvarde respektive till verkligt varde i resultatet eller ovrigt totalresultat. Vidare hade IAS 39 en annan
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metod for reservering for kreditférluster, som innebar att reservering skedde vid en konstaterad kredithan-
delse, till skillnad frén metoden i IFRS 9 dér reservering sker for forvantade kreditforluster.

Overgéngen har inte medfort ndgon férandring i redovisade varden. | 6vrigt foreligger for koncernen inte
nagra skillnader mellan standarderna. Koncernen har inte haft ndgra vasentliga effekter vid évergangen fran
IAS 39 tillLIFRS 9.

Nedskrivning av finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgdngar, forutom de som klassificeras till verkligt vérde via resultatet, omfattas av ned-
skrivning for forvantade kreditforluster. Reserv for kreditforluster berdknas och redovisas initialt utifrén tolv
manaders forvantade kreditforluster. Om kreditrisken okat vasentligt sedan den finansiella tillgdngen forst
redovisades, beraknas och redovisas reserv for kreditforluster utifran forvantade kreditférluster fér tillgdngens
hela terstdende loptid. For kundfordringar och avtalstillgéngar tillampas en férenklad metod och reserv for
kreditforluster beréknas och redovisas utifran forvantade kreditforluster for hela den aterstdende loptiden.
Bergkningen av forvantade kreditférluster baseras huvudsakligen pé en individuell bedémning av den aktuella
fordran eller tillgadngen tillsammans med information om historiska férluster for likartade tillgdngar och mot-
parter. Den historiska informationen utvérderas och justeras kontinuerligt utifrdn den aktuella situationen och
férvantan om framtida handelser. De finansiella tillgdngarna redovisas i balansrakningen till upplupet anskaff-
ningsvarde, det vill sdga netto av bruttovarde och forlustreserv. Fordandringar av forlustreserven redovisas i
resultatrakningen.

Avséttningar

Avsattningar redovisas i balansrékningen nar koncernen har en forpliktelse (legal eller informell) pa grund av
tidigare handelser och det 4r mer sannolikt att ett utflode av resurser krévs for att reglera dtagandet &n att sa
inte sker och beloppet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Pensioner och dvriga utfastelser om formaner efter avslutad anstillning

Moberg Pharma harenbartavgiftsbestamda pensionsplaner for samtliga anstallda. Avgiftsbestamda planeroch
andra kortfristiga ersattningartillanstallda redovisas som personalkostnader underden period nar de anstallda
utfor tjansten som ersattningen avser. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgédng i den utstréckning som
kontant terbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma Moberg Pharma till godo.

Eget kapital
Transaktionskostnader som direkt kan hanfdras till emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Optionsprogram
Aktiebaserade incitamentsprogram redovisas enligt IFRS 2. Enligt IFRS 2 redovisas kostnaden for aktierelate-
rade ersattningar till anstallda till verkligt varde per tilldelningsdatum. Kostnaden redovisas, tillsammans med
en motsvarande 6kning av eget kapital, under den period under vilken prestations- och intjaningsvillkoren upp-
fylls, tilloch med det datum d& de anstallda som berors &r fullt berattigade till ersattningen (intjanandedag).
Den ackumulerade kostnaden som redovisas vid varje rapporteringstillfalle fram till intjdnandedagen speglar i
vilken utstrackning intjanandeperioden har avverkats och Moberg Pharmas uppskattning av det antal aktierela-
terade instrument som slutligen kommer att bli fullt intjanade.

Bolagets personaloptionsprogram utgor en transaktion som regleras med eget kapitalinstrument enligt
IFRS 2, dar det verkliga vardet av de tilldelade personaloptionerna redovisas i resultatrakningen som en perso-
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nalkostnad under intjanandeperioden. Det verkliga vardet av personaloptionerna faststalls per tilldelningstid-
punkten med Black-Scholes modell fér prissattning av optioner. Intjaningsvillkor ar beaktade i antaganden om
antalet personaloptioner som forvantas komma att bli mojliga att utnyttja. Denna uppskattning revideras regel-
bundet. Moberg Pharma redovisar den eventuella effekten avrevideringen avden ursprungliga uppskattningen i
resultatrdkningen med en motsvarande effekt pa eget kapital under aterstoden av intjanandeperioden. Medel
erhdllna vid utnyttjande av personaloptioner, netto efter eventuella direkt hanférliga transaktionskostnader, till-
fors eget kapital.

Transaktioner med nérstaende

Moberg Pharma redovisar ersattningar och formaner till ledande befattningshavare i enlighet med IAS 19
Ersattning till anstallda och IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar. Vidare lamnas Gvriga upplysningar om narsta-
endeforhallande i enlighet med IAS 24 Upplysningar om nérstéende samtArsredovisningslagen, senot31.

Skatt
Som Moberg Pharmas skattekostnad eller skatteintakt redovisas aktuell skatt och fordndringar i uppskjuten
skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden i enlighet med skatteregler. Aktuell
skattinkluderar &ven justering fran tidigare taxeringsar.

Uppskjuten skatt &r den skatt som berdknas med utgdngspunkt i skattepliktiga respektive avdragsgilla tem-
porara skillnader mellan redovisade och skattemé&ssiga varden pa tillgdngar och skulder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pd alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och dess redovisade varden i koncernre-
dovisningen. Uppskjuten skatt beraknas med tilldmpning av skattesatser och -lagar som har beslutats eller i
praktiken beslutats per balansdagen och som férvantas galla ndrden berdrda uppskjutna skattefordran realise-
ras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar och skulder avseende avdragsgilla temporéara skillnader och underskottsav-
drag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medfora lagre skatteutbe-
talningariframtiden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstammerihuvudsak med redovisningsprinciperna for koncernen.
Fér moderbolaget redovisas en resultatrédkning och en rapport dver totalresultat, fér koncernen utgér dessa tva
rapporter tillsammans en rapport dver totalresultatet. | moderbolaget anvands benamningarna balansrakning
och kassaflodesanalys for de rapporter som i koncernredovisningen har titlarna rapport éver finansiell stallning
och rapport over kassafloden. Resultatrakning och balansrakning fér moderbolaget ar uppstallda enligt
arsredovisningslagensschema medan rapporten Gver totalresultat, rapporten dver forandringar i eget kapital
och kassaflodesanalysen baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport Gver
kassafloden. De skillnader mot koncernens rapporter som gor sig gallande i moderbolagets resultat- och
balansrakningar utgérs framst av redovisningen av eget kapital.

Aktieridotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde, efter avdrag fér eventuella nedskrivningar, i enlighet med
arsredovisningslagen.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedomningar utvérderas l6pande. Detta baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer
samt férvantningar pé framtida handelser som anses rimliga utifrdn rédande férhdllanden. Uppskattningar och
antaganden om framtiden gors. De uppskattningar som foreligger fér redovisningsandamal kommer per defini-
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tion sallan att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk
férvasentliga justeringar i redovisade varden under nastkommande réakenskapsar diskuteras nedan.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader och underskottsavdrag redovisas
endastiden mén detdrsannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningari framti-
den. Den uppskjutna skattefordran har berdknats utifrdn ledningens och styrelsens bedémning av framtida
utnyttjande av de koncernmassiga ansamlade underskott som finns inom en éverskadlig framtid. En forandrad
bedémning av hur de skattemassiga underskotten kan &tervinnas genom framtida skattepliktigt 6verskott kan
paverka redovisade skatter i resultat och balansi kommande perioder.

Interna utvecklingsutgifter

Utvecklingskostnader ska balanseras som immateriella tillgéngar nar projektet sannolikt kommer att lyckas.
Varje utvecklingsprojekt ar unikt och maste bedémas utifrén sina férutsattningar. Tidpunkt for aktivering
beddms tidigast kunna infalla under fas 3-utveckling eller motsvarande avslutande utvecklingssteg for andra
produkttyper &n ldkemedel. Aven efter avslutandet av dessa utvecklingssteg kan flera osikerhetsfaktorer kvar-
st vilket kan medféra att kriterierna for aktivering ej kan anses vara uppfyllda.

Vid for tidig aktivering finns risk att ett projekt misslyckas och att balanserade kostnader inte kan motiveras
utan méste kostnadsféras direkt. Det skulle i sin tur medfora att tidigare ars, och arets, resultat varit missvis-
ande pa grund av for optimistiska sannolikhetsbedémningar.

Utvecklingsprojektens status har presenterats for styrelsen vid ett flertal tillfllen under aret. Styrelsen gor
bedomningen att tva pagdende utvecklingsprojekt, MOB-015 och BUPI, per 31 december 2018 uppfyller samtliga
kriterier for aktivering. Bedémningen grundar sig pa kriterierna enligt IFRS:

Det artekniskt majligt for bolaget att fardigstalla produktkandidaterna
Effekt och sakerhet har dokumenterats ifas Il studier samt tidigare in vitro och ex vivo studier.

Produkterna bygger pé valkdnda och véldokumenterade substanser. Litteraturdata kan darfér anvandas vid
ansdkan om marknadsgodkannande och detta kan potentiellt leda till kortare vag till godkdnnande.

Radgivande méten genomférda med regulatoriska myndigheter for att diskutera utvecklingsprogrammet som
indikerar hog sannolikhet att erhalla ett marknadsgodk&nnade.

Moberg Pharma har beviljade patent och patentansdkningar for vdsentliga territorier

Bolaget har intentionen att fardigstalla produktkandidaterna
Styrelsen har godkant planer for fortsatt utveckling

Bolaget haringatt flera avtal for fortsatt utveckling med externa parter

Bolaget har bade ambitionen och kapacitet att sédlja produkterna

B&de genom existerande distributérer och partners och genom egna férséljningskanaler

Tillgangarna férvéantas generera betydande ekonomiska férdelar i framtiden

Genomforda marknadsundersékningar visar pa stor potential for nya produkter

Bolaget har tillgéng till tekniska-, finansiella- och évriga resurser fér att fardigstalla produktkandidaterna

Moberg Pharma har sakrat tillgdngen till n6dvéndiga resurser



NOTER

OMSATTNING
Moderbolaget Koncernen
Nettoomsattningens fordelning 2018 2017 2018 2017
Produktforsaljning 136 549 121867 433196 430818
Milstolpeintakter 5845 8218 5845 8214
142394 130086 439 041 439 032

Koncernen hade for 8ret 2018 en kund som svarade for 97,1 MSEK, 22 % (97,1 MSEK, 22 %) av koncernens netto-
omséattning (kund med sate i USA). Ingen ytterligare kund svarade fér éver 10% av omsattningen.

Moderbolaget Koncernen
Nettoomsattning per geografiska marknader 2018 2017 2018 2017
Europa 24 328 20 434 24328 20434
Amerika 97 667 87084 394314 396030
Ovriga varlden 20399 22568 20399 22568
142394 130086 439041 439032
Nettoomsattning utgarifrénivilken geografisk marknad produkten s&ljs pa.
Moderbolaget Koncernen
Nettoomsattning per forsaljningskanal 2018 2017 2018 2017
Direktforsaljning 1918 837 389 946 388790
Distributionsforsaljning 49 095 50 242 49095 50 242
Koncernintern férsaljning 91381 79 007 - -
142394 130086 439 041 439032
Moderbolaget Koncernen
Nettoomsattning per produktgrupp 2018 2017 2018 2017
Nalox™/Kerasal Nail® 137 842 130 086 175 889 154 169
New Skin® - - 94107 86568
Dermoplast® - - 117 984 95451
Avyttrade produkter - - 8382 37340
Ovriga produkter 4552 - 42 680 65504
142394 130086 439041 439032

Produkterna Nalox/Kerasal Nail, New Skin, Dermoplast och Domeboro avyttrades 29 mars 2019.

Intakter fran produktférséljning redovisas som intdkt nar kontrollen av varan évergatt till kunden, vilket &r
vid leverans med beaktande av aktuella fraktvillkor. Fakturering sker i samband med leverans med en kredittid
pa 15-60 dagar. Milstolpebetalningar redovisas nar samtliga villkor for ratt till milstolpebetalning enligt avtalet
ar uppfyllda. Betalningar erhalls i samband med att aktuell milstolpe &r uppnadd.
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Moderbolaget Koncernen
Avtalsbalanser 2018 2017 2018 2017
Kundfordringar och dvriga fodringar 16 958 18 939 73089 77291
Avtalsskulder - - 3482 2913

Avtalsskulder avser bedémda kontantrabatter och liknande reserver. Slutlig avrakning for dessa sker normalt
inom en 1-2 m&nadersperiod

SEGMENTINFORMATION

Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren, att utveckla och kommersialisera medicinska
produkter. Verksamheten skerinomett rorelsesegmentvarféringen separat segmentinformation finns att redovisa.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Moderbolaget Koncernen
2018 2017 2018 2017
Valutakursvinster 5318 811 5304 811
Reavinster frén forsaljning av anlaggningstillgangar’ 5007 12998 4752 12998
Omvardering tillaggskopeskilling 6459 3243 6459 3243
Ovrigt 130 230 130 230
16914 17 282 16 644 17 282

Omvardering tillaggsképeskilling under 2018 avser omvardering av tilldggskopeskilling for FiberChoice
0,5MUSD (0,5 MUSD] och Balmex 0,2 MUSD.

KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG

Moderbolaget Koncernen
Rorelsens kostnader 2018 2017 2018 2017
Handelsvaror 14130 16 753 104 436 125179
Personalkostnader 39710 40176 62115 58313
Avskrivningar 31493 33029 36925 38367
Externa FoU-kostnader 2640 5156 3874 6341
Externa forsaljningskostnader 3160 4991 138 241 140 448
Distributionskostnader 23939 21666

Ovriga kostnader 11853 4 686 21336 14925
102 986 104791 390 866 405 239

7 Inklusive valutakursvinster/forluster pa reavinster
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Moderbolaget Koncernen Redovisning av kénsférdelningen 2018 2017
Avskrivningar per funktion 2018 2017 2018 2017 i foretagsledningen for moderbolaget Kvinnor Méan Kvinnor Méan
Forsknings- och utvecklingskostnader 2225 1968 2225 1968 Styrelsen 2 3 1 5
Forsaljningskostnader 28881 30836 33892 35762 Ovriga ledande befattningshavare 1 5 1 5
Affarsutvecklings- och administrationskostnader 387 224 808 637
31493 33028 36925 38367 Redovisning av kénsfordelningen 2018 2017
i foretagsledningen for koncernen Kvinnor Man Kvinnor Man
Avskrivningar av férsaljningskostnader avser huvudsakligen avskrivningar pa férvarvade produktréattigheter. Styrelser® 2 4 1 6
Ovriga ledande befattningshavare? 1 6 1 6
LEASING 8 Styrelserikoncernens rorelsedrivande bolag
? Ledningsgrupper i koncernens rérelsedrivande bolag
Moberg Pharma har inga finansiella leasingdtaganden. Nedan visas Moberg Pharmas operationella leasing-
o . : B . . . ST . . Moderbolaget Koncernen
ataganden. Leasingavgifter for operationell leasing ska kostnadsféras linjart dver leasingperioden. Det sam- . . .
manlagda beloppet per balansdagen av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara operativa Totala léner, sociala kostnader och pensioner 2018 2017 2018 2017
leasingavtal fordelar sig enligt féljande: Léner och andra ersattningar inklusive pensionskostnader 28592 29736 46 939 43786
Kostnader for personaloptionsprogram 607 1598 1427 2338
Moderbolaget Koncernen Sociala kostnader 8819 7366 8819 7366
Operationell leasing 2018 2017 2018 2017 Utbildning 217 142 226 142
Forfaller till betalning inom ett ar 2830 2762 3660 4134 Rekrytering 493 338 493 626
Forfaller till betalning mellan ett och fem ar 10 629 1998 13756 6799 Ovriga kostnader 982 996 4211 4056
Forfaller till betalning senare an fem ar - - - - Totalt 39710 40176 62115 58313
13 459 4760 17416 10 934
Varav pensionskostnader 3537 3898 3537 3898
Moderbolaget Koncernen
Operationella leasingkostnader under aret 2018 2017 2018 2017 Rorlig ersattning uppgick under 2018 till totalt 7,4 MSEK (5,9) for hela personalstyrkan, varav 3,6 (3,4) MSEK i
Lokalhyra 2661 2593 4163 3450 moderbolaget. Rérlig ersattning motsvarade ca 11 % av koncernens totala personalkostnader. Samtliga fast
. anstallda som harvarit anstéllda mer an 6 manader har méjlighet att erhalla en rérlig lénedel som &r kopplad till
Hyra parkering 160 157 160 157 N o gl £x 8
uppfyllande avindividuella mal samt bolagets mal fér aret.
Stadavtal 147 128 147 128
Hyra maskiner 150 158 150 158 Ledande befattningshavares formaner
3118 3036 4620 3893 Styrelse och kommittéer
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut.
PERSONAL Verkstéllande direktér
Forar 2018 betalade bolaget 2,4 MSEK (2,3) i grundlon tilL VD Peter Wolpert samt 1,3 MSEK (1) i rorlig ersattning.
2018 2017 VDs pension &r avgiftsbestamd, varvid bolaget inte har ndgra pensionsforpliktelser utdver har angivna. Premie-
Antalet Antalet betalningar har skett med 27 % (27) av grundlén for r 2018. Uppsdgningstiden ar sex manader vid uppségning pa
anstdllda anstdllda initiativav VD och tolv m&nader vid uppsagning frén bolagets sida.
Medel antal anstallda per31/12 Medel antal anstallda per31/12
Antalet anstdllda  Kvinnor Man Totalt Totalt Kvinnor Maén Totalt Totalt Ovriga ledande befattningshavare
Sverige 20 6 26 23 7 26 27 Ersattning till andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rérliga ersattningar, évriga formaner och
USA 8 5 13 14 5 13 13 pensioner. Med andra ledande befattningshavare i moderbolaget avses de fyra personer som tillsammans med
Totalt 28 11 39 37 12 39 40 VD utgér ledningsgruppen. Ledningsgruppen bestod utéver VD av fljande personer 2018:
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Chef for Forskning och Utveckling

CFO

Vice President, Global Consumer Health
Vice President Finance

Vice President Pharmaceutical Innovation and Development

Utéver ledningsgruppen ovan ingar dven ekonomichef for Moberg Pharma North America i ledningsgrupper i
koncernens rorelsedrivande bolag och inkluderas i ledande befattningshavare nedan.

Erséttning till ledande befattningshavare

P& arsstamman den 15 maj 2018 beslutades om foljande riktlinjer till ledande befattningshavare i Moberg
Pharma: Moberg Pharma ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som mdjliggér att kvalificerade
ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersattningen till verkstallande direktéren och andra
ledande befattningshavare far bestad av grundlén, rérlig ersattning, andra formaner och pension. Grundlénen
ligger till grund for den totala ersattningen och ska vara proportionerlig mot befattningshavarens ansvar och
befogenheter. Den rorliga ersattningen far inte 6verstiga 25-50 % av drsgrundlonen for respektive befattnings-
havare. Den rérliga ersattningen baseras pa resultat i forhallande till individuellt definierade kvalitativa och
kvantitativa mal samt resultat for Bolaget i forhallande till av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande l6n
utgérs enbart av grundlon. | den man styrelseledamot utfér arbete for Bolagets eller annat koncernbolags rak-
ning, vid sidan av styrelsearbetet, ska marknadsmé&ssigt konsultarvode kunna utga.

Uppsagningstiden ska vara minst tre manader vid uppsagning pé initiativ av den ledande befattningshavaren
och vid uppsadgning fran Bolagets sida mellan tre och tolv m8nader. Avgangsvederlag kan utgd, dock kan den
sammanlagda ersattningen aldrig 6verstiga 12 manaders l6n. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i
forekommande fall beslutas av bolagsstdmman. Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstdmmans beslut.
Bortsett fr@n de personaloptioner som har tilldelats och intjanats och vad som foljer av anstallningsavtal enligt
ovan har de ledande befattningshavarna inte ratt till ndgra formaner efter anstallningens/uppdragets uppho-
rande. Styrelsen ska darutdver ha mojlighet att tilldela ledande befattningshavare ytterligare rérlig ersattning
avengangskaraktar ndr styrelsen finner det ldmpligt.

Styrelsen ska ha ratt att frdngd ovanstdende riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare om det
finns sarskilda skal.

Ersittningar och andra formaner for ledande befattningshavare i koncernen

Pen- Aktie-

2018 Rorlig Ovriga sions- relaterad Ovriga
ersatt- for- kost- ersatt- ersatt-
Grundlon®  ning" maner nader ning” ningar Summa
Verkstallande direktor, Peter Wolpert 2379 1278 - 642 414 - 4714
Andra ledande befattningshavare
(6 pers) 8232 2785 - 668 1388 - 13073
Summa 10611 4063 0 1311 1802 0 17787
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. Pen- Aktie-
2017 Rorlig Ovriga sions- relaterad Ovriga
ersatt- for- kost- ersatt- ersatt-
Grundlon ning® maner nader ning’* ningar Summa
Verkstallande direktor, Peter Wolpert 2310 901 - 624 375 - 4209
Andra ledande befattningshavare
(6 pers) 8489 2341 - 1158 1162 - 13149
Summa 10799 3242 0 1782 1537 0 17358

9 Ersattning till Mark Beveridge och Shaw Sorooshian har utgéttiform av konsultarvode fakturerat via bolag.
" Rorlig ersattning ar hanférlig tillverksamhetsaret 2018 och av den totala summan utbetalas 1 613 TSEK under 2019.

2 Dessa kostnader medféringen utbetalning och paverkar ej bolagets kassaflode. Uppskattade kostnader for sociala avgifter
ingarinte i de redovisade vérdena.

3 Rérlig ersattning ar hanforlig till verksamhetséret 2017, men utbetalades under 2018.

4 Dessa kostnader medféringen utbetalning och péverkar ej bolagets kassafléde. Uppskattade kostnader fr sociala avgifter
ingarinte i de redovisade vardena.

Incitamentsprogram

Moberg Pharma har infort aktiebaserade incitamentsprogram i form av personaloptioner som ar avsedda att
framja bolagets l8ngsiktiga intressen genom att motivera och beléna ledande befattningshavare och dvriga
anstallda. Samtliga fast anstallda med en anstallningstid 6verstigande 12 manader den 31 december 2018 &r inklu-
derade i bolagets incitamentsprogram. Antalet aktier och optioner som innehas av styrelseledamdter, verkstal-
lande direktér och 6vriga ledande befattningshavare framgar av uppgifter om styrelse pé sidan 57 och ledning pé
sidan 56. Forytterligare information om aktierelaterade ersattningar hanvisas till not 19.

Styrelsearvoden
2018 2017
Styrelse- Ovriga Styrelse- Ovriga
arvode’ ersattningar arvode' ersattningar
Thomas Eklund (ordférande) 416 - 400 -
Styrelseledaméter:
Torbjorn Koivisto (t.o.m. 2018-05-15) 76 - 185 -
Geert Cauwenbergh 170 - 170 -
Mattias Klintemar 222 - 220 -
Thomas Thomsen (t.o.m. 2018-05-15) 78 - 190 -
Wenche Rolfsen (t.o.m. 2017-05-16) = = 70 -
Sara Brandt 170 - 100 -
Anna Malm Bernsten (fr.o.m. 2018-05-15) 113 - - -
Summa 1245 0 1265 0

'® Styrelseledaméterna Thomas Eklund, Geert Cauwenbergh, Mattias Klintemar och Thomas Thomsen har fakturerat sitt styrel-
searvode avseende arbete utfortt.o.m. 2018-05-15, jamte sociala avgifter och mervardesskatt via bolag. Detta forfarande ar
kostnadsneutralt for Moberg Pharma. Samtliga arvoden for perioden efter ordinarie bolagsstamma 2018 har betalats ut som
inkomst av tjanst och utgér darmed underlag for arbetsgivaravgifteri Moberg Pharma AB.

‘¢ Styrelseledaméterna Thomas Eklund, Geert Cauwenbergh, Wenche Rolfsen, Mattias Klintemar och Thomas Thomsen har fak-

turerat sitt styrelsearvode, jamte sociala avgifter och mervardesskattvia bolag. Detta forfarande ar kostnadsneutralt for
Moberg Pharma.
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INFORMATION OM ERSATTNING TILL REVISORN SKATTER
Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
Ernst & Young 2018 2017 2018 2017 Skatt redovisad i resultatrakningen 2018 2017 2018 2017
Revisionsuppdrag Thb 480 800 655 Aktuell skatt - - -639 -68
Revision utéver uppdraget 118 193 118 193 Uppskjuten skatt -4.337 -926 -9.369 -447
Skatteradgivning 3B 23 35 23 -4337 -926 -6 008 -515
Ovriga tjanster 3 138 3 138
900 833 956 1008 Gallande skattesats Sverige 22,0% 22,0% 22,0% 22,0%
Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisning och bokforing samt styrelsens och verkstallande direk- Moderbolaget Koncernen
torens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt radgivning eller Inkomstskatt 2018 2017 2018 2017
annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomforandet av sddana Gvriga arbets- Resultat fére skatt 17 347 3175 25 846 11671
uppgifter. Revision utéver uppdraget avser granskning av del&rsrapporter, prospekt, proforma, apportintyg och Skatt enligt gallande skattesats f6r moderbolaget -3816 498 -5 686 _2568
tvriga uttalande enligt ABL. Effekter avandra skattesatser for utlandska dotterforetag N/A N/A 206 -1171
Ej skattepliktiga intakter - - - -
AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH IMMATERIELLA Ej avdragsgilla kostnader =379 -228 417 -258
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Effekt av andrad skattesats uppskjuten skatt -142 - -142 3437
Ovrigt 0 0 31 45
Moderbolaget Koncernen Redovisad skatt -4 337 -926 -6 008 -515
Avskrivningar 2018 2017 2018 2017
Maskiner och inventarier 1 158 286 394 Moderbolaget Koncernen
Immateriella tillgdngar 31402 32871 36 639 37973 Uppskjuten skattefordran/skatteskuld 2018 2017 2018 2017
31493 33029 36 925 38867 Uppskjuten skattefordran pa underskott 5064 9255 5378 9 4bb
Uppskjuten skattefordran - 6vriga temporara skillnader - - 1422 1012
Uppskjuten skatteskuld - - -8652 -6 570
FINANSIELLA POSTER 5064 9 255 -1852 3886
Moderbolaget Koncernen Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas
Ranteintdkter och liknande resultatposter 2018 2017 2018 2017 endastiden mén detdrsannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningari framti-
Ranteintakter 1 - 1 - den. Styrelsens bedomning ar att bolagets utveckling gor att det finns dvertygande skal att framtida skatteplikt-
Valutakursvinster pa skulder - - - - iga overskott kommer att finnas tillgéngliga mot vilka de outnyttjade skattemassiga forlusterna kan utnyttjas,
1 0 1 0 varfor dessa dséatts varde. Aktuella skattemé&ssiga forlustavdrag kan utnyttjas under obegransad tid i Sverige
och under 20 ars tid i USA.
Moderbolaget Koncernen Uppskjuten skattefordran - 6vriga temporara skillnader i koncernen avser dels avsattningar for forvantade
Rantekostnader och liknande resultatposter 2018 2017 2018 2017 kreditforluster, dels“av§§ttningarf6r UNICAP, rorlig lon och varuloagerinkurans. o N
— | samband med forvarvet avden amerikanska verksamheten ar 2012 har push down-redovisning tillampats,
Rantekostnader Sl 36543 SRl 36543 vilket innebdr att dvervarden redovisas i juridisk person. Verkligtvardejusteringar om totalt 19,8 MUSD ar
Valutakursftriuster - - : - avdragsgilla vid inkomstbeskattning i USA, huvudsakligen genom skattemassiga avskrivningar éver en 15-8rs
Kostnader f6r upptagande av ln 2663 2860 2663 2860 period efter forvarvet, kvarvarande verkligtvardejusteringar under perioden 2018-2038 utgér ca 11,8 MUSD som
38974 39 402 38974 39402 ar avdragsgilla vid inkomstbeskattning i USA. Den temporéra skillnaden som uppstar dver tid leder till en upp-
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skjuten skatteskuld i koncernen.
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Moderbolaget har, till och med 31/12 2018, inte gjort ndgra dveravskrivningar i samband med férvarv av
immateriella tillgdngar. Férvarvade immateriella tillgdngari moderbolaget bestar av patent om 7,2 MSEK (avser
BUPI, forvary frén 2014) samt forvarvade produktrattigheter om totalt 706,3 MSEK, varav:

¢ 16,9 MSEK avser Domoboro® (férvarv fran december 2013,

® 255,9 MSEK avser NewSkin® [forvarv fran juli 2016) och

¢ 433,3 MSEK avser Dermoplast® (forvarv fran december 2016).

Férvarvade patent har inte skrivits avi moderbolaget'. Férvarvade produktrattigheter har skrivits av éver 25 ar i
moderbolaget. Darmed finns mdjlighet att géra vasentliga dveravskrivningar i moderbolaget i framtiden enligt

reglernaiinkomstskattelagen.

7 Avskrivning av patent paborjas fran och med tidpunkt fér kommersialisering, Forvarvade patent avser BUPI som &nnu inte
kommersialiserats.

RESULTAT PER AKTIE

Berakningar har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie. Resultat per aktie fore utspadning beraknas
genom att periodens resultat divideras med ett viagt genomsnittligt antal utestdende aktier under aret.

Resultat per aktie 2018 2017
Koncernens nettoresultat 19838 11158
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 17440762 17428719
Utspadningseffekt av optionsprogram 21589 111551
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17 462351 17540270
Resultat per aktie fore utspadning 1,14 0,64
Resultat per aktie efter utspadning 1,14 0,64

Totalt finns 770 750 utestdende teckningsoptioner samt 263 000 prestationsaktieratter per den 31 december
2018. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier och samtliga prestationsaktieratter till-
delas som aktier, Gkar antalet aktier fran 17 440 762 aktier (exkluderat aktier i eget forvar] till 18 474 512 aktier.
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IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Moderbolaget Koncernen

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2018 2017 2018 2017
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 134 670 62842 134 670 62842
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 106 793 71827 106 793 71827
Redovisat varde vid periodens slut 241 462 134670 241 462 134670
Ing&ende avskrivningar -2377 -1100 -2377 -1100
Arets avskrivningar -1461 -1277 -1461 -1277
Utgaende avskrivningar -3838 -2377 -3838 -2377
Redovisat vdrde vid periodens slut 237 624 132292 237 624 132292
Specifikation av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Balanserade utgifter for MOB-015 203173 98 408 203173 98 408
Balanserade utgifter for BUPI 13632 11 604 13632 11 604
Balanserade utgifter for nasta generation av Kerasal Nail®/Nalox™ 20819 22280 20819 22280
Redovisat varde vid periodens slut 237 624 132292 237 624 132292

De utgifter for forskning och utveckling som inte aktiverats uppgick till 15,1 MSEK jamfért med 12,4 MSEK under
2017. Balanserade utgifter for utveckling 2018 avser aktiverade utvecklingsutgifter for MOB-015 och BUPI. Nytt-
jandeperioden &r baserad pd underliggande patents livslangd, avskrivningar gors linjart frén och med tidpunkt
for kommersialisering till patentets utgéng, eller linjart dver férvantad nyttjandeperiod om denna &r mindre &n
underliggande patents livslangd.

Moderbolaget Koncernen
Balanserade utgifter for datasystem 2018 2017 2018 2017
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 4913 3954 5069 3954
Arets aktiverade utgifter 1314 959 1314 1115
Omrakningsdifferenser - - 14 -
Redovisat varde vid periodens slut 6227 4913 6398 5069
Ing&ende avskrivningar -2610 -1595 -2623 -1595
Arets avskrivningar -1358 -1015 -1414 -1029
Omrakningsdifferenser - - -1 -
Utgdende avskrivningar -3968 -2610 -4038 -2623
Redovisat varde vid periodens slut 2259 2303 2359 2446

Moderbolaget Koncernen
Goodwill 2018 2017 2018 2017
Ing&dende ackumulerade anskaffningsvarden - - 89092 98 453
Omrakningsdifferenser - - 7996 -9 361
Redovisat varde vid periodens slut 0 0 97088 89092




NOTER

Goodwill hanfér sig till forvarvet av Moberg Pharma North America LLC (Alterna LLC) under 2012, som séldes
2019-03-29 tillsammans med resterande OTC-verksamhet. Totalt inbringade avyttringen 155 miljoner USD [mot-
svarande 1,43 miljarder SEK] justerat for rérelsekapital, vilket medfér en reavinst om cirka 500 miljoner SEK..
Goodwill har obestdamd nyttjandeperiod och provas arligen for att bedéma om nedskrivningsbehov féreligger.

Moderbolaget Koncernen
Produktrattigheter 2018 2017 2018 2017
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 739 586 782088 813198 863 435
Arets anskaffningar - 142 - 142
Arets avyttringar -33331 -42 644 -33331 -42 644
Omrakningsdifferenser - 6606 -7 734

706 255 739 586 786 474

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 813198
Ing&ende avskrivningar -39 058 -10327 -64006 -32472
Arets avskrivningar -28 584 -30579 -33765 -35668
Aterféring av tidigare &rs avskrivningar i samband med avyttringar 3999 1847 3999 1847
Omrakningsdifferenser - - -2 405 2287
Utgaende avskrivningar -63 643 -39 058 -96 177 -64.006
Redovisat vérde vid periodens slut 642612 700528 690 297 749193
o iterstéen_de Avskriv- Moderbolaget Koncernen

Specifikation av avskriv- nings-

produktrittigheter ningstid, ar  takt, ar 2018 2017 2018 2017
Produktrattigheter fér Dermoplast® 23,0 25 398 808 416148 398808 416148
Produktrattigheter for NewSkin® 22,5 25 230279 240514 230279 240514
Produktrattigheter for Kerasal® 8,9 15 - - 47 685 48 665
Produktrattigheter fér Balmex®'® 0 25 - 29 665 - 29 665
Produktrattigheter fér Domeboro® 20,0 25 13525 14201 13525 14201
Redovisat varde vid periodens slut 642 612 700528 690297 749193

Avskrivningar pa produktrattigheter gérs linjart 6ver den bedémda nyttjandeperioden. Samtliga produktréattigh-
ter har avyttrats 29 mars 2019.

Moderbolaget Koncernen
Patent, licenser och liknande rattigheter 2018 2017 2018 2017
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 7150 7150 7150 7150
Arets anskaffningar - - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 7150 7150 7150 7150
Ing&ende avskrivningar -300 -300 -300 -300
Arets avskrivningar = - = -
Utgdende avskrivningar -300 -300 -300 -300
Redovisat varde vid periodens slut 6850 6850 6850 6850

'8 Balmex har avyttrats under 2018
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Investeringar i patent avser framst forvarvet av rattigheter frén Oracain Il Aps till en patentsékt formulering av
den beprévade substansen bupivakain fér behandling avsmarta i munhélan, BUPI, som &nnu inte kommersiali-
serats. Avskrivning av patent pdborjas frén och med tidpunkt fér kommersialisering.

Provning av nedskrivningsbhehov

Immateriella tillgdngar med obestdambar nyttjandeperiod prévas minst arligen for bedémning om nedskriv-
ningsbehov foreligger. Tillgadngar som skrivs av samt immateriella tillgdngar som &r under utveckling bedéms
med avseende pd vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i férhallanden indikerar att det redovi-
sadevardet inte &r dtervinningsbart eller minst arligen.

| nedskrivningstest nuvardeberaknas forvantade framtida kassafléden fréan koncernens produktportfdlj. De
framtida kassaflodena grundas pa saval ndstkommande &rs budget som faststéllts av styrelsen, samt en prog-
nos for &ren narmast darefter. Den antagna budgeten bygger pa en stor méngd detaljerade antaganden avseende
volymtillvaxt, valutakurser, kostnadsutveckling etc. Vidare bygger budgeten pa kunskap fran ledningen och frén
6vriga nyckelpersonerinom organisationen, pa historik och dven framatriktad information. Prognos fér tidsperi-
oden efterféljande drets budget och framat baseras pé foretagsledningens l&ngsiktiga prognosplanering. Denna
bygger péd ett flertal mer évergripande antaganden avseende branschtrender, konjunkturutveckling, volymtill-
vaxt, konkurrens, valutakurser, kostnadsutveckling etc. Berdkningarna och prognoserna bygger pa saval under-
lag frén extern forsaljningsstatistik som intern trendanalys. Detta tillsammans med ledningens erfarenheter,
uppskattade prognoser, affarsplaner samt befintliga avtal med leverantdrer och kunder har legat till grund for
bedémningarna. De mest visentliga antagandena som tillampats i drets test omfattar volymtillvéxt, EBITDA,
investeringsbehov och diskonteringsranta (WACC].

Fér bolagets immateriella anlaggningstillgdngar som ar under utveckling sannolikhetsjusteras de férvan-
tade kassaflédena for att beakta utvecklingsrisken. Kassaflodet berdknas utifran prognoser fér total marknads-
storlek, forvantad marknadsandel, bedomd prisniva etc. Storleken pa marknad, prisniva och sannolikhetsbe-
démning grundarsigiextern marknadsinformation och vedertagna sannolikhetsantaganden foratt motsvarande
produkt ska nd marknaden. Kostnaderna omfattar utvecklingskostnader baserat pa bolagets affarsplan. Prog-
nosperioden forintékter och kostnader stracker sig till patentens utgdng 2032. De mest vasentliga antagandena
utgors i huvudsak av marknadsstorlek, marknadsandel och sannolikhet.

WACC

Diskonteringsrantan som anvants har beraknats sdsom WACC (weighted average cost of capital] och uppgar till
8,9 % Diskonteringsréntan grundas pa en marknadsmassig bedomning av genomsnittlig kapitalkostnad med
hénsyn tagen tillden bedémda risknivdn som féreligger.

Andra vésentliga antaganden
Berdkningarna i nedskrivningstestet fér goodwill &r baserade pd 5 &rs prognos och darefter bedéms tillvaxttak-
tenvara 2 % per ar. Bolaget har enbart en kassaflodesgenererande enhet.

Kénslighetsanalys

Kanslighetsanalyser utfors for att analysera hur férdndringar av WACC, EBITDA-niva, investeringsbehov,
bedémd tillvaxttakt, marknadsandel och sannolikhet paverkar det berdknade nyttjandevardet. Utforda kénslig-
hetsanalyservisarattinga rimliga forandringarivasentliga antaganden leder till nedskrivningsbehov.



NOTER

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Storre utestdende kundfordringar
for koncernen:

Utestdende kundfordringar 31/12 2018

% av totala kundfordringar

Moderbolaget Koncernen Bolag A 16593 25%
2018 2017 2018 2017 Bolag B 9 602 14%
Ing&ende anskaffningsvarde 2420 2420 3785 3522
Investeringar - - - 368 Storre utestaende kundfordringar .

- . for moderbolaget: Utestaende kundfordringar 31/12 2018 % av totala kundfordringar
Omrakningsdifferenser - - 122 -105 B S eis o0
Férsaljningar/utrangeringar =198 - -195 - oteg °

. ; N Bolag Y 2101 17%
Utgaende anskaffningsvarde 2224 2420 3712 3785

Perden 31 december 2018 var kundfordringar uppgdende till 8,8 (21,6) MSEK forfallna i koncernen utan att ndgot
Ingdende avskrivningar -2125 -1967 -3060 -2748 nedskrivningsbehov ansags foreligga. Aldersanalysen framgér nedan.
Omrakningsdifferenser - - -90 82
Arets avskrivningar 15 -158 -180 -394 Moderbolaget Koncernen
Utgéende avskrivningar et 2125 L -3060 Aldersanalys kundfordringar 2018 2017 2018 2017
Redovisat varde vid periodens slut 114 294 382 725 Ej forfallet 9858 13063 58 881 45983
Mindre an 3 m&nader 2612 484 8573 21127
3 till 6 m&nader - - 173 363
VARULAGER Mer &n 6 manader 2 - 89 124
12 472 13549 67716 67597
Moderbolaget Koncernen
Varulager 2018 2017 2018 2017 Moderbolaget Koncernen
Révaror - - 4050 1672 Férandringar i reserven for forvintade kreditférluster 2018 2017 2018 2017
Fardiga varor och handelsvaror 728 - 20926 24 889 Per 1 januari _ - 456 2299
728 0 24976 26 561 Tillkommande reserv for férvantade kreditforluster - - -368 -386
Inga nedskrivningar av lager har skett under 2017 och 2018. Eordrmgarsom skrivits bort under &ret som ej indrivningsbara - - 604 192
Aterférda outnyttjade belopp - - - -
Omrékningsdifferenser - - -36 38
KUNDFORDRINGAR OCH 6VR|GA FORDRINGAR Redovisat varde vid periodens slut 0 0 -256 -456
Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
Kundfordringar och évriga fordringar 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Kundfordringar 12472 13549 67716 67597 Ej forfallna kundfodringar utan nedskrivningsbehov 9858 13063 58881 45983
Reservering for forvantade kreditférluster - - -256 -456
Redovisat varde vid periodens slut, kundfordringar 12472 13 549 67 460 67 141
Fordringar hos koncernforetag - - N/A N/A
Ovriga fordringar 4 485 5390 5629 10151
16 957 18 939 73089 77291

Verkligt varde for kundfordringar motsvarar bokfért varde. Den maximala exponeringen for kreditrisk per

balansdagen motsvarar det redovisade vardet for kundfordringar och dvriga fordringar. Kundfordringar bedéms

varaav god kreditkvalité.
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FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

LIKVIDA MEDEL

Moderbolaget Koncernen P& likvida medel erhaller Moberg Pharma ranta enligt rantesats baserad p& bankernas dagliga placeringsranta.
2018 2017 2018 2017 I kassaflodesanalysen uppgar likvida medel enligt nedan.
Lokalhyra 695 677 695 677
Férsakringskostnader 1030 1182 1261 1196 Moderbolaget Koncernen
Pensionskostnader 201 337 201 337 Likvida medel 2018 2017 208 2017
Marknadsfsringskostnader _ ~ 439 6224 Kassa och bank 93998 97 205 110 785 119 437
Ovriga forutbetalda kostnader 160 290 304 1682 Redovisat vérde EEkes 97205 pIRGEECN 119437
2086 2486 3100 10115 I'likvida medelingdr bankkonton stéllda som s&kerhet fér bankgarantier om 0,7 MSEK, i sdval moderbolaget som
koncernen.
EGET KAPITAL
Kapital
Moberg Pharmas férvaltade kapital utgors av eget kapital. Forandringariforvaltat eget kapital framgar av “Rapport
éver forandring i eget kapital for koncernen”, sidan 31. Moberg Pharmas mal &r att skapa varden och ge en bra
avkastning till aktiedagarna genom lonsam tillvéxt frén organisk férsaljningstillvaxt, forvarv och inlicensiering av nya
produkter.
Aktiekapitalets utveckling
Forandring Forandring Totalt
Tidpunkt'"” Transaktion antal aktier aktiekapital Antal aktier aktiekapital SEK Kvotvarde SEK  Teckningskurs SEK* Investerat kapital
Utestdende januari 2017 17 611 842 1741 184,20 0,10
Juni 2017 Utnyttjade teckningsoptioner 28920 2892,00 17 440762 1744076,20 0,10 32,75 947130
Utgaende balans 2017 17 440762 1744 076,20 0,10
Utestdende januari 2018 17 440762 1744 076,20 0,10
Juni 2018 Nyemission (avser egna aktier) 263000 26 300,00 17703 762 1770376,20 0,10 - -
Utgéende balans 2018 17703762 1770376,20 0,10

¥ Avser tidpunkten for bolagsverkets registrering

20 Genomsnittlig teckningskurs
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Aktierelaterade ersattningar

Personaloptioner 2010:1 2012:2 2014:1 2015:1 2015:1B 2016:1 2017:1 2018:1”
Startdag 2010-05-19 2012-11-27 2014-05-22 2015-05-11 2015-05-11 2016-05-16 2017-05-16 2018-05-15
Slutdag 2018-06-30 2018-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2021-06-30 2021-05-10
Intjdningsdatum 2011-12-31/2012- Vivardera31 2017-06-30 2018-06-30  2018-06-300ch 2019-06-30 2020-06-30 2020-05
12-31  december 2014, 2019-09-30

2015, 2016 resp.

2017
Lésenpris SEK per aktie 32,75 42,81 37,64 65,47 65,47 42,97 59,50 35,00
Antalursprungligt tilldelade 89501 125000 196 500 138500 150000 428000 304000 263000
Utestdende januari 2018 834 12500 138750 105750 81000 388500 304000 -
Tilldelade under 2018 - - - - - - - 263000
Férverkade tidigare ar - 75000 57750 32750 69000 39500 - -
Forverkade under 2018 - - - - - 56 000 52500 -
Inlésta tidigare ar 88 667 37500 - - - - - -
Inlosta under 2018 - - - - - - - -
Forfallna under 2018 834 12500 138750 - - - - -
Utestdende 2018-12-31 0 0 0 105750 81000 332500 251500 263000
Antal aktier vilka kan komma att tecknas genom personaloptioner 0 0 0 105750 81000 332500 251500 263000
Intjdnade 2018-12-31 0 0 0 105750 0 0 0 0

Totalt finns 770 750 utestdende personaloptioner (varav 105 750 intjdnade personaloptioner) och 263000 presta-
tionsaktieratter("PSU") per 31 december 2018. Om samtliga personaloptioner utnyttjades, skulle antalet aktier
oka med 770 750. Prestationsaktieratter emitteras och forvaltas, och det faktiska antalet aktier som kan dverla-
tas varierar mellan 0 och 100 % beroende pé aktiens vardeutveckling. Om samtliga teckningsoptioner utnyttja-
desochalla aktier tilldelades skulle totala antalet aktier 6ka fran 17 440 762, vilket exkluderar aktier i eget forvar,
till 18 474 512 aktier.

Personaloptionerna ar utgivna av dotterbolaget Moberg Derma Incentives AB. Personaloptionerna kan
utnyttjas avinnehavaren nar som helst efter intjdnandedagen till och med slutdagen, dar varje personaloption
berattigartill teckning av en teckningsoption. Varje teckningsoption gerisin tur ratt till teckning av en stamaktie
i Moberg Pharma. Avslutas anstallningen forverkas tilldelade icke intjanade personaloptioner.

For personaloptioner som ger ratt att forvarva teckningsoptioner som automatiskt och samtidigt utnyttjas
for att teckna nya aktier, maste Moberg Pharma betala sociala avgifter pd mellanskillnaden mellan aktiens
marknadsvarde nar optionen utnyttjas och l0senpriset som erlaggs avden anstallde. Forvantade sociala kostna-
der har berdknats och avsattning har gjorts i rakenskaperna.

Det verkliga vardet for de prestationsaktieratter som tilldelats under perioden faststalldes med hjalp av
Black-Scholes varderingsmodell till 7,38 SEK per PSU i program 2018:1. Viktiga indata i modellen for program

21 Avser prestationsaktieratter till skillnad fran tidigare ars incitamentsprogram med personaloptioner
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2018:1 var marknadsvarde per aktie pd 54,09 SEK, l6senpris pa 35,00 SEK, riskfri ranta pa -0,3 %, volatilitet pa
40 %, forvantad optid om 4,5 ar, personalomsattning 0 %, utspadning 1,7 % och ingen utdelning.
Koncernens kostnader fér personaloptionsprogram [exklusive uppskattade kostnader for sociala avgifter) for
2018 uppgick till 1,4 MSEK (2,3].

Sammantaget har 879 250 teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget Moberg Derma Incentives AB.
Dessaoptioner dravsedda att dverforas och utnyttjas for nyteckning avaktier vid ldsen avsamma antal personal-
optioner.

Moberg Derma

Utestdende teckningsoptioner Incentives AB Totalt
2015:1 - Sista teckningsdag: 2019-12-31 Teckningskurs SEK 65,47 186 750 186 750
2016:1 - Sista teckningsdag: 2020-12-31 Teckningskurs SEK 42,97 388500 388 500
2017:1 - Sista teckningsdag: 2021-12-31 Teckningskurs SEK 59,50 304 000 304 000

879 250 879 250




NOTER

RANTEBARANDE LANGFRISTIGA SKULDER

KORTFRISTIGA SKULDER

Moderbolaget Koncernen
Langfristig upplaning 2018 2017 2018 2017
Obligationslan 594 451 591788 594 451 591788
Redovisat varde vid periodens slut 594 451 591788 594 451 591788

Moderbolaget Koncernen
Forfallotidpunkten for langfristig upplaning: 2018 2017 2018 2017
Forfallotidpunkt 1-2 &r fran balansdagen - - - -
Forfallotidpunkt 2-5 &r frén balansdagen 600000 600000 600000 600000
Forfallotidpunkt mer @n 5 &r fran balansdagen - - - -
Redovisat varde vid periodens slut 600000 600000 600 000 600 000

Moderbolaget Koncernen
Forvantade kommande rantebetalningar: 2018 2017 2018 2017
Forfallotidpunktinom 1 &r fran balansdagen 36 000 36 000 36 000 36000
Forfallotidpunkt 2-5 &r frén balansdagen 39000 75000 39000 75000
Forfallotidpunkt mer an 5 &r fran balansdagen - - - -
Totala forvantade kommande rantebetalningar 75000 111000 75 000 111000

Langfristiga skulder bestar av ett obligationslan om initialt 300 MSEK med forfall 29 januari 2021. | juli 2016 uto-
kade bolaget obligationslanet med ytterligare 85 MSEK [obligationen emitterades till 100,50 % av det nominella
vardet). | december 2016 utékade bolaget det utestdende obligationsl&net med 215 MSEK (obligationen emittera-
des till 102,75 % av det nominella vardet). Vid arsskiftet uppgar foretagets totala utestdende obligationslan till
600 miljoner kronor, vilket motsvarar obligationslanets totala rambelopp.

Lénet l6per med enrérligrantaom STIBOR 3 méan + 6 %. Obligationslanet har inga kovenanter for den l6pande
verksamheten utan endast i det fall bolaget vill utdka lanetinom rambeloppet. Enligt IFRS 9 ska obligationsl&net
redovisas efter avdrag for transaktionskostnader vilka periodiseras dver l&nets loptid, darav skillnaden mellan
600 MSEK och beloppet i rapporten éver finansiell stallning som uppgér till 594,4 MSEK. Bolaget skickade den 1
april 2019 en odterkallelig underrattelse om fortida inlésen. Datum fér inldsen ar satt till den 29 april 2019. |
enlighet med villkoren kommer Obligationerna att inlésas till ett belopp motsvarande 104,00 procent av det
nominella beloppet. Fullstdndiga villkor fér obligationslanet finns tillgéngliga pd bolagets hemsida www.
mobergpharma.se.
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Moderbolaget Koncernen

2018 2017 2018 2017
Personalens kallskatt 615 686 540 691
Avrakning sociala avgifter 641 502 641 502
Avsattning for soc avg for personaloptionsprogram 915 128 915 128
Skuld till verkligt varde (tillaggskaspeskilling) - 15230 - 15230
Ovriga kortfristiga skulder - 4ibd - 3577

2171 16 990 2096 20128

Skuld tillverkligtvarde per 31 december 2017 avsdg tillaggskopeskilling till Prestige i samband med forvarvet av
New Skin®, Fiber Choice® och PediaCare® Under 2018 har 10 MSEK betalats till Prestige samt 5 MSEK
omvarderats i resultatrakningen. Skulden per 31 december 2018 ar 0 SEK.

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Moderbolaget Koncernen
2018 2017 2018 2017
Upplupna personalkostnader 7369 7586 11301 10422
Upplupna styrelsekostnader 374 419 374 419
Revision 285 170 460 345
Marketing Development Funds - - 2733 2843
Upplupna marknadsféringskostnader - - 899 27
Kassarabatter och liknande reserver - - 3282 2400
Kuponger - - 31 40
Upplupen ranta 5900 6000 5900 6000
Ovriga upplupna kostnader 2059 3334 3707 5816
15987 17510 28 687 28312

Moderbolaget Koncernen
Upplupna personalkostnader 2018 2017 2018 2017
Varav upplupna loner 2861 3371 6793 6208
Varav upplupen semesterléneskuld 3668 3232 3668 3232
Varav upplupna sociala avgifter 840 982 840 982
7369 7586 11301 10 422




NOTER

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Moderbolaget Koncernen
Stallda sakerheter 2018 2017 2018 2017
Bankgaranti, likvida medel 702 702 702 702
702 702 702 702

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI
FOR KONCERNEN

Finansiella Finansiella
tillgdngar skulder vir-

Finansiella tillgdngar och Tillgdngar/skulder virderade till derade till
skulder per kategori varderade till verkligt upplupet upplupet

virde viaresultat- anskaffs- anskaff-
31december 2018 rakningen ningsvirde ningsvarde Summa
Tillgdngar i balansrikningen
Kundfordringar och andra fordringar
(exklusive férutbetalda kostnader) 73089 73089
Likvida medel 110 785 110 785
Summa 183874 183874
Skulder i balansrakningen
Obligationslan 594 4512 594 451
Ovriga l8ngfristiga skulder 65 65
Leverantdrsskulder och andra skulder
exklusive icke finansiella skulder 26 296% 26296
Summa 0 0 620812 620812

22 Obligationslan, se not 20

2 Bestarav leverantérsskulder om 25381 plus dvriga kortfristiga skulder (exklusive personalens kallskatt och sociala avgifter)
om 915, se not 21
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Finansiella tillgdngar och Tillgdngar/skulder

skulder per kategori varderade till verkligt Lane-och ﬁvriga

varde viaresultat- kundford- finansiella
31 december 2017 rakningen ringar skulder Summa
Tillgangar i balansrikningen
Kundfordringar och andra fordringar
(exklusive forutbetalda kostnader) 77 291 77291
Likvida medel 119 437 119 437
Summa 196728 196728
Skulder i balansrékningen
Obligationslan 591 788% 591788
Tillaggskopeskilling [niva 3) 15230% 15230
Leverantdrsskulder och andra skulder
exklusive icke finansiella skulder 28 958% 28 958
Summa 15230 0 620 746 635975

% Obligationslan, se not 20
» Avser tillaggskopeskilling till Prestige i samband med forvarvet av New Skin®, Fiber Choice® och PediaCare®, se not 21

% Bestdrav leverantorsskulder om 25 251 plus dvriga kortfristiga skulder (exklusive tillaggsképeskilling, personalens kallskatt
och sociala avgifter) om 3 707, se not 21

IFRS 13 Vardering till verkligt virde innehdller en varderingshierarki avseende indata till varderingarna. Denna
varderingshierarki indelas i tre nivder, som verensstammer med de nivder som introducerades i IFRS 7 Finan-
siellainstrument: Upplysningar. De tre nivderna utgors av:

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér identiska tillgdngar eller skulder som féretaget har
tillgdng till vid varderingstidpunkten.

Nivad 2: Andra indata &n de noterade priser som ingar i Niva 1, vilka direkt eller indirekt ar observerbara for till-
gangen eller skulden. Det kan &ven avse andra indata &n noterade priser som ar observerbara fér tillgdngen eller
skulden s&som rantenivéer, avkastningskurvor, volatilitet och multiplar.

Niva 3: Icke observerbara indata fér tillgangen eller skulden. P& denna niva ska beaktas antaganden som mark-
nadsaktorer skulle anvanda sig av vid prissattningen av tillgdngen eller skulden, inkluderat riskantaganden.

Fér samtliga poster ovan, med undantag av upplaning, &r det bokférda vardet en approximation av det verkliga
vardet, varfor dessa poster inte indelas i nivéer enligt varderingshierarkin. Obligationsl&nets verkliga vérde,
enligt niva 2 i varderingshierarkin, uppgick till ca 599 MSEK (baserat pa likvidhandelspris) per 31 december 2018
medan bokfort varde var 594 MSEK. Tilldggskopeskilling varderas enligt niva 3 ivarderingshierarkin och uppgick
tillca 15 MSEK per 31 december 2017, med en omvérdering i samband med arsbokslutet for tilldggskopeskillingar.



NOTER

ANDELAR | KONCERNFORETAG

Innehav i dotterforetag Orgnr. Site Andel Bokfortvarde
Moberg Derma Incentives AB 556750-1589  Stockholm, Sverige 100 % 100
Moberg Pharma North America LLC E/T New Jersey, USA 100 % 178 006
Fordndring av bokforda varden, aktier i dotterbolag 2018 2017
Ingdende anskaffningsvarde 178 106 178 106
Forvarv - -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 178 106 178 106
Utgdende bokfort virde 178 106 178 106

Efter rakenskapsarets slut har dotterbolagen MPJ OTC AB och Moberg Pharma 2019 AB inforskaffats. Den
29 mars 2019 har dotterbolagen Moberg Pharma North America LLC och MPJ AB avyttrats.

KONCERNINTERNA TRANSAKTIONER

Koncerninterna transaktioner ur moderbolagets perspektiv Moderbolaget
2018 2017
Koncernintern férsaljning till dotterbolag 91381 79 007
91381 79 007

FINANSIELLA RISKER, FINANSPOLICY OCH OVRIGA RISKER

Finansiell riskhantering
Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen under styrning och évervakning av
styrelsen. Moberg Pharmatillampar en forsiktig placeringspolicy.

Moberg Pharma &ar genom sin verksamhet exponerad fér olika slags finansiella risker sdsom fluktuationer i
foretagets resultat och kassaflode orsakade av forandringar i valutakurser och rantenivaer samt refinansierings-
risk. Férnarvarande &r Moberg Pharmas policy att inte skydda sig mot finansiella risker avseende lan, transaktions-
och omrakningsexponeringar. Detta beslut ar taget med hansyn till kostnaden for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk och framtida kapitalbehov

Moberg Pharmas strategi innebar att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pé saval forskning
och utveckling som affarsutveckling. Dessa insatser tacks idag avinnestdende likvida medel och kommersiella
intakter och Moberg Pharma har en god finansiell stallning. Moberg Pharma ar i expansionsfas samt bedriver
utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar som syftar till att intédkter ska erhéllas i framtiden. Darmed
forbrukas likvida medel. OTC-verksamheten avyttrades i bérjan av 2019 mot ett kontant vederlag om 155 miljoner
USD [motsvarande 1,43 miljarder SEK] justerat for rérelsekapital. Bolaget avser att anvénda det kontanta vederla-
get till att bland annat aterlésa sina utestdende obligationer och dela ut cirka 43-45 SEK per stamaktie till sina
aktiedgare under 2019. Fas 3-programmet for MOB-015 &r fullt finansierat genom kontantlikviden fran avyttringen
av OTC-verksamheten och licensintakter. Om det uppkommer mojligheter till snabbare tillvaxt, exempelvis
genom forvarv, kan Moberg Pharma behdva anskaffa ytterligare kapital genom emission eller ytterligare uppla-
ning. Darutéver, i handelse av en vikande konjunktur eller om kreditmarknaderna paverkas negativt, kan det f&
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inverkan pa bolagets formaga att finansiera sin fortsatta verksamhet. Det finns en risk fér att finansiering inte
kan s&kras for framtida kapitalbehov eller att sddan finansiering inte kan anskaffas till gygnnsamma villkor eller
dver huvud taget.

Med refinansieringsrisk avses risken att Moberg Pharma inte kan klara sina dtaganden och fortséatta vidare-
utveckla verksamheten pa grund av svarigheter att hitta finansidrer eller langivare som &r beredda att investera
ibolaget eller att befintliga l&dn sdgs upp, dels risken att en refinansiering av ett l&n som férfaller ej &r genomfor-
bar, och dels risken att refinansiering maste ske vid ogynnsamma marknadsléagen till oférdelaktiga villkor.

Valutarisk
Valutarisk utgér risken for att valutakursférandringar péverkar Moberg Pharmas resultatrakning, finansiella
stallning och/eller kassafloden negativt. Dessutom paverkas jamforbarheten mellan perioder av féréndringar i
valutakurser. Valutakursrisker finns bade i form av transaktions- och omrakningsrisker.

De samarbets- och licensavtal som skrivs med motpart utanfér Sverige skrivs oftast i annan valuta an
svenska kronor. | takt med att intékterna fran sddana avtal vaxer kommer bolagets valutaexponering successivt
att 6ka.

Nettoomsattning per valuta 2018 2017
usD 384532 378868
EUR 31670 36041
SEK 12874 13994
Ovriga 9965 10129
439041 439032
Rdrelsekostnader per valuta 2018 2017
UsD 321481 307107
EUR 67867 58848
SEK 99 431 100793
Ovriga 8879 10318
Aktivering av kostnader -106 793 -71827
390866 405239
Kianslighetsanalys avseende valutarisk 2018 (TSEK)
Effekt pd koncernens intdkter och rorelseresultat om den svenska kronan starks med 1 %:
Valuta Intakter Rorelsekostnader Rorelseresultat
usD -3845 3215 -631
EUR -317 679 362
Ovriga -100 89 -1
Total -4262 3982 =279

Rorelseresultatet pdverkades under rdkenskapsaret med netto 4,2 MSEK i valutakursvinster, jamfort med
3,6 MSEK i valutakursforluster for 2017. Framtida intdkter och kostnader kommer att paverkas av fluktuationeri
utldndskavalutakurser. Koncernen harinte anvant sig avvalutasakring under 2018 men kommer regelbundet att
utvardera behovet avvalutasdkring i takt med att verksamheten utvecklas.
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Omrakningsexponering uppkommer da verksamhet bedrivs utanfor Sverige i andra redovisningsvalutor &n
SEK. Fér Moberg Pharmas del &r denna risk hanforlig till amerikanska dollar (genom dotterbolaget Moberg
Pharma North Americal, var omrakningsexponering uppkommer vid koncernkonsolideringen nar nettotillgang-
arnaikoncernens enheter raknas om till SEK. Omrakningsdifferenserna avseende nettotillgangari USD redovi-
sade i 6vrigt totalresultat under 2018 var 20,9 MSEK (-23,4). D3 detta dotterbolag avyttrades i mars 2019 finns
ingen omrakningsexponering darefter.

Nettoexponering av dotterbolag 2018 2017
usb 257 662 229982

Rénterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncerneninte har mdjlighet att betala forutsedda eller oférutsedda utgifter. Over-
skottslikviditet placeras p& bankkonto eller i rantebaserade instrument med l3g ranterisk utgivna av etablerade
banker eller kreditinstitut. Moberg Pharma sakerstéaller den kortsiktiga betalningsberedskapen genom att ha god
likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Med rénterisk avses risken att férandringar i det allméanna rénteléget paverkar koncernens nettoresultat nega-
tivt. Hur snabbt en rénteforandring far genomslag i nettoresultatet beror pa ldnens réntebindningstid. Moberg
Pharmas nuvarande [&n har en rantebindningstid om 3 ménader. Utestdende rantebdrande skulder redovisas i not
20. Rantebarande skuld 6kar Bolagets utgifter och utsatthet for kapitalforlust. Bolagets ranteutgifter ar utsatta for
forandringaride tilldmpliga réantenivderna. Féréandringarirantenivaerna kan leda till forandringar i Bolagets mark-
nadsvérde, kassaflode samt resultat. Bolaget har fér narvarande inga 8tgarderimplementerade for att hanteraeller
hedga ranterisk. Da bolaget har skickat en oaterkallelig underrattelse om fértida inldsen av utestdende obligations-
lan, forvantas bolagets exponering mot rénterisk vara l&g framéver.

Kredit- och motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att en partien transaktion med finansiella instrument inte kan fullgéra sina dtaganden och
darmed dsamkar den andra parten en forlust. Moberg Pharma &r utsatt for motpartsrisker framst i samband med
samarbets- och licensavtal och vid finansiella placeringar. Nar ett samarbets- eller licensavtal ingas sker alltid en
utvardering av motparten innan avtalets ingdende. Fordringar betalningsdvervakas kontinuerligt och Moberg Phar-
mas exponering mot forvantade kreditforluster ar darfor ldg. Koncernen begrénsar sin nuvarande motpartsrisk i
samband med finansiella placeringar genom att dverskottslikviditet placeras hos motparter med mycket hog kre-
ditvardighet. Det finns en risk for att bolagets bedomning och utvardering av dess motparters kreditrisk och kre-
ditrating inte &r korrekt. | de fallen motpartinte formar att infria sina dtaganden gentemot Moberg Pharma kan detta
inverka negativt pa bolagets resultat och finansiella stallning.
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Skatt

Moberg Pharma bedriver verksamhet i flera ldnder. Savitt styrelsen k&nner till sker detta i enlighet med gallande
skattelagstiftning for sdval den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som bedrivs utomlands. Det finns dock
enrisk for att Bolagets tolkning av dessa skatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen férandras, eventuellt med
retroaktiv verkan. Genom svenska och utlandska skattemyndigheters beslut kan darfor Bolagets tidigare eller
nuvarande skattesituation komma att forandras vilket kan komma att f& en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Underskottsavdrag

Bolaget har i dag deklarerat underskottsavdrag som kan ga férlorade om Bolaget far en ny dgare som kontrollerar
meran 50 % av rosternai Bolaget eller nya dgare somvardera kontrollerar minst 5 % av rosterna och kollektivt kon-
trollerar mer an 50 % av résterna i Bolaget. Forlust avdessa underskottsavdrag skulle innebara en ekonomisk fér-
lust for Moberg Pharma, vilket kan f& negativinverkan p& Bolaget verksamhet och finansiella stéllning.

Icke uthalliga intdktskallor

Moberg Pharmas affars- och intdktsmodell bygger delvis pd licensavtal med s& kallade milstolpsbetalningar.
Engangsbetalningar av typen milstolpsbetalningar utgér en viktig intaktskalla for Moberg Pharma men &r inte en
uthallig intjaning. Vidare &r milstolpsbetalningar beroende av vissa forutbestamda mali Bolagets partners férsalj-
nings-, forsknings- och utvecklingsverksamhet, vilket gér att de &r svira att prognostisera. Darvid foreligger det en
risk att Bolagets omsattning och resultat kan variera kraftigt frén en period tillen annan.

Finansiella dtaganden

Upptagna l&ninnefattar vissa dtaganden for Moberg Pharma. Det finns en risk for att Moberg Pharma i framtiden
kan komma att bryta mot dtagandena, till exempel p& grund av den allmé&nna konjunkturen eller stérningar pa
kapital- och kreditmarknaderna. Om Moberg Pharma skulle bryta mot 8taganden i finansieringsavtal skulle det
kunna leda till att l&nen sdgs upp till omedelbar betalning. Det skulle i sa fall kunna paverka Moberg Pharmas
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.
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AVSKRIVNINGAR OCH ANDRA JUSTERINGAR
| KASSAFLODESANALYSEN

Moderbolaget Koncernen
Avskrivningar och andra justeringer 2018 2017 2018 2017
Avskrivningar pa FoU investeringar 1461 1277 1461 1277
Avskrivningar pa produktrattigheter 28584 30579 33766 35669
Avskrivningar pa patent - - - -
Avskrivningar pa balanserade utgifter for datasystem 1357 1015 1412 1015
Avskrivningar pé maskiner och inventarier 91 158 287 408
Ovriga justeringar - 1 -1 -2
Reavinst pa avyttrade produktrattigheter -5 064 -12998 -5064 -12998

26 429 20030 31861 -25 369

Reavinst pd avyttrade produktrattigheter 2018 avser reavinst i samband med avyttring av Balmex® i april om
5 MSEK.

NETTOINVESTERINGAR | IMMATERIELLA TILLGANGAR
| KASSAFLODESANALYSEN

Moderbolaget Koncernen

Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar 2018 2017 2018 2017
Investeringar i FoU -106 793 -71827 -106 793 -71827
Investeringar i balanserade utgifter for datasystem -1314 -959 -1314 -1121
Forvarvade produktrattigheter - -142 - -142
Tillaggskdpeskilling forvarvade produktrattigheter - - - -
Tillaggskdpeskilling forvarvade patent - - - -
Avyttrade produktrattigheter 27529 53795 24466 53795
Omréakningsdifferenser (valutajusteringar) E/T E/T 1 1

-80578 -19133 -83 641 -19 295

Investeringar i i FoU 2018 avser investeringar i MOB-015 om totalt 104,8 MSEK samt investeringar i BUPI om
totalt 2,0 MSEK. Avyttrade produktrattigheter avser avyttring av Balmex®.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

| februari 2019 ingick bolaget ett avtal med RoundTable Healthcare Partners och Signet Healthcare Partners om
att avyttra den kommersiella verksamheten fér en kontant ersattning om 155 MUSD. Darutéver tillfor de nya
investerarna finansiering om 5 MUSD fér utveckling och kommersialisering av MOB-015. | samband med en
extra bolagsstamma den 15 mars 2019 fattades beslut om att godkdnna transaktionen samt medféljande beslut
kopplade till transaktionen, s& som att lagga om bolagets rékenskapsar, infora ett nytt aktieslag, bemyndiga
styrelsen att fatta beslut om riktad emission av B-aktier och emission avteckningsoptioner samtvalav képarens
kandidat, Andrew B. Hochman, till styrelseledamot i bolaget. Transaktionen slutfordes den 29 mars.
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| februariingicks aven ett exklusivt licensavtal med Bayer Consumer Health avseende kommersialiseringen
av MOB-015 i Europa efter avslutade fas 3-studier och registrering. Enligt avtalet ska Moberg Pharma kunna
erhalla upp till 50 MEUR, varav 1,5 MEUR initialt, vid framgéngsrik utveckling och forsaljning, i tillagg till royalty-
intakter och ersattning for levererade produkter.

Den 22 mars 2019 meddelades att bolaget har slutfért rekryteringen av 452 patienter med nagelsvamp till
den pagaende fas 3-studien for MOB-0151i Europa.

Den 1 april 2019 pakallade Moberg Pharma fortida inldsen av samtliga utestdende obligationer 29 april 2019
tillett belopp motsvarande 104,00 procent avdet nominella beloppet.

Genom ett pressmeddelande den 8 april 2019, meddelades att bolagets valberedning beslutat att féresla
nyval av Peter Wolpert som arbetande ordférande i styrelsen. Férutsatt stammans godkannande av ny styrelse
féreslds Anna Ljung att utses till ny VD for Moberg Pharma.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ersattningar till styrelse och ledning framgar av not 7. Samtliga transaktioner med narstdende har skett till for
bolaget marknadsmassiga villkor. Inga styrelseledamoter eller ledande befattningshavare, eller narstdende till
dessa, hareller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighetindgra affarstransaktioner med Moberg Pharma,
som ar eller var, ovanlig till sin karaktar eller sina avtalsvillkor och som intraffat under nuvarande ar. Moberg
Pharma harinte heller lamnat lan, stéllt garantier eller ingatt borgensforbindelser till eller till fsrman fér nagon
av styrelseledamdéterna eller ledande befattningshavare i bolaget.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

1 januari 2016 infordes en andring i arsredovisningslagen som innebar att for att f& aktivera internt genererade
utgifter for utvecklingsarbeten ska bolaget redovisa motsvarande belopp i en bunden fond under eget kapital
"Fond for utvecklingsutgifter”. Moberg Pharma hade utgifter om 105,3 MSEK i aktiverade internt genererade
utgifter for utvecklingsarbeten under 2018 och redovisar darmed 225,9 MSEK i fond for utvecklingsutgifter.

Tilldrsstammans férfogande finns féljande fria fond, balanserat resultat och arets vinst i moderbolaget:

Overkursfond 406962

Balanserat resultat -133240

Arets resultat 13010
286732

Styrelsen foreslar att till drsstammans forfogande stdende vinstmedel samt dverkursfond éverférs i ny rakning.

Efter dispositionen uppgar det fria egna kapitalet till:

Overkursfond 406 962

Balanserat resultat -120 230
286 732




STYRELSENS FORSAKRAN

STYRELSENS FORSAKRAN

Undertecknade férsikrar att koncern- och arsredovisningen har upprittats i enlighet med internatio- berittelsen och férvaltningsberittelsen ger en rittvisande dversike éver utvecklingen av koncernens
nella redovisningsstandarder IFRS, sidana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger och foretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfak-
en rittvisande bild av koncernens och féretagets stillning och resultat, samt att koncernférvaltnings- torer som de foretag som ingér i koncernen stir infor.

Stockholm den 15 april 2019

Thomas Eklund Geert Cauwenbergh
Styrelseordférande Styrelseledamot
W e a— %M’
—
Mattias Klintemar SaraBrandt Anna Malm Bernsten
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Andrew B. Hochman Peter Wolpert
Styrelseledamot VD
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Moberg Pharma AB (publ], org nr 556697-7426

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

UTTALANDEN
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Moberg Pharma AB
(publ) for ar 2018. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pd sidorna 15-55 i detta
dokument.

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2018 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med 4rsredo-
visningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for
moderbolaget samt rapport dver totalresultat och rapport éver finansiell stillning for koncernen.

SARSKILT BETYDELSEFULLA OMRADEN

Sirskile betydelsefulla omraden for revisionen ir de omrdden som enligt var professionella bedém-
ning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart stillnings-
tagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata utta-
landen om dessa omriden. Beskrivningen nedan av hur revisionen genomférdes inom dessa omraden
ska ldsas i detta sammanhang. ska ldsas i detta sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns ansvar i var rapport om 4rsredo-
visningen ocksd inom dessa omraden. Dirmed genomférdes revisionsitgirder som utformats for att
beakta var bedémning av risk for visentliga fel i arsredovisningen och koncernredovisningen. Utfallet
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Vira uttalanden i denna rapport om 4rsredovisningen och koncernredovisningen ir férenliga med
innehéllet i den kompletterande rapport som har éverlimnats till moderbolagets revisionsutskott i
enlighet med Revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir obe-
roende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pé vir bista kunskap
och overtygelse, inga forbjudna tjdnster som avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1
har tillhandahillits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhidmtat ir tillrickliga och indamailsenliga som grund for
vara uttalanden.

av var granskning och de granskningsatgirder som genomférts for att behandla de omriden som
framgar nedan utgér grunden for vér revisionsberittelse.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns ansvar i vir rapport om &rsre-
dovisningen ocksd inom dessa omrdden. Dirmed genomférdes revisionsitgirder som utformats for
att beakta vir bedomning av risk for visentliga fel i drsredovisningen och kon-cernredovisningen.
Utfallet av vir granskning och de granskningsatgirder som genomforts for att behandla de omriden
som framgar nedan utgdr grunden fér vir revisionsberittelse.
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REDOVISNING AV BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

Beskrivning av omradet

Det redovisade virdet for koncernen och moderbolaget avseende balanserade utgifter for forsknings-
och utvecklingsarbeten uppgar per den 31 december 2018 till 203 MSEK avseende MOB-015 och 14
MSEK avseende BUPI. Koncernen och moderbolaget redovisar de internt upparbetade forsknings-
och utvecklingsarbetena som en immateriell tillging tidigast da ett antal kriterier 4r uppfyllda enligt
regelverket IFRS.

Den initiala redovisningen liksom efterfljande perioders redovisning ir baserade pd bolagets
bedémningar om sannolikheten att utvecklingsprojekten ska lyckas, varfér redovisning av balanse-
rade utvecklingsutgifter har ansetts vara ett sirskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

En beskrivning av de antaganden och styrelsens beslut som ligger till grund fér bolagets bedém-
ningar framgér av avsnittet "Viktiga uppskattningar och bedomningar” i not 1. I not 13 framgér
redovisade balanserade utvecklingsutgifter.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

I vér revision har vi utvirderat och granskat bolagets dokumentation och interna analyser som syftar
till att bedoma vilka utvecklingsprojekt som uppfyller kriterierna i IFRS for redovisning som imma-
teriell anliggningstillgdng. Vi har tagit del av och granskat bolagets uppféljning av pigdende utveck-
lingsprojekt inklusive kommunikation med regulatoriska myndigheter. Vi har dven granskat bolagets
process for att identifiera och allokera utgifter till respektive utvecklingsprojeke.

Vi har slutligen granskat limnade tilliggsupplysningar i arsredovisningen.

VARDERING AV GOODWILL, PRODUKTRATTIGHETER SAMT BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

Beskrivning avomradet

Virdet av goodwill, produktrittigheter samt balanserade utvecklingsutgifter uppgéir per den 31
december 2018 till totalt 1 025 MSEK i rapport dver finansiell stillning fér koncernen och 880
MSEK i balansrikningen for moderbolaget. Bolaget genomfor drligen nedskrivningsprévningar for
goodwill och balanserade utvecklingsutgifter samt dven i de fall dir indikationer for ett nedskriv-
nings-behov har identifierats for produkerittigheter.

Med hinsyn till tillgdngarnas virde i férhéllande till koncernens och moderbolagets balansom-
slutning samt de visentliga antaganden och bedomningar som ir kopplade till berikning av atervin-
ningsvirdet si har vi bedémt virderingen av goodwill, produktrittigheter samt balanserade utveck-
lings-utgifter som ett sirskilt betydelsefullt omrade i var revision.

En beskrivning av bolagets process fér nedskrivningsprévning terfinns i avsnittet ”Viktiga upp-
skattningar och bedémningar” i not 1. I not 13 finns ytterligare beskrivning av arets nedskrivnings-
provning inklusive visentliga antaganden.
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Hur detta omrade beaktades irevisionen

Vi har i vér revision granskat de prognoser for framtida forsiljning som bolaget baserat sina vir-
deringsmodeller pa. Vi har granskat de antaganden som dessa virderingar grundar sig pa, sisom
produkternas tillviixttake, resultatniv och diskonteringsrinta samt fr pagiende utvecklingsprojeke
bland annat férvintad marknadsandel, sannolikhetantagande och kvarvarande utvecklingsutgifter.
Prognosernas rimlighet har utvirderats baserat pa vir kinnedom om bolagets verksambhet, historisk
information, jimférelse mot branschen och bolag med likartad verksamhet samt bolagets tidigare
formaga att bedoma framtida utfall. Vi har i var revision anvint vara virderingsspecialister for att
utvirdera bolagets virderingsmodell och kinslighetsanalyser. Vi har granskat visentliga hindelser
efter balansdagen, bland annat bolagets avyttring av OTC-verksamheten.

Vi har slutligen granskat limnade tilliggsupplysningar i irsredovisningen.
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ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Detta dokument innehéller dven annan information 4n arsredovisningen och koncernredovisningen
och aterfinns pd sidorna 1-15, 60-64 och 66-71. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Virt uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna infor-
mation och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vir revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ir det virt ansvar att
lisa den information som identifieras ovan och dverviga om informationen i visentlig utstrickning
ir oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vi i évrigt inhimtat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar
innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en visentlig felaktighet, ir vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR
Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att drs-redovisningen och kon-
cernredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och,
vad giller koncernredovisningen, enligt IFRS s som de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ir nédvindig for att uppritta en
drsredovisning och koncernredovisning som inte innchéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller misstag.nagot realistiskt alternativ till att gdra négot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland
annat dvervaka bolagets finansiella rapportering. Vid upprittandet av rsredovisningen och koncernre-
dovisningen an-svarar styrelsen och verkstillande direktdren for bedomningen av bolagets formaga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s dr tillimpligt, om forhallanden som kan paverka férmagan
att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. An-tagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i ovrigt,
bland annat évervaka bolagets finansiella rapportering.
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REVISORNS ANSVAR

Vira mal 4r att uppna en rimlig grad av sikerhet om att arsredovis-ningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet dr en
hég grad av sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter
kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund
i drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar for revisionen av drsredo-visningen och koncernre-
dovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: http://www.revisorsinspektionen.se/rn/
showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ir en del av revisions-
berittelsen.



REVISIONSBERATTELSE

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

UTTALANDEN
Utdver vér revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning av Moberg Pharma AB (publ) f6r ar 2018 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och indamalsenliga som grund for
vira uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir férsvarlig
med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och still-
ning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation ir utformad sé att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelidgenheter i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande sitt. Verkstillande direktdren ska
skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgdrder som ir nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgdras i 6verensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.
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REVISORNS ANSVAR
Virt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ir att
inhimta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseleda-
mot eller verkstillande direktdren i nigot visentligt avseende:
foretagit ndgon dtgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda ersittnings-
skyldighet mot bolaget.
pa nédgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.
Virt mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dir-
med vért uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget 4r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hdg grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller frsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller frlust
inte 4r férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vdrt ansvar for revisionen av forvaltningen finns pd Revisorsin-
spektionens webbplats: http://www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/
revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ir en del av revisionsberittelsen.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm utsdgs till Moberg Pharma ABs revisor av
bolagsstimman den 15 maj 2018 och har varit valt revisionsforetag sedan 2007. Moberg Pharma AB
har varit ett foretag av allmint intresse sedan 26 maj 2011.

Stockholm den 16 april 2019
Ernst & Young AB

Andreas Troberg
Auktoriserad revisor



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Moberg Pharma AB (publ), organisationsnummer
556697-7426 ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate
I Stockholm.

Fére noteringen pd NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm grundades bolagsstyrningen i bola-
get péd svensk lag samt interna regler och féreskrifter. Bolaget noterades pd NASDAQ OMX Nordic
Exchange Stockholm den 26 maj 2011 och féljer direfter &ven NASDAQ OMX Nordic Exchange
Stockholms regelverk for emittenter och tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning ("koden”) frin detta
datum. Denna bolagsstyrningsrapport har upprittats enligt arsredovisningslagen och Svensk Kod for
bolagsstyrning.

Koden giller for alla svenska bolag vars aktier 4r noterade pé en reglerad marknad i Sverige
och ska tillimpas fullt ut frin borsnoteringen. Bolag méste inte f6lja alla regler i koden, utan har
mojlighet att vilja alternativa lésningar som de bedomer passar bittre for dessa omstindigheter, for-
utsatt att eventuella avvikelser redovisas, den alternativa lsningen beskrivs och orsakerna forklaras
(f8lj eller forklara-principen) i bolagsstyrningsrapporten. Moberg Pharma féljer alla regler i koden,
med undantag for att valberedningen infor arsstimman 2019 har limnat ett forslag att i riktlinjerna

Arsstimma
Aktiedgare
| \
; Externarevisorer
Valberedning Ernst & Young
Styrelse

Thomas Eklund (ordf.], Geert Cauwenbergh, Mattias Klintemar,
Sara Brandt, Anna Malm Bernsten, Andrew B. Hochman (fr.o.m 29 mars 2019)

Revisionsutskott
Mattias Klintemar (ordf.),
Thomas Eklund

Ersattningsutskott
Thomas Eklund (ordf.), Mattias
Klintemar, Anna Malm Bernsten

VD och ledningsgrupp
Peter Wolpert (VD), Shaw Sooroshian, Anna Ljung,
Torbjorn Warnheim, Mark Beveridge
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for nistkommande drsstimma att sammansittningen av valberedningen ska tillkinnages senast fyra
ménader fore nistkommande drsstimma. Pd grund av det férkortade rikenskapséret 1 januari 2019
—30 juni 2019 kommer nistkommande arsstimma att infalla inom sex manader efter drsstimman 15
maj, dirfor gors en avvikelse frin Svensk kod f6r bolagsstyrning.

God bolagsstyrning ir en visentlig komponent i arbetet att skapa virde fér Moberg Pharmas
aktiedgare. Malsittningen ir att skapa goda forutsittningar for en aktiv och ansvarstagande dgarroll,
en vil avviigd ansvarsfordelning mellan dgare, styrelse och bolagsledning samt transparens gentemot
dgare, kapitalmarknad, anstillda och samhillet i 6vrigt.

Figuren nedan till vinster illustrerar Moberg Pharmas bolagsstyrningsmodell och hur de centrala

organen verkar.

Internainstruktioner och policys som har betydelse for bolagsstyrningen
Bolagsordningen
Styrelsens arbetsordning och vd-instruktion
Riktlinjer fér ersittning till ledande befattningshavare
Policy fér riskhantering
Finanspolicy
IT-policy
Ekonomihandbok
Personalhandbok
Attestinstruktion
Informationspolicy
Uppférandepolicy

Externaregelverk som paverkar bolagsstyrningen
Aktiebolagslagen
Redovisningsregelverket
Nasdaqg OMX Nordic Exchange Stockholms emittentregelverk
Bolagsstyrningskoden

BOLAGSSTAMMAN

I enlighet med aktiebolagslagen dr bolagsstimman Moberg Pharmas hégsta beslutsfattande organ
och pé bolagsstimman utdvar aktiedgarna sin réstrite i nyckelfragor, till exempel faststillande av rap-
port dver totalresultat och finansiell stillning, disposition av Moberg Pharmas resultat, beviljande av
ansvarsfrihet for styrelse och VD, val av styrelseledaméter och revisorer samt ersittning till styrelse och
revisorer. Utdver drsstimman kan extra bolagsstimma sammankallas. I enlighet med bolagsordningen
publiceras kallelse till arsstimma respektive extra bolagsstimma i Post- och Inrikes Tidningar samt pé
Moberg Pharmas webbplats. Meddelande om att kallelse har skett publiceras i Dagens Industri.
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Ratt att delta vid bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstimma ska dels vara inférd i den av Euroclear forda aktiebo-
ken fem vardagar fore stimman, dels anmila sig hos bolaget f6r deltagande i bolagsstimman senast
den dag som anges i kallelsen till stimman. Utover att anmila sig hos Bolaget for deltagande méste
aktiedgare som latit férvaltarregistrera sina aktier genom en bank eller ett virdepappersinstitut for att
dga ritt att delta i stimman, genom fdrvaltarens forsorg, tillfillige lata inregistrera sina aktier i eget
namn hos Euroclear. Aktiesigare bor informera forvaltaren om detta i god tid fére avstimningsdagen.
Aktiedgare kan nirvara vid bolagsstimman personligen eller genom befullmiktigat ombud och fir
4tfoljas av hogst tva bitriden. En stamaktie ger pd bolagsstimman ritt till en rést. Det finns inga
begrinsningar i friga om hur minga roster varje aktiedigare kan avge vid bolagsstimma. Beslut vid
bolagsstimma fattas med enkel majoritet, utom i de fall akticbolagslagen uppstiller krav pa hogre
andel av pd stimman foretridda aktier samt avgivna roster. Vanligtvis 4r det méjligt for aktiefigare
att anmiila sig till bolagsstimman pa flera olika sitt, vilka nirmare anges i kallelsen till stimman.

Initiativ fran aktiedgare
Aktiedgare som onskar fi ett drende behandlat pa bolagsstimman maste skicka in en skriftlig begiran
till styrelsen. Begdran ska normalt ha tagits emot av styrelsen senast sju veckor fore bolagsstimman.

Det har med hinsyn till sammansittningen av bolagets dgarkrets inte ansetts motiverat och for-
svarbart med hinsyn till bolagets ekonomiska forutsittningar att erbjuda simultantolkning till annat
spriak och dversittning av hela eller delar av stimmomaterialet, inklusive protokollet.

P4 Moberg Pharmas hemsida finns information om bolagets tidigare bolagsstimmor. Dir finns
dven information om aktiedigarnas ritt att fi drenden behandlade pd stimman och nir aktieigares
begiran om sidant drende ska vara Moberg Pharma tillhanda.

Arsstimman 2018 dgde rum den 15 maj 2018. Vid stimman nirvarade 15 aktiedgare, personligen
eller genom ombud. Dessa representerade 25,4 % av aktierna och résterna i Moberg Pharma. Till
stimmans ordforande valdes styrelseordforande Thomas Eklund. Vid arsstimman nirvarade VD och
samtliga styrelseledaméter. Protokollet frin arsstimman aterfinns pd www.mobergpharma.se under
bolagsstyrning. Vid drsstimman beslutades att bemyndiga styrelsen att intill nista rsstimma kunna,
vid ett eller flera tillfillen, fatta beslut om nyemission av aktier med foretridesritt, eller med avvikelse
fran aktiedgarnas foretridesrict. Det totala antalet aktier som omfattas av sidana nyemissioner fir
motsvara sammanlagt hdgst 20 % av aktierna i bolaget, vid tidpunkten for arsstimman 2018.

Styrelsen och styrelsens arbete

Styrelsen ir nist hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstimman. Enligt aktiebolagslagen ir styrel-
sen ansvarig for bolagets férvaltning och organisation, vilket betyder att styrelsen dr ansvarig for att
bland annat faststilla mél och strategier, sikerstilla rutiner och system for utvirdering av faststillda
mal, fortldpande utvirdera Moberg Pharmas finansiella stillning och resultat samt utvirdera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksd for att sikerstilla att arsredovisningen och koncern-
redovisningen samt deldrsrapporterna upprittas i ritt tid. Dessutom utser styrelsen VD. Styrelsele-
daméterna viljs varje &r pd drsstimman for tiden fram till slutet av nista drsstimma. Enligt Moberg
Pharmas bolagsordning ska styrelsen bestéd av ligst tre och hégst tio styrelseledaméter och hogst tva
suppleanter. Suppleanter till bolagsstimmovalda styrelseledaméter ska inte utses enligt koden.

MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 2018

Styrelseordforande viljs av drsstimman och har ett sirskilt ansvar for ledningen av styrelsens

arbete och att styrelsens arbete 4r vilorganiserat och genomfors pé ett effektive sitt. Styrelsens ordfo-
rande deltar inte i den operativa ledningen av Moberg Pharma.
Styrelsen f6ljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och faststills pa det konstituerande
styrelsemotet varje dr. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och uppdel-
ningen av arbetet mellan styrelseledaméter och VD. I samband med det férsta styrelsemétet faststil-
ler styrelsen ocksé instruktioner for finansiell rapportering och instruktioner for VD.

Styrelsen sammantrider normalt fyra till sex ganger per ar. Utdver dessa méten kan ytterligare
méten anordnas for att hantera frigor som inte kan hinskjutas till ett ordinarie méte. Utdver sty-
relseméten har styrelseordféranden och VD en fortldpande dialog rérande for bolaget visentliga
frégor. Moberg Pharma genomfér 4rligen en utvirdering av styrelsens arbete. Utviirderingen 2018
fokuserade frimst pd interna fragor kring beslutskvalitet, styrelsens ledning samt styrelsens sam-
mansittning och kompetens. Resultatet har presenterats for och diskuterats inom styrelsen och det
har ocksd delgivits valberedningen. Vid utgingen av 2018 bestod Moberg Pharmas styrelse av fem
ledaméter. I samband med en extra bolagsstimma den 15 mars 2019 fattades beslut om att godkinna
avyttringen av OTC-verksamheten samt medfoljande beslut kopplade till transaktionen, diribland
val av koparens kandidat, Andrew B. Hochman, till styrelseledamot i bolaget. Fér nirvarande bestar
dirmed Moberg Pharmas styrelse av sex ledaméter. En presentation av styrelsens ledaméter aterfinns
i drsredovisningen pd sida 67.

Oberoendei
Nérvaro (antal méten 2018) Styrelse- _ férhallandetill

Styrelse- Ersdttnings- Revisions- arvode .

moten (13)  utskott(4)  utskott(1) 2018, TSEK? Invald Bolaget Agarna
Styrelselsens ordforande,
Thomas Eklund 13 1 1 416 2015 Ja Ja
Styrelseledamot,
Geert Cauwenbergh 12 170 2012 Ja Ja
Styrelseledamot,
Mattias Klintemar 13 4 1 222 2015 Ja Nej
Styrelseledamot,
Sara Brandt 1 170 2017 Ja Ja
Styrelseledamot, Anna Malm
Bernsten (fr.o.m 2018-05-15) 7 1 113 2018 Ja Ja
Thomas Thomsen
(t.o.m 2018-05-15) 3 1 78 2014 Ja Ja
Torbjérn Koivisto
(t.o.m 2018-05-15) 5 3 76 2009 Ja Ja
Andrew B. Hochman
(fr.o.m 2019-03-29) 2019 Ja Ja

7 Styrelseledaméterna Thomas Eklund, Geert Cauwenbergh, Mattias Klintemar och Thomas Thomsen har fakturerat sitt styrelsear-
vode avseende arbete utfort t.o.m. 2018-05-15, jimte sociala avgifter och mervirdesskatt via bolag. Detta forfarande ir kostnadsneu-
tralt for Moberg Pharma. Samtliga arvoden for perioden efter ordinarie bolagsstimma 2018 har betalats ut som inkost av tjinst och
utgdr dirmed underlag for arbetsgivaravgifter i Moberg Pharma AB.
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Ersattningsutskott

Styrelsen har ett ersittningsutskott som bereder forslag avseende ersittningsfrigor. Ersittningsutskot-
tet bestdr av tre styrelseledaméter, Thomas Eklund (ordférande), Anna Malm Bernsten och Mattias
Klintemar. Samtliga 4r oberoende i férhillande till bolaget och bolagets ledande befattningshavare.
Utskottets huvudsakliga uppgifter ir att (i) bereda styrelsens beslut i frigor om ersittningsprinciper,
ersittningar och andra anstillningsvillkor fér bolagsledningen, (ii) félja och utvirdera pigdende och
under éret avslutade program for rorliga ersittningar for bolagsledningen, same (iii) folja och utvir-
dera tillimpningen av de riktlinjer for ersittningar till ledande befattningshavare som drsstimman
enligt lag ska fatta beslut om samt gillande ersittningsstrukturer och ersittningsnivier i bolaget.
Beslut i ersittningsfragor ska, efter beredning av utskottet, fattas av styrelsen i sin helhet.

Revisionsutskott

Styrelsen har ett revisionsutskott som huvudsakligen har féljande uppgifter:
Overvaka bolagets finansiella rapportering samt limna rekommendationer och forslag for att siker-
stilla rapporteringens tillforlitlighet.
Med avseende pé den finansiella rapporteringen 6vervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhantering.
Hilla sig informerad om revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen samt om Revi-
sionsnimndens kvalitetskontroll.
Behandla frigan om p4 vilket sitt revisionen bidrog till den finansiella rapporteringens tillférlitlig-
het samt vilken funktion styrelsen haft.
Granska och &vervaka revisorns opartiskhet och sjilvstindighet och dirvid sirskilt uppmirk-
samma om revisorn tillhandahaller bolaget andra tjinster dn revisionstjinster.
Bitrdda vid upprittandet av forslag till bolagsstimmans beslut om revisorsval.
Bereda styrelsens beslut i ovanstiende frigor.

Revisionsutskottet bestdr av tvd styrelseledamoter, Mattias Klintemar (ordférande) och Thomas

Eklund.

VD OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VD ir underordnad styrelsen och har frimst ansvar for bolagets l6pande férvaltning och den dagliga
driften. Arbetsférdelningen mellan styrelse och VD anges i arbetsordningen for styrelse och instruk-
tionen f6r VD. VD ansvarar ocksa for att uppritta rapporter och sammanstilla information frin
ledningen infér styrelseméten och ir foredragande av materialet pa styrelsesammantriden.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering dr VD ansvarig for finansiell rapportering i
bolaget och ska féljaktligen sikerstilla att styrelsen far tillging «ill cillricklig information fér att
styrelsen fortlopande ska kunna utvirdera Moberg Pharmas finansiella stillning.

VD ska fortlspande hilla styrelsen informerad om utvecklingen i Moberg Pharmas verksam-
het, bolagets resultat och finansiella stillning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affirshindelser
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samt andra omstindigheter som inte kan antas vara irrelevanta for bolagets aktiedgare (till exempel
visentliga tvister, uppsigning av avtal som ir viktiga f6r Moberg Pharma samt betydande omstindig-
heter som berér bolagets produkter och projekt). En presentation av VD och 6vriga ledande befatt-
ningshavare terfinns i arsredovisningen pa sida 66.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattning till styrelseledamoter
Arvoden och annan ersittning till styrelsen, diribland ordféranden, faststills av bolagsstimman.
P4 arsstimman den 15 maj 2018 beslutades att styrelsens arvode 2018 omfattar totalt maximalt
1220 TSEK exklusive sociala avgifter, férdelat enligt féljande: styrelsens ordférande 360 TSEK och
170 TSEK vardera till 6vriga ledaméter. Dirutdver beslutades om kompletterande ersittning om 45
TSEK till ordférande i i kompensationsutskottet och 22,5 TSEK vardera till évriga ledamater i kom-
pensationsutskottet samt 45 TSEK till ordféranden i revisions- och finansutskottet och 22,5 TSEK
till 6vriga ledaméter i revisions- och finansutskottet.

Ingen av bolagets styrelseledaméter har ritt till ndgra formdaner efter att de har avgitt som med-
lemmar i styrelsen.

Ersattning till ledande befattningshavare

P4 drsstimman den 15 maj 2018 beslutades om fljande riktlinjer till ledande befattningshavare i
Moberg Pharma: Moberg Pharma ska erbjuda en marknadsmissig totalkompensation som méjliggér
att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behillas. Ersittningen till verkstil-
lande direktdren och andra ledande befattningshavare fir bestd av grundlon, rérlig ersittning, andra
formaner och pension. Grundldnen ligger till grund for den totala ersittningen och ska vara propor-
tionerlig mot befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rérliga ersittningen fir inte Sver-
stiga 25-50 % av arsgrundlonen for respektive befattningshavare. Den rérliga ersittningen baseras
pa resultat i férhéillande till individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa mél samt resultat for
bolaget i férhéllande till av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande 16n utgérs enbart av grundlén.
I den man styrelseledamot utfor arbete for bolagets eller annat koncernbolags rikning, vid sidan av
styrelsearbetet, ska marknadsmissigt konsultarvode kunna utga.

Uppsigningstiden ska vara minst tre manader vid uppsigning pa initiativ av den ledande befatt-
ningshavaren och vid uppsigning frin bolagets sida mellan tre och tolv manader. Avgingsvederlag
kan utgd, dock kan den sammanlagda ersittningen samt avgingsvederlag aldrig dverstiga tolv mina-
ders 16n. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstimman.
Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstimmans beslut. Bortsett fran de personaloptioner som
har tilldelats och intjinats och vad som foljer av anstillningsavtal enligt ovan har de ledande befatt-
ningshavarna inte ritt till nagra fSrmaner efter anstillningens/uppdragets upphérande. Styrelsen ska
dirutdver ha méjlighet act tilldela ledande befattningshavare ytterligare rorlig ersittning av engdngs-
karakeidr nir styrelsen finner det limpligt.

Styrelsen ska ha ritt act fringé ovanstiende riktlinjer for ersitning till ledande befattningshavare om

det finns sirskilda skil.
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Rorlig . .
Grund-  ersatt- Ovriga Pensions- Aktierelaterad Ovriga
lon? ning” formaner kostnader ersattning®® ersattningar Summa

Verkstallande direktor,

Peter Wolpert 2379 1278 - 642 414 - 4714
Andra ledande befatt-

ningshavare (6 pers)®! 8232 2785 - 668 1388 - 13073
Summa 10611 4063 0 131 1802 0 17787

* Ersitening till Mark Beveridge och Shaw Sorooshian har utgétt i form av konsultarvode fakturerat via bolag.

» Rérlig ersittning dr hinforlig till verksamhetsiret 2018 och av den totala summan utbetalas 1 613 MSEK under 2019.

3 Dessa kostnader medfér ingen utbetalning och paverkar ej bolagets kassaflode. Uppskattade kostnader for sociala avgifter ingdr inte
i de redovisade virdena.

' T de fall ledande befattningshavare valts in i ledningen under aret inriknas enbart ersittning som avser den period dé den ledande
befattningshavaren tillhért ledningen.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Moberg Pharma har infort aktiebaserade incitamentsprogram som bestir av personaloptioner och
prestationsaktieritter. Incitamentsprogrammen ir avsedda att frimja bolagets lingsiktiga intressen
genom att motivera och belona ledande befattningshavare och andra anstillda. Personaloptionerna
och prestationsaktieritterna har tilldelats vederlagsfritt. Samtliga fast anstillda som varit anstillda
minst 12 minader den 31 december 2018 ir inkluderade i bolagets incitamentsprogram. Antalet
aktier och optioner som innehas av styrelseledaméter, VD och 6vriga ledande befattningshavare ater-
finns i arsredovisningen pa sida 66-67.

Bolagets incitamentsprogram har en intjiningsperiod som dverstiger tre ar.

REVISION
Revisorn ska granska bolagets drsredovisning och rikenskaper samt styrelsens och VD:s forvaltning.
Efter varje rikenskapsar ska revisorn limna en revisionsberittelse och en koncernrevisionsberittelse
till drsstimman.

Revisionsbolaget Ernst & Young Aktiebolag 4r bolagets revisor sedan 2007. Den auktoriserade
revisorn Andreas Troberg 4r utsedd som huvudansvarig revisor sedan hosten 2016. En presentation
av bolagets revisor aterfinns i rsredovisningen pé sida 67.

Erséattning till revisor
Ersiitening till revisor beslutas av bolagsstimman. Arsstimman som holls den 15 maj 2018 beslutade
att revisorn ska ersittas enligt 16pande rikning.

Under 2018 har ersittning till revisorn utgatt med 1,0 MSEK, varav 0,8 MSEK avser revisions-
uppdrag, 0,1 MSEK avser revision utdver uppdraget och 0,04 MSEK andra tjinster. Med revisions-
uppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt styrelsens och VD:s forvaltning,
Svriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utfora samt ridgivning eller annat
bitride som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomférandet av sidana &vriga
arbetsuppgifter. Revision utéver uppdraget avser granskning av delarsrapporter och 6vriga uttalande

enligt ABL.
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VALBEREDNINGEN

Valberedningen limnar férslag till val av styrelseordférande och vriga ledamoter i styrelsen, samt
forslag till arvode och annan ersittning till styrelseledaméterna. Valberedningen limnar 4ven forslag
till val och arvodering av revisor. Valberedningen forslag publicerades i ett pressmeddelande den 8
april 2019,

slag-till-arsstamman-2019.

http://www.mobergpharma.se/pressmeddelanden/2019-04-08/valberedningens-for-

Arsstimman 15 maj 2018 beslutade att uppdra it styrelsens ordférande att ta kontakt med de tre
rostmissigt storsta aktiedgarna eller dgargrupperna (hirmed avses sivil direktregistrerade aktieigare
som forvaltarregistrerade aktiedgare), enligt Euroclears utskrift av aktieboken per den 28 september
2018, som vardera utser en representant att jimte styrelseordféranden utgdra valberedning for tiden
intill dess att ny valberedning utsetts enligt mandat frin nista arsstimma. Fér det fall ndgon av de tre
storsta aktiedgarna eller dgargrupperna ej dnskar utse sadan representant ska den fjirde storsta aktie-
dgaren eller dgargruppen tillfrigas och si vidare intill dess att valberedningen bestir av fyra ledaméter.
Om ledamot limnar valberedningen innan dess arbete ir slutfért och om valberedningen anser att
det finns behov av att ersitta denna ledamot, ska valberedningen utse ny ledamot enligt principerna
ovan, men med utgingspunkt i Euroclears utskrift av aktieboken snarast mojligt efter det att ledamo-
ten limnat sin post. Andring i valberedningens sammansittning ska omedelbart offentliggoras. Inget
arvode ska utgd till ledaméterna for deras arbete i valberedningen.

Valberedningens sammansittning infor drsstimman 2019 meddelades pa Moberg Pharmas hem-
sida och genom ett pressmeddelande den 8 november 2018. Valberedningen bestar av fyra ledaméter:
Thomas Eklund, styrelseordférande, Gillis Cullin, utsedd av Ostersjéstiftelsen, Fredrik Persson, utsedd
av Zimbrine Holding och Anders Lundmark.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTEN
Den interna kontrollens dvergripande syfte ir att i rimlig grad sikerstilla att bolagets operativa stra-
tegier och mal f6ljs upp och att dgarnas investeringar skyddas. Den interna kontrollen ska vidare
tillse att den externa finansiella rapporteringen med rimlig sikerhet ir tillférlitlig och upprittad i
Sverensstimmelse med god redovisningssed, att tillimpliga lagar och forordningar foljs samt att krav
pd noterade bolag efterlevs. Inom Moberg Pharma ir intern kontroll avseende den finansiella rappor-
teringen exempelvis inriktad mot att siikerstilla en effektiv och tillférlitlig hantering och redovisning
av inkdp och férsiljning, 6vrig intikesredovisning samt redovisning av bolagets finansiering.

Den interna kontrollmiljén omfattar huvudsakligen féljande fem komponenter: kontrollmiljs,
riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppfoljning.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljén inom Moberg Pharma utgér ramen fér den inriktning och kultur som bolagets sty-
relse och ledning kommunicerar ut i organisationen. Intern styrning och kontroll i enlighet med
vedertagna ramverk ir ett prioriterat omrade inom ledningsarbetet. Moberg Pharmas styrelse och
ledning definierar och utformar beslutsvigar, befogenheter och ansvar som ir tydligt definierade
och kommunicerade i organisationen. Bolagets styrelse strivar ocksa efter att sikerstilla att styrande
dokument sisom interna instruktioner och policys omfattar identifierade viisentliga omraden och att
dessa ger ritt vigledning i arbetet for olika befattningshavare inom bolaget.
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Riskbedomning

Bolagets styrelse arbetar 16pande och systematiskt med riskbedémningar i syfte att identifiera risker
och vidta dtgirder betriffande dessa. Riskbedémningen i4r dven utformad f6r att identifiera sadana
risker som visentligen paverkar den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen.

Att kommersialisera och utveckla nya likemedel ir en riskfylld och kapitalkrivande process. De
riskfaktorer som bedéms ha en sirskild betydelse for Moberg Pharmas framtida utveckling 4r resultat
av konkurrens och prisbild, produktion, samarbetspartners och distributérer, kliniska studier, myndig-
hetsatgirder, ansvarsrisker och forsikring, integrationsrisker, patent och varumirken, nyckelpersoner,
konjunkturkinslighet, framtida kapitalbehov och finansiella riskfaktorer. En mer utférlig beskrivning
av riskexponeringen och hur Moberg Pharma hanterar detta dterfinns i drsredovisningen pé sidan 21.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna har som frimsta syfte att forebygga, uppticka och korrigera fel i den finansiella
rapporteringen. Rutiner och aktiviteter har utformats for att hantera och dtgirda visentliga risker
som ir relaterade till den finansiella rapporteringen. Aktiviteterna omfattar bland annat analytisk
uppféljning och jimférelse av resultatutveckling eller poster, kontoavstimningar och balansspecifi-
kationer samt dven godkinnande av affirstransaktioner och samarbetsavtal, fullmakts- och attestin-
struktioner samt redovisnings- och virderingsprinciper. Behérigheter till ekonomisystem ir begrin-
sade enligt befogenheter, ansvar och roller.

Information och kommunikation

Moberg Pharma ir ett noterat bolag i en av virldens mest reglerade branscher — likemedelsindustrin.
Utdver de mycket hoga krav som Nasdaqg OMX Nordic Exchange Stockholm och évervakande myn-
digheter stiller p4 informationens omfattning och korrekthet, har Moberg Pharma interna kontroll-
funktioner fér information och kommunikation som avser att sikerstilla att korrekt finansiell och
annan féretagsinformation kommuniceras till medarbetare och andra intressenter.

Féretagets interna instruktioner och policys ir tillgingliga for alla medarbetare och ger detaljerad
information om gillande rutiner i alla delar av foretaget och beskriver kontrollfunktionerna och hur
de implementeras.

Sikerheten kring all information som kan paverka bolagets marknadsvirde och att sidan infor-
mation kommuniceras externt pa ett korreket sitt och i ritt tid ir hdrnstenar i foretagets dtagande som
ett noterat bolag. Dessa tvd faktorer och rutinerna for att hantera dem sikerstiller att den finansiella
rapporteringen mottas samtidigt av finansmarknadens aktorer och ger en rittvisande bild av foreta-
gets finansiella resultat och stillning.

Uppfodljning

Uppféljning av efterlevnaden av interna policys, riktlinjer, manualer och koder samt av indamélsen-
lighet och funktionalitet i etablerade kontrollaktiviteter genomférs lopande. Argirder och rutiner
avseende den finansiella rapporteringen ir foremal for fortlépande uppfoljning. Moberg Pharmas
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ledning gor en manadsvis resultatuppféljning med analys av avvikelser frin budget och féregiende
period, dven pa projektniva. Styrelsen gir igenom arsredovisning och deldrsrapporter infér publi-
cering. Styrelsen triffar drligen bolagets revisorer varvid den interna kontrollen och den finansiella
rapporteringen blir féremal for diskussion.

Sarskild bedomning av behovet avinternrevision

Moberg Pharma har ingen sirskild granskningsfunktion (internrevision). Styrelsen utvirderar 4rli-
gen behovet av en sidan funktion och har gjort beddmningen att det, med tanke pa bolagets storlek
med forhallandevis fa anstillda och omfattning av transaktioner dir de flesta transaktioner av bety-
delse ir av liknande karaktir och forhallandevis okomplicerade, inte finns anledning att inritta en
formell internrevisionsavdelning.

Efterlevnad av svenska bérsregler med mera under rdkenskapsaret

Moberg Pharma har under rikenskapsiret 2018 inte varit foremal for beslut av Nasdaq OMX Nordic
Exchange Stockholms disciplinnimnd eller uttalande av Aktiemarknadsnimnden avseende Gvertri-
delse av Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholms regelverk eller av god sed pa aktiemarknaden.

Stockholm den 15 april 2019

Thomas Eklund
Styrelseordférande

Geert Cauwenbergh
Styrelseledamot

Anna Malm Bernsten
Styrelseledamot

SaraBrandt
Styrelseledamot

Mattias Klintemar
Styrelseledamot

Andrew B. Hochman Peter Wolpert

Styrelseledamot VD
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REVISORSYTTRANDE OM
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till arsstamman i Moberg Pharma AB
Org.nr 556697-7426

UPPDRAG OCH ANSVARSFORDELNING
Det ir styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2018 pd sidorna 60—64 och for
att den 4r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen.

GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vir granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrnings-
rapporten. Detta innebir att vir granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och en visentligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillricklig grund for vara uttalanden.

UTTALANDE

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket
punkterna 2—6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag 4r férenliga med
arsredovisningen och koncernredovisningen samt dr i éverensstimmelse med arsredovisningslagen.

Stockholm den 16 april 2019

Ernst & Young AB

-

Andreas Trober
. [
Auktoriserad revisor
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LEDNING

Peter Wolpert Shaw Sorooshian Anna Ljung

PETER WOLPERT, VD och grundare, civ. ing. fran Kungliga Tekniska
Hogskolan samt civ. ek. fran Handelshégsskolan, Stockholm. Fodd 1969.
Verksam i bolaget sedan 2006. Peter Wolpert har mer &n 20 &rs erfa-
renhet som VD, strategikonsult och entreprendr och ar styrelseledamot
i MedUniverse AB. Han var medgrundare till Ibility AB och har tidigare
innehaft positioner som VD for Athera Biotechnologies AB och strategi-
konsult p& McKinsey & Co. Aktieinnehav: 435 399 aktier, via bolaget Wolco
Invest AB och 130 000 personaloptioner (130 000 aktier kan komma att
tecknas baserat pa personaloptionernal.

SHAW SOROOSHIAN, Vice President, Chief Medical Officer MD fran
University of Edinburgh, FFPM. Fédd 1964. Verksam i bolaget sedan
2018. Shaw Sorooshian har 14 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin
och haft seniora roller inom Organon Labs, Lundbeck, Shire och Sobi.
Dr Sorooshian har &ven 18 ar klinisk erfarenhet och ar specialistutbildad
inom anestesiologi och lakemedelsmedicin. Aktieinnehav: 5 399 aktier
och 20 000 prestationsaktieratter.
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Torbjorn Warnheim

Mark Beveridge

ANNA LJUNG, Finanschef, civ. ek. frdn Handelshégsskolan, Stockholm.
Fodd 1980. Verksam i bolaget sedan 2006. Anna Ljung har mer &n 15 ars
erfarenhet inom lakemedelsindustrin och har tidigare arbetat som CFO i
Athera Biotechnologies AB och Lipopeptide AB samt som oberoende kon-
sult inom teknologilicensiering. Hon ar aven styrelseledamot i Saniona
AB. Aktieinnehav: 12 000 aktier, 14 500 prestationsaktieratter och 95
000 personaloptioner (95 000 aktier kan komma att tecknas baserat pd
personaloptionernal.

TORBJORN WARNHEIM, Chef f6r Innovation och Utveckling. Ph. D,
Assoc Prof, BA. Fodd 1958. Verksam i bolaget sedan 2014. Torbjorn
Warnheim har en bred erfarenhet av farmaceutisk utveckling av Rx- och
OTC-produkter inom ldkemedelsindustrin, och ar docent vid KTH med en
forskningsbakgrund inom ytkemi och lipiders fysikaliska kemi. Tidigare
arbetade han som Vice President R&D péa Fresenius Kabi. Tidigare upp-
drag inkluderar dven chefsbefattningar inom forskning och utveckling
pé bland annat ACO Hud och Pharmacia & Upjohn. Aktieinnehav: 4 500
aktier, 15 526 prestationsaktieratter och 26 500 personaloptioner (26 500
aktier kan komma att tecknas baserat pa personaloptionernal.

MARK BEVERIDGE, Vice President Finance, B.Com [(Accounting] fran
University of Western Sydney (Australien] och GradDipCA frén Institute
of Chartered Accountants Australia. Fodd 1978. Verksam i foretaget se-
dan 2015. Mark Beveridge har mer an 15 ars erfarenhet som radgivare
inom redovisning, forsakring och revision, framst fran Crowe Horwath
och Visma Services. Mark har dven arbetat som oberoende konsult inom
ekonomistyrning, transaktionsradgivning och implementering av affars-
system. Aktieinnehav: 26 537 aktier, 27 500 prestationsaktieratter och 25
500 personaloptioner (25 500 aktier kan komma att tecknas, baserat pa
personaloptionernal.
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Thomas Eklund Geert Cauwenbergh

THOMAS EKLUND Styrelseordférande. civ. ek. frdn Handelshogskolan,
Stockholm. Fodd 1967. Ledamot sedan 2015. Thomas Eklund har bred er-
farenhet frén styrelsebefattningar inom ldkemedelsindustrin samt som
VD & Head of Europe for Investor Growth Capital AB. Han har tidigare
varit Investment Director i Alfred Berg ABN AMRO Capital Investment AB
och Vice President i Handelsbanken Markets. Han &r dven styrelseord-
forande i BoMill AB, Caliditas Theraputics AB, Sedana Medical AB och
Itrim Holding AB samt styrelseledamot i Swedencare AB (publ), Boule
Diagnostics AB, Biotage AB, Circassia AB, Rodebjer Form AB, Memira
Holding AB, Excillum Aktiebolag, Neoventa Medical AB, TEDCAP AB och
Eklund konsulting AB. Aktieinnehav: 99 208 aktier.

GEERT CAUWENBERGH Ledamot, Ph.D., Department of Medicine
Catholic University Leuven, Belgien. Fodd 1954. Ledamot sedan 2012. Dr.
Cauwenbergh har lang erfarenhet fran léakemedelsindustrin och har sar-
skild erfarenhet av produktutveckling och marknadsféring av dermatolo-
giprodukter i Europa och USA. Dr. Cauwenbergh ar Managing Partner for
Phases123 LLC (USA), CEO och styrelseledamot i RXi Pharmaceuticals
Corp (U.S) samt styrelseledamot i Cutanea Life Sciences (private-USA).
Han har tidigare varit verksam bland annat som ordférande och VD for
Barrier Therapeutics (USA) och i ledande befattningar inom Johnson &
Johnson-koncernen i USA. Aktieinnehav: 0 aktier.
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Mattias Klintemar

Sara Brandt Anna Malm Bernsten

MATTIAS KLINTEMAR Ledamot. civ. ek. fran Karlstad universitet.
Fodd 1967. Ledamot sedan 2015. Mattias Klintemar representerar
Ostersjostiftelsen och har en [&ng och bred erfarenhet frén ledande be-
fattningar inom finans- och teknologisektorn, bland annat som koncern-
chef i Morphic Technologies, CFO i Hexaformer, senior corporate finance
associate i ABG Sundal Collier samt revisor pa Arthur Andersen. Han &r
styrelseordférande i Dilafor samt styrelseledamot i Oatly, Phoniro and
Axelar och ordférande i valberedningen for Lightlab, Pharmanest och
Cellimpact. Aktieinnehav: 3 000 aktier.

SARA BRANDT Ledamot. civ. ek. fran Handelshégskolan, Stockholm.
Fodd 1963. Ledamot sedan 2017. Sara Brandt har en ldng och bred er-
farenhet frdn marknadsféring och forsaljning av konsumentvaror och
egenvardsprodukter. Hon har haft ledande befattningar inom Unilever
[Norden), Coca-Cola (Sverige) samt Cederroth/Orkla (Norden]. Sara
BrandtharvaritVDochVP NordicforBerner, ett B2B-bolaginom bygg-och
fordonsbranschen och ar nu extern vice VD i Almi Foretagspartner. Hon
var tidigare styrelseledamot i Sveriges Annonsorer, Gardin & Persson,
DLF och KTF och ar numera styrelseordférande i Toxintelligence samt
styrelseledamot i ClearOn. Aktieinnehav: 0 aktier.

REVISORER Vid arsstdmman den 18 april
2011 utsdgs revisionsbolaget Ernst & Young
AB (Jakobsbergsgatan 24, Box 7850, 103
99 Stockholm] till revisor i bolaget. Den
auktoriserade revisorn Andreas Troberg
ar utsedd till huvudansvarig revisor sedan
hosten 2016. Andreas Troberg &r fodd 1976
och ar medlem av FAR.

Andrew B. Hochman

ANNA MALM BERNSTEN Ledamot. civ. ing. fran Kungliga Tekniska
Hogskolan, Stockholm. Fodd 1961. Ledamot sedan 2018. Anna Malm
Bernsten bedriver konsultverksamheti egen firma inom affarsutveckling
ochmanagement. Hon hartidigarevaritkoncernchefoch CEQ fér Carmeda
AB samt haft ledande befattningar inom internationell marknadsféring
och forsaljning pa bl a Pharmacia, ASSA ABLOY och GE Healtcare. Anna
Malm Bernsten ar styrelseordforande i Medivir AB och Bjérn Axén AB
samt ledamot i Cellavision AB, Probi AB samt Pagengruppen AB och
har tidigare haft styrelseuppdrag fér bl a Arcam AB, Biophausia AB,
Neurovive AB och Oatly AB. Aktieinnehav: 0 aktier

ANDREW B. HOCHMAN Ledamot. Fodd 1979. Ledamot sedan 2019.
Andrew B. Hochman har éver 16 ars erfarenhet av investeringar inom
lakemedels- och konsumenthalsovard och &r for narvarande partner
hos RoundTable Healthcare Partners dar han ar involverad i alla delar
av transaktionsprocessen, inklusive affarsgenerering, strukturering
av transaktioner, vardering, due diligence, forhandlingar, finansiering
och genomférande av affarsstrategi. Han kom till RoundTable 2007
fran Graceway Pharmaceuticals, dér han arbetade som Vice President
Business Developmen. Innan dess var han Associate pd GTCR Golder
Rauner och analytiker hos William Blair & Company. Han har en kandidat-
examen i nationalekonomi frdn Wharton School och en kandidatexamen i
psykologi frén University of Pennsylvania. Han &r styrelseledamot i Santa
Cruz Nutritionals, Revision Skincare / Goodier Cosmetics, Deerland
Probiotics & Enzymes och Advantice Health, och var tidigare styrelsele-
damot i Aqua Pharmaceuticals. Aktieinnehav: 0 aktier.
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ARSSTAMMA

Arsstimma kommer act hillas den 15 maj 2019 kI 16.00 i Moberg
Pharmas lokaler pa Gustavslundsvigen 42, 5 tr., Bromma. Aktie-
dgare som Onskar fa drende behandlat p4 drsstimman ska anmila
det till bolaget senast den 27 mars 2019 via post till bolagets adress
eller e-post pa arsstamma@mobergpharma.se.

For att ha ritt att delta i stimman ska aktiedigare vara inférd i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken den 8 maj 2019. Aktie-
dgare som létit forvaltarregistrera sina aktier bér i god tid fore
detta datum genom férvaltares forsorg tillfilligt registrera aktierna
i eget namn for att ha ritc att delta i stimman.

FORKORTAT RAKENSKAPSAR OCH UTDELNING

I mars 2019 avyttrades OTC-verksamheten mot ett kontant ved-
erlag om 155 miljoner USD (motsvarande 1,43 miljarder SEK)
justerat for rorelsekapital. Bolaget avser att anvinda det kontanta
vederlaget till att bland annat 4terldsa sina utestdende obligationer
och dela ut cirka 43-45 SEK per stamaktie till sina aktiedgare
under 2019.

Utbetalning av OTC-utdelningen forutsicter att bolaget har
faststillt drsredovisningen for innevarande rikenskapsir for att
Moberg Pharma ska kunna uppvisa tillrickliga utdelningsbara
medel. T syfte att kunna genomféra OTC-utdelningen under
2019 har den extra bolagsstimman i mars 2019 fattat beslut att
forkorta det innevarande rikenskapsaret till perioden 1 januari —
30 juni 2019,

Utbetalningen av OTC-utdelningen kommer att vara fore-
mal for beslut pd drsstimma for det forkortade rikenskapsiret 1
januari-30 juni 2019. Enligt Moberg Pharmas nuvarande bedém-
ning forvintas OTC-utdelningen att uppga till cirka 43-45 SEK
per stamaktie i bolaget. Det faktiska och slutliga beloppet av
OTC-utdelningen kan dock komma att dndras och ir beroende
av flera olika faktorer, sisom transaktionskostnader, erhallandet
av forvintade milstolpsbetalningar, forvintande investeringar i
forskning och utveckling, affirsutveckling och administrativa
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kostnader for act slutféra utvecklingsprogrammet for MOB-015,
valutakursférindringar samt andra faktorer som paverkar Moberg
Pharmas finansiella situation vid den faktiska tidpunkten fér utbe-
talningen av OTC-utdelningen. Det slutliga beloppet av OTC-ut-
delningen kommer att offentliggéras av bolaget senast i samband
med offentliggérandet av kallelsen till arsstimman for det forkor-
tade rikenskapsaret.

RAPPORTTILLFALLEN 2019

Del&rsrapport fér januari - mars 2019 14 maj 2019
Bokslutskommuniké januari-juni 2019 29 augusti 2019
Arsredovisning forjanuari-juni 2019 30 september 2019

FINANSIELL INFORMATION

Rapporterna finns tillgingliga pé svenska och engelska och
halls cillgingliga p4 www.mobergpharma.se. Kontakt Investor
Relations, Anna Ljung, telefon 08- 522 807 01,

e-post anna.ljung@mobergpharma.se
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Moberg Pharma
grundas av Peter
Wolpert och Marie
Moberg

Initiering av kli-
nisk fas 3 for
Kerasal Nail®

Distributionsavtal
tecknas med
Antula (i dag Meda
OTC, endel av
Mylan) avseende
Kerasal Nail®

Klinisk fas 3 for
Kerasal Nail®
slutfors och pro-
dukten godkadnns
pa de nordiska
marknaderna
-nummer1i
Norden efter bara
ett kvartal

Borsnotering pa
Nasdaq Stockholm

Fortsatt stark
utveckling for
Kerasal Nail® som
mangfaldigar den
nordiska
marknaden
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Kerasal Nail®
lanseras fram-
gangsrikt pa
19 marknader

Moberg Derma
forvdrvar Alterna
och far en kanal
for direktforsalj-
ning i Nordamerika

Moberg Derma
byter namn till
Moberg Pharma

Forvérvav pro-
duktportfdlj fran
Bayer Healthcare

Positiva resultat
for MOB-015 fas
Il-studie

Forvarvav pro-
duktkandidat fran
Oracain Il ApS

Forvarv av
Balmex®
fran Chattem
(Sanofi)

Forvarv avvarumar-
kena New Skin®, Fiber
Choice®, PediaCare®
och Dermoplast®.

Avyttring av varu-
markena Jointflex®,
Fergon®, Vanquish®
och PediaCare®

Start av Fas 3-studier
for MOB-015

Positiva resultat for
BUPI fas 2-studie

Emission av obliga-
tionsldn om samman-
lagt 600 MSEK

Avyttring avvaru-
market FiberChoice®

Fas 3-studier for
MOB-015 pagari
USA, Canada,
Tyskland och
Polen

Patent for BUPIi EU
och Kanada

Klinisk studie public-
erad som visar att
Kerasal
Nail®gersynbarforbatt-
ring redan efter en
veckas behandling

Utokad distribution
for New Skin® och
Dermoplast®

439

Avyttring av varu-
market Balmex®

Rekryteringen till
Fas 3-studien for
MOB-015i Nord-
amerika slutfordes

Patent beviljat for
MOB-015i Kina

Licensavtal tecknat
avseende MOB-015
i Kanada

Patent beviljat for
BUPIi USA



DEFINITIONER OCH ORDLISTA

BRUTTOMARGINAL
Bruttoresultat i procent av nettoomsittning

EBITDA
Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar av immateriella och
materiella anliggningstillgingar

EBITDAMARGINAL
EBITDA i procent av nettoomsittning

EBITDA FOR BEFINTLIG PRODUKTPORTFOLJ

Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar av immateriella och
materiella anlidggningstillgingar samt fore affirsutvecklingskost-
nader och forsknings- och utvecklingskostnader for helt nya pro-

duktkandidater

VINSTMARGINAL
Resultat efter skatt i procent av nettoomsittning

NETTOFORDRAN
Likvida medel minus rintebirande skulder

SKULDSATTNINGSGRAD

Rintebirande skulder i forhallande till eget kapital vid periodens
slut
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SOLIDITET
Eget kapital vid arets utgdng i forhallande till balansomslutningen

RANTABILITET PA EGET KAPITAL
Arets vinst/forlust dividerat med utgdende eget kapital vid perio-
dens slut

RESULTAT PER AKTIE*
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestiende
aktier efter utspidning

OPERATIVT KASSAFLODE PER AKTIE
Kassafldde fran den lopande verksamheten dividerat med genom-
snittligt antal utestiende aktier efter utspidning

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal utestiende
aktier vid periodens slut

*Definieras enligt IFRS

Moberg Pharma presenterar vissa finansiella matt i drsredovisningen
som inte definieras enligt IFRS. Moberg Pharma anser att dessa
mitt ger virdefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning dd de mojliggdr utvirdering av bolagets prestation.
Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pi samma sitt, dr
dessa inte alltid jimférbara med métt som anvinds av andra foretag.
Dessa finansiella matt ska dirfor inte ses som en ersittning for métt

som definieras enligt IFRS.



DEFINITIONER OCH ORDLISTA

ANTIMIKROBIELL
Egenskapen hos ett imne att déda eller motverka tillvixt av mik-
roorganismer (t ex. bakterier).

BUPIVAKAIN
Ett langverkande lokalbedovningsmedel av amid typ som hittills
anvints i injektionsform.

DERMATOLOGI
Liran om huden och dess sjukdomar.

DRUG DELIVERY

Metoden eller processen att tillfora aktiva likemedelssubstanser for
att uppnd en behandlingseffekt i minniska eller djur. Med Drug
delivery-teknologier avses patentskyddade formuleringsteknologier
som astadkommer forindrade egenskaper avseende t ex frisittning
eller absorption av ett likemedel i kroppen, i syfte att uppna effekti-
vare och enklare behandling och/eller minskade biverkningar.

FORMULERING

Att utveckla den mest limpliga beredningsformen av ett likemedel,
till exempel i krim-, tablett- eller vitskeform.
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IAS (INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS) OCH IFRS
(INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS)

Nya redovisningsregler som antagits av EU. Reglerna ska under-
litta jimforbarhet av arsredovisningar i Europa.

KERATOLYTISK
Att ta bort/16sa upp déda celler frin dverhuden/nageln.

KLINISK STUDIE
En undersékning av ett likemedels effekter pA minniska.

MIKROSKOPI
Studier pd mikroskopisk nivd av objekt som inte dr synliga for
blotta gat.

MYKOLOGI
Lidran om svamp.

NAGELSVAMP

Svampinfektion i nageln som ofta leder till att den fértjockas,
splittras upp och lossnar fran nagelbidden. Nagelsvamp orsakas
vanligen av tridsvampar (dermatofyter).

ORAL MUKOSIT

Oral mukosit dr en skada samt inflammation av slemhinnan och
nirmast underliggande vivnad i munnen och svalget. Tillstindet
drabbar ménga patienter som behandlas med cytostatika och/eller
strélning under cancersjukdom. Tillsténdet orsakar rodnad och sarig-
heter som kan vara mycket smirtsamma. I allvarliga fall miste can-
cerbehandlingen avbrytas eller forsenas pé grund av att patienten inte
kan #ta och dricka och dirmed behdver annan niringstillfrsel och
kanske sjukhusvistelse.

PATENTFAMILJ
En patentfamilj bestdr av alla patent och patentansdkningar som
har limnats in i olika linder for en och samma uppfinning.

PREVALENS
Andelen personer i en viss grupp som har en viss sjukdom vid en
viss tidpunke.

TERBINAFIN

En svampdédande substans, framtagen av Novartis, numera utan
patentskydd. Den tillhor en grupp av likemedel kallade allylami-
ner, som blockerar aktiviteten hos ett enzym, squalene epoxidase,
med en central roll i syntesen av svampens cellmembran.
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Telefon +46 8 522 30 700
Fax +46 8 735 20 29
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