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I KORTHET

| KORTHET

Moberg Pharma ir ett specialistlikemedelsbolag som fokuserar
pa kommersialisering av egenutvecklade likemedel baserade pa
beprovade substanser. Mélsdttningen 4r att ta bolagets produke
MOB-015 t¢ill en virldsledande position inom behandling av
nagelsvamp. Planerna inkluderar att fi forsta marknadsgodkin-
nande for MOB-015 under 2023 i Europa.

Bolaget avser att upprepa den resa som gjordes med Kerasal
Nail®, bolagets forsta generations nagelsvampsproduke, dir
direktférsilining i USA kombinerades med strategiska samar-
beten i ett antal stdrre regioner. De viktigaste marknaderna for
MOB-015 férvintas vara USA, EU, Japan, Kanada och Kina.
Moberg Pharma har beviljade patent till 2032 och i tilligg till
beviljade patent har bolaget dven pigiende patentansdkningar
som, forutsatt att de blir godkinda, kan ge ett visentligt lingre
patentskydd.

Resultaten frin kliniska fas 3-studier med 800+ patienter indike-
rar att MOB-015 har potential att bli den framtida marknadsleda-
ren inom nagelsvamp. MOB-015 ir utvecklad baserad p4 Moberg
Pharmas patenterade formuleringsteknik som majliggor transport
av héga koncentrationer av det beprévade svamplikemedlet terbi-
nafin genom nageln.
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Totalt dr fem avtal med kommersiella partners pd plats for
MOB-015, med Cipher Pharmaceuticals for Kanada, med
Allderma i Skandinavien, med Padagis i Isracl, med Dong-Koo
Bio & Pharma Co., Ltd, marknadsledaren inom dermatologi i
Sydkorea, samt Bayer AG f6r Europa, virldsledande inom recept-
fria produkter for svampbehandling under varumirket Canes-
ten. Avtalen innebir att partners erhaller exklusiva rittigheter
att marknadsféra och silja MOB-015 pa respektive marknad och
Moberg Pharma ansvarar f6r tillverkning och leverans av produk-
ten.

Bolagets malsittning 4r att fi férsta marknadsgodkidnnande och
pabérja lansering av MOB-015 under 2023. Var bedémning ir
att marknadspotentialen uppgér till 250-500 MUSD, dir huvud-
delen av forsiljningen forvintas komma fran den hégt prissatta
amerikanska marknaden for receptbelagda likemedel.

100

MILJONER PATIENTER | EU
OCH USA HAR NAGELSVAMP

716.

AV PATIENTERNA BLEV SVAMPFRIA
| FAS 3 FOR MOB-015

AVTAL MED KOMMERSIELLA PARTNERS
PA PLATS FOR MOB-015
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VD-ORD

Under 2022 har stort fokus legat
pavara tre huvudprocesser;
registreringsprocessen i EU och
forberedelser infor lansering
samt start av den nordameri-
kanska fas 3-studien.

Vihar gjort vasentliga framsteg i
samtliga dessa tre processer un-
der aret, med registrerings-
ansokan som skickades in i
mars, dar patienter inkluderas i
den nya fas 3-studien fran och
med maj och med ytterligare ett
kommersiellt samarbetsavtal
tecknat under aret.

Jag ser darfor med tillforsikt
fram emot 2023 da mycket av
det vi arbetat for forvantas
realiseras.
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MOB-015 ir den férsta utvirtes behandlingen som uppnétt myko-
logisk likning (svampfri) i nivd med terbinafintabletter, som ir
dagens standardbehandling vid nagelsvamp. MOB-015 innehéller

samma aktiva substans, terbinafin, men verkar lokalt.

Hudlikare dver hela virlden dr dverens om det stora behovet av
bittre utvirtes behandlingar utan risk for systemiska biverk-
ningar. Fore de genomforda kliniska fas 3-studierna med MOB-
015 framstod det som orealistiskt att en utvirtes behandling skulle
nd samma nivd pa mykologisk likning som tabletternas 70 procent
men MOB-015 uppnéidde 76 procents mykologisk likning i mer
4in 800 patienter. Dessutom, jimfort med terbinafin i tablettform,
ger behandling med MOB-015 en koncentration av terbinafin som
ir tusen gdnger hégre i nageln, 40 ginger hdgre i nagelbidden och
tusen ginger ligre i plasma - ideala karakdiristika for en effektiv
utvirtes behandling utan systemisk exponering.

I december 2021 meddelade Likemedelsverket att myndigheten
har accepterat att Sverige blir referensland for Moberg Pharmas
registreringsansokan. Beskedet var glidjande eftersom svenska
Likemedelsverket har gott internationellt rykte och vi fick dven
en dverenskommen tidplan med myndigheten som mojliggjorde
att ansdkan kunde skickas in i mars 2022. Vi har via en decentra-
liserad process limnat in en sd kallad "komplett ansokan” vilket
mojliggor dataexklusivitet i Europa i upp till 10 ar efter mark-
nadsgodkinnande. I augusti erhll bolaget den preliminira utvir-
deringsrapporten frin svenska Likemedelsverket och samtliga
kommentarer frin dvriga linder i registreringsprocessen. God-
kinnandeprocessen ir inte helt i var kontroll utan vi ir beroende
av myndigheternas responstider. Baserat pé statistik fran tidigare
processer férvintas registreringsansokan beviljas inom 18 mana-
der efter inlimning.

Vart arbete med att hantera myndighetsfrigor och férberedelser
infor lansering har intensifierats under andra halvan av 2022, ett

arbete som sker i nira samarbete med vara partners. Utdver inter-
aktionen med vira kommersiella partners har vi exempelvis varit
och besokt vir primira tillverkare i Tyskland och har dven en tit
dialog med komponent- och ravarutillverkare.

Vir mélsittning 4dr att MOB-015 ska godkinnas som receptfritt
likemedel i ett antal europeiska linder, medan nagra linder kom-
mer att kriva att produkten ir receptbelagd. Vidare forvintar vi
oss att ndgra linder kommer att vilja se produkten anvind i viss
omfattning innan receptfritt godkinnande kan bli aktuellt. Vid
godkinnandet kommer férst de europeiska myndigheterna via
den decentraliserade proceduren att fatta ett gemensamt beslut om
att produkten kan godkinnas. Direfter foljer en nationell fas dir
varje myndighet utfirdar godkinnande i respektive land inklusive
produktinformation pa lokalt sprik. Parallellt med den nationella
fasen 16per en nationell godkinnandeprocess fér OTC-ansokan
(receptfri produkt) for de linder dir det ér tillimpligt. Tidpunkt
for nationella godkinnanden och i tillimpliga fall OTC-godkin-

nanden varierar.

De faktorer som péverkar tid frin godkinnande till produke pa
apotekshyllan ir frimst att produktinformation pa lokalt sprik
finns tillginglig infor produktion samt anpassning till de tidsféns-
ter som apotekskedjorna har for att sitta om hyllorna, nigot som

sker 2-3 ggr/ar.

I samband med att vi férbereder bolaget fér kommersiell fas har vi
forstirkt ledningsgruppen med Jesper Lind, Head of Supply och i
slutet av dret vilkomnade vi dven Anders Bréijersén som ny Chief
Medical Officer samt medlem av ledningsgruppen.

I augusti tecknades yttetligare ett distributionsavtal f6r MOB-
015, denna ging med Padagis for den israeliska marknaden. Avta-
let innebir att Padagis erhiller exklusiva rittigheter att marknads-
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fora och silja MOB-015 i Israel och de palestinska territorierna
och Moberg Pharma ansvarar for tillverkning och leverans av

produkten.

Totalt dr fem avtal med kommersiella partners pa plats for MOB-
015, med Cipher Pharmaceuticals fér Kanada, med Padagis i
Israel, samt med DongKoo, marknadsledaren inom dermatologi
i Sydkorea, med Allderma i Skandinavien och Consumer Health
divisionen inom Bayer AG for Europa, virldsledande inom recept-
fria produkter fér svampbehandling under varumirket Canesten.

Avtalen innebdr att partners erhéller exklusiva rittigheter att
marknadsféra och silja MOB-015 i respektive marknad och
Moberg Pharma ansvarar for tillverkning och leverans av pro-
dukten. Inom ramen for avtalen kan Moberg Pharma erhélla mil-
stolpsintikter om upp till totalt 70 miljoner USD vid framgangs-
rik utveckling och kommersialisering, i tilligg till royaltyintikter
och ersittning for levererade produkter.

Moberg Pharma har tidigare framgangsrikt kommersialiserat pro-
dukter i USA och har dirfér behallit rittigheterna till MOB-015
for den amerikanska marknaden. Mélsittningen ir att upprepa
den resa som gjordes med Kerasal Nail®, dir direktforsiljning i
USA kombinerades med strategiska samarbeten i ett antal storre
regioner. De viktigaste marknaderna fér MOB-015 férvintas
vara USA, EU, Japan, Kanada och Kina, samtliga med beviljade
patent. I tilligg till beviljade patent har bolaget dven pigiende
patentansokningar som, forutsatt att de blir godkinda, kan ge ett
visentligt lingre patentskydd.

Registreringsansékan bygger pa tvé fas 3-studier som ger starke
stdd for MOB-015. Det primira behandlingsmélet uppniddes i
bigge tvd fas 3-studierna med totalt mer 4n 800 patienter, dir
76 procent av patienterna blev svampfria, vilket ir ledande bland
utvirtes likemedel och pid samma nivd som tablettbehandling
men utan risk for allvarliga biverkningar. Fér marknadsgodkin-
nande i USA kriver FDA normalt tvd studier som visar superiority
(statiskt sikerstillt bittre 4n jimforelsepreparatet) for det primira
behandlingsmalet. Vi har en av dessa studier pd plats i den redan
genomforda nordamerikanska fas 3-studien. En ytterligare nord-
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amerikansk studie genomférs nu for att méjliggora registrering pa
den amerikanska marknaden.

Moberg Pharma limnade in dokumentation om den nya stu-
dien till FDA i mars 2022 och forsta patient inkluderades i maj
2022. Den randomiserade och vehikelkontrollerade multicenter
fas 3-studien planeras inkludera totalt 350 patienter i USA och
Kanada. Patienterna utvirderas under 52 veckor och det primira
effekemattet dr andelen patienter som uppndr fullstindig likning
av den utvalda stortdnageln. Studiedesignen bygger pa erfaren-
heter frin de tidigare fas 3-studierna och Moberg Pharma sam-
arbetar med samma CRO, samma huvudprévare och hégpreste-
rande kliniker frin den tidigare genomfdrda nordamerikanska
studien. Syftet med den nya studien ir att méjliggéra marknads-
godkinnande i USA samt stirka produktens kliniska evidens och
marknadspastienden globalt. Studien 1per pa enligt plan och
fran det att sista patient pabérjar sin behandling drdjer det ca 15
mdnader tills att vi har svampodlingsdata frén den patientens sista
besok och dirmed kan presentera toplinedata.

Under 2022 forstirkes bolagets kassaposition genom en fullt
garanterad nyemission av stamaktier med féretridesritt for befint-
liga aktieigare om cirka 121 MSEK fére transaktionskostnader.
Styrelsens beslut om féretridesemission godkindes pd extra
bolagsstimma 3 maj och nettolikviden anvinds fér registrerings-
aktiviteter och kliniskt arbete f6r MOB-015. Vi har per arsskiftet
125 MSEK i kassan och star vil rustade fér 2023.

I nirtid ligger nu fokus pa godkinnandeprocessen och lanse-
ringsférberedelser for MOB-015 samtidigt som den lingsiktiga
potentialen maximeras genom den pégéende nordamerikanska fas
3-studien. Moberg Pharma fortsitter med full fart mot virt mal
att skapa framtidens marknadsledare inom nagelsvamp.

P /K—/ ﬁ
Anna Ljung,

VD Moberg Pharma

VD Anna Ljung
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Valberedningen foreslog Kerstin Valinder Strinnholm
som ny ordférande i Moberg Pharma och Anders Lundmark
som ny ledamot i styrelsen.

Moberg Pharmaskickade in registreringsansokan for MOB-
015. Bolaget har limnat in ansékan i Europa via den decentrala
proceduren och marknadsgodkinnande forvintas 2023.

Moberg Pharma limnade in dokumentation om nista kli-
niska fas 3-studie till FDA. Syftet med den nya studien ir att
mojliggéra marknadsgodkinnande i USA samt stirka produk-
tens kliniska evidens och marknadspédstdenden globalt.

Nyttjande av teckningsoptioner av serie 2020:1 tillférde
bolaget cirka 7,6 MSEK f6re emissionskostnader.

Styrelsen beslutade om en fullt garanterad nyemission av
stamaktier med foretridesritt f6r befintliga aktiedgare. Styrelsen
beslutade dven om en riktad emission till garanter i foretrides-

emissionen.

Styrelsens beslut om féretridesemission godkindes pd extra
bolagsstimma 3 maj 2022. Moberg Pharma tillférdes dirmed
cirka 121 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader.

Inklusion av patienter pabérjades i fas 3-studien for MOB-
015. Den randomiserade och vehikelkontrollerade multicenter fas
3-studien planeras inkludera 350 patienter i Nordamerika.

Arsstimman 18 maj beslutade bland annat om inférande
av ett langsiktigt incitamentsprogram. Kerstin Valinder Strinn-
holm och Anders Lundmark tilltridde som ny styrelseordfo-
rande respektive styrelseledamot.

Totalt antal stamaktier i bolaget 6kade till 100 859 335
varav 52 516 260 stamaktier genom registreringen av foretrides-
emissionen, 536 952 stamaktier i riktad nyemission till garanter
i foretridesemissionen och 1 125 000 aktier genom en emission
om C-aktier for att sikra dtaganden i arets incitamentsprogram.

ol

Ett distributionsavtal tecknades med Padagis for
MOB-015 i Israel. Padagis kommer att finansiera registrerings-
aktiviteter i Israel, samt ansvara for marknadsféring, distribu-
tion och forsiljning i Israel och de palestinska territorierna efter
registrering av produkten.

Bolaget erhéll den preliminira utvirderingsrapporten
frén svenska Likemedelsverket och samtliga kommentarer frin
ovriga linder i registreringsprocessen.

Anders Bréijersén utnimndes till Chief Medical Offi-
cer, samt medlem av ledningsgruppen.

Ledningsgruppen utdkades med Jesper Lind, Head
of Supply.




AFFARSMODELL

MALSATTNING

Moberg Pharmas mélsittning 4r att géra MOB-015 ¢ill det
ledande behandlingsalternativet fér nagelsvamp globalt samt att
bygga ett specialistlikemedelsféretag med egen férsiljning i USA
och férsiljning via partners pa dvriga marknader. Med MOB-015
som ankare avser bolaget att utoka produktportféljen med ytterli-
gare egenutvecklade och férvirvade produkter inom nirliggande
omriden.

AFFARSMODELL

Moberg Pharmas affirsmodell innefattar férsiljning i egen regi
kombinerat med férsiljning genom distributérer och partners.
Bolagets produktutveckling sker utifrin beprévade substanser,
vilket minskar tid till marknad, utvecklingskostnad och risk jim-
fort med traditionell likemedelsutveckling. Projekten kan relativt
snabbt tas till fas 2-studier, dir de utvirderas i studier med begrin-
sat antal patienter.

Valet av regulatorisk vig ir viktigt dir Moberg Pharma har
erfarenhet av produkter som kan registreras som like- medel,
medicinteknik eller kosmetika. I bolaget arbetar ett team med
omfattande erfarenhet av global utveckling och kommersiali-
sering av likemedelsprodukter. Den egna organisationen komplet-
teras med extern expertis, bland annat inom klinisk utveckling,
produktion och kommersialisering. Till grund fér arbetet ligger
virdefulla erfarenheter frin kommersialiseringen av Kerasal Nail®,
bolagets forsta generations produkt inom nagelsvamp.
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DIREKTFORSALJNING

Affarsutveckling

FORSALJNING VIADISTRIBUTORER Distributionsavtal

Farmaceutisk utveckling
“ "I

Affarsutveckling

FORSALJNING VIA LICENSPARTNERS  _

Licensavtal

Forséljning och
Farmaceutisk utveckling markn;dsf%ring
Registrering

Affarsutveckling
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NAGELSVAMP DRABBAR 10%,

VANLIGARE BLAND ALDRE

 Topikalt terbinafin for behandling av nagelsvamp

* Malprofil: Snabb synlig forbattring, hégre lakningsgrad och
kortare behandlingstid

VARLDSLEDANDE SVAMPDODANDE EFFEKT

* 76% mykologisk lakning i fas 3

» 1000x hogre koncentration terbinafin i nagel jamfort med
tabletter

* 40x hogre koncentration terbinafin i nagelbadden jamfort
med tabletter

» Férsumbara systemiska nivder av terbinafin

UPPSKATTAD ARLIG FORSALJNINGSPOTENTIAL
» 250-500 MUSD
* PartnersiEuropa, Kanada, Israel och Sydkorea

MAL ATT FA FORSTA MARKNADSGODKANNANDE

OCH LANSERING 2023

 Europeisk registreringsansokan inlamnad i mars 2022 via den
decentraliserade proceduren. Godkdnnande forvantas 2023.

» Fas 3-studier genomférda i Europa, n=452, samt Nord-
amerika, n=365. Primart behandlingsmal uppnatt utan
allvarliga biverkningar.

* Ny fas 3-studie for Nordamerika startad 2022, planeras
inkludera 350 patienter

PATENTSKYDD BEVILJAT TILL 2032 OCH YTTER-

LIGARE PAGAENDE PATENTANSOKNINGAR

* Patent beviljat pd stora marknader, inklusive USA, EU,
Kanada, Japan och Kina

* Patent omfattar nya topikala formuleringar avallylaminer
(inklusive terbinafin), samt behandlingsmetoder for
nagelsvamp med de nya formuleringarna




MOB-015

MOB-015

MOB-015 ir nista generations nagelsvampsbehandling som riktar
sig till bade receptfria och receptbelagda marknader virlden over.
Bolaget bedomer att den patenterade formuleringsteknologin méj-
liggor att héga koncentrationer av en beprévad svampdddande sub-
stans (terbinafin) transporteras in i och genom nageln, och att detta
4dven har en mjukgorande och keratolytisk effekt som bidrar till snabb
forbittring. Med en marknadspotential uppgdendes till 250-500
miljoner USD érligen bedomer Moberg Pharma att MOB-015 har
potential att bli den framtida marknadsledaren inom nagelsvamp.

Nagelsvamp dr mycket vanligt och férekommer hos cirka
tio procent av befolkningen'. P4 marknaden finns ett antal topi-
kala (utvirtes) behandlingar, savil receptfria som receptbelagda.
Den mest effektiva behandlingen idag ér fortfarande terbinafin i
tablettform, som dock férknippas med biverkningar sésom inter-
aktion med andra likemedel och leverskador, vilka undviks med
topikal behandling?. Hudlikare 6ver hela virlden 4r 6verens om
det stora behovet av bittre topikala behandlingar utan risk for
leverskador och systemiska biverkningar. Det finns dérfér ett stort
intresse for MOB-015 som méter detta behov genom att tillfora
terbinafin lokalt. Produkten ir patentskyddad till och med ar
2032 pé de stora marknaderna, diribland USA, EU, Japan och
Kina. I tilldgg till beviljade patent har vi dven pagdende patentan-
sékningar som, férutsact att de blir godkinda, kan ge ett viisentligt
lingre patentskydd. Dessutom har vi, genom valet att limna in en
s.k. komplett ansdkan, méjlighet till dataexklusivitet i Europa i
upp till 10 ar efter marknadsgodkinnande.

Omkring fem miljoner nagelsvampsbehandlingar forskrivs &rli-
gen pa den amerikanska marknaden?, vilket drivs av en &ldrande
befolkning. Majoriteten av patienterna dr dock obehandlade eller
fullfsljer inte behandling, bland annat pi grund av otillfredsstil-

1) PLoS Pathog, 2014 Jun, 10(6):e1004105.

2) Se https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC4047123/ om oralbehandlingar.
3) Marknadsdata - uppfyllda recept.

4) Baseras pi 10 % av befolkningen
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lande effekt fran befintliga produkter. Av tidigare lanseringar fram-
gar att marknaden ir mycket mottaglig for nya preparat och att
patientbasen 6kar nir en ny produke lanseras. Med trettio till fyr-
tio miljoner amerikaner drabbade av nagelsvamp ir mojligheterna
goda att utdka marknaden nir ett nytt effektivt preparat lanseras.*
I en omfattande undersokning som genomférdes under 2017 bland
90 amerikanska likare (fotvirdslikare och dermatologer) fram-
kom att det finns stor efterfrigan pa bittre utvirtes behandlingar
av nagelsvamp, utan de medicinska risker som ir férenade med
orala behandlingar. 70 procent uppgav att de undvek att férskriva
terbinafintabletter p& grund av patienternas oro for leverskador. 60
procent uppgav att de skulle foredra en utvirtes behandling med
MOB-015s egenskaper framfor andra utvirtes behandlingar som
finns tillgingliga pd marknaden idag, att jimfora med drygt 6-15
procent som skulle fortsitta att forskriva befintliga utvirtes prepa-
rat. I en foljdfraga till de likare som forskriver orala behandlingar
uppgav 65 procent att de skulle féredra en utvirtes behandling med
MOB-015s egenskaper, enskilt eller i kombination med oralt terbi-
nafin, for att undvika risken for just leverskador.
Marknadsvillkoren varierar frin en region till en annan, med
receptbelagda behandlingar, héga listpriser (mer dan 500 USD/
ménad i USA) och omfattande rabatteringssystem i bland annat
USA, Japan och Kanada, respektive receptfria behandlingar med
ligre prissitening (cirka 15-40 USD/férpackning) i vriga regio-
ner sdsom EU, Ryssland och Asien. Med antaganden om en mark-
nadsandel pé étta till tolv procent och i USA fér branschen typiska
rabattnivier uppgar de méjliga intikterna for MOB-015, enbart
i USA, till 150-300 MUSD, och motsvarande 50-100 MUSD

vardera av Japan/Kanada respektive EU/6vriga virlden.

Under aren med OTC-verksamheten har Moberg Pharma samlat
virdefull kunskap och relevanta erfarenheter infér kommersialise-
ringen genom Kerasal Nail®, dir vi varit involverade i eller ansvariga
for marknadsforingen pa ett stort antal marknader inklusive USA.
I USA ligger fokus denna ging pa den visentligt storre receptbe-
lagda marknaden for nagelsvampspreparat. Bolaget ser goda méj-
ligheter att bygga en egen kommersiell plattform i USA med fokus
pa fotvardslikare (podiatrists) med MOB-015 som huvudprodukt,
och som framéver kompletteras med ytterligare nischprodukter.
Moberg Pharma avser ocksd att samarbeta med en amerikansk part-
ner med en etablerad siljstyrka fokuserad pa dermatologer.

250-500 MUSD ARLIG FORSALJNINGSPOTENTIAL FOR
MOB-015

US RXPOTENTIAL

USD 150-300 miljoner (400-600 tusen enhe-
USA ter 4 375-500 USD/enhet efter GTN-rabatt,
dvs. prissattning i paritet med varumarkes-
konkurrenter och vid en marknadsandel om
8-12%)

150-300 MUSD

Andrarecept-
belagda
marknader

50 -100 MUSD

ANDRA RECEPTBELAGDA MARKNADER

SASOM JAPAN OCH KANADA
50-100 miljoner USD (40-100 USD per enhet
vid en marknadsandel om 10-20 %)

RECEPTFRIA MARKNADER | EU OCH
OVRIGA VARLDEN

USD 50 - 100 miljoner (3,5 - 7 miljoner enhe-
tera 15 EUR per enhet fran fabrik)

Receptfria
markander

50-100 MUSD
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PHARMACEUTICALS

Avtal med upp till 14.6 MUSD i
milstolpar. Den kanadensiska
marknaden for receptbelagda
lakemedel mot nagelsvamp
vaxer stadigt
Marknadsstorlek: 58 MUSD.

Allderma
Pharmaceuticals

Samarbete med Allderma
infor lansering i Skandina-
vien. Allderma drivs av de
ledande personer som
ansvarade for lanseringen av
Moberg Pharmas forsta
generations nagelsvamps-
produkt, Nalox®, i Norden.
Marknadsstorlek: 10m USD.

For kommersialiseringen av MOB-015 ser vi ett
stortvarde i att Moberg Pharma marknadsfor
MOB-015i USA - den storsta och viktigaste mark-
naden - och att bolaget kan sprida best practise till

PHARMA

partners. Vi kan marknaden val efter att ha tidigare
tagit Kerasal Nail® fran lansering till en ledande

position med 30% marknadsandel i USA. Med Kera-

sal Nail® nadde vi brett - med en liten organisation
salde vi pd mer dn 30 000 fors&ljningsstélleni USA
tack vare effektivkonsumentmarknadsforing och
utmarkta partners for logistik och saljstod.
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B

A
BAYER

E

Consumer Health divisionen
inom Bayer AG for Europa,
varldsledande inom recept-
fria produkter for svampbe-
handling under varumarket
Canesten Avtal med upp till
50mEUR i milstolpar.

Marknadsstolek: 200 MUSD.

PARTNERS PA PLATS FOR
MARKNADER VARDA OVER

300 MUSD

AA\ Padagis.

Padagis ar en ledande leve-
rantor av topikala och andra
specialldkemedelilsrael
Distributionsavtal med
attraktiva marginaler
Marknadsstorlek: 7 MUSD.

DongKoo

Bio&Pharma Co. Ltd.

Marknadsledareninom der-
matologii Sydkorea, med
utmarkt tackning avderma-
tologiklinikerna.
Marknadsstorlek: 40 MUSD.



MOB-015

FAS 3-STUDIE NORDAMERIKA

MOB-015 uppnidde sivil det primira behandlingsmilet som
viktiga sekundira behandlingsmal i studien. Studien inkluderade
365 patienter med mild till mattlig nagelsvamp som erhéll behand-
ling dagligen i 48 veckor. Vecka 52 hade signifikant fler MOB-
015 patienter uppnatt fullstindig likning jimfért med vehikeln
(p=0,019). Det primira behandlingsmalet, andelen patienter som
uppnidde fullstindig likning av den utvalda stortd- nageln efter
52 veckor, uppniddes hos 4,5 procent av patienterna f6r MOB-015,
men inte hos nigon av de patienter som fick vehikeln. Fullstindig
likning dr ett sammansatt effektmétt som inkluderar bide klinisk
likning och mykologisk likning. Mykologisk likning uppnaddes i
70 procent av patienterna (p<0,0001). Mykologisk likning i kom-
bination med helt eller nistan helt like nagel uppniddes hos 15,4
procent av patienterna (p=0,0018). En klar majoritet, 83 procent av
patienterna som avslutade studien rapporterade synlig forbittring
fran MOB-015 s tidigt som tolv veckor efter behandlingsstart och
vid vecka 52 rapporterade 33 procent att deras behandlade tinaglar
var helt likta eller nistan helt likta. Inga sikerhetsproblem identifie-
rades i studien och inga allvarliga biverkningar relaterade till MOB-
015 rapporterades. Den laga andelen fullstindig likning konstatera-
des i en expertanalys bero pa temporira vitfirgningar orsakade av en
forhojd vactenhalt i nageln. Experterna konkluderade att detta kan
dtgirdas genom en justering till kortare daglig behandlingsperiod
foljt av en period med underhallsbehandling.

FAS 3-STUDIE EUROPA

MOB-015 uppnidde det primira behandlingsmilet och inga
allvarliga biverkningar identifierades. EU-studien visade att
behandling med MOB-015 4r minst lika bra (non-inferior) som
behandling med ciclopirox. Det primira behandlingsmalet, ande-
len patienter som uppnidde fullstindig likning av den utvalda
stortinageln efter 52 veckor, uppnéddes hos 1,8 procent av patien-
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terna som fick MOB-015 och 1,6 procent av patienterna som fick
ciclopirox. Mykologisk likning uppniddes hos 84 procent av
patienterna som fick MOB-015, signifikant bittre in 42 procent
for ciclopirox. Mykologisk likning i kombination med helt eller
nistan helt like nagel uppniddes hos 21,9 procent av patienterna
med MOB-015 jimfort med 18,9 procent med ciclopirox. Stu-
dien bekriftar det snabba paslaget i den svampdédande effekten
av MOB-015 som sags i den nordamerikanska studien, med 46
procent svampfria patienter redan efter tolv veckors behandling.

FAS 2-STUDIE EUROPA

I en tidigare klinisk fas 2-studie observerades att MOB-015 levere-
rar héga mikrogramnivéer av terbinafin till nageln och till nagel-
bidden, 40 ginger hogre 4n vid oral behandling. Plasmanivéer
av terbinafin efter MOB-015 behandling var visentligt liagre 4n
vid tablettbehandling, (1000 ginger ligre), vilket minskar risken
for leverskada och andra systemiska biverkningar férknippade
med tablettbehandling. Trots att patienter med mer utbredd
nagelsvamp inkluderades, i genomsnitt sextio procent av nageln
var angripen, uppnddde 54 procent av patienterna det primira

behandlingsmalet mykologisk likning.

NY FAS 3-STUDIE | USA

For marknadsgodkinnande i USA kriver FDA normalt tva stu-
dier som visar superiority (statiskt sikerstillt bittre dn jimforel-
sepreparatet) for det primira behandlingsmalet. En ytterligare
nordamerikansk studie genomférs nu fér att méjliggdra registre-
ring pd den amerikanska marknaden. Moberg Pharma limnade
in dokumentation om den nya studien till FDA i mars 2022 och
forsta patient inkluderades i maj 2022. Den randomiserade och
vehikelkontrollerade multicenter fas 3-studien planeras inklu-
dera totalt 350 patienter i USA och Kanada. Patienterna utvir-
deras under 52 veckor och det primira effektmattet 4r andelen

patienter som uppnar fullstindig likning av den utvalda storti-
nageln. Studiedesignen bygger pa erfarenheter frin de tidigare fas
3-studierna och Moberg Pharma samarbetar med samma CRO,
samma huvudprovare och hégpresterande kliniker frin den tidi-
gare genomforda nordamerikanska studien. Den nya studien har
en kortare behandlingsperiod f6ljt av underhéllsbehandling, vilket
okar attraktiviteten pa produktprofilen for MOB-015 med mil-
sittningen att uppnd hog fullstindig likning med bibehallen hog
mykologisk likning.

BARNSTUDIE EUROPA

Godkinnandet frin EMA:s pediatriska kommitté innebir att
Moberg Pharma genomfér en barnstudie med 30 deltagare i Europa.
Denna studie paverkar ¢j tidplanen for MOB-015 godkinnande i
Europa f6r vuxna utan endast nir godkinnandet kan utdkas for att
4dven omfatta barn.



MOB-015

Konkurrenterna till MOB-015 ir sivil systemisk behandling
(tablettform) som andra topikala (utvirtes) preparat. I USA domi-
nerar generiska tablettbehandlingar, framfor allt terbinafin och
itrakonazol i tablettform foljt av generiskt ciklopirox utvirtes.
Kostnaden for tablettbehandling 4r lig med en behandlingsperiod
pa tolv veckor. Nackdelarna ir risk for allvarliga biverkningar,
exempelvis leverskador och interaktioner med andra likemedel.
P4 receptfria marknader exempelvis i Europa dominerar topikala
behandlingar med framfér allt ciklopirox och amorolfin.

De topikala preparaten Jublia och Kerydin godkindes ar 2014
i USA och har lig marknadsandel i antal recept', men en hégre
del av virdet pd grund av visentligt hégre pris (listpriser pd mer
4n 500 USD/manad i USA). MOB-015 forvintas kunna prissittas
pa liknande nivd som dessa preparat men med férdelar som hégre
medicinsk nytta och likningsgrad samt kortare behandlingstid.

1) Marknadsdata offentliggérs om recept i USA.
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MEDARBETARE

TEAM

Formagan att attrahera, motivera och
behalla ratt personer ar central for
Moberg Pharmas tillvaxtstrategi.

Vi soker efter erfarna personer med
driv, engagemang och integritet och i
utbyte erbjuder vi en stimulerande och
stottande miljo praglad av

lag- och entreprenorsanda.

KONSFORDELNING*

Ovrig
utbildning
12 %

Man
20 %

Kvinnor
80 %

UTBILDNINGSNIVA*

MEDARBETARE

Moberg Pharma har 15 medarbetare, varav 7 r anstillda och 6vriga
engagerade som konsulter. I bolaget arbetar personer med en rad
olika specialistkompetenser och lang erfarenhet fran likemedels-
industrin. Ddrutdver har bolaget en rad externa leverantérer, sam-
arbetspartners och konsulter runt om i vérlden, bland annat inom
produkettillverkning, klinisk utveckling och forsiljning.

Férmégan att attrahera, motivera och behilla ritt personer
ir central for bolagets tillvixtstrategi. Vi efterstrivar att rekry-
tera de bista medarbetarna och samarbetsparterna globalt inom
vira fokusomraden. Vi soker efter erfarna personer med driv,
engage- mang och integritet. Vi tror att mingfald frimjar verk-
samheten och ger oss méjlighet att tinka nytt och annorlunda.
I utbyte erbjuder vi en stimulerande miljo priglad av lag- och
entreprendrsanda som framhaller vikten av individuella bidrag.

ALDERSSTRUKTUR*

Doktors-
examen
19 %

40-49 ar
33 %

50- ar
67 %

Ovrig akademisk
utbildning 69 %

*Baserat pd 15 medarbetare
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Dessa virden ir ocksa inférlivade i vdra kompensationsprogram
som erbjuder bide kort- och langsiktiga incitament for alla med-
arbetare. Moberg Pharma uppmuntrar innovation och initiativ-
formaga och belénar prestationer pa bade individuell-, team- och
bolagsniva.

PRODUKTFRAMSTALLNING

Tillsammans med vira samarbetspartners och konsulter efter-
stravar vi de bista méjliga l6sningarna for att utveckla, tillverka
och distribuera vira produkter med minsta méjliga miljépaverkan
och hégsta etiska standard. Bolagets interna avdelning fér pro-
duktférsorjning och kvalitetssikring ansvarar for virt nitverk av
kontraktstillverkare och distributdrer for att garantera att vi upp-
fyller regulatoriska krav.



MOBERG PHARMA-AKTIEN

Moberg Pharmas aktier &r sedan den 26 maj 2011 noterade pa NASDAQ OMX
Nordic Exchange Stockholm, huvudlistan, med kortnamnet MOB.

AKTIEUTVECKLING
Sista betalkurs den 30 december 2022 var 2,32 SEK, vilket gav ett bérsvirde for Moberg Pharma pa

234 MSEK.

Den hégsta kurs som noterades f6r Moberg Pharma aktien under rikenskapsaret januari - decem-
ber 2022 var 5,45 SEK och ligsta kurs var 1,76 SEK. Totalt omsattes 60,8 miljoner Moberg Pharma
aktier under rikenskapsaret januari - december 2022. Varje handelsdag omsattes i genomsnitt 240
329 aktier. Vid rsskiftet hade Moberg Pharma totalt 7 347 aktiedgare', dir de 20 stdrsta aktieigarna

dgde 45,7 %

av aktierna i Moberg Pharma.

AKTIEAGARSTRUKTUR

Antal aktier

Aktiekapital %

Antal dgare’

1-500 497399 0,5% 3308
501-1000 676359 0,7% 846
1001 -5000 4635845 4,6% 1846
5001 -10000 3732618 3,7% 495
10001 - 15000 2810016 2,8% 227
15001 - 20000 2042042 2,0% 13
20001 - 86 465056 85,7% 512
TOTALT 100859 335 100% 7 347

1
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Ejinraknatde individer som dger férvaltarregistrerade aktier t.ex via Avanza Pension

AKTIEAGARE PER 2022-12-31

Aktiedgare

Antal aktier

% av roster och kapital

OSTERSJOSTIFTELSEN 10028 503 9.9
AVANZA PENSION 7989 414 7.9
ABN AMRO GLOBAL CUSTODY SERVICES NV, W8IMY 6840749 6.8
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 3386233 3.4
MOBERG PHARMA AB (PUBL) 2589 746 2,6
BANQUE CANTONALE VAUDOISE, W8IMY 1612800 1,6
GUNNARSSON, MIKAEL 1523592 1,5
ASBERG, FREDRIK ERIK 1306875 13
KJELSMARK HOLDING APS 1161382 1,2
CLEARSTREAM BANKING S.A., W8IMY 1008869 1,0
LUNDMARK, SVEN ANDERS 1001561 1,0
IVELAND, BEATRICE 1000000 1,0
OLELIND, ORJAN 1000000 1,0
TRAPPGATAN INVEST AB 982 416 1,0
OHRN, MARTIN LENNART 918099 0,9
LUNDBERG, GORAN 855336 0.9
SWEDBANK FORSAKRING 819291 0,8
IBKR FINANCIAL SERVICES AG, W8IMY 709810 0,7
NORDEA LIVFORSAKRING SVERIGE AB 708 108 0,7
SAXO BANKA/S CLIENTASSETS 649863 0,6
SUMMA, 20 STORSTA AGARNA 46086 647 45,7
Ovriga aktiedgare 54772688 54,3
TOTALT 100 859 335 100
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FORDELNING AV AGANDE

Antal aktier Aktiekapital % Antal dgare*

Fysiska personer 47963617 47,6% 6701
Juridiska personer 52895718 52,5% 646
TOTALT 100859 335 100,0% 7347
-varav Sverigeboende 81661296 81,0% 6818

GEOGRAFISK FORDELNING

Antal aktier Aktiekapital % Antal dgare*

Sverige 81661296 81,0% 6816
Nederlanderna 6840749 6,8% 1
Danmark 5202354 5,2% 333
Schweiz 2768209 2,7% "
Luxemburg 1137777 1.1% 4
Ovriga lander 3248950 3,2% 180
TOTALT 100 859 335 100,0% 7347

4

Ejinraknatdeindivider som ager forvaltarregistrerade aktier t.ex via Avanza Pension

EMISSIONER UNDER ARET OCH FORANDRINGAR | AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 10 085 933,50 SEK, totalt antal utestiende aktier upp-
gick till 100 859 335 stamaktier med ett kvotvirde p4 0,10 SEK. Moberg Pharma innehar 2 589 746
dterkdpta egna stamaktier vid arets slut.

I mars 2022 6kade antalet aktier och réster till foljd av act 1 169 698 stamaketier tillkom efter
utnyttjande av teckningsoptioner inom ramen for Moberg Pharmas foretridesemission fran januari
2021.

I april 2022 beslutade styrelsen om en fullt garanterad nyemission av stamaktier med foretri-
desritt for befintliga aktiedgare. Styrelsens beslut om foretridesemission godkindes pé extra bolags-
stimma 3 maj 2022. Moberg Pharma tillférdes dirmed cirka 121 MSEK fore avdrag for transaktions-
kostnader. Foretridesemissionen registrerades i juni 2022 och ckade dé antalet aktier och réster med
52 516 260. Styrelsen beslutade dven om en riktad emission till garanter i féretridesemissionen, som
dven den registrerades i juni 2022 och okade antalet aktier och réster med 536 952.

I juni 2022 genomfdrdes en emission om 1 125 000 C-aktier i syfte att sikerstilla att bolaget
kan fullgéra sina dtaganden enligt det av drsstimman 16 maj 2022 beslutade lédngsiktiga incita-
mentsprogrammet LTI 2022. Aktierna ir avsedda att anvindas for sikring av dtaganden enligt
incitamentsprogrammet och dgs av Moberg Pharma. Moberg Pharma éger totalt 2 589 746 dterkdpta
egna stamaktier.

Ovanstiende hindelser innebir att antalet aktier och réster har 6kat med 55 347 910 stycken
under aret, frin 45 511 425 stycken till 100 859 335 stycken.
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UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Moberg Pharma befinner sig i en expansionsfas. Bolaget har hittills aldrig limnat nigon utdelning
utdver en extraordinir kapitalutskiftning 2019, samt Lex ASEA utdelningen av aktierna i OncoZenge
i februari 2021. Styrelsen gor dirfér bedémningen att bolagets vinstmedel bist anvinds for att finan-
siera fortsatt utveckling och expansion av verksamheten. Styrelsen avser siledes inte att foresla nigon
dterkommande utdelning till aktieigarna till dess att Moberg Pharmas resultat, finansiella stillning
och kapitalbehov sammantaget motiverar detta.

INCITAMENTSPROGRAM
Arsstimman i Moberg Pharma AB beslutade den 16 maj 2022 att bemyndiga styrelsen till att besluta
om att genomfora en riktad emission hogst 1 125 000 C-aktier for sikerstillande av bolagets dtag-
anden enligt incitamentsprogrammet LTT 2022. Styrelsen beslot att nyttja emissionsbemyndigandet
och emitterade 1 125 000 C-aktier till Nordea Bank. Dessa aktier aterkdptes till ett kvotvirde av 0,10
kronor per aktie och omvandlades till stamaktier i juni 2022.

Totalt finns 1 902 000 prestationsaktierdtter per den 31 december 2022 vilket ger en maximal
potentiell utspidning om 4,4%. Fér ytterligare information om optionsprogrammen se not 7 och
not 19.
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FINANSIELL INFORMATION

Styrelse och verkstallande direktor i Moberg Pharma AB (publ) org. nr 556697-7426 lamnar
hérmed arsredovisning och koncernredovisning for rékenskapsaret 2022-01-01-2022-12-31.

Belopp ir uttryckta i TSEK (tusentals svenska kronor) om inget annat anges. Belopp och siffror inom
parentes avser jimforelsesiffror for det forlingda rikenskapsiret for motsvarande period foregiende 4r.

BOLAGSUPPGIFTER

Koncernen bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag med site i Stockholm. Huvudkon-
torets adress 4r Gustavslundsvigen 42, 5tr, 167 51 Bromma. Koncernen bestir av moderbolaget
Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, samt det heligda dotterbolaget Moberg Derma
Incentives AB, org. nr 556750-1589.

VERKSAMHET

Moberg Pharma AB (publ) bildades 2006 och ir ett svenskt likemedelsbolag med fokus p& kommer-
sialisering av egenutvecklade likemedel baserade pd beprévade substanser. Bolagets frimsta tillging
ir MOB-015 — en ny utvirtes behandling av nagelsvamp. Kliniska fas 3-studier av fler in 800 patien-
ter for MOB-015 indikerar att produkten har potential att bli den framtida marknadsledaren inom
nagelsvamp. Moberg Pharma har avtal med kommersiella partners pa plats i bland annat Europa och
Kanada och bolagets mélsittning ér att f4 férsta marknadsgodkinnande och pabérja lansering av
MOB-015 under 2023. Vir bedémning att marknadspotentialen for MOB-015 uppgar till 250-500
MUSD dirligen. Bolaget befinner sig i en registreringsfas i Europa och genomfér en fas 3 prévning
i Nordamerika. Moberg Pharma har huvudkontor i Stockholm och bolagets aktie 4r noterad under
Small Cap pd NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm (OMX: MOB).
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MEDARBETARE

Per den 31 december 2022 hade Moberg Pharma 7 (8) anstillda varav 100 % (100) kvinnor. Samtliga
personer var anstillda i moderbolaget. Se not 7 for ytterligare uppgifter om anstillda och personal-
kostnader.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Omsadttning och resultat

Verksamheten utgdrs av forskning och utveckling, affirsutveckling samt administrativa funktioner.
Huvuddelen av forskningsutgifterna ir direke hinférliga till den kliniska fas-3 studiern i MOB-015
och balanseras. De storsta kostnadsposterna i periodens resultat utgdrs dirfor av affirsutvecklings-
och administrationskostnader om 20,1 MSEK (18,4) foljt av forsknings- och utvecklingskostnader
om 1,2 MSEK (3,4).

INVESTERINGAR

Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar under 2022 avsig frimst: investeringar i balanserade
utgifter for utvecklingsarbete for likemedelsprojektet MOB-015 om 81,1 MSEK (31,3), 6kningen i
investeringar beror pa den nordamerikanska fas 3-studien som initierades under varen 2022.

SKULDER
Moberg Pharma har inga rintebirande skulder utom leasingskulder.



FINANSIELL INFORMATION

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Moberg Pharmas strategi innebir att bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pé forsk-
ning och utveckling sivil som affirsutveckling. Dessa insatser ticks idag av innestdende likvida
medel och Moberg Pharma har en god finansiell stillning. Moberg Pharma ir i expansionsfas samt
bedriver utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar som syftar till act intikter ska erhéllas i
framtiden. Om det uppkommer méjligheter till snabbare tillvixt, exempelvis genom férvirv, kan
Moberg Pharma behova anskaffa ytterligare kapital genom emission eller ytterligare upplining.
Kassaflodet frin den l6pande verksamheten var -16,8 (-15,3) MSEK. Kassaflodet frin investe-
ringsverksamheten uppgick till -68,1 MSEK (-41,3). I investeringsverksamheten ingar balanserade
utgifter for immateriella anlidggningstillgingar, som frimst bestir av balanserade utgifter for utveck-
lingsarbete for MOB-015. Kassaflsdet frin finansieringsverksamheten var 107,8 MSEK (130,0) och
avser huvudsakligen nyemissionen i maj och till en mindre del leasingavgifter. Total forindring i
likvida medel blev 22,9 MSEK (73,4). Likvida medel uppgick till 125,6 MSEK (102,7 MSEK) vid

periodens slut.

FORSAKRINGAR

Moberg Pharmas férsikringsskydd innefattar utdver foretagsforsikring sirskild forsikring for patien-
ter som deltar i kliniska provningar och produktansvarsforsikringar f6r produkter under utveckling
och pa marknaden. Forsikringsskyddet dr foremal for 1pande dversyn. Styrelsen beddmer att forsik-
ringsskyddet ir vil anpassat till verksamhetens nuvarande omfattning.

MILJO OCH ANSVAR

Moberg Pharmas verksamhet medfér inga sirskilda miljérisker och kriver inte nagra sirskilda mil-
jorelaterade tillstind eller beslut frin myndigheter. Moberg Pharma bedomer att bolaget bedriver sin
verksamhet enligt tillimpliga hilso- och sikerhetsregler samt erbjuder sina anstillda en siker och
sund arbetsmiljo.

TVISTER

Moberg Pharma ir inte, och har aldrig varit, part i nagot rittsligt forfarande eller skiljeforfarande
som vid négot tillfille har eller haft betydande effekter p4 Moberg Pharmas finansiella stillning eller
I6nsamhet.
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STYRELSEARBETET UNDER 2022

Vid drsstimman 16 maj 2022 valdes fyra ledaméter for perioden till ndsta drsstimma. Ledaméternas
kompetens innefattar omradena likemedelsutveckling, medicinsk forskning samt marknads-, finans-
och strategifragor. Styrelsen har haft 14 protokollférda styrelseméten under rikenskapsiret, varav
5 styrelseméten per capsulam. Féredragande pd styrelsemotena har framférallt varit VD, men 4ven
andra medlemmar i ledningsgruppen.

Fokus for styrelsearbetet 2022 har varit strategifrigor, framfor allt avseende produktutveckling,
affirsutveckling och regulatoriska fragor, samt vidareutveckling av bolagets affirsplan. Styrelsens
arbete foljer den faststillda arbetsordningen, vilken reglerar omraden som ansvarsfordelning, antal
obligatoriska sammantriden, formen for kallelser, underlag och protokoll, jiv, obligatoriska drenden
som VD ska understilla styrelsen samt firmateckning. Styrelsen behandlar l6pande drenden som
affirsliget, periodbokslut, budget, strategier och extern information. Samtliga frigor har behandlats
av styrelsen i sin helhet.

For personinformation om styrelseledaméterna, se sida 66.

VALBEREDNING

Valberedningen infér arsstimman for rikenskapsaret 2022 bestdr av fyra ledaméter, Gillis Cullin,
utsedd av Ostersjﬁstiftelsen, Fredrik Asberg, Martin Ohrn, utsedd av Anders Lundmark och Kerstin
Valinder Strinnholm, styrelseordférande. Valberedningen limnar férslag till val av styrelseordfs-
rande och 6vriga ledaméter i styrelsen, samt forslag till arvode och annan ersittning till styrelseleda-
méterna. Valberedningen limnar dven forslag till val och arvodering av revisor.

BOLAGSSTYRNING

Fran och med 26 maj 2011 da bolagets aktier noterades p& NASDAQ OMX Nordic Exchange Stock-
holm tillimpar Moberg Pharma den svenska koden fér bolagsstyrning. Bolagsstyrningsrapporten
aterfinns pa sidan 58.

INFORMATIONSGIVNING

Moberg Pharma efterstrivar en god kommunikation med aktieigarna. Bolagets information ska vara
korreke, tydlig, saklig, trovirdig och snabb. Moberg Pharmas kommunikation ska ocksé priglas av
Sppenhet och bolaget publicerar l16pande deldrsrapporter och rsredovisningar pé svenska och engel-
ska. Hindelser som bedéms vara kurspaverkande offentliggtrs genom pressmeddelanden.
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FORSLAG TILL BOLAGETS ARSSTAMMA 2023 - STYRELSENS FORSLAG TILL RIKTLINJER
FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar om foljande rikdinjer for ersdttning till ledande befatt-
ningshavare. Med "ledande befattningshavare” avses VD, Vice President Pharmaceutical Innovation
& Development, Senior Director Regulatory Affairs, Vice President Finance, Head of Supply och
Chief Medical Officer. Riktlinjerna for ersittning giller dven for styrelseledaméter i den omfattning
de erhiller ersittning utanfor styrelseuppdraget. Riktlinjerna giller for ersittning som beslutas, och
indringar av redan beslutad ersittning, efter att riktlinjerna har faststillts av arsstimman 2023. Rikt-
linjerna giller inte for ersittning som ir beslutad eller faststilld av bolagsstimman.

Framjande av Moberg Pharmas affarsstrategi, lLdngsiktiga intressen och hallbarhet

Moberg Pharmas affirsstrategi innefattar forsiljning i egen regi kombinerat med férsiljning genom
distributorer och partners. Bolagets produktutveckling sker utifrin beprovade substanser, vilket mins-
kar tid till marknad, utvecklingskostnad och risk jimfort med traditionell likemedelsutvecking.

En framgéingsrik implementering av Moberg Pharmas affirsstrategi och lingsiktiga intressen,
inklusive dess héllbarhet, férutsitter att Moberg Pharma kan fortsitta att rekrytera och behalla kva-
lificerade medarbetare. For detta krivs att ersittningssystemet for de ledande befattningshavarna
och 6vriga medarbetare dr marknadsmissigt och konkurrenskraftigt. Dessa riktlinjer méjliggor att
ledande befattningshavare kan erbjudas en konkurrenskraftig totalersittning.

Moberg Pharma har utestdende lingsiktiga incitamentsprogram som har beslutats av bolagsstim-
man och dirfor inte omfattas av dessa riktlinjer. De prestationskrav som anvinds for att bedéma
utfallet av Moberg Pharmas langsiktiga incitamentsprogram har en tydlig koppling till det lang-
siktiga virdeskapandet, inklusive dess hallbarhet. Styrelsens férslag till LTIP 2023 som kommer
framliggas pé drsstimman 2023 har prestationskrav kopplade till Bolagets verksamhet och mal. Pro-
grammen uppstiller vidare krav pd en intjiningsperiod om tre ar. For mer information om bolagets
lingsiktiga incitamentsprogram, se not 19.

Formerna av ersattning m.m.

Ersittningen till ledande befattningshavare kan bestd av fast 16n, rérlig ersittning, pension och andra
sedvanliga formaner. Bolagsstimman kan ddrutéver — och oberoende av dessa riktlinjer — besluta om
exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade ersittningar.

Fast lon

Den fasta l6nen skall vara marknadsmissig och faststillas individuellt och baseras pa varje individs
roll, prestation, resultat och ansvar. Som huvudregel skall fast [on omprévas en ging per 4r.
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Rorlig ersattning

Den rérliga ersittningen skall beakta individens ansvarsnivd och befogenhet. Den rérliga ersitt-
ningen baseras pé resultat for Bolaget i forhallande till av styrelsen uppsatta mil. Dessa mil skall vara
utformade sé att de bidrar till att frimja Moberg Pharmas affirsstrategi och langsiktiga intressen,
inklusive hallbarhet. Pensionsgrundande 16n utgérs enbart av grundlén. Den rorliga ersittningen
far i regel inte 6verstiga 25-50 % av drsgrundlonen for respektive befattningshavare. Utvirderingen
av om maluppfyllelse har skett skall goras i slutet av mitperioden och baseras pa faststillt finansiellt
underlag for den relevanta perioden. Rérlig kontantersittning kan utbetalas efter avslutad mitperiod
eller vara foremél for uppskjuten utbetalning.

Pension och andra férmaner

VD har en avgiftsbestimd pension om 25% av grundlon.

Ovriga ledande befattningshavare har en avgiftsbestimd pension om 25-30% av grundlon.

De andra formanerna kan exempelvis bestd av sjukférsikring, telefonformaner, maltidsformaner och
skall utgé i den man det anses vara marknadsmissigt.

Uppsagning

Uppsigningstiden ska vara minst tre manader vid uppsigning pa initiativ av den ledande befattnings-
havaren och vid uppsigning frin Bolagets sida mellan tre och tolv manader. Avgingsvederlag kan utga,
dock kan den sammanlagda ersittningen samt avgdngsvederlag aldrig dverstiga tolv ménaders l6n.

Konsultarvode till styrelseledamaoter
I de fall styrelseledaméter utfor arbete utdver sedvanligt styrelsearbete, si ska styrelsen under sir-
skilda omstindigheter kunna besluta om ytterligare ersittning i form av konsultarvode.

Lon och anstdllningsvillkor for anstédllda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersittningsriktlinjer har [6n och anstillningsvillkor for
Bolagets anstillda beaktats genom att uppgifter om anstilldas totalersittning, ersittningens kompo-
nenter samt ersittningens 6kning och 6kningstakt 6ver tid har utgjort en del av ersdttningsutskottets
och styrelsens beslutsunderlag vid utvirderingen av skiligheten av riktlinjerna och de begrinsningar
som f6ljer av dessa.
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Ersattningsutskott

Styrelsens ersittningsutskott, som bestir av samtliga styrelseledamoter, inklusive styrelsens ordfs-
rande tillika ordférande i ersittningsutskottet, behandlar och bereder ersittningsfragor avseende de
ledande befattningshavarna. Ersittningsutskottet bereder och utarbetar forslag till beslut avseende
ersittning och anstillningsvillkor for VD, vilket foreliggs styrelsen for beslut. Styrelsen utvirde-
rar drligen det arbete som VD utfor. Betriffande 6vriga ledande befattningshavares ersittning och
anstillningsvillkor beslutar VD pa basis av de riktlinjer till ersittning for ledande befattningshavare
som drsstimman har faststille.

I ersittningsutskottets uppgifter ingdr dven att bereda styrelsens beslut om férslag till rikelinjer
for ersitening till ledande befattningshavare. Styrelsen skall uppritta forslag till nya riktlinjer &tmins-
tone vart fjirde dr och ligga fram forslaget for beslut vid arsstimman. Riktlinjerna skall gilla «ill
dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstimman. Ersittningsutskottet skall dven f6lja och utvirdera
program for rorliga ersittningar samt gillande ersittningsstrukeurer och ersdttningsnivaer i Moberg
Pharma. Vid styrelsens behandling av och beslut i ersittningsrelaterade frigor nirvarar inte VD eller
andra personer i bolagsledningen, i den médn de berérs av fragorna.

Avvikelse fran riktlinjerna

Styrelsen skall ha rite att tillfillige fringd dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sirskilda skil
och ett avsteg ir nédvindigt for att tillgodose Moberg Pharmas langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, eller for att sikerstilla Moberg Pharmas ekonomiska birkraft, som exempelvis ytterligare
rorlig ersittning vid sirskilda prestationer.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT
Se not 29 fér vidare information avseende hindelser efter balansdagen.

FRAMTIDSUTSIKTER
Moberg Pharmas mal dr att skapa virden och ge en bra avkastning till aktieigarna genom framgings-
rik kommersialisering av utvecklingsprojekt.

I nirtid ligger fokus pa registreringsprocessen f6r MOB-015 i Europa, dir registreringsansékan
har limnats in till svenska likemedelsverket i mars 2022. Bolagets malsittning ir att fa forsta mark-
nadsgodkinnande och pibérja lansering av MOB-015 under 2023. Moberg Pharma genomfdr dven
en ny nordamerikansk fas 3-studie, dir patientinklusion pagér. Parallellt med registreringsférbere-
delser sker kommersialiseringsforberedelser for att maximera virde och skapa framtida tillvixt.
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MODERBOLAGET MOBERG PHARMA AB (PUBL)

Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, ir moderbolag i koncernen. Verksamheten i kon-
cernen bedrivs frimst i moderbolaget och utgdrs av forskning och utveckling, forsiljning och mark-
nadsforing samt administrativa funktioner.

INFORMATION BETRAFFANDE MOBERG PHARMAS AKTIER

Den 31 december 2022 uppgick totalt antal aktier till 100 859 335 (45 511 425) med ett kvotvirde
pa 0,10 SEK. Varje aktie (exklusive aktier i eget forvar) ir forenad med en rést och berittigar till lika
stor andel av bolagets utdelningsbara vinstmedel.

Moberg Pharma AB har per den 31 december 2022 2 589 746 aktier i eget forvar. Aktierna ir avsedda

att anviindas for sikring av dtaganden enligt incitamentsprogrammen och idgs av
Moberg Pharma.

For vidare information om aktier i eget forvar och forindringar under aret, se not 19.
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RISKFAKTORER

Moberg Pharmas verksamhet ir férknippad med risk. Med risker avser Moberg Pharma hindelser
som kan leda till verksamhetsavbrott, skador eller forluster och ddrmed avsevird negativ inverkan pé
mojligheten att uppné koncernens mal. Hur risker hanteras 4r av fundamental betydelse for Moberg
Pharmas framgang. En férutsittning for att kunna hantera riskerna pa ett vil avvigt site 4r att de 4r
identifierade och kartlagda. Moberg Pharma bedriver ett riskhanteringsarbete dir riskerna kartliggs
pa ett systematiskt sitt. Nedan anges de riskfaktorer som beddms ha sirskild betydelse for koncernens
framtida utveckling. Riskfaktorerna ir inte angivna i prioritetsordning och gér inte ansprak pa att
vara heltickande. Det kan inte garanteras att Moberg Pharma framgangsrikt kan hantera nedansté-
ende eller andra risker.

OVERSIKT AV MOBERG PHARMAS RISKER, RISKHANTERING OCH KONTROLLSTRATEGIER

RISKHANTERING OCH KONTROLLSTRATEGIER
Bolagets styrelse arbetar 16pande och systematiskt med riskbedémningar i syfte att identifiera risker
och vidta atgirder betriffande dessa. Bolaget tillimpar en riskhanteringspolicy som syftar till att
identifiera och virdera risker samt ta fram en riskhanteringsplan. Savil policyn och planen uppda-
teras minst drligen och godkinns av styrelsen. Den interna kontrollmiljén omfattar huvudsakligen
foljande fem komponenter: kontrollmiljs, riskbedomning, kontrollaktiviteter, information och kom-
munikation samt uppféljning.

For varje identifierad risk av visentlig karaktir utformas en riskhanteringsstrategi och atgirds-
plan. I planeringen involveras virldsledande extern expertis t ex vad giller regulatoriska fragor eller
utformning av kliniska studier.

Risker forknippade med
ldkemedelsutveckling

Utveckling av nya lakemedel och
medicinska produkter
Myndighetsbeslut och tillstdnd
Beroende avtredje parter
Biverkningar

Risker forknippade med
bolagets verksamhet
Immaterialrattsligt skydd

Foretagshemligheter och Know-
How

Samarbetspartners och dis-
tributérer

Sakerhetslackor
Nyckelpersoner
Forvarv
Incitamentsprogram

Policydokument, manualer och rekommendationer
Interna kontrollaktiviteter, antingen forebyggande eller upptackande

Analyser
Kvalitetssystem pa plats
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VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Risker forknippade med
regelefterlevnad

Risker forknippade med
marknaden

Forvantade resultat Regelefterlevnad
Konkurrens frén andra lakeme-

delsbolag och parallellimport

Produktansvaroch forsakring

Pandemier
KrigetiUkraina
Konjunkturutveckling

RISKHANTERING OCH KONTROLLSTRATEGIER

Finansiella risker

Refinansieringsrisk och framtida
kapitalbehov

Valutarisk

Avskrivning avimmateriella
anlaggningstillgdngar
Ranterisk och likviditetsrisk
Kredit- och motpartsrisk

Skatt

Underskottsavdrag

Icke uthalliga intaktskallor
Goodwill och andra immateriella
tillgdngar

Finansiella dtaganden

Regulatorisk dokumentation upprattas parallellt med kliniska studier

Minskat beroende av partners genom planerad egen férsaljningsorganisation i USA

Produktansvarsforsakring
Samarbete med valrenommerade patentombud
Strukturerade investeringsbeslut

RISKER RELATERADE TILL
BOLAGETS AKTIER

Aktiekurs och likviditet

Utdelning

Framtida emissioner

Aktiedgare i andra jurisdiktioner
forhindrande att delta i eventuella
framtida foretradesemissioner
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UTVECKLING AV NYA LAKEMEDEL OCH MEDICINSKA PRODUKTER

Prekliniska och kliniska studier

Moberg Pharma bedriver utveckling av nya likemedel och andra medicinska produkter. Fér att fa
tillstind fran myndigheter att starta férsiljning ska Moberg Pharma — eller eventuella samarbetspart-
ners — visa effekt och sikerhet for potentiella likemedel pé varje angiven indikation. Omfattningen
av de prekliniska och kliniska studier som krivs varierar beroende pi produktkandidatens klassifi-
cering, indikation, tidigare publicerade data, samt de regulatoriska krav som giller for den specifika
produktkandidaten. Det finns dock en risk for att pagiende eller framtida kliniska prévningar inte
kan pévisa tillricklig effekt och sikerhet for att nédvindiga myndighetsgodkinnanden ska erhéllas
eller att dessa inte leder till produkter som kan siljas pA marknaden.

Preklinisk och klinisk utveckling 4r tidskrivande och kostsamma aktiviteter som paverkas av en
mingd faktorer, diribland sidana som ligger utanfér Moberg Pharmas kontroll, exempelvis resultat
av stabilitetsstudier eller lingsammare patientrekrytering 4n forvintat. Till f6ljd av pandemier sdsom
COVID-19 kan det uppsta forseningar och svirigheter med att rekrytera patienter till kliniska stu-
dier, vilket kan férdroja ett eventuellt marknadsgodkinnande i de territorier dir ytterligare kliniska
studier krivs for marknadsgodkinnande.

MOB-015 har genomgitt tvé kliniska studier i fas 3 i Europa och Nordamerika vilka uppfyllde
det primira behandlingsmaélet och inga allvarliga biverkningar relaterade till MOB-015 rapportera-
des for ndgondera studien. Studierna forvintas kunna anvindas som underlag fér produktregistrering
i Europa. Fér marknadsgodkinnande i USA férvintas en ytterligare studie behéva genomforas for ate
dstadkomma registrering pa den amerikanska marknaden och en sidan studie pagar nu. Till f6ljd av
att den amerikanska marknaden utgér en visentlig del av MOB-015 férutspidda marknadspotential
skulle Bolaget gi miste om stora férsiljningsintikter om en sddan studie misslyckades, vilket skulle ha
en visentlig negativ effekt pa Bolagets forviintade omsittning och dirmed Bolagets framtidsutsikter.

Myndighetsbeslut och tillstand
Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter och ir likt 6vriga bolag inom
branschen beroende av bedémningar och beslut frin berérda myndigheter, exempelvis Likemedelsver-
ket i Sverige, FDA i USA eller EMA i EU. Sddana bedomningar foregir beslut om bland annat tillstind
att utfora kliniska provningar och tillstind att marknadsfora och silja likemedel eller medicintekniska
produkter. Det finns dock en risk for att Moberg Pharma inte kommer att erhélla de myndighetsbeslut
som ir nddvindiga for att utveckla kommersiellt och finansiellt virdefulla produkter pa marknaden.
En ansokan om marknadsgodkinnande kriver omfattande dokumentation avseende bland annat
kliniska resultat, kvalitetssikring och produktion som uppfyller nationella och internationella krav.
Aven om Bolaget upprittar stora delar av denna dokumentation parallellt med de kliniska studierna
finns det dock en risk for att oforutsedda omstindigheter medfér férseningar. Eftersom likemedel-
smyndigheten kan komma att begira in kompletteringar eller ha andra synpunkter pé ansékan ir
tidpunkten och kostnaderna for ett eventuellt marknadsgodkinnande forenat med osikerhet.
Vidare paverkas bolaget av myndighetsbeslut gillande till exempel forindrade tullar eller skatter,
forutsittningar for forskrivning av likemedel, prissittning av likemedel som omfattas av subven-
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tionssystem och rabattering av likemedel. Det finns en risk for att de regulatoriska férutsittningarna
pa marknaden forindras sa att bolagets mojligheter att utveckla och tillverka kommersiellt virdefulla
produkter férsimras. Sidana beslut kan resultera i 6kade kostnader for Bolaget eller hogre prissitt-
ning pa bolagets likemedel, vilket kan leda till ligre marginaler pi silda produkter samt minskad
forsiljning, med resultatet att bolagets vinst blir simre 4n forvintat.

Beroende av tredje parter

Moberg Pharma anvinder konsulter och kontraktsforskningsorganisationer ("CRO:s”) vid utveck-
lingen av likemedel och andra medicinska produkter. Det finns en risk att sddana tredje parter
inte uppfyller sina dtaganden gentemot Moberg Pharma eller atct Moberg Pharma inte i tillricklig
utstrickning kan dvervaka deras arbete, vilket kan ge upphov till férseningar, hogre kostnader, kva-
litetsproblem eller andra brister i utvecklingsarbetet. Det finns ocksa en risk att Moberg Pharma
inte kan upphandla sidana konsulter eller CRO:s med tillrickliga kvalifikationer, till ett fsrménligt
pris eller éver huvud taget. Eventuella brister eller férseningar i genomférandet av Bolagets utveck-
lingsprogram kan komma att reducera eller forsena Moberg Pharmas méjligheter att kommersialisera
befintliga produktkandidater, vilket kan medféra betydande kostnader. Svarigheter att komplettera
projektportféljen med nya produktkandidater skulle ha en visentlig negativ effekt pa Bolagets for-
vintade resultat eftersom Bolaget skulle ga miste om intikeer.

Biverkningar

Eftersom bolagets huvudsakliga verksamhetsomréde ligger inom forsiljning och utveckling av like-
medel och andra medicinska produkter féreligger det en risk att patienter som anvinder bolagets
produkter, deltar i kliniska studier med bolagets produkter eller p& annat sitt kommer i kontake
med bolagets produkter drabbas av biverkningar, dven om Bolaget i forsta hand arbetar med utvirtes
preparat baserade pd beprovade substanser med vildokumenterade biverkningsprofiler. Skulle biverk-
ningar pavisas i framtida studier eller vid férsiljning av Bolagets produkter finns det en risk att
Bolaget skulle lida konsekvenser. Sidana konsekvenser kan omfatta skadade patienter, forseningar
eller avbrott i den fortsatta produktutvecklingen samt begrinsning eller forhindrande av produktens
kommersiella anvindning. Skulle Bolaget tvingas stoppa forsiljningen av dess produkt skulle det f&
en visentlig negativ effeke p& Bolagets intikter som ir starkt beroende av forsiljningen av likemedlet.
En annan méjlig konsekvens ir att patienter som drabbas av biverkningar kan kriva skadestind eller
vicka talan mot Bolaget, varvid Bolaget kan komma att adra sig betydande advokatkostnader, fi
negativ publicitet och bli skadestdndsskyldigt.

IMMATERIALRATTSLIGT SKYDD

IT den typ av verksamhet som Moberg Pharma bedriver féreligger alltid risken att bolagets patent,
varumirken eller 6vriga immateriella rittigheter inte ger tillrickligt skydd for bolaget, att ansok-
ningar inte beviljas eller att bolagets rittigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intrdng i patent
eller varumirken komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister. Negativa utfall av tvister om
immateriella rittigheter kan for den férlorande parten leda till forlorat skydd, forbud att fortsitta
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nyttja akeuell rittighet eller skyldighet att betala skadestind. Fér MOB-015 har bolaget beviljade
patent och pagiende patentansdkningar pd vissa men inte alla marknader. Det finns en risk for att
utestdende patentansokningar eller dataexklusivitet inte kommer att beviljas eller att kopior av Bola-
gets produkter bérjar siljas pa nirliggande marknader dir Bolagets produkt inte har beviljats patent.
Framtida patentutgingar, upphérande av data-exklusivitet och intride av generiska produkter pa
marknaden kan péaverka Bolagets forsiljning negativt. Skulle kopior av Bolagets produkter borja sil-
jas pi samma marknader som Bolagets produkter, eller kunder vinda sig till nirliggande marknader
med alternativa, billigare produketer, s& finns det en risk att Bolagets férvintade férsiljning minskar.

Foretagshemligheter och Know-How

Moberg Pharma férlitar sig till viss del pa opatenterade foretagshemligheter, know-how och fortsatt
teknologisk innovation fér att utveckla och behilla sin position pd marknaden. Om bolaget inte
skulle vara framgangsrike i att skydda dessa foretagshemligheter, know-how och teknologi finns det
en risk att bolagets marknadsposition skulle kunna komma att péverkas negativt samt att virdet av
bolagets kommersialiserade produkter, teknologier och produktkandidater skulle paverkas negativt.
Om virdet av Bolagets produkter minskar kommer Bolaget behéva anpassa sin prissittning, vilket
kommer péverka férvintade forsiljningsintikter till f6ljd av ligre marginaler pa silda produkter.

Samarbetspartners och distributorer

Moberg Pharma ir beroende av dess relationer till andra bolag for férsiljning, marknadsféring och
kommersialisering av bolagets produktkandidater pd vissa marknader. Det finns en risk att sidana
avtal inte kan ingds pé férdelaktiga villkor, att samarbeten fungerar otillfredsstillande eller att mot-
parter inte uppfyller sina dtaganden enligt ingdngna avtal. Dirtill finns det en risk for att framtida
lanseringar och forsiljning inte kan dstadkomma resultat som ir likvirdiga med de resultat som
uppnatts historiske. Dirutéver finns risken att Moberg Pharma hamnar i tvister med dessa bolag eller
att Bolagets relation till andra bolag férsimras.

Moberg Pharma anvinder kontrakestillverkare for produktionen, vilket gor att Bolaget ér bero-
ende av att externa leveranser uppfyller 6verenskomna krav vad giller exempelvis mingd, kvalitet
och leveranstid eller vad avser sirskilt rimaterial. Det finns en risk att Moberg Pharma kan komma
att drabbas av forsenade eller uteblivna leveranser frin dessa kontrakestillverkare, vilket kan komma
att forsena Bolagets forsiljning av dess produktkandidater och paverka Bolagets likviditet negativt.
Det kan intriffa att bolaget méter ett begrinsat utbud av kritiskt ri- eller fdrpackningsmaterial som
endast kan erhillas frin en, eller ett begrinsat antal, leverantérer. Detta kan orsaka forseningar i pro-
duktionen eller kliniska prévningar, betydande intikesbortfall eller att bolaget &drar sig stindsskyl-
dighet och liknande i férhallande till tredje parter. Alla avbrott i leverans av rimaterial eller om bola-
get skulle misslyckas med att forvirva sidant rimaterial pd kommersiellt acceptabla villkor, skulle
kunna skada bolagets verksamhet genom att orsaka fordrdjningar i bolagets kliniska prévningar,
forhindra kommersialiseringen av godkinda produkter eller ka bolagets kostnader. Om dessa risker
materialiseras kan det fi en visentlig negativ effekt for Bolagets finansiella stillning.
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Sékerhetslackor

Sévil bolagets som bolagets konsulter och samarbetspartners IT-system ér utsatta for risken att utsit-
tas for datavirus, obehériga intring, naturkatastrofer, terrorism, krig och sammanbrott i telekom-
munikations- eller elnitet. Sddana hindelser skulle kunna orsaka storningar i bolagets verksamhet,
sasom forlust av data frin framtida kliniska studier avseende bolagets produktkandidater. Lickage av
oregistrerbara immateriella rittigheter kan forsimra Bolagets marknadsposition, vilket kan foranleda
en ligre marknadsandel f6r Bolaget och dirmed att férsiljningen minskar. Sddana hindelser skulle
ocksd kunna orsaka forseningar i utvecklingen av produkterna och inlimnandet av ansékan om god-
kinnanden till regulatoriska myndigheter samt 6ka bolagets kostnader.

Nyckelpersoner

Moberg Pharma ir beroende av bolagets ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner, bland
annat for att kunna bedriva kvalitativ marknadsféring, affirs- och produktutveckling samt relaterad
verksamhet. Om bolaget skulle forlora ndgon av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna forsena
eller orsaka avbrott i utvecklingsprogram, utlicensiering eller kommersialisering av bolagets produkt-
kandidater. Sidana forseningar eller avbrott skulle kunna komma att inverka negativt pa bolagets
expansion och tillvixt. Det finns en risk act Moberg Pharma inte kommer att kunna rekrytera det
antal nya kvalificerade medarbetare som verksamheten kriver. Férutom interna nyckelpersoner ir
Moberg Pharma dven beroende av vissa befattningshavare hos férsiljnings- och distributionsorga-
nisationer, kontraketstillverkare och andra viktiga underleverantérer. Det finns en risk for att dessa
relationer inte kommer att kunna vidmakthéllas 6ver tid, exempelvis till f5ljd av att dessa avslutar
sina respektive tjinster.

Forvarv

Moberg Pharmas verksamhet har historiskt inkluderat forvirv av nya tillgingar. Bolaget kan komma
att utvirdera mojligheter till forvirv dven framéver. Genomférandet av forvirv innebir risker. Det
finns en risk att bolaget inte kan genomféra forvirv till attraktiva priser, eller 6ver huvud taget. Dir-
till finns det risk for att forvirvade varumirken eller patent ifragasitts av konkurrerande bolag som
ifragasitter Moberg Pharmas ritt till dessa varumirken eller patent. Dirutéver biar Moberg Pharma
risk att virdet av dessa tillgdngar minskar pa grund av oférutsedda hindelser.

Utdver foretagsspecifika risker kan det forvirvade foretagets relationer med kunder, leverantérer
och nyckelpersoner komma att paverkas negativt vid ett forvirv. Integrationsprocesser i samband
med genomférda och framtida forvirv kan bli mer kostsamma eller tidskrivande dn beriknat och
forvintade synergier kan helt eller delvis utebli. Etablering av tillverkning av forvirvade produkter
hos nya kontrakestillverkare kan misslyckas eller bli mer kostsamt eller tidskrivande in beriknat.
Svérigheterna med att kombinera verksamheter kan bland annat omfatta koordinering av geografiske
spridda verksamheter och anliggningar fran ett operationellt, finansiellt och legalt perspektiv.

Incitamentsprogram

Moberg Pharma har introducerat ett flertal aktiebaserade incitamentsprogram i form av prestations-
aktieritter. Syftet med programmen ir att motivera och belona nyckelpersoner genom att de blir del-
idgare i bolaget samt att dirigenom frimja bolagets langsiktiga intressen. Det finns emellertid en risk
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att dessa syften inte uppnds, vilket skulle kunna resultera i att bolagets anstillda utférde sitt arbete
mindre effektivt 4n férvintat. Aktiebaserade incitamentsprogram inbegriper ocksd alltid en skatte-
risk, eftersom bolagets bedomning av tillimplig skattelagstiftning skulle kunna visa sig vara oriktig,
vilket skulle kunna leda till en 6kad framtida skatteborda och att skatterelaterade sanktionsavgifter
iliggs bolaget. Dirtill inbegriper aktierelaterade incitamentsprogram en utspidning for befintliga
aktiedgare nir aktier som ska tilldelas innehavare av prestationsaktieritter emitteras.

Forvédntade resultat

Det ir forenat med svédrigheter att uppskatta den kommersiella potentialen for produktkandidater
pa grund av flera viktiga faktorer, sdsom sikerhet och effektivitet jimfort med andra tillgingliga
behandlingsmetoder (inklusive generiska alternativ), forindrade behandlingsstandarder, férind-
ringar i tredje parters ersittningsstandarder fér medicinska produkter, preferenser hos patienter och
likare samt férindringar i klassificeringen av likemedlet.

Bolagets huvudsakliga virde bestir i likemedelprojektens framtida intikter. Bolaget har ingatt
avtal om vidareférsiljning av MOB-015 med fem kommersialiseringspartners. Avtalen innebir att
parterna erhéller exklusiva rittigheter att marknadsfora och silja MOB-015 pi respektive marknad.
Inom ramen for avtalen kan Bolaget erhilla dels milstolpsintikter vid framgangsrik utveckling och
kommersialisering, dels ersittning for levererade produkter. Det finns en risk att utvecklingen och
kommersialiseringen av MOB-015 inte blir framgingsrik och att Bolaget gir miste om milstolps-
intikter samt att produkterna inte genererar de férvintade intikterna.

Konkurrens fran andra likemedelsbolag och parallellimport

Likemedelsindustrin dr en bransch med hérd konkurrens. Inom ramen for de flesta likemedel kon-
kurrerar ett antal bolag om att utveckla nya forbittrade produkeer for att nd en hég marknadsandel
och fordelaktiga priser. Det finns en risk for act Moberg Pharmas produkter inte kommer att foredras
pa marknaden framfor andra existerande eller framtida produkter. Det finns dirtill en risk att skill-
nader i priser p& de marknader bolaget eller dess partners ir verksamma pd kan leda till en 6kning
av parallellimport, det vill siga att Bolagets produkter kan képas till ett forménligare pris pa vissa
marknader f6r att sedan konkurrera med Bolagets forsiljning pd andra marknader.

Prispressen pa likemedel inom Moberg Pharmas indikationsomriden ir hég och férvintas vara
hég dven framéver. Framtida produkter under utveckling av andra foretag kommer att medfora skad
konkurrens och kan innebira minskade méjligheter f6r Moberg Pharma att ni eller bibehilla en
attrakeiv marknadsandel och ett attraktivt pris for bolagets produkter. Skulle bolaget behéva sitta ett
ligre pris pa dess produkter dn avsett, for att konkurrera med bolag som siljer liknande produkter,
skulle marginalerna minska.

Pandemier

Pandemier sasom utbrottet av coronaviruset kan ha negativa effekter pé bolagets verksamhet, diri-
bland bolagets framtida kliniska prévningar. Det finns en risk att pandeminer orsakar forseningar
och stérningar i verksamheten, projektutveckling, fraktverksamhet, leder till brist pa arbetskraft eller
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att regulatoriska myndigheter nedprioriterar eller inte 6ver huvud taget eller endast i en begrinsad
mén handligger drenden avseende likemedel for andra indikationer 4n bekimpande av pigdende
pandemi. Om sidana risker skulle materialiseras skulle Moberg Pharma kunna drabbas av hogre
kostnader till f6ljd av att bolaget maste anvinda sig av alternativa l8sningar, vilka kan bli kostsamma.
Det finns ocks3 risk att hindelser utanfér bolagets kontroll kan komma att orsaka férseningar och
kostnader, vilket skulle paverka lanseringen av bolagets produkter.

Kriget i Ukraina

Kriget i Ukraina har inte haft nigon visentlig ekonomisk paverkan pa de finansiella rapporterna,
men det kan inte uteslutas att sa sker i framtiden. Vi foljer marknadsutvecklingen noggrant, dir vi
kan konstatera en stigande inflation, hégre révaru-, komponent och fraktkostnader samt en storre
osikerhet om rinteutvecklingen.

Konjunkturutveckling
Moberg Pharmas framtida forsiljning ar till viss del beroende av den generella konjunkturen. En
konjunkturnedgéng pa de marknader dir bolaget verkar skulle kunna minska efterfrigan pa bolagets

produketer.

Regelefterlevnad

Moberg Pharma ir verksam inom en strikt reglerad marknad. Om bolaget eller dess partners inte
uppfyller de regler och den praxis som uppstills for bolagets verksamhet, bolagets likemedelsut-
veckling, férsiljningsaktiviteter med mera, kan bolaget bli skyldigt att anvinda finansiella tillgingar
for att komma tillritta med regeldvertridelser i form av tvister, sanktioner, béter, beslagtagande av
produkter, straffritesliga pafoljder, eller som virst, bli tvungna att upphora med hela eller delar av
verksamheten. I sina likemedelsstudier behandlar Moberg Pharma kinsliga personuppgifter. Data-
skyddsférordningen, Europaparlamentets och radets férordning (2016/679) ("GDPR”) giller i alla
EU:s medlemslinder och innebir hégt stillda krav pa bolagets hantering av personuppgifter. Om
bolagets regelefterlevnad av GDPR skulle vara felaktig eller otillricklig finns en risk att bolaget blir
foremal for sanktioner med héga avgifter, boter eller straffrittsliga sanktioner. Det finns ocksé en risk
att bolagets renommé skulle skadas av sédan bristande regelefterlevnad.

Produktansvar och forsakring

Moberg Pharmas verksamhet innefattar kliniska studier och forsiljning av likemedel, vilket medfér
risker férknippade med produktansvar. Moberg Pharmas férsikringsskydd innefattar utéver fore-
tagsforsikring sirskild forsikring for patienter som deltar i kliniska provningar och produktans-
varsforsikringar fér produkter under utveckling samt produkter p marknaden. Det finns en risk att
forsikringen inte ger tillrickligt skydd mot skadestindsansprik och andra kostnader vid hindelse
av skador orsakade av bolagets produkter eller produktkandidater. Moberg Pharma kan i framtiden
ocksé misslyckas med att erhalla eller uppritthalla forsikringsskydd pa acceptabla villkor.

Moberg Pharma har bedrivit, och kan i framtiden komma att fortsitta bedriva, verksamhet i USA dir
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stimningar och rittsprocesser ir betydligt vanligare dn i till exempel Europa och ofta ror betydande
belopp. Féljaktligen kan det vara svarare att erhalla tillricklige férsikringsskydd i USA och det idr
ocksa forenat med storre kostnader att erhélla sidant skydd.

Aktiekurs och likviditet

Att investera i aktier ir till sin natur férknippat med risken att virdet p4 investeringen kan gd ned.
Det finns ingen garanti for hur kursen for bolagets aktier kommer att utvecklas. Moberg Pharmas
aktiekurs har varit volatil sedan bolagets aktie noterades p& NASDAQ OMX Nordic Exchange
Stockholm och likviditeten i aktien har varierat. Det 4r inte mojligt att férutse i vilken utstrickning
investerarnas intresse i Moberg Pharma leder till en aktiv handel i aktierna eller hur handel i aktierna
kommer att fungera framledes. Aktiedgares méjligheter till forsiljning av sina aktier, éver huvud
taget eller utan negativ pdverkan pd marknadspriset, forutsitter en varaktigt aktiv och likvid handel.

Utdelning

Bolaget har hittills aldrig limnat nigon utdelning utéver den extra utdelningen 2019 och Lex
ASEA-utdelningen av aktierna i OncoZenge 2021. Moberg Pharma forvintar sig att erhélla godkin-
nande i de forsta territorierna for MOB-015 under 2023 och kommer direfter att paborja kommer-
sialisering. Eventuellt 6verskott av kapital kommer att terinvesteras i verksamheten, d3 vi under de
kommande dren kommer att investera i att bygga egen forsiljning och marknadsféring i USA och
arbeta tillsammans med partners i resten av virlden for att gsra MOB-015 till den framtida mark-
nadsledaren inom nagelsvamp. Styrelsen gor en arlig dversyn av utdelningspolicyn. Det finns en risk
att framtida kassafloden inte kommer att 6verstiga bolagets kapitalbehov och att bolagsstimma inte
kommer att besluta om utdelningar i framtiden.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden ha behov av ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Sadan finansie-
ring kan kriva anskaffning av medel genom emissioner av finansiella instrument. Det finns en risk att
framtida finansieringsbehov inte kan tillgodoses p4 acceptabla villkor. Det finns ocks3 en risk att fram-
tida emissioner av aktier kommer spida ut aktieigandet och paverka priset pa aktieigarnas innehav.
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Aktiedgareiandrajurisdiktioner forhindrade att

deltaieventuella framtida foretradesradttsemissioner

Om Moberg Pharma emitterar nya aktier i en foretridesemission har befintliga aktieigare, som huvudre-
gel, foretridesritt att teckna nya aktier i forhdllande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten f6r emissionen.
Aktiedgare i vissa andra linder kan dock vara foremal for inskrinkningar som férhindrar dem frin att
delta i sddana foretridesemissioner eller deras deltagande kan pa annat sitt vara forsvarat eller begrinsat.

Mer information om finansiella risker finns i not 26.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION (SEK)

1 januari 2016 infordes en indring i arsredovisningslagen som innebir att for att fa aktivera internt
genererade utgifter for utvecklingsarbeten ska bolaget redovisa motsvarande belopp i en bunden fond
under eget kapital "Fond f6r utvecklingsutgifter”. Moderbolaget Moberg Pharma AB hade en netto-
rorelse om 81 MSEK i aktiverade internt genererade utgifter for utvecklingsarbeten under 2022 och
redovisar dirmed totalt 404 MSEK i fond for utvecklingsutgifter. Férindringar i eget kapital for
moderbolaget aterfinns pa sidan 32.

Till arsstimmans férfogande finns foljande fria fond, balanserat resultat och 4rets vinst i moderbolaget:

Overkursfond 720038 382
Balanserat resultat -584128 293
Arets resultat -15709 743

120200 346

Styrelsen foreslar att arets resultat balanseras i ny rikning. Efter dispositionen uppgér det fria egna
kapitalet till:

Overkursfond 720038 382
Balanserat resultat -599838036
120200 346
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RAPPORT OVER ) - B =
TOTALRESULTATET FOR oo -
KO N C E R N E N Forsaljningskostnader 1014 70

Affarsutvecklings- och administrationskostnader -20057 -18 438
Forsknings- och utvecklingskostnader -1177 -3 449
Ovriga rorelseintakter 4 1815 2227
Rorelseresultat 5-9 -20226 -19730
Rénteintdkter och liknande resultatposter 10 786 -
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -72 -240
Resultat fore skatt -19512 -19970
Inkomstskatt 1 3802 3748
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -15710 -16 222

Avvecklade verksamheter

Periodens resultat efter skatt frén avvecklade verksamheter 12 - 23589

Arets resultat -15710 7367

Hénforbar till:

Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare -15710 7492

Resultat hanforligt tillinnehav utan bestdmmande inflytande - -125
-15710 7367

TOTALRESULTAT FOR ARET -15710 7367

Hénférbar till:

Resultat hanférligt till moderféretagets aktiedagare -15710 7492
Resultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande - -125

-15710 7367
Arets resultat per aktie fore utspadning 13 -0,21 0,17
Arets resultat per aktie efter utspadning 13 -0,21 0,17
Resultat per aktie fore utspadning kvarvarande verksamheter 13 -0,21 -0,38
Resultat per aktie efter utspadning kvarvarande verksamheter 13 -0,21 -0,38
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 75871660 43039100
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 77523203 44134594

Antal aktiervid rets slut 98269 589 44046679
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING FOR KONCERNEN

TILLGANGAR (TSEK) Not 2022-12-31 2021-12-31 EGET KAPITAL OCH SKULDER (TSEK) Not 2022-12-31 2021-12-31
Anlédggningstillgdngar Eget kapital 19
Immateriella anldggningstillgangar Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten 14 408104 327042 Aktiekapital 9827 4405
Summa immateriella anldggningstillgdngar 408104 327042 Ovrigt tillskjutet kapital 841197 731376

Balanserad resultat -317 440 -301730
Materiella anldggningstillgangar Summa eget kapital 533584 434051
Inventarier och verktyg 15 - -

Skulder
Finansiella och évriga anldggningstillgdngar Léngfristiga skulder
Nyttjanderattstillgdngar 5984 4519 Langfristiga leasingskulder 3988 1235
Uppskjuten skattefordran " 22575 14 673 Ovriga l&ngfristiga skulder 65 65
Summa évriga anldggningstillgdngar 28559 19192 Summa ldngfristiga skulder 4053 1300
Summa anléggningstillgadngar 436663 346234 Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 17108 5307
Omsittningstillgangar Kortfristiga leasingskulder 2117 2696
Kortfristiga fordringar Ovriga kortfristiga skulder 20 1017 970
Kundfordringar 16 383 474 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 6544 6565
Ovriga fordringar 16 1055 664 Summa kortfristiga skulder 26 786 15538
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 17 772 862
Summa kortfristiga fordringar 2210 2000 Summa skulder 30839 16838
Kassa och bank 18 125 550 102 655 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 564423 450889
Summa omsittningstillgdngar 127760 104 655
SUMMA TILLGANGAR 564423 450889
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR
| EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

(TSEK]

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital

Ejregistrerat
aktiekapital

Eget kapital hanforligt
Ovrigt Balanseratresultat tillinnehavutan bestdm-
tillskjutet kapital  inklusive drets resultat mande inflytande

Totalt eget kapital

Ingdende eget kapital 1 januari 2022 4 405 - 731376 -301730 - 434051
Periodens resultat -15710 - -15710
Arets totalresultat

Nyemissioner 5835 124168 129703
Transaktionskostnader -19906 -19906
Skatt transaktionskostnader 4101 4101
Aterkb’p avegna aktier -113 -113
Aktiebaserade incitamentsprogram 1458 1458
Utgdende eget kapital 31 december 2022 9827 - 841197 -317 440 - 533584

Eget kapital hanforligt tillmoderbolagets aktiedgare

Eget kapital hanforligt

(TSEK) . . Ej registre.rat - Ovrigt . Ba.lanferat resultat tillinnehav utar.w bestam- .
Aktiekapital aktiekapital tillskjutet kapital  inklusive arets resultat mande inflytande Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2021 2087 1727 693278 -309 222 7707 395577
Periodens resultat 7492 -125 7367
Arets totalresultat
Utdelning OncoZenge AB -7582 -7582
Nyemissioner 2409 -1727 37620 38302
Transaktionskostnader -192 -192
Skatt transaktionskostnader 39 39
Aterkép av egna aktier -91 -91
Aktiebaserade incitamentsprogram 631 631
Utgaende eget kapital 31 december 2021 4 405 - 731376 -301730 - 434051
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RAPPORT OVER L e e

L Den lopande verksamheten
KAS SA F L O D E SA N A LYS Rorelseresultat fére finansiella poster kvarvarande verksamheter -20226 -19730
Rérelseresultat fore finansiella poster avvecklade verksamheter - -390

an
F O R KO N C E R N E N Rorelseresultat fore finansiella poster -20226 -20120
717 -240

Erhallna och betalda finansiella poster
Betald skatt = -
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar och andra justeringar 9,27 2582 2584
Reavinster - -
Kostnader for personaloptionsprogram 1458 631
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital -15469 -17 145

Férandring i rérelsekapital

Okning (-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar -210 6836
Okning (+) / Minskning (-] av rérelseskulder -1163 -4987
Kassaflode fran den lopande verksamheten -16 842 -15296

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringariimmateriella tillgdngar 14,28 -68072 -31309
Nettoinvesteringaridotterbolag - -9999
Kassaflode franinvesteringsverksamheten -68072 -41308
Finansieringsverksamheten

Aterbetalda leasingskulder -1873 -3464
Emission av aktier 109 682 133438
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 107 809 129974
FORANDRING | LIKVIDA MEDEL 22895 73370
Likvida medelvid drets borjan 102 655 29285
Likvida medelvid &rets slut 18 125550 102 655

Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys

Betalda réntor

Erhallen rénta 788 -
Erlagd rénta -71 -240
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RESULTATRAKNING
FOR MODERBOLAGET

Jan-dec Jan-dec
[TSEK] Not 2022 2021
Nettoomsattning 2 207 -
Kostnad fér sélda varor - -
Bruttoresultat 207 -
Forsaljningskostnader -1014 -70
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -20057 -18438
Forsknings- och utvecklingskostnader -1177 -3449
Ovriga rorelseintakter 4 1815 2436
Ovriga rorelsekostnader - -
Rorelseresultat 5-9,25 -20226 -19521
Reavinst avyttring dotterbolag samt liknande intaktsposter 10 786 -
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 =72 -240
Resultat fore skatt -19512 -19761
Skatt pd arets resultat 1 3802 3703
RESULTAT -15710 -16 058

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
FOR MODERBOLAGET

Jan-dec Jan-dec
(TSEK]) Not 2022 2021
Aretsresultat -15710 -16 058
Ovrigt totalresultat - -
TOTALRESULTAT FOR ARET -15710 -16 058
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TILLGANGAR (TSEK) Not 2022-12-31 2021-12-31 EGET KAPITAL OCH SKULDER (TSEK) Not 2022-12-31 2021-12-31
Anlidggningstillgdngar Eget kapital 19
Immateriella anldaggningstillgdngar Bundet eget kapital
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten 14 408104 327042 Aktiekapital 9827 4405
Summa immateriella anldggningstillgdngar 408104 327042 Fond fér utvecklingsutgifter 403558 322496
Summa bundet eget kapital 413385 326 901
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier och verktyg 15 = - Fritteget kapital
Overkursfond 720038 610217
Finansiella och évriga anldggningstillgdngar Balanserad vinst/ansamlad forlust -584128 -487008
Nyttjanderattstillgdngar 5984 4519 Arets resultat -15710 -16 058
Andelarikoncernforetag 24 100 100 Summa fritt eget kapital 120200 107 151
Uppskjuten skattefordran " 22575 14 673
Summa évriga anlaggningstillgdngar 28659 19292 Summa eget kapital 533585 434052
Summa anliggningstillgdngar 436763 346334 Skulder
Langfristiga skulder
Omsittningstillgangar Langfristiga leasingskulder 3988 1235
Kortfristiga fordringar Ovriga langfristiga skulder 65 65
Kundfordringar 16 383 474 Summa ldngfristiga skulder 4053 1300
Fordringar hos koncernbolag 16 - -
Ovriga fordringar 16 1055 664 Kortfristiga skulder
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 772 862 Leverantdrsskulder 17108 5307
Summa kortfristiga fordringar 2210 2000 Skuldertill koncernféretag 99 99
Kortfristiga leasingskulder 2117 2696
Kassa och bank 18 125550 102 655 Ovriga kortfristiga skulder 20 1017 970
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 6544 6565
Summa omsittningstillgdngar 127760 104 655 Summa kortfristiga skulder 26 885 15637
SUMMA TILLGANGAR 564523 450 989 Summa skulder 30938 16 937
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 564523 450 989
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FINANSIELL INFORMATION

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

(TSEK] . . Ej registre‘rat . Fondf‘dr i o ‘ . .
Aktiekapital aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond Ovrigt fritt eget kapital Summa eget kapital
Ingdende eget kapital 1 jan 2022 4405 = 322496 610217 -503066 434052
Periodens resultat -15710 -15710
Omforing till fond for utvecklingsutgifter 81062 -81062 -
Nyemissioner 553 - 124168 129 703
Transaktionskostnader -19906 -19906
Skatt transaktionskostnader 4101 4101
Aterkép egna aktier -113 -113
Aktiebaserade incitamentsprogram 1458 1458
Utgdende eget kapital 31 december 2022 9827 - 403558 720038 -599 838 533585
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
(TSEK] . » Ej registre‘rat ‘ Fondfbr ) o ‘ . ‘
Aktiekapital aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond Ovrigt fritt eget kapital Summa eget kapital
Ingéende eget kapital 1 jan 2021 2087 2318 291187 609739 -455 699 449 632
Periodens resultat -16 058 -16058
Omféring till fond for utvecklingsutgifter 31309 -31309 -
Nyemissioner 2409 -2318 21
Transaktionskostnader -192 -192
Skatt transaktionskostnader 39 39
Aterkop egna aktier -9 -91
Aktiebaserade incitamentsprogram 631 631
Utgdende eget kapital 31 december 2021 4 405 - 322496 610 217 -503066 434052
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FINANSIELL INFORMATION

A

N KASSAFLODESANALYS
N “ FOR MODERBOLAGET

-

Jan-dec Jan-dec

[TSEK) Not 2022 2021
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -20226 -19521
Erhallna och betalda finansiella poster 717 -240
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet:

Avskrivningar och andra justeringar 9,27 2582 2584

Kostnader for personaloptionsprogram 1458 631
Kassaflode foére forandring av rérelsekapital -15469 -16 546
Férandring i rérelsekapital
Okning (-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar -210 6931
Okning (+) / Minskning (-) av rorelseskulder -1163 -5681
Kassaflode fran den lépande verksamheten -16 842 -15296
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringariimmateriella tillgangar 14,28 -68072 -31309
Kassaflode fran investeringsverksamheten -68072 -31309
Finansieringsverksamheten
Aterbetalda leasningskulder -1873 -3464
Emission av aktier 109 682 133438
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 107 809 129974
FORANDRING | LIKVIDA MEDEL 22895 83369
Likvida medelvid 8rets bérjan 102 655 19 286
Likvida medel vid drets slut 18 125550 102 655
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys
Betalda réntor
Erhallen ranta 786 -
Erlagd ranta -71 -240

MOBERG




NOTER

Uppgifter i noter avser bdde moderbolaget och koncernen om inte annat anges specifikt. Om endast en uppsétt-
ning varden anges i en not, utan hanvisning till koncern eller moderbolag, innebar det att vardena for koncernen
och moderbolaget aridentiska i denna not.

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretagsinformation

Koncernredovisning fér Moberg Pharma AB godk&ndes fér publicering genom styrelsebeslut den 18 april 2023.
Arsredovisnmgen foreldggs arsstdmman for faststallande den 16 maj 2023. Moberg Pharma AB, org.nr. 556697-
7426 ar ett aktiebolag med sate i Bromma, Sverige.

Moberg Pharma AB (publ] &r ett svenskt lakemedelsbolag med fokus pd kommersialisering av egenutveck-
lade lakemedel baserade pd beprovade substanser. Bolagets framsta tillgdng ar MOB-015 - en ny utvértes
behandling av nagelsvamp. Kliniska data fér indikerar att MOB-015 har potential att bli marknadsledare inom
nagelsvampsbehandling.

Grund for rapportens upprattande och IFRS
Nedanstdende redovisnings- och varderingsprinciper avser bade koncernredovisningen och moderbolagets
arsredovisning om annat inte sarskilt anges.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarders International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB] samt tolk-
ningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkants fér
tilldmpning inom EU.

Koncernredovisningen &r vidare upprattad i enlighet med svensk lag (Arsredovisningslagen) med tillamp-
ning av R&det fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 1.

Moderbolagets &rsredovisning &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och med tillampning
av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Detta inneb&r att som huvudregel sa tillampas
IFRS varderings- och upplysningsregler, som tilldmpas i koncernredovisningen, dven i moderbolaget.

Omrikning fran utlindsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika bolagen i koncernen ar varderade i den valuta som
anvands i den ekonomiska milj6 dar respektive bolag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). Moberg
Pharma AB:s funktionella valuta ar svenska kronor. Svenska kronor ar aven rapporteringsvalutan for moderbo-
laget och koncernen. Det innebéar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor avrundade till
narmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till tusentals kronor kan innebara att beloppen inte
stdmmer om de summeras.
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Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta rgknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstarvid omrakningen redovisas i
finansnettot i resultatrdkningen. Icke-monetara tillgdngar och skulder redovisas normalt till historiska anskaff-
ningsvarden och omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Varderingsgrunder
Moberg Pharma anvénder anskaffningsvarden for balansposter dérinte annat framgar.

Konsolideringsprinciper
Dotterbolag konsolideras enligt férvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt
varde pa tillgdngar som lamnats som erséattning, emitterade eget kapital-instrument och uppkomna eller Gver-
tagna skulder per 6verlatelsedagen. Identifierbara forvarvade tillgdngar, dvertagna skulder och eventualforplik-
telser i ett féretagsforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. Det Gverskott som
utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet p& koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgédngar redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncern-
foretag eliminerasisin helhet.

Intdkter

Tva typer av intdkter ingdr i nettoomsattningen; produktforsaljning och milstolpebetalningar. Samtliga intakter
redovisas till detverkliga vardet avvad som erhéllits eller kommer att erhéllas med avdrag fér lamnade rabatter,
mervardesskatt och efter eliminering av koncerninterna transaktioner och bokfors enligt foljande:

 Produktforsaljning redovisas som intakt nar kontrollen avvaran dvergatt till kunden, vilket ar vid leverans med
beaktande av aktuella fraktvillkor.

* Milstolpebetalningar redovisas nar samtliga villkor for ratt till milstolpebetalning enligt avtalet ar uppfyllda.



NOTER

Ovriga intdkter
Statliga bidrag och forskningsanslag redovisas som &vriga intakter i resultatrakningen under samma period
som de kostnader anslagen ar tankta att kompensera.

Leasing

Tillgédngar och skulder som harrér frén ett leasingavtal raknas initialt pd nuvarde. Hyresbetalningarna diskonte-
ras med den ranta som arimplicit i hyresavtalet. Om denna ranta inte latt kan faststallas, vilket vanligtvis ar fal-
let for hyresavtal, anvdnds hyrestagarens inkrementella upplaningsrénta, vilket &r den ranta som den enskilda
hyrestagaren skulle behdva betala for att l3na de medel som kravs for att fa en tillgdng med liknande varde i en
liknande ekonomisk miljo med liknande villkor.

Leasingbetalningar férdelas mellan amortering och finansieringskostnader. Finansieringskostnaden belas-
tar resultatet 6ver hyresperioden fér att ge en konstant periodisk ranta pa dterstdende skuld i varje period. Skul-
den kommer att 6ka med rantan pa leasingskulden, men minska med utbetalda leasingavgifter. Varderingen av
skulden ska adven aterspegla forandringari leasingavgifterna.

Nyttjanderattstillgangar varderas till anskaffningsvarde som omfattar beloppet fér den initiala vérderingen
av hyresskuld. Nyttjanderattstillgangar skrivs av ver den kortare tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperio-
den linjart. Efter inledningsdatum ska leasetagaren vardera nyttjanderatten till anskaffningsvarde efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Varderingen ska aven beakta
eventuell omvardering av leasingskulden.

Betalningar som &r forknippade med kortfristiga hyror av utrustning och alla hyresavtal med lagvarde-
tillgdngar redovisas linjart som en kostnad i resultatrakningen. Kortfristiga hyresavtal &r hyresavtal med en
hyres- period pd som mest 12 manader. Tillgdngar med lagt varde bestar av IT-utrustning och kontorsmébler.

Anldggningstillgdngar
Anldggningstillgdngar &r redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for planenliga avskrivningar och eventu-
ella nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt 6ver den uppskattade nyttjandeperioden frén och med
anskaffningstidpunkten.
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Avskrivningstider
Féljande avskrivningstider anvands for de olika tillgdngsslagen:

Patent dver patentets livslangd
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten over forvantad nyttjandeperiod

Inventarier och verktyg 5ar

Avskrivning av patent pabérjas fran och med tidpunkt fér kommersialisering. Efter pdbérjad kommersialisering
kommer patent attavskrivas linjart over patentets livslangd, eller linjart éver férvantad nyttjandeperiod om denna ar
mindre an patentets livslangd. Avskrivning av produktrattigheter sker linjart 6ver forvantad nyttjandeperiod.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart

Utgifter avseende internt upparbetade utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgdngar i enlighet
med IAS 38 Immateriella tillgdngariden omfattning som dessa utgifter férvantas generera framtida ekonomiska
fordelar. Anskaffningsvardet for sddana immateriella tillgéngar skrivs av éver dess bedémda nyttjandeperiod.
Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Moberg Pharmas bedémning av denna
princip for pdgdende utvecklingsprojekt framgar pd sidan 37 [Viktiga uppskattningar och bedémningar). Utgifter
som uppstattinnan tidpunkten nar samtliga kriterier for aktiverbarhet uppnas blir fortsatt redovisade som kost-
nader. | anskaffningsvardet ingar direkta kostnader for fardigstallande av produkten, daribland patent, kostna-
der fér registreringsansokningar och produkttester inklusive ersattningar till anstallda. Avskrivning gors linjart
for att fordela utvecklingskostnaderna utifrdn bedémd nyttjandeperiod.

Nyttjandeperioden &r baserad p& underliggande patents livslangd, avskrivningar gors linjart fran och med
tidpunkt fér kommersialisering till patentets utgang, eller linjart dver forvantad nyttjandeperiod om denna ar
mindre an underliggande patents livslangd. Avskrivningsperioden for balanserade utvecklingsutgifter éverskri-
der darmed de fem &r som enligt ARL i normalfallet bér vara moderbolagets avskrivningsperiod. Motivet till en
langre avskrivningsperiod ar att produkternavantas generera intakter under hela patentperioden. Utgifter avse-
ende forvarvade utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgangar.

Nedskrivningar
Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade vardena for immateriella och materiella anlaggningstillgdngar
for att bedéma om det finns indikation pd nedskrivningsbehov. Om en s&dan indikation finns, beraknas tillgang-
ens atervinningsvarde. Atervinmngsvérdet beréknas till det hogre av tillgdngens verkliga varde efter avdrag for
férsaljningskostnader och tillgdngens nyttjandevarde.

Nyttjandevardet berdknas genom att de framtida in- och utbetalningar som tillgdngen ger upphov till upp-
skattas och diskonteras. Om atervinningsvardet for en tillgdng ar lagre &n det redovisade vardet skrivs tillgdngen
ned till dtervinningsvardet. Denna nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.



NOTER

Finansiellainstrument

Finansiella instrument som redovisas i rapport over finansiell stallning inkluderar pa tillgadngssidan likvida
medel, kundfordringar samt finansiella fordringar. Bland skulder &terfinns leverantorsskulder, dvriga ranteba-
rande skulder samtvillkorad tillaggskopeskilling.

Redovisning i och borttagande fran rapport éver finansiell stéllning

En finansiell tillgédng eller skuld tas upp i rapport éver finansiell stallning n&r bolaget blir part enligt instrumen-
tets avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet féreligger for
motparten att betala, dven om faktura @nnu inte har skickats. Kundfordringar tas upp i rapport éver finansiell
stallning nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet férelig-
ger att betala, dven om faktura @nnu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgéng tas bort frén rapport éver finansiell stéllning nar rattigheterna i avtalet realiseras, for-
faller eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgdng. En finansiell
skuld tas bort fran rapport 6ver finansiell stallning nar forpliktelseniavtalet fullgors eller pd annat satt utslacks.
Detsamma géller for del av en finansiell skuld. En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i rapport éver finansiell stallning endast nar det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen
samtatt detforeligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och
reglera skulden. Férvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Affarsdagen ar den
dag da bolaget forbinder sig att forvéarva eller avyttra tillgdngen.

Klassificering och vérdering av finansiella tillgdngar
Skuldinstrument: klassificeringen av finansiella tillgdngar som ar skuldinstrument baseras pa koncernens
affarsmodell for férvaltning av tillgdngen och karaktéren pa tillgdngens avtalsenliga kassafloden.

Instrumenten klassificeras till:
* upplupet anskaffningsvarde

e verkligt varde via dvrigt totalresultat, eller verkligt varde via resultatet.

Koncernens tillgdngar i form av skuldinstrument klassificeras till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella till-
gangar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde med tilldgg av transak-
tionskostnader. Kundfordringar redovisas initialt till det fakturerade vardet. Efter férsta redovisningstillfallet
varderas tillgdngarna enligt effektivrantemetoden. Tillgdngar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde
innehas enligt affarsmodellen att inkassera avtalsenliga kassafléden som endast ar betalningar av kapital-
belopp och rénta pa det utestdende kapitalbeloppet. Tillgdngarna omfattas av en férlustreservering for forvan-
tade kreditforluster.

Eget kapital instrument klassificeras till verkligt varde via resultatet med undantaget om de inte halls fér
handel, d ett odterkalleligt val kan géras att klassificera dem till verkligt varde via dvrigt totalresultat utan
efterféljande omklassificering till resultatet. Koncernen klassificerar eget kapital instrument till verkligt varde
via resultatet.
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Klassificering och vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella skulder redovisade till upplupet
anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter det forsta redovis-
ningstillfallet varderas de till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.

Nedskrivning av finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgdngar, forutom de som klassificeras till verkligt vdrde via resultatet, omfattas av ned-
skrivning for forvantade kreditforluster. Reserv for kreditforluster berdknas och redovisas initialt utifran tolv
méanaders forvantade kreditforluster. Om kreditrisken okat vésentligt sedan den finansiella tillgdngen forst
redovisades, beraknas och redovisas reserv for kreditforluster utifran forvantade kreditférluster for tillgdngens
hela aterstdende loptid. For kundfordringar och avtalstillgéngar tillampas en forenklad metod och reserv fér
kreditférluster berdknas och redovisas utifrén forvantade kreditférluster for hela den aterstdende loptiden.
Bergkningen av forvantade kreditférluster baseras huvudsakligen pa en individuell bedémning av den aktuella
fordran eller tillgdngen tillsammans med information om historiska férluster for likartade tillgdngar och mot-
parter. Den historiska informationen utvarderas och justeras kontinuerligt utifrén den aktuella situationen och
férvantan om framtida handelser. De finansiella tillgdngarna redovisas i balansrakningen till upplupet anskaff-
ningsvarde, det vill sdga netto av bruttovarde och forlustreserv. Forandringar av forlustreserven redovisas i
resultatrakningen.

Avséttningar

Avsattningar redovisas i balansrékningen nar koncernen har en forpliktelse (legal eller informell) p& grund av
tidigare handelser och det 4r mer sannolikt att ett utflode av resurser krévs for att reglera dtagandet &n att sd
inte sker och beloppet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Pensioner och 6vriga utfistelser om formaner efter avslutad anstillning

Moberg Pharma har enbartavgiftsbestamda pensionsplaner fér samtliga anstallda. Avgiftsbestdamda planer och
andra kortfristiga ersattningartillanstallda redovisas som personalkostnader under den period nar de anstallda
utfér tjansten som erséattningen avser. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgéng i den utstrackning som
kontant terbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma Moberg Pharma till godo.

Eget kapital
Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ettavdrag fran emissionslikviden.



NOTER

Aktiebaserade incitamentsprogram

Aktiebaserade incitamentsprogram redovisas enligt IFRS 2. Enligt IFRS 2 redovisas kostnaden for aktierelate-
rade ersattningar till anstallda till verkligt varde per tilldelningsdatum. Kostnaden redovisas, tillsammans med
en motsvarande 6kning av eget kapital, under den period under vilken prestations- och intjaningsvillkoren upp-
fylls, tilloch med det datum d& de anstallda som berdrs ar fullt berattigade till ersattningen (intjanandedag).
Den ackumulerade kostnaden som redovisas vid varje rapporteringstillfalle fram till intjanandedagen speglari
vilken utstrackning intjanandeperioden har avverkats och Moberg Pharmas uppskattning av det antal aktierela
terade instrument som slutligen kommer att bli fullt intjanade.

Bolagets aktiebaserade incitamentsprogram bestar av prestationsaktierattsprogram. Dessa utgéren trans-
aktion som regleras med eget kapitalinstrument enligt IFRS 2, dar det verkliga vardet av de tilldelade incita-
ments programmen redovisas i resultatrakningen som en personalkostnad underintjanandeperioden. Det verk-
liga vardet av instrumenten faststalls per tilldelningstidpunkten med Black-Scholes modell for prissattning av
instrumenten. Intjaningsvillkor ar beaktade i antaganden om antalet instrument som fér vantas komma att bli
mojliga att utnyttja. Denna uppskattning revideras regelbundet. Moberg Pharma redovisar den eventuella effek-
ten av revideringen av den ursprungliga uppskattningen i resultatrakningen med en motsvarande effekt pd eget
kapital under aterstoden av intjanandeperioden. Medel erhallna vid utnyttjande av instrumenten, netto efter
eventuella direkt hanforliga transaktionskostnader, tillfors eget kapital.

Transaktioner med nérstaende

Moberg Pharma redovisar ersattningar och formaner till ledande befattningshavare i enlighet med IAS 19
Ersattning till anstallda och IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar. Vidare lamnas Gvriga upplysningar om narsta-
endeforhallande i enlighet med IAS 24 Upplysningar om néarstdende, se not 30.

Skatt

Som Moberg Pharmas skattekostnad eller skatteintdkt redovisas aktuell skatt och férandringar i uppskjuten
skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden i enlighet med skatteregler. Aktuell
skattinkluderar &ven justering fran tidigare taxeringsar.

Uppskjuten skatt ar den skatt som beraknas med utgangspunkt i skattepliktiga respektive avdragsgilla tem-
poréara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgéngar och skulder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och dess redovisade varden i koncernre-
dovisningen. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av skattesatser och -lagar som har beslutats eller i
praktiken beslutats per balansdagen och som forvédntas galla ndrden berdrda uppskjutna skattefordran realise-
ras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar och skulder avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsav-
drag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medfora lagre skatteutbe-
talningariframtiden.
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Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper 6verensstammer i huvudsak med redovisningsprinciperna for koncernen.
Férmoderbolaget redovisas en resultatréakning och en rapport dver totalresultat, for koncernen utgér dessa tva
rapporter tillsammans en rapport over totalresultatet. | moderbolaget anvands bendmningarna balansrakning
och kassaflodesanalys for de rapporter som i koncernredovisningen har titlarna rapport éver finansiell stallning
och rapport dver kassafléden. Resultatrédkning och balansrakning fér moderbolaget &r uppstéallda enligt &rsre-
dovisningslagens schema medan rapporten dver totalresultat, rapporten dver forandringar i eget kapital och
kassaflodesanalysen baseras pd IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport éver kassa-
floden. De skillnader mot koncernens rapporter som gor sig gallande i moderbolagets resultat- och balansrak-
ningar utgors framst av redovisningen av eget kapital.

Aktieridotterbolag
Aktieridotterbolag redovisas till anskaffningsvarde, efter avdrag for eventuella nedskrivningar.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedomningar utvérderas lGpande. Detta baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer
samt forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga utifran rddande férhallanden. Uppskattningar och
antaganden om framtiden gors. De uppskattningar som foreligger fér redovisningsandamal kommer per defini-
tion sallan att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk
for vasentliga justeringariredovisade varden under nastkommande rékenskapsar diskuteras nedan.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader och underskottsavdrag redovisas
endastiden mén detarsannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningari framti-
den. Den uppskjutna skattefordran har berdknats utifrdn ledningens och styrelsens bedémning av framtida
utnyttjande av de koncernmassiga ansamlade underskott som finns inom en éverskadlig framtid. En foréandrad
bedémning av hur de skattemassiga underskotten kan &tervinnas genom framtida skattepliktigt 6verskott kan
paverka redovisade skatter i resultat och balansi kommande perioder.

Interna utvecklingsutgifter
Utvecklingskostnader ska balanseras som immateriella tillgéngar nar projektet sannolikt kommer att lyckas.
Varje utvecklingsprojekt ar unikt och maste bedémas utifrén sina férutsattningar. Tidpunkt for aktivering
beddms tidigast kunna infalla under fas 3-utveckling eller motsvarande avslutande utvecklingssteg for andra
produkttyper &n ldkemedel. Aven efter avslutandet av dessa utvecklingssteg kan flera osakerhetsfaktorer kvar-
st vilket kan medféra att kriterierna for aktivering ej kan anses vara uppfyllda.

Vid for tidig aktivering finns risk att ett projekt misslyckas och att balanserade kostnader inte kan motiveras
utan méste kostnadsfdras direkt. Det skulle i sin tur medfora att tidigare ars, och arets, resultat varit missvis-
ande pa grund av for optimistiska sannolikhetsbedémningar.
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Utvecklingsprojektets MOB-015s status har presenterats for styrelsenvid ett flertaltillfallen under &ret. Styrel-
sen gor bedomningen att MOB-015, per balansdagen, uppfyller samtliga kriterier for aktivering. Bedémningen
grundar sig pd kriterierna enligt IFRS:

Detar tekniskt mojligt for bolaget att fardigstélla MOB-015
Effekt och sdkerhet har dokumenterats ifas Il studier samt tidigare in vitro och ex vivo studier.

Produkten bygger pd véalkdnda och valdokumenterade substanser. Litteraturdata kan d&rfér anvandas vid
ansokan om marknadsgodkannande och detta kan potentiellt leda till kortare vag till godkannande.

Radgivande moten genomférda med regulatoriska myndigheter for att diskutera utvecklingsprogrammet som
indikerar hog sannolikhet att erhalla ett marknadsgodkannade.

Moberg Pharma har beviljade patent och patentansékningar for vasentliga territorier

Bolaget har intentionen att fardigstédlla MOB-015
Styrelsen har godkant planer for fortsatt utveckling

Bolaget haringatt flera avtal for fortsatt utveckling med externa parter

Bolaget har bdde ambitionen och kapacitet att sdlja produkten

Bolaget har distributions- och partneravtal pa plats pa stora territorier som EU, Sydkorea och Kanada och
avser att bygga upp egen férsaljningskanal i USA

Tillgangarna férvédntas generera betydande ekonomiska férdelar i framtiden

Genomforda marknadsundersokningar visar pa stor potential for nya produkter

Bolaget har tillgang till tekniska-, finansiella- och 6vriga resurser for att fardigstalla produktkandidaten

Moberg Pharma har sakrat tillgdngen till nédvandiga resurser

Impairment test av aktiverade kostnader

Vid varje balansdag gors aven en nedskrivningsprovning av de aktiverade utvecklingsutgifterna. Denna ned-
skrivningsprévning innehéller ett antal uppskattningar och bedémningar. Fér mer om nedskrivningsprévningen
se Not 14
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OMSATTNING
Moderbolaget Koncernen
Nettoomsattningens fordelning 2022 2021 2022 2021
Produktforsaljning = - = -
Milstolpeintakter 207 - 207 -
207 - 207 -
Moderbolaget Koncernen
Nettoomsattning per geografisk marknad 2022 2021 2022 2021
Europa = - = -
Amerika - - - -
Ovriga varlden 207 - 207 -
207 - 207 -
Nettoomsattning utgarifrén ivilken geografisk marknad produkten s&ljs pa.
Moderbolaget Koncernen
Nettoomsattning per forsaljningskanal 2022 2021 2022 2021
Direktférsaljning - - - -
Distributionsforsaljning 207 - 207 -
Licensering - - - -
Transferprisjusteringar = - = -
207 - 207 -
Moderbolaget Koncernen
Nettoomsattning per produktgrupp 2022 2021 2022 2021
MOB-015 207 - 207 -
207 - 207 -

SEGMENTINFORMATION

Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren, att utveckla och kommersialisera medicinska
produkter. Verksamheten skerinomett rorelsesegmentvarféringen separat segmentinformation finns att redovisa.
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OVRIGA RORELSEINTAKTER

Moderbolaget Koncernen
Ovriga rorelseintakter 2022 2021 2022 2021
Valutakursvinster 291 - 291 -
Vidarefakturering av kostnader 1524 2227 1524 2436
1815 2227 1815 2436

.. °
KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG

Moderbolaget Koncernen
Rorelsens kostnader 2022 2021 2022 2021
Handelsvaror - - - -
Personalkostnader 6209 7367 6209 7367
Avskrivningar 2582 2584 2582 2584
FoU-kostnader 147 312 147 312
Ovriga kostnader 13310 11694 13310 11694
22248 21957 22248 21957

Moderbolaget Koncernen
Avskrivningar per funktion 2022 2021 2022 2021
Forsknings- och utvecklingskostnader 1683 1696 1683 1696
Forsaljningskostnader = - = -
Affarsutvecklings- och administrationskostnader 899 888 899 888
2582 2584 2582 2584
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LEASING

Moderbolaget Koncernen
Nyttjanderrittstillgdngar 2022 2021 2022 2021
Ingéende balans 4519 7102 4519 7102
Omvarderade 4047 - 4047 -
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgdngar -2582 -2583 -2582 -2583
Utgdende balans 5984 4519 5984 4519

Moderbolaget Koncernen
Leasingskulder 2022 2021 2022 2021
Ingéende balans 3931 7395 3931 7395
Omvarderade 4047 - 4047 -
Rantekostnader 70 124 70 124
Leasingavgifter -1943 -3588 -1 943 -3588
Utgdende balans 6105 3931 6105 3931
- som &r ldngfristiga 3988 1235 3988 1235
- som ar kortfristiga 2117 2696 2117 2696
Nedan presenteras en loptidsanalys av koncernens leasingskulder:

Moderbolaget Koncernen
Leasingskulder 2022 2021 2022 2021
Hyresatagande inom ett &r 2117 2696 2117 2696
Hyresatagande inom tva till fem &r 3988 1235 3988 1235

6105 3931 6105 3931

Koncernen hyr kontorslokaler, hyreskontraktet l6per ut september 2027. Tillgdngar och skulder som harror fran
ett leasingavtal réknas initialt p& nuvarde. Hyresbetalningarna diskonteras med den ranta som &r implicit i
hyresavtalet. Om denna ranta inte latt kan faststallas, vilket vanligtvis ar fallet for hyresavtaligruppen, anvands
hyrestagarens inkrementella upplaningsranta, vilket 4r den ranta som den enskilda hyrestagaren skulle behova
betala for att ldna de medel som krévs for att fa en tillgdng med liknande varde till ratten att anvanda tillgdngen i
en liknande ekonomisk miljo med liknande villkor.

Leasingbetalningar fordelas mellan amortering och finansieringskostnader. Finansieringskostnaden belas-
tar resultatet 6ver hyresperioden for att ge en konstant periodisk ranta pd aterstdende skuld i varje period.

Nyttjanderéattstillgdngar varderas till anskaffningsvarde som omfattar beloppet fér den initiala varderingen
av hyreskuld. Nyttjanderattstillgdngar skrivs av 6ver den kortare tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperio-
den linjart.

Betalningar som &r forknippade med kortfristiga hyror av utrustning och alla hyresavtal med l&gvardetill-
gangar redovisas linjart som en kostnad i resultatrakningen. Kortfristiga hyresavtal ar hyresavtal med en hyres-
period pd mest 12 m&nader. Tillgdngar med &gt varde bestér av IT-utrustning och sma kontorsmébler.
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PERSONAL
2022 2021

Antalet Antalet
anstallda anstédllda
Medelantal anstillda per31/12 Medelantal anstallda per 31/12
Antalet anstillda  Kvinnor Min Totalt Totalt Kvinnor Mén Totalt Totalt
Sverige 8 - 8 7 7 1 8 8
Totalt 8 - 8 7 7 1 8 8

Redovisning av kdnsfordelningen 2022 2021
i foretagsledningen for moderbolaget per balansdagen Kvinnor Man Kvinnor Méan
Styrelsen 1 3 0 4
Verkstallande direktor och ledande befattningshavare 4 1 4 1

Redovisning av kdnsfordelningen 2022 2021
i foretagsledningen for koncernen per balansdagen Kvinnor Méan Kvinnor Méan
Styrelsen 1 g 0 4
Verkstallande direktér och ledande befattningshavare’ 4 1 4 1

7 Ledningsgruppenimoderbolaget och koncernen érden samma.
Moderbolaget Koncernen
Totala loner, sociala kostnader och pensioner 2022 2021 2022 2021
Léner och andra ersattningar inklusive pensionskostnader 9956 10852 9956 10852
Kostnader for incitamentsprogram 1458 1663 1458 1663
Sociala kostnader 2391 3368 2391 3368
Ovriga kostnader 668 463 668 463
Totalt 14473 16 346 14473 16 346
Varav pensionskostnader 1367 1604 1367 1604
Varav avwecklad verksamhet av totala l6nekostnader - -
Summa l6ner, sociala kostnader och pensioner, kvarvarande

verksamhet 14 437 16346

Rorlig ersattning uppgick under rakenskapsar 2022 till totalt 0,9 MSEK (1,1) foér hela personalstyrkan. Rérlig
ersattning motsvarade ca 6 % (7) av koncernens totala personalkostnader fér rakenskapsaret. Samtliga fastan-
stéllda som harvarit anstillda mer &n 6 m&nader har mojlighet att erhélla en rérlig del av sin 8rslon.
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Ledande befattningshavares formaner
Styrelse och kommittéer
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut.

Verkstéllande direktér
For perioden 1januaritill 31 december 2022 har bolaget rapporterat 1,7 MSEK (1,5) i grundlén till VD Anna Ljung
samt 0,4 MSEK (0,3) i rérlig ersattning.

VDs pension &r avgiftsbestamd, varvid bolaget inte har ndgra pensionsférpliktelser utdver har angivna. Pre-
miebetalningar har skett med 25% (25) av grundlén. Uppsagningstiden &r sex manader vid uppségning pd initiativ
avVD och sex manader vid uppsagning fran bolagets sida.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersattning till andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rérliga ersattningar, évriga formaner och
pensioner. Med andra ledande befattningshavare i moderbolaget avses de tre personer som tillsammans med
VD utgér ledningsgruppen. Ledningsgruppen bestod utéver VD av foljande personer 31 december 2022:

Chief Medical Officer
Senior Vice President Pharmaceutical Innovation and Development
Vice President Finance

Senior Director Regulatory Affairs

Ersattning till ledande befattningshavare

P& &rsstamman den 16 maj 2022 beslutades om foljande riktlinjer till ledande befattningshavare i Moberg Pharma:
Med “ledande befattningshavare” avses VD, Senior Vice President R&D, Senior Director Regulatory Affairs, Vice
President Finance och Chief Medical Officer. Riktlinjerna for ersattning galler aven for styrelseledamoter i den
omfattning de erhaller ersattning utanfor styrelseuppdraget. Riktlinjerna géller for ersattning som beslutas, och
andringar av redan beslutad ersattning, efter att riktlinjerna har faststallts av arsstdmman 2022. Riktlinjerna gal-
lerinte for ersattning som ar beslutad eller faststalld av bolagsstamman.

Framjande av Moberg Pharmas affarsstrategi, (dngsiktiga intressen och hillbarhet

Moberg Pharmas affarsstrategi innefattar forsaljning i egen regi kombinerat med forsaljning genom distributo-
reroch partners. Bolagets produktutveckling sker utifrén beprévade substanser, vilket minskar tid till marknad,
utvecklingskostnad och risk jamfért med traditionell ldkemedelsutveckling.

En framgéngsrik implementering av Moberg Pharmas affarsstrategi och l8ngsiktiga intressen, inklusive
dess hallbarhet, forutsatter att Moberg Pharma kan fortsatta att rekrytera och behalla kvalificerade medarbe-
tare. For detta kravs att ersattningssystemet for de ledande befattningshavarna och 6vriga medarbetare ar
marknadsmassigt och konkurrenskraftigt. Dessa riktlinjer mojliggor att ledande befattningshavare kan erbju-
das en konkurrenskraftig totalersattning.

Moberg Pharma har utestdende langsiktiga incitamentsprogram som har beslutats av bolagsstémman och
darforinte omfattas avdessa riktlinjer. De prestationskrav som anvands fér att bedoma utfallet av Moberg Phar-
mas langsiktiga incitamentsprogram har en tydlig koppling till det langsiktiga vardeskapandet, inklusive dess
hallbarhet. Styrelsens forslag till LTIP 2023, som kommer att presenteras pd arsstamman 2023, har presta-
tionskrav kopplade till bolagets verksamhet och mal. Incitamentsprogrammen kréaver aven en intjanandeperiod
patre ar. Fér merinformation om dessa program, se not 19.
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Formerna av erséattning m.m.

Ersattningen till ledande befattningshavare kan bestd av fast 6n, rérlig erséttning, pension och andra sedvan-
liga férmaner. Bolagsstamman kan darutover - och oberoende avdessa riktlinjer - besluta om exempelvis aktie-
och aktiekursrelaterade ersattningar.

Fastlén
Den fasta l6nen skall vara marknadsmassig och faststallas individuellt och baseras p& varje individs roll, pre-
station, resultat och ansvar. Som huvudregel skall fast l6n omprovas en géng per ar.

Rérlig erséttning

Den rorliga ersattningen skall beakta individens ansvarsniva och befogenhet. Den rérliga ersattningen baseras
pa resultat fér Bolaget i férhallande till av styrelsen uppsatta mal. Dessa mal skall vara utformade s3 att de
bidrar till att frémja Moberg Pharmas affarsstrategi och l&ngsiktiga intressen, inklusive hallbarhet. Pensions-
grundande 6n utgors enbart av grundlon. Den rérliga ersattningen far i regel inte Gverstiga 25-50 % av ars-
grundlénen for respektive befattningshavare. Utvarderingen av om maluppfyllelse har skett skall géras i slutet
av matperioden och baseras pa faststallt finansiellt underlag fér den relevanta perioden. Rérlig kontanterséatt-
ning kan utbetalas efter avslutad matperiod eller vara foremal for uppskjuten utbetalning.

Pension och andra férmaner

VD har en avgiftsbestamd pension om 25% av grundlén. Ovriga ledande befattningshavare har en avgiftsbestamd
pension om 17-30% av grundlén. De andra formanerna kan exempelvis best av sjukforsakring, telefonférmaner,
maltidsformaner och skall utgéd i den man det anses vara marknadsméssigt.

Uppségning

Uppsagningstiden ska vara minst tre manader vid uppsagning pa initiativav den ledande befattningshavaren och
vid uppségning fran Bolagets sida mellan tre och tolv m&nader. Avgéngsvederlag kan utgd, dock kan den sam-
manlagda ersattningen samt avgangsvederlag aldrig dverstiga tolv manaders l6n

Konsultarvode till styrelseledamdter

| de fall styrelseledaméter utfor arbete utéver sedvanligt styrelsearbete, s& ska styrelsen under sarskilda
omstandigheter kunna besluta om ytterligare ersattning i form av konsultarvode.
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Lon och anstéllningsvillkor for anstéllda

Vid beredningen av styrelsens férslag till dessa ersattningsriktlinjer har lén och anstallningsvillkor for Bolagets
anstdllda beaktats genom att uppgifter om anstalldas totalersattning, ersattningens komponenter samt ersatt-
ningens dkning och 6kningstakt dvertid har utgjort en del av ersattningsutskottets och styrelsens beslutsunder-
lagvid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna och de begransningar som foljer av dessa.

Moberg Pharma ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som mdjliggor att kvalificerade ledande
befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersattningen till verkstallande direktéren och andra ledande
befattningshavare far bestd av grundlén, rorlig ersattning, andra férmaner och pension. Grundlonen ligger till
grund for den totala ersattningen och ska vara proportionerlig mot befattningshavarens ansvar och befogenhe-
ter. Den rérliga ersattningen far i regel inte 6verstiga 25-50 % av arsgrundlénen for respektive befattningsha-
vare. Den rorliga ersattningen baseras pa resultat for Bolaget i forhallande till av styrelsen uppsatta mal. Pen-
sionsgrundande l6n utgors enbart av grundlén. | den man styrelseledamot utfor arbete fér Bolagets eller annat
koncernbolags rakning, vid sidan av styrelsearbetet, ska marknadsméssigt konsultarvode kunna utga.

Uppsagningstiden ska vara minst tre manader vid uppsagning pa initiativ av den ledande befattningshavaren
och vid uppséagning fran Bolagets sida mellan tre och tolv manader. Avgadngsvederlag kan utgd, dock kan den
sammanlagda ersattningen samt avgéngsvederlag aldrig éverstiga tolv manaders [6n annat 4n vad som anges
ovan om rorlig ersattning under perioden. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i forekommande fall
beslutas av bolagsstamman. Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstammans beslut. Bortsett fran aktieba-
serad ersattning som har tilldelats och intjdanats och vad som fdljer av anstallningsavtal enligt ovan har de
ledande befattningshavarna inte ratt till ndgra formaner efter anstéllningens/uppdragets upphdrande. Styrel-
sen ska darutéver ha mojlighet att tilldela ledande befattningshavare ytterligare rérlig ersattning avengangska-
raktar nar styrelsen finner det lampligt. Styrelsen ska ha ratt att frdngd ovanstdende riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare om det finns sarskilda skal.
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Ersittningar och andra formaner under januari-december 2022 for VD och andra ledande befattningshavare i Styrelsearvoden
koncernen
P Akti 2022 2021
en- ie- - -
2022 [Rorlig  Buriga sions- relaterad  buriga “irvods ersittningsr  arveds _ersittningar
Grundlon® ning’ maner nader ning'® ningar Summa Kerstin Valinder (ordf. fr.o.m 2022-05-16) 210 = - -
Verkstallande direktdr, Anna Ljung 1669 421 - 384 460 - 2934 Peter Wolpert (ordf. t.0.m 2022) 150 - 360 458
Andra ledande befattningshavare Styrelseledaméter:
(5 pers]) 5708 775 - 684 757 - 7924 Mattias Klintemar 170 - 170 _
Summa 7377 1196 - 1068 1217 - 10858 Nikolaj Sérensen (fr.o.m. 2021-05-18) 170 - 99
Anders Lundmark (fr.o.m 2022-05-16) 99 - -
Ersdttningar och andra férmaner under januari-december 2021 fér VD och andra ledande befattningshavare i Fredrik Granstrém [t.o.m. 2022-05-16) 7 ~ 170 -
koncernen
Andrew B. Hochman [t.o.m. 2021-05-18) = = 71 -
Pen- Aktie- Summa 870 - 870 458
2021 Rorlig Ovriga sions- relaterad Ovriga
ersatt- for- kost- ersatt- ersatt-
Grundlon® ning’ maner nader ning® ningar Summa N
Verkstallande direktor, Anna Ljung 1451 312 - 380 312 - 2455 INFORMATION OM ERSATTNING TILL REVISORN
Andra ledande befattningshavare
(5 pers) 5376 948 - 955 731 - 8010 Moderbolaget Koncernen
Summa 6827 1260 - 1335 1043 - 10465 Ernst & Young 2022 2021 2022 2021
Revisionsuppdrag 740 421 740 421
® Ersattning till Mark Beveridge och Agneta Larhed har utgattiform av konsultarvode fakturerat via bolag. Revision utéver uppdraget 519 604 519 604
“Rérlig ersattning &r hanforlig tillverksamhetséret och utbetalas féljande &r. Skatterddgivning - - - -
“Dessa kostnader medféringen utbetalning och paverkar ej bolagets kassaflode. Uppskattade kostnader for sociala avgifter Ovriga tjdnster - - - -
ingarinte i de redovisade vardena. 1259 1025 1259 1025

Incitamentsprogram

Moberg Pharma har infort aktiebaserade incitamentsprogram i form av prestationsaktier som ar avsedda att
frémja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och beléna ledande befattningshavare och dvriga
anstallda. Samtliga fastanstallda med en anstallningstid 6verstigande 12 manader den 31 december 2022 &rinklu-
derade i bolagets aktiebaserade incitamentsprogram. Antalet aktier och prestationsaktieratter som innehas av
styrelseledamoter, verkstéllande direktor och évriga ledande befattningshavare framgar av uppgifter om styrelse
pé sidan 66 och ledning pa. For ytterligare information om aktierelaterade ersattningar hanvisas till not 19.
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Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokforing samt styrelsens och verkstallande direk-
térens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt rddgivning eller
annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomforandet av sddana Gvriga arbets-
uppgifter. Revision utéver uppdraget avser granskning av del&rsrapporter, prospekt, proforma, apportintyg och
dvriga uttalande enligt ABL.
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AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH IMMATERIELLA

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Moderbolaget Koncernen
Avskrivningar 2022 2021 2022 2021
Maskiner och inventarier - 1 - 1
Nyttjanderéattstillgangar 2582 2583 2582 2583
Immateriella tillgdngar - - - -
2582 2584 2582 2584

FINANSIELLA POSTER

Moderbolaget Koncernen
Ranteintdkter och liknande resultatposter 2022 2021 2022 2021
Ranteintakter 786 - 786 -
Ovriga finansiella intakter - - - -
786 - 786 -

Moderbolaget Koncernen
Rantekostnader och liknande resultatposter 2022 2021 2022 2021
Rantekostnader 71 129 7 129
Ovriga finansiella kostnader = m = m
71 240 71 240
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SKATTER

Inkomstskatt Moderbolaget Koncernen
Skatt redovisad i resultatrdakningen 2022 2021 2022 2021
Aktuell skatt - - - -
Uppskjuten skatt 3802 3703 3802 3703
3802 3703 3802 3703
Gallande skattesats Sverige 20,6% 20,6% 20,6% 20,6%

Moderbolaget Koncernen
Inkomstskatt 2022 2021 2022 2021
Resultat kvarvarande verksamheter -19512 -19.970
Resultat avvecklade verksamheter - -390
Resultat fore skatt -19512 -19761 -19512 -20 360
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 4019 4070 4019 4194
Ej skattepliktiga intakter - - - -
Ej avdragsgilla kostnader =217 -367 -217 -394
Effekt avandrad skattesats uppskjuten skatt = - = -
Ovrigt - - - -
Redovisad skatt 3802 3703 3802 3800

Moderbolaget Koncernen
Uppskjuten skattefordran/skatteskuld 2022 2021 2022 2021
Uppskjuten skattefordran pd underskott 15141 7239 15141 7239
Uppskjuten skattefordran ranteavdrag 7 434 7 434 7 434 7 434
22575 14673 22575 14673

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéara skillnader och underskottsavdrag redovisas

endastiden man det &rsannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningari framti-

den. Styrelsens bedomning &r att bolagets utveckling gor att det finns overtygande skéal att framtida skatteplikt-

iga overskott kommer att finnas tillgangliga mot vilka de outnyttjade skattemassiga forlusterna kan utnyttjas,

varfor dessa dsatts varde. Aktuella skattemé&ssiga underskott kan utnyttjas under obegréansad tid i Sverige. Upp-

skjuten skatt som avser rénteavdragsreglerna ar tidsbegransad over sex ar.

Moderbolaget har inte gjort ndgra dveravskrivningar. Darmed finns méjlighet att gora vdsentliga 6veravskriv-

ningarimoderbolagetiframtiden enligt reglernaiinkomstskattelagen.



NOTER

AVVECKLADE VERKSAMHETER

Den 1 december 2020 beslutade bolagsstamman, i enlighet med styrelsens forslag, att dela ut Moberg Pharmas

Redovisade virde pa tillgangar och skulder vid avstimningsdagen 5feb 2021
aktieri dot.terbota.ge.t OncoZenge til.l Moberg F.’ha.rmas aktieagare. Beslutetﬂom .utdetning omfattade.Moberg Phar- Tillgéngar
més Samtllgf’a. akt\erlanoZen.ge‘.T\o stamaktier i Moberg Pharma per avstamningsdagen fér utdelningen, 5 febru- Immateriella anlsggningstillgingar 92 052
ari 2021, berattigade tillen aktie i OncoZenge.
Materiella anldggningstillgdngar -
Varulager -
Koncernen Omsattningstillgdngar med kassa 10827
Resultat avvecklade verksamheter 2022 2021 Summa tillgdngar 32879
Nettoomsattning - -
Kostnad séldavaror - - Skulder
Bruttovinst - - Langfristiga ej rantebarande skulder -
Forsaljningskostnader - - Kortfristiga ej rantebarande skulder -2 667
Affarsutvecklings- och administrationskostnader - -335 Summa skulder -2667
Forsknings- och utvecklingskostnader = -55
Ovriga rorelseposter - - Nettotillgdngar 30212
Rorelseresultat - -390
Finansiella poster - -
Inkomstskatt - 52 RESULTAT PER AKTIE
Resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter - -338
Omvardering avavvecklade verksamheter - 23927 Berakningar har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie. Resultat per aktie fore utspadning berdknas
Periodens resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter - 23589 genom att periodens resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under aret. Totalt
finns 659 421 utestdende teckningsoptioner samt 1 902 000 prestationsaktieratter per den 31 december 2022.
Poster som kan komma att terforas till resultat Berdkning avvagt genomsnittligt antal aktier baseras pé registrerat aktiekapital minus egna dgda aktier plus det
Omrakningsdifferenser vid utlandska verksamheter _ _ vagda genomsnittligt antal aktier som skulle emitteras vid konvertering av alla utspadande teckningsoptioner
Omklassificering avomrakningsdifferensertillvinst fran forsaljning av avvecklade verksamheter - - samt prestationsaktieratter.
f)vrigttotalresultat“ - - Koncernen
TOTAL RESULTAT FOR PERIODEN B 23589 Resultat och aktiedata som anvénds i berdkningarna 2022 2021
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare:
Totalresultat hanforligt till BUPI verksamheten = 23589 Kvarvarande verksamheter -15710 16222
Nettokassaflédena ar foljande Avvecklafie\-/.erksamheter - - = 23714
Kassaflode fran den (6pande avvecklade verksamheten . -390 Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -15710 7492
Kassaflode fran avvecklade investeringsverksamheten = - o ) »
Kassaflode fran avwvecklade finansieringsverksamheten . ) Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 75871660 43039100
Kassafléde avvecklade verksamheten N -390 Utspadningseffekt av optionsprogram och prestationsaktieratter 1651543 1095494
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 77523203 44134594
Resultat per aktie
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspadning - 0,55
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning - 0,53
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NOTER

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2022 2021 2022 2021 Materiella anlidggningstillgdngar 2022 2021 2022 2021
Ingdende ackumulerade anskaffningsvéarden 327115 295806 327115 295806 Ing&ende anskaffningsvarde 2224 2224 2224 2224
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 81062 31309 81062 31309 Investeringar - - - -
Avvecklade verksamheter och avyttringar - - - - Avvecklande verksamheter och avyttringar - - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 408177 327115 408177 327115 Omrakningsdifferenser - - - -

Utgaende anskaffningsvérde 2224 2224 2224 2224
Ing&ende avskrivningar -73 -73 -73 -73
Arets avskrivningar - - - - Ing&ende avskrivningar -2 224 -2223 -2 224 -2223
Avvecklande verksamheter och avyttringar - - - - Arets avskrivningar - -1 - -1
Utgaende avskrivningar -73 -73 -73 -73 Awvecklande verksamheter och avyttringar - - - -

Omrakningsdifferenser - - - -
Redovisat virde vid periodens slut 408 104 327042 408 104 327042 Utgédende avskrivningar -2224 -2224 -2224 2224

Balanserade utgifter for utveckling avser aktiverade utvecklingsutgifter for MOB-015. Nyttjandeperioden ar
baserad pa underliggande patents livslangd, avskrivningar gors linjart fran och med tidpunkt fér kommersiali-
sering till patentets utgéng, eller linjart 6ver férvantad nyttjandeperiod om denna ar mindre &n underliggande
patents livslangd.

Prdvning av nedskrivningsbehov

Immateriella tillgdngar med obestdambar nyttjandeperiod provas minst arligen for bedomning om nedskriv-
ningsbehov féreligger. Tillgdngar som skrivs av samt immateriella tillgdngar som &r under utveckling bedoms
med avseende pd vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i férhallanden indikerar att det redovi-
sadevardet inte &r dtervinningsbart eller minst arligen.

Fér bolagets immateriella anlaggningstillgdngar som &r under utveckling sannolikhetsjusteras de forvantade
kassaflodena for att beakta utvecklingsrisken. Kassaflédet berdknas utifr@n prognoser for total marknads-
storlek, forvantad marknadsandel, bedémd prisniva etc. Storleken pd marknad, prisniva och sannolikhetsbe-
domning grundar sig i extern marknadsinformation och vedertagna sannolikhetsantaganden for att motsva-
rande produkt ska nd marknaden. Kostnaderna omfattar utvecklingskostnader baserat pd bolagets affarsplan.
Prognosperioden for intakter och kostnader stracker sig till patentens utgéng. De mest vasentliga antagandena
utgdrs i huvudsak av marknadsstorlek, marknadsandel och sannolikhet.

WACC

Diskonteringsrantan som anvants har berdknats sdsom WACC (weighted average cost of capital] och uppgar till
11,0 % Diskonteringsréntan grundas pa en marknadsmassig bedémning av genomsnittlig kapitalkostnad med
hansyn tagen till den bedémda risknivdn som foreligger.

Kénslighetsanalys

Kanslighetsanalyser utfors for att analysera hur férandringar av WACC, EBITDA-niva, investeringsbehov,
bedémd tillvaxttakt, marknadsandel och sannolikhet paverkar det berdknade nyttjandevardet. Utforda kénslig-
hetsanalyservisarattinga rimliga forandringarivasentliga antaganden leder till nedskrivningsbehov.
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NOTER

KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA FORDRINGAR

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
Kundfordringar och évriga fordringar 2022 2021 2022 2021 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2022 2021 2022 2021
Kundfordringar 383 474 383 474 Lokalhyra 449 459 449 459
Reservering for forvantade kreditforluster = - = - Pensionskostnader & 115 58] 15
Redovisat varde vid periodens slut, kundfordringar 383 474 383 474 Ovriga forutbetalda kostnader 268 288 268 288
772 862 772 862
Fordringar hos koncernféretag - - E/T E/T
Ovriga fordringar 1055 664 1055 664
1438 1138 1438 1138

Verkligt varde fér kundfordringar motsvarar bokfért varde. Den maximala exponeringen for kreditrisk per
balansdagen motsvarar det redovisade vardet for kundfordringar och dvriga fordringar. Kundfordringar bedéms

vara av god kreditkvalité.

Moderbolaget Koncernen
Z\ldersanalys kundfordringar 2022 2021 2022 2021
Ej forfallet 383 474 383 474
Mindre &n 3 manader - - - -
3 till 6 ménader - - - _
Mer &n 6 manader - - - -
383 474 383 474

Moderbolaget Koncernen
Forandringar i reserven for forvantade kreditforluster 2022 2021 2022 2021
Per 1 januari - - - -
Tillkommande reserv for forvantade kreditforluster - - - -
Fordringar som skrivits bort under aret som ej indrivningsbara - - - -
Avvecklade verksamheter - - - -
Omrakningsdifferenser - - - -
Redovisat varde vid periodens slut - - - -

Moderbolaget Koncernen
2022 2021 2022 2021

Kundfordringar exklusive forfallna kundfordringar och
kundfordringar med féreliggande nedskrivningsbehov
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LIKVIDA MEDEL

Pa likvida medel erhaller Moberg Pharma réanta enligt réntesats baserad pa bankernas dagliga placeringsranta.

Moderbolaget Koncernen
Likvida medel 2022 2021 2022 2021
Kassa och bank 125550 102 655 125550 102 655
Redovisat varde 125 550 102 655 125550 102 655

I'likvida medelingdr bankkonton stéllda som s&kerhet fér bankgarantier om 0,7 MSEK, i sdval moderbolaget som
koncernen.

EGET KAPITAL

Kapital

Moberg Pharmas férvaltade kapital utgors av eget kapital. Forandringariforvaltat eget kapital framgar av "Rapport
over férandring i eget kapital for koncernen”, sidan 28. Moberg Pharmas mal ar att skapavarden och ge en bra
avkastning till aktieagarna genom lonsam tillvaxt fran organisk forsaljningstillvaxt, forvérv och inlicensiering av
nya produkter. Moberg Pharma avser att gora MOB-015till det ledande behandlingsalternativet for nagelsvamp
globalt samt att bygga ett specialistldkemedelsféretag med egen forsaljning i USA och férsaljning via partners pa
6vriga marknader. Med MOB-015 som ankare avser bolaget att utoka produktportfoljen med ytterligare egenut-
vecklade och forvarvade produkter inom narliggande omraden.



NOTER

Aktiernas utveckling inklusive egna dgda aktier

Foérandring Forandring Totalt

Tidpunkt' Transaktion antal aktier aktiekapital Antal aktier aktiekapital SEK Kvotvarde SEK  Teckningskurs SEK'™ Investerat kapital
Utestdende 1januari 2021 20419526 2041952,60 0,10

Januari 2021 Nyemission 1006323 100 632,30 21425849 2142 584,90 0,10 6,81 6853 060
Januari 2021 Nyemission 23175576 2317557,60 44601 425 4460 142,50 0,10 6,47 149 945977
Juli 2021 Nyemission (avser egna aktier) 910 000 91000 45511425 4551 142,50 0,10 0,10 91000
Utgaende balans 31 dec 2021 45511425 4551 142,50 0,10

Utestdende 1januari 2022 45511425 4551 142,50 0,10

Mars 2022 Nyemission 1169698 116 969,80 46681123 4668112,30 0,10 6,47 7567 946
Juni 2022 Nyemission 53053212 5305321,20 99 734335 9973 433,50 0,10 2,30 122022388
Juni 2022 Nyemission (avser egna aktier) 1125000 112 500,00 100859 335 10 085 933,50 0,10 0,10 112500
Utgdende balans 31 dec 2022 100859 335 10085 933,50 0,10

Aktierelaterade ersattningar

Personaloptioner och prestationsaktieratter 2020:1 2021:1 2022:1
Startdag 2020-05-01 2020-05-01 2020-05-01
Slutdag 2025-05-01 2025-05-01 2025-05-01
Intjaningsdatum 2023-05-01 2023-05-01 2023-05-01
Losenpris SEK per aktie 15,43 0,10 0,10
Antalursprungligt tilldelade 323000 1144000 1125000
Utestdende 31 december 2021 238000 1114000 -
Tilldelade under 2022 - - 1125000
Férverkade under 2022™ 46000 318000 236000
Inlésta under 2022 - - -
Utestdende 31 december 2022 193100 796000 889000
Antal aktier vilka kan komma att tecknas™ 969177 1763714 1875575

Instrument som kan exekveras per 2022-12-31

" Avser tidpunkten fér bolagsverkets registrering
2 Genomsnittlig teckningskurs

"“Forverkade pa grund av att anstallningen eller uppdraget upphor.

1> Om aktiekapitalet 6kar, forutom vid exekvering av befintliga incitamentsprogram, sker en omrakning av

ratten att erhalla aktier ga rum med motsvarande villkor. Detta inkluderar dven kompensation for

eventuell utdelning.
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NOTER

Forvantade sociala kostnader har berdknats och avséattning har gjorts i rékenskaperna.

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

2 - " Moderbolaget Koncernen
Utestaende teckI\|n?s.o.;)t|oner - Totalt Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2022 2021 2022 2021
| samband med férsaljning av OTC-verksamheten: Teckningskurs SEK 35,16 659 421

59 421 Upplupna personalkostnader 4342 4085 4 342 4085
Upplupna styrelsearvoden 191 191 191 191
Revision 545 224 545 224
| samband med .fdrsétjningen av OTC:verksamheten har Moberg Ph?rma emitterat 659 421 t‘eckningsopti.oner Upplupna emissionskostnader . ) . )
vedervtagsfr\tt, vilka var och en ger koparen av OTC—verksamheten ratt att teckna en stamaktie i bolaget till en Ovriga upplupna kostnader 1466 9065 1466 9065
teckningskurs om 35,16 SEK per aktie och med en sista teckningsdag 31 mars 2023.
6544 6565 6544 6565
KORTFRISTIGA SKULDER Moderbolaget Koncernen
Upplupna personalkostnader 2022 2021 2022 2021
Moderbolaget Koncernen Varav upplupna loner 921 1125 921 1125
Gvriga kortfristiga skulder 2022 2021 2022 2021 Varav upplupen semesterloneskuld 3132 2644 3132 2 644
Personalens kallskatt 185 245 185 245 Varav upplupna sociala avgifter 289 315 289 315
Avrakning sociala avgifter 146 167 146 167 4342 4085 4342 4085
Avsattning for sociala avgifter fér personaloptionsprogram 686 472 686 472
Redovisning fér moms - - - -
Inbetald teckningslikvid och aktiebaserade betalningar - - - - STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFGRPLlKTELSER
Ovriga kortfristiga skulder - 86 - 86
1017 970 1017 970 Moderbolaget Koncernen
Stéllda sakerheter 2022 2021 2022 2021
Bankgaranti, likvida medel 702 702 702 702
702 702 702 702
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NOTER

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI
FOR KONCERNEN

Finansiella Finansiella
tillgadngar skulder vir-

Finansiella tillgdngar och varderade till derade till
" - - - skulder per kategori Tillgdngar/skulder upplupet upplupet
F;mg;::;: SEL"IZ:IS_':;E varderade till verkligt anskaffs- anskaff-
Finansiella tillgdngar och varderade till derade till 3? deocembe?r 2021 — virde ningsvirde  ningsvdrde Summa
skulder per kategori Tillgdngar/skulder upplupet upplupet Tillgangar ibalansrédkningen
varderade till verkligt anskaffs- anskaff- Kundfordringar och andra fordringar
31 december 2022 varde ningsvirde ningsvarde Summa (exklusive forutbetalda kostnader och
Tillgdngar i balansrikningen tillgdngar till utdelning) 1138 1138
Kundfordringar och andra fordringar Likvida medel 102 655 102 655
(exklusive férutbetalda kostnader) 1438 1438 Summa _ 103793 103793
Likvida medel 125550 125550
Summa 126988 126 988 Skulder i balansrakningen
] o Skulder avseende leasing 3931 3931
Skulderi balansraknu.'lgen Ovriga [&ngfristiga skulder 65 65
?kutderavseende leasing 6105 6105 Leverantdrsskulder och andra skulder
Ovriga langfristiga skulder 65 65 exklusive icke finansiella skulder och
Leverantdrsskulder och andra skulder tillutdelning 53937 5393
exklusive icke finansiella skulder 180431 18043 Summa - - 9389 9389
Summa - - 24213 24213

16 Bestarav leverantorsskulder om 18 043

IFRS 13 Véardering till verkligt varde en varderingshierarkiavseende indata till varderingarna. Dennavarderings-
hierarkiindelasitre nivder, som dverensstammer med de nivder som introducerades i /IFRS 7 Finansiella instru-
ment: Upplysningar. De tre nivderna utgérs av:

Niv§ T: Noterade priser (ojusterade] pa aktiva marknader for identiska tillgdngar eller skulder som féretaget har
tillgéng till vid varderingstidpunkten.

Niv§ 2: Andra indata &n de noterade priser som ingar i Niva 1, vilka direkt eller indirekt ar observerbara for till-
gangen eller skulden. Det kan &ven avse andra indata &n noterade priser som ar observerbara fér tillgdngen eller

skulden sdsom rantenivder, avkastningskurvor, volatilitet och multiplar.

Niv§ 3: Icke observerbara indata for tillgdngen eller skulden. P& denna nivé ska beaktas antaganden som mark-
nadsaktorer skulle anvanda sig avvid prissattningen av tillgdngen eller skulden, inkluderat riskantaganden.

For samtliga poster ovan ar det bokférda vérdet en approximation av det verkliga vardet, varfér dessa poster inte
indelas inivder enligtvarderingshierarkin.
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7 Bestar av leverantérsskulder om 5307 plus dvriga kortfristiga skulder (exklusive, personalens kéllskatt och sociala avgifter)
om 86, se not 20



NOTER

ANDELAR | KONCERNFORETAG

Innehav i dotterforetag Orgnr. Site Andel Bokfortvarde
Moberg Derma Incentives AB 556750-1589  Stockholm, Sverige 100% 100
Forandring av bokforda varden, aktier i dotterbolag 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarde 100 22151
Forvarv - -
Avyttringar - -22 051
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 100 100
Utgaende bokfort virde 100 100
KONCERNINTERNA TRANSAKTIONER
Koncerninterna transaktioner ur moderbolagets perspektiv Moderbolaget
2022 2021
Vidarefakturering av kostnader - 209
Transferprisjusteringar - -
- 209

FINANSIELLA RISKER OCH FINANSPOLICY

Finansiell riskhantering
Finansiella risker bestar av marknadsrisk (omfattande ranterisk och valutarisk), kreditrisk, likviditetsrisk och
refinansieringsrisk.

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen under styrning och évervakning av
styrelsen. Moberg Pharma tillampar en férsiktig placeringspolicy.

For narvarande ar Moberg Pharmas policy att inte skydda sig mot finansiella risker avseende transaktions-
exponeringar. Detta beslut artaget med hansyn till kostnaden for skyddet av eventuella risker.

Marknadsrisk

Valutarisk utgor risken fér att valutakursforandringar paverkar Bolagets resultat, finansiella stallning och/eller
kassafloden negativt. Valutakursrisker aterfinns bade i form av transaktions- och omrékningsrisker. Bolagets
licensavtal &r skrivnaiandra valutor &n SEK och i takt med att intékterna fran sddana avtal vaxer kommer Bola-
gets valutaexponering successivt att oka. Resultatet exponeras dven for valutakursférandringar vid inkop av kli-
niska studier, utlandska konsulter, forskningstjanster och material. Valutakursférandringar till Bolagets nack-
del kan resultera i att Bolaget gar miste om varden av férséljning som sker i andra valutor &n SEK likval som att
kliniska studier kan bli mer kostsamma &n forutspatt. Sddana valutakursférandringar skulle kunna leda till att
vardet av Bolagets intakter utanfor Sverige minskar vid konvertering till SEK.

MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 2022

Avskrivningar avimmateriella anlidggningstillgangar

Moberg Pharmas immateriella tillgdngar i form av patent och liknande rattigheter &r centrala for Bolagets verk-
samhet, varde och framtida intakter. Immateriella tillgdngar kan bli féremal for nedskrivningar eller avskriv-
ningar. I fall resultaten av framtida studier inte 6verensstammer med forvantningarna finns det en risk att Bola-
get maste skriva ner det redovisade vardet av den immateriella rattigheten. S&dan nedskrivning kan inverka
negativt p& Moberg Pharmas finansiella stallning till foljd av att Bolagets tillgdngar blir mindre véarda, vilket
skulle fa en direkt negativ effekt pa Bolagets resultatrakning.

Refinansieringsrisk och framtida kapitalbehov

Moberg Pharmas strategi innebar att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pa savél forskning
och utveckling som affarsutveckling. Dessa insatser tacks idag av innestdende likvida medel och Moberg
Pharma har en god finansiell stéllning. Moberg Pharma ar i expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv
verksamhet med investeringar som syftar till att intdkter ska erhallas i framtiden. Ddrmed férbrukas likvida
medel. Om det uppkommer mojligheter till snabbare tillvaxt, exempelvis genom forvarv, kan Moberg Pharma
behdva anskaffa ytterligare kapital genom emission eller ytterligare upplaning. Darutéver, i handelse av en
vikande konjunktur eller om kreditmarknaderna paverkas negativt, kan det fa inverkan p8 bolagets férmaga att
finansiera sin fortsatta verksamhet. Det finns en risk for att finansiering inte kan sdkras for framtida kapitalbe-
hov eller att sddan finansiering inte kan anskaffas till gynnsamma villkor eller ver huvud taget.

Med refinansieringsrisk avses risken att Moberg Pharma inte kan klara sina taganden och fortsatta vidare-
utveckla verksamheten pa grund av svérigheter att hitta finansiarer eller langivare som &r beredda att investera
ibolaget eller att befintliga ldn sdgs upp, dels risken att en refinansiering av ett l&n som férfaller ej &r genomfor-
bar, och dels risken att refinansiering maste ske vid ogynnsamma marknadsldgen till ofordelaktiga villkor.

Valutarisk
Valutarisk utgér risken for att valutakursférandringar péverkar Moberg Pharmas resultatrakning, finansiella
stallning och/eller kassafloden negativt. Dessutom paverkas jamforbarheten mellan perioder av féréndringar i
valutakurser.

De samarbets- och licensavtal som skrivs med motpart utanfér Sverige skrivs oftast i annan valuta an
svenska kronor. | takt med att intdkterna fran sadana avtal véxer kommer bolagets valutaexponering successivt
att 6ka.

Rénterisk och likviditetsrisk
Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har méjlighet att betala forutsedda eller ofdrutsedda utgifter.
Overskottslikviditet placeras p& bankkonto ellerirantebaserade instrument med (g rénterisk utgivna av etable-
rade banker eller kreditinstitut. Moberg Pharma sakerstaller den kortsiktiga betalningsberedskapen genom att
ha god likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Med ranterisk avses risken att férandringar i det allmanna ranteldget paverkar koncernens nettoresultat
negativt. Hur snabbt en réanteforandring far genomslag i nettoresultatet beror pa lanens rantebindningstid.
Moberg Pharma haridagslégetingen uppléning varfor bolagets exponering for rénterisk bedéms vara l&g.

Kredit- och motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att en part i en transaktion med finansiella instrument inte kan fullgéra sina dtaganden
och dérmed dsamkar den andra parten en forlust. Moberg Pharma &r utsatt fér motpartsrisker framst i sam-
band med samarbets- och licensavtal och vid finansiella placeringar. Nar ett samarbets- eller licensavtal ingds
sker alltid en utvardering av motparten innan avtalets ingdende. Fordringar betalningsovervakas kontinuerligt
och Moberg Pharmas exponering mot osakra fordringar ar darfér ldg. Koncernen begréansar sin nuvarande mot-
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partsrisk i samband med finansiella placeringar genom att Gverskottslikviditet placeras hos motparter med
mycket hog kreditvardighet. Det finns en risk fér att bolagets beddmning och utvardering av dess motparters
kreditrisk och kreditrating inte &r korrekt. | de fall en motpart inte férmar att infria sina dtaganden gentemot
Moberg Pharma kan detta inverka negativt pa bolagets resultat och finansiella stallning.

Skatt

Moberg Pharma bedriver eller kan komma att bedriva verksamhet i flera lander. Savitt styrelsen kanner till sker
detta i enlighet med géllande skattelagstiftning for s&val den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som
bedrivs utomlands. Det finns dock en risk for att Bolagets tolkning av dessa skatteregler ar felaktig eller att lag-
stiftningen forandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom svenska och utlandska skattemyndigheters
beslut kan darfor Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation komma att forandras vilket kan leda till en
dkning av Bolagets skatteutgifter, vilket skulle ha en vésentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Underskottsavdrag

Bolaget haridag deklarerat underskottsavdrag som kan ga forlorade om Bolaget far en ny dgare som kontrolle-
rar mer an 50% av rosterna i Bolaget eller nya dgare som vardera kontrollerar minst 5% av rosterna och kollek-
tivt kontrollerar mer @n 50% av rosterna i Bolaget. Forlust av dessa underskottsavdrag skulle inneb&ra en eko-
nomisk forlust for Moberg Pharma, vilket kan f& negativ inverkan pd Bolaget verksamhet och finansiella
stallning.

Icke uthalliga intéktskillor

Moberg Pharmas affars- och intaktsmodell bygger delvis pa licensavtal med milstolpsbetalningar. Engdngsbe-
talningar av typen milstolpsbetalningar utgor en viktig intdktskalla for Moberg Pharma, men ar inte en uthéallig
intjaning. Vidare ar milstolpsbetalningar beroende avvissa férutbestdamda mali Bolagets partners férsaljnings-,
forsknings- och utvecklingsverksamhet, vilket gor att de &r svéra att prognostisera. Darvid fére- ligger det en
risk att Bolagets omséattning och resultat kan variera kraftigt fran en period tillen annan.

NOT 27. AVSKRIVNINGAR OCH ANDRA JUSTERINGAR
| KASSAFLODESANALYSEN

Moderbolaget Koncernen
Avskrivningar och andra justeringer 2022 2021 2022 2021
Avskrivningar pa FoU investeringar - - - -
Avskrivningar pa maskiner och inventarier - 1 - 1
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgdngar 2582 2583 2582 2583

2582 2584 2582 2584
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NOT 28. NETTOINVESTERINGAR | IMMATERIELLA TILLGANGAR
| KASSAFLODESANALYSEN

Moderbolaget Koncernen
Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar 2022 2021 2022 2021
Investeringari FoU -68072 -31309 -68072 -31309
-68072 -31309 -68072 -31309

Investeringari FoU avserinvesteringari MOB-015.

NOT 29. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den 7 mars 2023 meddelade Taisho Pharmaceutical Co., Ltd och Moberg Pharma att licensavtalet sags upp
avseende utveckling, registrering och kommersialisering av MOB-015i Japan da programmet inte ligger i linje
med Taishos foretagsstrategi. Moberg Pharma aterfar alla réattigheter till produkten i Japan och behaller
erlagda milstolpeintékter frén Taisho.

NOT 30. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Samtliga transaktioner med narstdende har skett till for bolaget marknadsméassiga villkor. Ersattningar till sty-
relse och ledning framgar av not 7. Moberg Pharma har inte lamnat lan, stallt garantier eller ingatt borgensfor-
bindelser till eller till forman fér ndgon av styrelseledamaéterna eller ledande befattningshavare i bolaget. Inga
andravéasentliga forandringar har skett i natur och omfattning avseende transaktioner med narstaende.
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Undertecknade fdrsikrar att koncern- och 4rsredovisningen har upprittats i enlighet med internatio- berittelsen och férvaltningsberittelsen ger en rittvisande dversike dver utvecklingen av koncernens
nella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger och féretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfak-
en rittvisande bild av koncernens och féretagets stillning och resultat, samt att koncernforvaltnings- torer som de foretag som ingar i koncernen stdr infor.
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Kerstin Valinder Strinnholm
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Moberg Pharma AB (publ], org nr 556697-7426

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Moberg Pharma AB
(publ) for rikenskapsdret 2022-01-01 - 2022-12-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 16-52 i detta dokument

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2022 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med 4rsredo-
visningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for
moderbolaget och koncernen.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sirskile betydelsefulla omraden for revisionen ir de omraden som enligt var professionella bedém-
ning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart stillnings-
tagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata utta-
landen om dessa omréden. Beskrivningen nedan av hur revisionen genomférdes inom dessa omraden
ska ldsas i detta sammanhang.
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Vira uttalanden i denna rapport om 4rsredovisningen och koncernredovisningen ir forenliga med
innehéllet i den kompletterande rapport som har éverlimnats till moderbolagets revisionsutskott i
enlighet med Revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir obe-
roende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var bista kunskap
och &vertygelse, inga forbjudna tjinster som avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1
har tillhandahillits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmeat ir tillrickliga och indamalsenliga som grund for
véra uttalanden.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns ansvar i var rapport om 4rsredo-
visningen ocksd inom dessa omrdden. Dirmed genomférdes revisionsitgirder som utformats for att
beakta vir bedémning av risk for visentliga fel i arsredovisningen och koncernredovisningen. Utfallet
av vir granskning och de granskningsitgirder som genomférts for att behandla de omriden som
framgar nedan utgér grunden fér vir revisionsberittelse.
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REDOVISNING AV BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

Beskrivning av omradet
Det redovisade virdet for koncernen och moderbolaget avseende balanserade utgifter for forsknings-
och utvecklingsarbeten uppgér per den 31 december 2022 till 408 MSEK.

Den initiala redovisningen liksom efterféljande perioders redovisning ir baserade pé bolagets
bedémningar om sannolikheten att utvecklingsprojekten ska lyckas, varfor redovisning av balanse-
rade utvecklingsutgifter har ansetts vara ett sirskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

En beskrivning av de antaganden och styrelsens slutsats som ligger till grund for bolagets bedom-
ningar framgér av avsnittet "Viktiga uppskattningar och bedémningar” i not 1. I not 14 framgar
redovisade balanserade utvecklingsutgifter.

VARDERING AV BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

Beskrivning av omradet
Det redovisade virdet for koncernen och moderbolaget avseende balanserade utgifter for forsknings-
och utvecklingsarbeten uppgar per den 31 december 2022 till 408 MSEK.

Bolaget genomfér arligen nedskrivningsprévningar for balanserade utvecklingsutgifter samt dven
i de fall diir indikationer for ett nedskrivningsbehov har identifierats.

Med hinsyn till tillgingarnas virde i férhallande till koncernens och moderbolagets balansom-
slutning samt de visentliga antaganden och bedomningar som ir kopplade till berikning av atervin-
ningsvirdet s& har vi bedémt virderingen av balanserade utvecklingsutgifter som ett sirskilt betydel-
sefullt omride i var revision.

En beskrivning av bolagets process fér nedskrivningsprévning aterfinns i not 14. I not 14 finns
dven ytterligare beskrivning av drets nedskrivningsprévning inklusive visentliga antaganden.

ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN
Detta dokument innehéller dven annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen
och aterfinns pa sidorna 1-15,58-63 och 65-69. Den andra informationen bestar dven av ersittnings-
rapporten som vi inhidmtade fére datumet for denna revisionsberittelse. Det ir styrelsen och verkstil-
lande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Virt uttalande avseende rsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna infor-
mation och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ir det virt ansvar att
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Hur detta omrade beaktades i revisionen
I vér revision har vi utvirderat och granskat bolagets dokumentation som syftar till att bedoma vilka
utvecklingsprojekt som uppfyller kriterierna i IFRS f6r redovisning som immateriell anldggningstill-
ging. Vi har tagit del av och granskat bolagets uppféljning av pigiende utvecklingsprojekt inklusive
eventuell kommunikation med regulatoriska myndigheter. Vi har dven granskat bolagets process for
att identifiera och allokera utgifter till respektive utvecklingsprojekt.

Vi har slutligen granskat limnade tilliggsupplysningar i arsredovisningen.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Vi har i vér revision granskat de prognoser for framtida férsiljning som bolaget baserat sina vir-
deringsmodeller pa. Vi har granskat de antaganden som dessa virderingar grundar sig pa, sisom
de kommande produkternas tillvixttakt, resultatnivd och diskonteringsrinta samt forvintad mark-
nadsandel, sannolikhetantagande och kvarvarande utvecklingsutgifter. Prognosernas rimlighet har
utvirderats baserat pa var kinnedom om bolagets verksamhet, historisk information samt externa
bedémningar. Vi har i var revision anvint vara virderingsspecialister for att utvirdera bolagets virde-
ringsmodell och kiinslighetsanalyser.

Vi har slutligen granskat imnade tilliggsupplysningar i arsredovisningen.

lisa den information som identifieras ovan och 6verviga om informationen i visentlig utstrickning
ir oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vi i évrigt inhimtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar
innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehéller en visentlig felaktighet, 4r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att drsredovisningen och koncern-
redovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer 4r nodvindig for att uppritta en drsredovis-
ning och koncernredovisning som inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stillande direktdren for bedomningen av bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser,
nir s ir tillimpligt, om férhallanden som kan paverka férméigan att fortsitta verksamheten och att
anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen
och verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiske alternativ till att gora nigot av detta.

Revisorns ansvar
Vira mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om att drsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehiller vara uttalanden. Rimlig sikerhet ir en
hég grad av sikerhet, men ir ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund
i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och beddmer vi riskerna for visentliga felaktigheter i drsredovisningen och koncernre-
dovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
dtgirder bland annat utifrin dessa risker och inhimtar revisionsbevis som ir tillrickliga och 4dnda-
mélsenliga for att utgora en grund fér vira uttalanden. Risken fér att inte uppticka en visentlig
felaktighet till féljd av oegentligheter dr hdgre dn for en visentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller &sidosittande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for vir revision

for att utforma granskningsitgirder som ir limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
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* utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drarvi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande direkt6ren anvinder antagandet
om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredo-visningen. Vi drar ocksé
en slutsats, med grund i de inhimtade revisionsbevisen, om det finns nigon visentlig osikerhets-
faktor som avser sddana hindelser eller forhillanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfak-
tor, méste vi i revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pd upplysningarna i arsredovisningen
om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ir otillrickliga, modifiera utta-
landet om &rsredovisningen och koncernredovisningen. Vira slutsatser baseras pé de revisions-be-
vis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte lingre kan fortsitta verksamheten.

* utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i drsredovisningen och kon-
cernredovisningen, diribland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
dterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pé ett sitt som ger en rittvisande bild.

* inhimtar vi tillrickliga och indamailsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affirsaktiviteterna inom koncernen fér att gora ett uttalande avseende koncern-
redovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ir
ensamt ansvariga for vira uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diri-
bland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi miste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav
avseende oberoende, och ta upp alla relationer och andra férhillanden som rimligen kan paverka vért
oberoende, samt i tillimpliga fall dtgirder som har vidtagits for att eliminera hoten eller motétgirder
som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststiller vi vilka av dessa omrdden som varit
de mest betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de
viktigaste bedomda riskerna for visentliga felaktigheter, och som dirfor utgér de for revisionen sir-
skilt betydelsefulla omridena. Vi beskriver dessa omriden i revisionsberittelsen sivida inte lagar eller
andra forfattningar férhindrar upplysning om frigan.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

REVISORNS GRANSKNING AV FORVALTNING OCH FORSLAGET
TILL DISPOSITIONER AV BOLAGETS VINST ELLER FORLUST

Uttalanden
Utdver vér revision av arsredovisningen har vi dven utfdrt en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning av Moberg Pharma AB for 4r 2022-01-01 - 2022-12-31 samt av fdrslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och indamalsenliga som grund fér
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir forsvarlig
med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och still-
ning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation ir utformad sé att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ckonomiska angeligenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktoren ska
skéta den 16pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgirder som ir nédvindiga for att bolagets bokféring ska fullgdras i verensstimmelse med lag och
for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.
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Revisorns ansvar

Virt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ir att
inhimta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseleda-
mot eller verkstillande direktdren i nigot visentligt avseende:

* foretagit nigon tgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersittnings-
skyldighet mot bolaget, eller

* pd nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Virt mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller f6rlust, och dir-
med vért uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget 4r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hég grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust
inte ir férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller frlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenska-
perna. Vilka tillkommande granskningsdtgirder som utférs baseras pd véir professionella bedémning
med utgangspunkt i risk och viisentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pa sidana atgir-
der, omrdden och férhéllanden som ir visentliga for verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser
skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och provar fattade beslut, beslutsun-
derlag, vidtagna atgirder och andra forhallanden som ir relevanta for virt uttalande om ansvarsfri-
het. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust har vi granskat om férslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.
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REVISORNS GRANSKNING AV ESEF-RAPPORTEN

Uttalande
Utdver vér revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en granskning
av att styrelsen och verkstillande direktoren har upprittat drsredovisningen och koncernredovis-
ningen i ett format som mdjliggdr enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4
a § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden fér Moberg Pharma AB (publ) for &4r 2022-01-01
—2022-12-31.

Vir granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt vir uppfattning har Esef-rapporten upprittats i ett format som i allt visentligt méjliggdr
enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalande
Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rap-
porten. Virt ansvar enligt denna rekommendation beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ir oberoende i forhallande till Moberg Pharma AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhimtat ir tillrickliga och indamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprittats
i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, och fér att det finns en
sadan intern kontroll som styrelsen och verkstillande direktoren bedomer nédvindig for att uppritta
Esef-rapporten utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vir uppgift 4r att uttala oss med rimlig sikerhet om Esef-rapporten i allt visentligt 4r upprittad i
ett format som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, pi
grundval av vir granskning.

RevR 18 kriver att vi planerar och genomfor véira gransk-ningsatgirder for att uppna rimlig
sikerhet att Esef-rapporten ir upprittad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ir ingen garanti for att en granskning som utférs
enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas pverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i Esef-rapporten.
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Revisionsféretaget tillimpar ISQC 1 Kvalitetskontroll fér revisionsforetag som utfor revision och
dversiktlig granskning av finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och niraliggande
janster och har dirmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och
tillimpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika dtgirder inhimta bevis om att Esef-rapporten har upp-
riteats i ett format som méjliggdr enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen och koncern-
redovisning. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna
for visentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag. Vid
denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta for hur
styrelsen och verkstillande direktdren tar fram underlaget i syfte att utforma granskningsatgirder
som ir indamaélsenliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvirdering av indamaélsen-
ligheten och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens antaganden.

Granskningsétgirderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten upprittats i ett
giltigt XHTML-format och en avstimning av att Esef-rapporten 6verensstimmer med den granskade
irsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedomning av huruvida koncernens resultat-, balans- och
egetkapitalrikningar, kassaflddesanalys samt noter i Esef-rapporten har mirkts med iXBRL i enlig-
het med vad som féljer av Esef-férordningen.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm, utsigs till Moberg Pharma ABs revisor av
bolagsstimman den 16 maj 2022 och har varit bolagets revisor sedan 2007. Moberg Pharma AB har
varit ett foretag av allmint intresse sedan 26 maj 2011.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ernst & Young AB

xS

Andreas Tro‘_gg
Auktoriserad revisor
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Moberg Pharma AB (publ), organisationsnummer
556697-7426 ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate
I Stockholm.

Fére noteringen pd NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm grundades bolagsstyrningen i bola-
get péd svensk lag samt interna regler och féreskrifter. Bolaget noterades pd NASDAQ OMX Nordic
Exchange Stockholm den 26 maj 2011 och féljer direfter &ven NASDAQ OMX Nordic Exchange
Stockholms regelverk for emittenter och tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning ("koden”) frin detta
datum. Denna bolagsstyrningsrapport har upprittats enligt arsredovisningslagen och Svensk Kod for
bolagsstyrning.

Koden giller for alla svenska bolag vars aktier 4r noterade pa en reglerad marknad i Sverige och
ska tillimpas fullt ut frin bérsnoteringen. Bolag maste inte f6lja alla regler i koden, utan har mojlig-
het att vilja alternativa losningar som de bedomer passar bittre f6r dessa omstindigheter, férutsatt att
eventuella avvikelser redovisas, den alternativa 18sningen beskrivs och orsakerna forklaras (f6lj eller
forklara-principen) i bolagsstyrningsrapporten. Moberg Pharma foljer alla regler i koden.

God bolagsstyrning ir en visentlig komponent i arbetet att skapa virde fér Moberg Pharmas
aktied- gare. Méalsittningen ir att skapa goda forutsittningar for en aktiv och ansvarstagande dgar-
roll, en vil avviigd ansvarsfordelning mellan dgare, styrelse och bolagsledning samt transparens gent-
emot dgare, kapitalmarknad, anstillda och samhillet i 6vrigt.

Figuren nedan illustrerar Moberg Pharmas bolagsstyrningsmodell och hur de centrala organen
verkar.

Arsstimma
Aktiedagare
| |
Valberedning Exg(:r:;\tage\{\gj:;er
Styrelse

Kerstin Valinder Strinnholm (ordf.), Mattias Klintemar,
Anders Lundmark, Nikolaj Sgrensen

VD och ledningsgrupp
Anna Ljung (VDJ], Anders Brdijersén, Annica Magnusson,
Mark Beveridge, Agneta Larhed, Jesper Lind
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Internainstruktioner och policys som har betydelse for bolagsstyrningen
Bolagsordningen
Styrelsens arbetsordning och vd-instruktion
Riktlinjer fér ersittning till ledande befattningshavare
Policy fér riskhantering
Finanspolicy
IT-policy
Ekonomihandbok
Personalhandbok
Attestinstruktion
Informationspolicy
Uppforandepolicy

EXTERNA REGELVERK SOM PAVERKAR BOLAGSSTYRNINGEN
Aktiebolagslagen
Redovisningsregelverket
Nasdaq OMX Nordic Exchange Stockholms emittentregelverk
Bolagsstyrningskoden

BOLAGSSTAMMAN

I enlighet med aktiebolagslagen dr bolagsstimman Moberg Pharmas hégsta beslutsfattande organ
och pé bolagsstimman utovar aktiedgarna sin réstritt i nyckelfragor, till exempel faststillande av rap-
port dver totalresultat och finansiell stillning, disposition av Moberg Pharmas resultat, beviljande av
ansvarsfrihet for styrelse och VD, val av styrelseledaméter och revisorer samt ersittning till styrelse och
revisorer. Utdver drsstimman kan extra bolagsstimma sammankallas. I enlighet med bolagsordningen
publiceras kallelse till rsstimma respektive extra bolagsstimma i Post- och Inrikes Tidningar samt p
Moberg Pharmas webbplats. Meddelande om att kallelse har skett publiceras i Dagens Industri.

Ratt att delta vid bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstimma ska dels vara inférd i den av Euroclear férda aktiebo-
ken fem vardagar fére stimman, dels anmila sig hos bolaget for deltagande i bolagsstimman senast
den dag som anges i kallelsen till stimman. Utéver att anmila sig hos Bolaget for deltagande méste
aktiedgare som latit férvaltarregistrera sina aktier genom en bank eller ett virdepappersinstitut for att
dga ritt att delta i stimman, genom forvaltarens forsorg, tillfilligt lica inregistrera sina aktier i eget
namn hos Euroclear. Aktiedgare bor informera forvaltaren om detta i god tid fore avstimningsdagen.
Aktiedgare kan nirvara vid bolagsstimman personligen eller genom befullmiktigat ombud och fir
itfoljas av hogst tva bitriden. En stamaktie ger pd bolagsstimman ritt till en rést. Det finns inga
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begrinsningar i friga om hur minga roster varje aktiedgare kan avge vid bolagsstimma. Beslut vid
bolagsstimma fattas med enkel majoritet, utom i de fall aktiebolagslagen uppstiller krav pa hogre
andel av pd stimman foretridda aktier samt avgivna roster. Vanligtvis 4r det mojligt for aktiedgare
att anmila sig till bolagsstimman pa flera olika sitt, vilka nirmare anges i kallelsen till stimman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som dnskar fi ett irende behandlat p4 bolagsstimman maste skicka in en skriftlig begiran
till styrelsen. Begiran ska normalt ha tagits emot av styrelsen senast sju veckor fére bolagsstimman.
Det har med hiinsyn till sammansittningen av bolagets dgarkrets inte ansetts motiverat och férsvar-
bart med hinsyn till bolagets ekonomiska férutsittningar att erbjuda simultantolkning till annat
sprak och éversittning av hela eller delar av stimmomaterialet, inklusive protokollet.

P4 Moberg Pharmas hemsida finns information om bolagets tidigare bolagsstimmor. Dir finns
dven information om aktiedigarnas ritt att fi drenden behandlade pa stimman och nir aktiedgares
begiran om sadant drende ska vara Moberg Pharma tillhanda.

Arsstimman for rikenskapsiret januari — december 2021 jgde rum den 16 maj 2022. 1 syfte att
motverka spridningen av covid-19 genomférdes arsstimman genom ett postrostningsforfarande och
saledes utan fysisk nirvaro av aktiedigare, ombud eller utomstiende. Protokollet frin drsstimman
dterfinns pd www.mobergpharma.se under bolagsstyrning. Vid arsstimman beslutades att bemyn-
diga styrelsen att intill nista drsstimma kunna, vid ett eller flera tillfillen, fatta beslut om nyemission
av aktier med foretridesritt, eller med avvikelse frin aktieigarnas foretridesritt. Det totala antalet
aktier som omfattas av sdidana nyemissioner fir motsvara sammanlagt hgst 20 % av aktierna i bola-
get, vid tidpunkten for drsstimman fér rikenskapsaret januari — december 2021.

Styrelsen och styrelsens arbete

Styrelsen ir nist hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstimman. Enligt aktiebolagslagen ir styrel-
sen ansvarig for bolagets férvaltning och organisation, vilket betyder att styrelsen dr ansvarig for att
bland annat faststilla mél och strategier, sikerstilla rutiner och system for utvirdering av faststillda
mal, fortldpande utvirdera Moberg Pharmas finansiella stillning och resultat samt utvirdera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksd for att sikerstilla att drsredovisningen och koncernre-
dovisningen samt deldrsrapporterna upprittas i ritt tid. Dessutom utser styrelsen VD. Styrelseleda-
méterna viljs varje dr p3 arsstimman for tiden fram till slutet av nista arsstimma. Enligt Moberg
Pharmas bolagsordning ska styrelsen bestd av ligst tre och hogst tio styrelseledaméter och hogst tvé
suppleanter. Suppleanter till bolagsstimmovalda styrelseledaméter ska inte utses enligt koden.

Styrelseordforande viljs av arsstimman och har ett sirskilt ansvar for ledningen av styrelsens
arbete och att styrelsens arbete ir vilorganiserat och genomférs pa ett effektivt sitt. Styrelsens ordfs-
rande deltar inte i den operativa ledningen av Moberg Pharma.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och faststills pa det konstitu-
erande styrelsemétet varje dr. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och
uppdelningen av arbetet mellan styrelseledaméter och VD. I samband med det forsta styrelsemétet
faststiller styrelsen ocksa instruktioner for finansiell rapportering och instruktioner fér VD.
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Styrelsen sammantrider normalt fyra till sex gdnger per ar. Utdver dessa méten kan ytterligare méten
anordnas for att hantera frigor som inte kan hinskjutas till ett ordinarie méte. Utdver sty- relseméten
har styrelseordféranden och VD en fortlspande dialog rérande for bolaget visentliga frigor. Moberg
Pharma genomfér drligen en utvirdering av styrelsens arbete. Utvirderingen 2022 fokuserade framst
pa fragor kring styrelsens ledning och arbetsformer, kvalitén i styrelsens arbetssitt, kontrollsystem
och styrelseunderlag, samt styrelsens sammansittning och kompetens. Resultatet har presenterats for
och diskuterats inom styrelsen och har ocksi delgivits valberedningen. Fér nirvarande bestir Moberg
Pharmas styrelse av fyra ledamdoter. Bolaget har inga utskott utan arbetet utfors av styrelsens i sin
helhet, da det inte anses motiverat med separata revisions- eller ersittningsutskott med tanke pd bola-
gets verksamhet och styrelsens sammansittning. En presentation av styrelsens ledaméter dterfinns i
arsredovisningen pa sida 66.

N3 Styrel Oberoendei
arvara - Styre se- férhallande till
(antal styrelse- arvode _———
moten 2022)  2022,tkr  Invald Bolaget  Agarna
Styrelseordforande
Kerstin Valinder Strinnholm (invald 2022-05-16) 8 210 2022 Ja Ja
Peter Wolpert (t.o.m 2022-05-16) 6 150 2019 Ja Ja
Ledamoter
Mattias Klintemar 14 170 2015 Ja Ja
Nikolaj Sérensen 14 170 2021 Ja Ja
Anders Lundmark (invald 2022-05-16) 8 99 2022 Ja Ja
Fredrik Granstrom (t.o.m 2022-05-16) 5 71 2019 Ja Ja

VD OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VD ir underordnad styrelsen och har frimst ansvar for bolagets Iopande forvaltning och den dagliga
driften. Arbetsférdelningen mellan styrelse och VD anges i arbetsordningen for styrelse och instruk-
tionen f6r VD. VD ansvarar ocksa for att uppritta rapporter och sammanstilla information frin
ledningen infér styrelsemdten och ir foredragande av materialet pa styrelsesammantriden.

Enligt instruktionerna fér finansiell rapportering ir VD ansvarig for finansiell rapportering i
bolaget och ska foljaktligen sikerstilla att styrelsen fér tillgdng till tillricklig information for att
styrelsen fortlopande ska kunna utvirdera Moberg Pharmas finansiella stillning.

VD ska fortlépande hélla styrelsen informerad om utvecklingen i Moberg Pharmas verksam-
het, bolagets resultat och finansiella stillning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affirshindelser
samt andra omstindigheter som inte kan antas vara irrelevanta fér bolagets aktiesigare (till exempel
visentliga tvister, uppsigning av avtal som ir viktiga f6r Moberg Pharma samt betydande omstindig-
heter som berér bolagets produkter och projekt). En presentation av VD och 6vriga ledande befatt-
ningshavare aterfinns i arsredovisningen pa sida 65.
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ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattning till styrelseledamaoter
Arvoden och annan ersittning till styrelsen, diribland ordféranden, faststills av bolagsstimman. P4
drsstimman den 16 maj 2022 beslutades om ett sammanlagt drligt styrelsearvode om 870 000 kronor
exklusive sociala avgifter varav 360 000 kronor till styrelsens ordférande och 170 000 kronor vardera
till vrig av bolagsstimman utsedd styrelseledamot.

Ingen av bolagets styrelseledamdter har rite till nigra forméaner efter att de har avgitt som med-
lemmar i styrelsen.

Ersattning till ledande befattningshavare

P4 drsstimman den 16 maj 2022 beslutades om foljande riktlinjer till ledande befattningshavare i
Moberg Pharma: Med "ledande befattningshavare” avses VD, Vice President Pharmaceutical Inno-
vation & Development, Senior Director Regulatory Affairs, Vice President Finance, Head of Supply,
och Chief Medical Officer. Riktlinjerna for ersittning giller dven for styrelseledaméoter i den omfate-
ning de erhaller ersittning utanfor styrelseuppdraget. Riktlinjerna giller for ersittning som beslutas,
och dndringar av redan beslutad ersittning, efter att riktlinjerna har faststilles av arsstimman 2022.
Riktlinjerna giller inte for ersittning som ir beslutad eller faststilld av bolagsstimman.

Frémjande av Moberg Pharmas afférsstrategi, ldngsiktiga intressen och hllbarhet

Moberg Pharmas affirsstrategi innefattar forsiljning i egen regi kombinerat med férsiljning genom
distributérer och partners. Bolagets produktutveckling sker utifrdn beprévade substanser, vilket
minskar tid till marknad, utvecklingskostnad och risk jimfért med traditionell likemedelsutveck-
ling.

En framgingsrik implementering av Moberg Pharmas affirsstrategi och lingsiktiga intressen,
inklusive dess héllbarhet, férutsitter act Moberg Pharma kan fortsitta att rekrytera och behalla kva-
lificerade medarbetare. For detta krivs att ersittningssystemet for de ledande befattningshavarna
och 8vriga medarbetare 4r marknadsmissigt och konkurrenskraftigt. Dessa riktlinjer mojliggor att
ledande befattningshavare kan erbjudas en konkurrenskraftig totalersittning.

Moberg Pharma har utestiende langsiktiga incitamentsprogram som har beslutats av bolagsstim-
man och dirfér inte omfattas av dessa riktlinjer. De prestationskrav som anvinds for att bedéma
utfallet av Moberg Pharmas lingsiktiga incitamentsprogram har en tydlig koppling till det langsik-
tiga virdeskapandet, inklusive dess héllbarhet. LTIP 2021 och LTIP 2022 har prestationskrav kopp-
lade till Bolagets verksamhet och mal. Programmen uppstiller vidare krav pa en intjiningsperiod om
tre &r. For mer information om dessa program, se not 19 i drsredovisningen.

Formerna av ersattning m.m.

Ersittningen till ledande befattningshavare kan besta av fast 16n, rorlig ersittning, pension och andra
sedvanliga fsrméner. Bolagsstimman kan dérutéver — och oberoende av dessa riktlinjer — besluta om
exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade ersittningar.
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Fastléon
Den fasta l6nen skall vara marknadsmissig och faststillas individuellt och baseras pa varje individs
roll, prestation, resultat och ansvar. Som huvudregel skall fast [on omprévas en gang per ir.

Rorlig erséttning

Den rérliga ersittningen skall beakta individens ansvarsnivd och befogenhet. Den rérliga ersitt-
ningen baseras pé resultat for Bolaget i forhallande till av styrelsen uppsatta mal. Dessa mil skall vara
utformade sé att de bidrar ¢ill att frimja Moberg Pharmas affirsstrategi och langsiktiga intressen,
inklusive hallbarhet. Pensionsgrundande 16n utgérs enbart av grundlén. Den rorliga ersittningen
far i regel inte dverstiga 25-50 % av arsgrundldnen for respektive befattningshavare. Utvirderingen
av om maluppfyllelse har skett skall goras i slutet av mitperioden och baseras pa faststillt finansiellt
underlag for den relevanta perioden. Rorlig kontantersittning kan utbetalas efter avslutad mitperiod
eller vara foremal for uppskjuten utbetalning.

Pension och andra férmaner

VD har en avgiftsbestimd pension om 25% av grundlon. Ovriga ledande befattningshavare har
en avgiftsbestimd pension om 17-30% av grundlon. De andra férménerna kan exempelvis besta av
sjukforsikring, telefonformaner, maltidsformaner och skall utgd i den méan det anses vara marknads-
missigt.

Uppsédgning

Uppsigningstiden ska vara minst tre manader vid uppsigning pé initiativ av den ledande befattnings-
havaren och vid uppsigning fran Bolagets sida mellan tre och tolv manader. Avgangsvederlag kan utga,
dock kan den sammanlagda ersdttningen samt avgdngsvederlag aldrig dverstiga tolv ménaders 16n.

Konsultarvode till styrelseledamoter
I de fall styrelseledaméter utfor arbete utover sedvanligt styrelsearbete, si ska styrelsen under sir-
skilda omstindigheter kunna besluta om ytterligare ersittning i form av konsultarvode.

Lén och anstéllningsvillkor fér anstéllda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersittningsriktlinjer har [6n och anstillningsvillkor for
Bolagets anstillda beaktats genom att uppgifter om anstilldas totalersittning, ersittningens kompo-
nenter samt ersittningens 6kning och 6kningstakt éver tid har utgjort en del av ersittningsutskottets
och styrelsens beslutsunderlag vid utvirderingen av skiligheten av riktlinjerna och de begrinsningar
som foljer av dessa.
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Erséttningsutskott

Styrelsens ersittningsutskott, som bestir av samtliga styrelseledamoter, inklusive styrelsens ordfs-
rande tillika ordférande i ersittningsutskottet, behandlar och bereder ersittningsfragor avseende de
ledande befattningshavarna. Ersittningsutskottet bereder och utarbetar forslag till beslut avseende
ersittning och anstillningsvillkor for VD, vilket foreliggs styrelsen for beslut. Styrelsen utvirde-
rar drligen det arbete som VD utfor. Betriffande 6vriga ledande befattningshavares ersittning och
anstillningsvillkor beslutar VD pa basis av de riktlinjer till ersittning for ledande befattningshavare
som drsstimman har faststille.

I ersittningsutskottets uppgifter ingdr dven att bereda styrelsens beslut om férslag till rikelinjer
for ersitening till ledande befattningshavare. Styrelsen skall uppritta forslag till nya riktlinjer &tmins-
tone vart fjirde &r och ligga fram forslaget for beslut vid arsstimman. Riktlinjerna skall gilla il
dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstimman. Ersittningsutskottet skall dven f6lja och utvirdera
program for rorliga ersittningar samt gillande ersittningsstrukeurer och ersdttningsnivaer i Moberg
Pharma. Vid styrelsens behandling av och beslut i ersittningsrelaterade frigor nirvarar inte VD eller
andra personer i bolagsledningen, i den médn de berérs av fragorna.

Avvikelse frén riktlinjerna

Styrelsen skall ha rite att tillfillige fringd dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sirskilda skil
och ett avsteg ir nédvindigt for att tillgodose Moberg Pharmas langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, eller for att sikerstilla Moberg Pharmas ekonomiska birkraft, som exempelvis ytterligare
rorlig ersittning vid sirskilda prestationer.

2022 Rorlig } Aktie-  Ovriga

Grund- ersatt- Ovriga Pensions- relaterad ersatt-

lon?' ning?? formaner kostnader ersittning? ningar Summa

Verkstallande direktor,
Anna Ljung 1669 421 - 384 460 - 2934
Andra ledande befattnings-
havare (5 pers) 5708 775 - 684 757 - 7924
Summa 7377 1196 - 1068 1217 - 10858

21 Erséattning till Mark Beveridge och Agneta Larhed har utgdtt i form av konsultarvode fakturerat via bolag.
22 Rérlig ersattning &r hanforlig tillverksamhetsaret 2021 och utbetalas under 2022.

% Dessa kostnader medforingen utbetalning och paverkar ej bolagets kassaflode. Uppskattade kostnader fér sociala avgifter
ingarinte i de redovisade vardena.
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Aktierelaterade incitamentsprogram

Moberg Pharma har infért aktiebaserade incitamentsprogram som bestar av prestationsaktieritter. Inci-
tamentsprogrammen ir avsedda att frimja bolagets lingsiktiga intressen genom att motivera och beléna
ledande befattningshavare och andra anstillda. Prestationsaktieritterna har tilldelats vederlagsfritt.
Samtliga fast anstillda som varit anstillda minst 12 ménader den 31 december 2022 ir inkluderade
i bolagets incitamentsprogram. Antalet aktier och prestationsaktieritter som innehas av styrelseleda-
méter, VD och 8vriga ledande befattningshavare aterfinns i arsredovisningen pa sida 65-66.

Bolagets incitamentsprogram har en intjiningsperiod som overstiger tre ar.

REVISION
Revisorn ska granska bolagets drsredovisning och rikenskaper samt styrelsens och VD:s forvaltning.
Efter varje rikenskapsar ska revisorn limna en revisionsberittelse och en koncernrevisionsberittelse
till drsstimman.

Revisionsbolaget Ernst & Young Aktiebolag 4r bolagets revisor sedan 2007. Den auktoriserade
revisorn Andreas Troberg dr utsedd som huvudansvarig revisor sedan hosten 2016. En presentation
av bolagets revisor aterfinns i rsredovisningen pa sida 66.

Ersattning till revisor
Ersdttning till revisor beslutas av bolagsstimman. Arsstimman som hélls den 16 maj 2022 beslutade
att revisorn ska ersittas enligt 16pande rikning.

Under 2022 har ersittning till revisorn utgitt med 1,2 MSEK, varav 0,7 MSEK avser revisions-
uppdrag och 0,5 MSEK avser revision utdver uppdraget. Med revisionsuppdrag avses granskning av
en deldrsrapport, drsredovisning och bokforing samt styrelsens och VD:s férvaltning, dvriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitride som
foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomférandet av sidana ovriga arbetsuppgifter.
Revision utdver uppdraget avser granskning av évriga uttalande enligt ABL.

VALBEREDNINGEN

Valberedningen limnar férslag till val av styrelseordférande och &vriga ledaméter i styrelsen, samt
forslag till arvode och annan ersittning till styrelseledaméterna. Valberedningen limnar dven férslag
till val och arvodering av revisor.

Arsstimman 16 maj 2022 beslutade att uppdra it styrelsens ordférande att ta kontake med de tre
rostmissigt storsta aktiedgarna eller dgargrupperna (hirmed avses savil direktregistrerade aktiesigare
som forvaltarregistrerade aktieigare), enligt Euroclears utskrift av aktieboken per den 30 september
2022, som vardera utser en representant att jimte styrelseordféranden utgora valberedning for tiden
intill dess att ny valberedning utsetts enligt mandat fran nista drsstimma. Fér det fall nigon av de tre
storsta aktiedgarna eller dgargrupperna ej 6nskar utse sidan representant ska den fjirde storsta aktied-
garen eller dgargruppen tillfragas och si vidare intill dess att valberedningen bestar av fyra ledaméter.
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Om ledamot limnar valberedningen innan dess arbete ir slutfért och om valberedningen anser att
det finns behov av att ersitta denna ledamot, ska valberedningen utse ny ledamot enligt principerna
ovan, men med utgingspunkt i Euroclears utskrift av aktieboken snarast mojligt efter det att ledamo-
ten limnat sin post. Andring i valberedningens sammansittning ska omedelbart offentliggoras. Inget
arvode ska utga till ledaméterna for deras arbete i valberedningen.

Valberedningens sammansittning infor arsstimman for rikenskapsaret 2022 meddelades pa
Moberg Pharmas hemsida och genom ett pressmeddelande den 3 november 2022. Valberedningen
bestar av fyra ledaméter, Gillis Cullin, utsedd av Ostersjostiftelsen, Fredrik Asberg, Martin Ohrn,
utsedd av Anders Lundmark och Kerstin Valinder Strinnholm, styrelseordférande.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTEN
Den interna kontrollens évergripande syfte ir att i rimlig grad sikerstilla att bolagets operativa stra-
tegier och mal f6ljs upp och att dgarnas investeringar skyddas. Den interna kontrollen ska vidare
tillse att den externa finansiella rapporteringen med rimlig sikerhet ér tillférlitlig och upprittad i
Sverensstimmelse med god redovisningssed, att tillimpliga lagar och forordningar foljs samt att krav
pa noterade bolag efterlevs. Inom Moberg Pharma ir intern kontroll avseende den finansiella rappor-
teringen exempelvis inriktad mot att siikerstilla en effektiv och tillférlitlig hantering och redovisning
av inkdp och férsiljning, dvrig intiktsredovisning samt redovisning av bolagets finansiering.

Den interna kontrollmiljén omfattar huvudsakligen féljande fem komponenter: kontrollmiljs,
riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppféljning.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljén inom Moberg Pharma utgdr ramen f6r den inriktning och kultur som bolagets sty-
relse och ledning kommunicerar ut i organisationen. Intern styrning och kontroll i enlighet med
vedertagna ramverk ir ett prioriterat omrade inom ledningsarbetet. Moberg Pharmas styrelse och
ledning definierar och utformar beslutsvigar, befogenheter och ansvar som ir tydligt definierade
och kommunicerade i organisationen. Bolagets styrelse strivar ocksa efter att sikerstilla att styrande
dokument sisom interna instruktioner och policys omfattar identifierade visentliga omriden och att
dessa ger ritt vigledning i arbetet for olika befattningshavare inom bolaget.

Riskbedomning

Bolagets styrelse arbetar 16pande och systematiskt med riskbedémningar i syfte att identifiera risker
och vidta dtgirder betriffande dessa. Riskbedémningen ir dven utformad fér att identifiera sadana
risker som visentligen paverkar den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen.
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Att kommersialisera och utveckla nya likemedel 4r en riskfylld och kapitalkrivande process. De risk-
faktorer som bedoms ha en sirskild betydelse for Moberg Pharmas framtida utveckling dr kopplade till
resultat av kliniska studier, myndighetsatgirder, patent och varumirken, nyckelpersoner, konjunktur-
kinslighet, framtida kapitalbehov och finansiella riskfaktorer. En mer utférlig beskrivning av riskexpo-
neringen och hur Moberg Pharma hanterar detta dterfinns i drsredovisningen pa sidan 21.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna har som frimsta syfte att forebygga, uppticka och korrigera fel i den finansiella
rapporteringen. Rutiner och aktiviteter har utformats for att hantera och atgirda visentliga risker
som ir relaterade till den finansiella rapporteringen. Aktiviteterna omfattar bland annat analytisk
uppfoljning och jimférelse av resultatutveckling eller poster, kontoavstimningar och balansspecifi-
kationer samt dven godkinnande av affirstransaktioner och samarbetsavtal, fullmakes- och attestin-
struktioner samt redovisnings- och virderingsprinciper.

Information och kommunikation

Moberg Pharma ir ett noterat bolag i en av virldens mest reglerade branscher — likemedelsindustrin.
Utéver de mycket héga krav som Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholm och évervakande myn-
digheter stiller pa informationens omfattning och korrekthet, har Moberg Pharma interna kontroll-
funktioner for information och kommunikation som avser att sikerstilla att korrekt finansiell och
annan foretagsinformation kommuniceras till medarbetare och andra intressenter.

Foretagets interna instruktioner och policys ir tillgéingliga for alla medarbetare och ger detaljerad
information om gillande rutiner i alla delar av foretaget och beskriver kontrollfunktionerna och hur
de implementeras.

Sikerheten kring all information som kan paverka bolagets marknadsvirde och att sidan infor-
mation kommuniceras externt pa ett korreke sitt och i ritt tid dr hornstenar i foretagets dtagande som
ett noterat bolag. Dessa tvi faktorer och rutinerna f6r att hantera dem sikerstiller att den finansiella
rapporteringen mottas samtidigt av finansmarknadens aktorer och ger en rittvisande bild av foreta-
gets finansiella resultat och stillning.



Uppfodljning

Uppféljning av efterlevnaden av interna policys, riktlinjer, manualer och koder samt av indamélsen-
lighet och funktionalitet i etablerade kontrollaktiviteter genomférs lopande. Argirder och rutiner
avseende den finansiella rapporteringen ir foremal for fortlépande uppfoljning. Moberg Pharmas
ledning gér en méinadsvis resultatuppfoljning med analys av avvikelser frin budget och féregiende
period. Styrelsen gir igenom arsredovisning och deldrsrapporter infér publicering. Styrelsen triffar
arligen bolagets revisorer varvid den interna kontrollen och den finansiella rapporteringen blir fére-
mal for diskussion.

Sarskild bedomning av behovet avinternrevision

Moberg Pharma har ingen sirskild granskningsfunktion (internrevision). Styrelsen utvirderar 4rli-
gen behovet av en sidan funktion och har gjort bedémningen att det, med tanke pa bolagets storlek
med forhillandevis fi anstillda och omfattning av transaktioner dir de flesta transaktioner av bety-
delse dr av liknande karaktdr och forhallandevis okomplicerade, inte finns anledning att inritta en
formell internrevisionsavdelning.

Efterlevnad av svenska bérsregler med mera under rikenskapsaret

Moberg Pharma har under rikenskapsiret 2022 inte varit foremal for beslut av Nasdaq OMX Nordic
Exchange Stockholms disciplinnimnd eller uttalande av Aktiemarknadsnimnden avseende évertridelse
av Nasdaqg OMX Nordic Exchange Stockholms regelverk eller av god sed pa aktiemarknaden.
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Anders Lundmark
Styrelseledamot

Stockholm den 18 april 2023

Kerstin Valinder Strinnholm
Styrelseordférande
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NikolajSdrensen
Styrelseledamot

P

Annaljung
VD

A

Mattias Klintemar
Styrelseledamot



REVISORSYTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

REVISORSYTTRANDE
OM BOLAGSSTYRNINGS-
RAPPORTEN

Till bolagsstamman i Moberg Pharma AB (publ),
org. nr 556697-7426

UPPDRAG OCH ANSVARSFORDELNING
Det ir styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for rikenskapsaret 2022 pé sidorna
58-63 och for att den ir upprittad i enlighet med 4rsredovisningslagen.

GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vir granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revisorns granskning av bolags-
styrningsrapporten. Detta innebir att vir granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en visentligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att
denna granskning ger oss tillricklig grund f6r vara uttalanden.

UTTALANDE
En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket

punkterna 2—6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag 4r férenliga med
irsredovisningen och koncernredovisningen samt ir i $verensstimmelse med &rsredovisningslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ernst & Young AB

75

Andreas Troberg
Auktoriserad revisor
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LEDNING

LEDNING

ANNA LJUNG, VD, civilekonom. Fédd 1980. Verksam i bolaget
sedan 2006. Anna Ljung har totalt mer an 15 ars erfarenhet inom
ladkemedelsindustrin och har en bakgrund som CFO i andra biotech-
bolag som Athera Biotechnologies AB och Lipopetide AB samt som
oberoende konsult inom teknologilicensiering. Hon ar &ven sty-
relseordforande for OncoZenge AB och styrelseledamot i Saniona
AB och ADDvise Group AB. Aktieinnehav: 73 790 aktier och 440 000
prestationsaktieratter.

AGNETA LARHED, Vice President Pharmaceutical Innovation &
Development. Fodd 1964. Agneta Larhed har bred erfarenhet av pro-
duktutveckling, regulatoriska fragor och kvalitet inom lakemedelsin-
dustrin. Hon har haft ledande befattningar inom lakemedelsindustrin
och regulatoriska myndigheter, bland annat p& Lakemedelsverket,
Orexo och Q-Med. Agneta Larhed ar apotekare med doktorsexamen
i farmaci fran Uppsala universitet. Aktieinnehav: 0 aktier och 75 000
prestationsaktieratter.

ANDERS BROIJERSEN, Chief Medical Officer. Fodd 1964. Verksam
i bolaget sedan 2023. Anders Bjodijersén ar disputerad lakare med
specialistkompetens inom invartesmedicin. Anders har mer an 15
ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin med ledande befattningar
inom Medical Affairs, klinisk lakemedelsutveckling samt lakeme-
delssakerhetibolagsom Sobi, Boehringer-Ingelheim, MSD och InDex
Pharmaceuticals. Aktieinnehav: 84 aktieroch 0 prestationsaktieratter.
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ANNICAMAGNUSSON, Senior Director Regulatory Affairs. Fédd 1963.
Verksam i bolaget sedan 2013. Annica Magnusson ar apotekare med
mer &n 20 ars erfarenhet av internationellt arbete inom lékemedels-
industrin och Regulatory Affairs p& bland annat AstraZeneca. Har
arbetat med utveckling och registrering av ldkemedel, vacciner och
medicintekniska produkter i EU, USA, Japan med flera marknader.
Aktieinnehav: 8 731 aktier och 440 000 prestationsaktieratter.

MARKBEVERIDGE, Vice President Finance. B. Com, GradDipCA. Fédd
1978. Verksam i foretaget sedan 2015. Mark Beveridge har mer an 15
ars erfarenhet som radgivare inom redovisning, férsékring och revi-
sion, framst fran Crowe Horwath och Visma Services. Mark har dven
arbetat som oberoende konsult inom ekonomistyrning, transaktions-
rédgivning och implementering av affarssystem. Aktieinnehav: 155
373 aktier och 440 000 prestationsaktieratter.

JESPER LIND, Head of Supply. Fédd 1960. Verksam i bolaget sedan
2022. Jesper Lind &r Civilingenjor i Kemiteknik frédn KTH i Stockholm
och Sydney University i Australien. Jesper har 35 ars erfarenhet av
Life Science varav 30 ars erfarenhet av globalt arbete inom lake-
medelsindustrin. Inriktningen har framst varit Produktion, Supply,
Supply Chain, Inkop, External sourcing, Nyproduktintroduktion och
Produktutveckling. Jesper har mangarig erfarenhet av globalt tvar-
funktionellt ledarskap pa ledningsgruppsniva och har drivit omfattan-
de foréndringsarbete baserat p& Lean. Jesper har arbetat pa Orexo,
AstraZeneca, Astra, och Pharmacia. Aktieinnehav: 0 aktier och 0
prestationsaktieratter.



STYRELSE

STYRELSE

KERSTIN VALINDER STRINNHOLM, Styrelseordforande. Fodd 1960.
Verksam i bolaget sedan 2022. Kerstin har en examen fran journalist-
hégskolan vid Géteborgs Universitet. Kerstin har mer an 30 ars er-
farenhet fran den internationella ldkemedelsindustrin. Hon har haft
ledande befattningar inom bl a Astra Zeneca och Nycomed/Takeda -
framst med kommersiellt och affarsstrategiskt fokus. Idag ar Kerstin
aktiv som radgivare vid affarstransaktioner inom life science samt
som styrelseledamot i Camurus AB, Promore Pharma AB, Immedica
AB och BioServo Technologies AB. Aktieinnehav: 89 957 aktier.

MATTIASKLINTEMAR Ledamot. Fodd 1967. Civilekonom. Ledamot se-
dan 2015. Mattias Klintemar representerar Ostersjostiftelsen och har
en l&ng och bred erfarenhet frén ledande befattningar inom finans-
och teknologisektorn, bl.a som koncernchef i Morphic Technologies,
CFO i Hexaformer, aktieanalytiker och corporate finance associate
i ABG Sundal Collier samt revisor och konsult p& fére detta Arthur
Andersen. Han &r investment director p8 Ostersjostiftelsen, styrel-
seordforande i Luci Intressenter AB, styrelseledamot i Cereal Base
CEBA AB, Biosergen AB, Oatly Group AB (publ], Klintemar Konsult
AB, Palette Life Science AB, Oatly EMEA AB, MLJK Konsult AB samt
Havrekarnan AB. Aktieinnehav: 69 347 aktier.
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Y NIKOLAJ S@RENSEN Ledamot. Fodd 1972. Ledamot sedan 2021.
Nikolaj Sérensen har Gver 20 ars erfarenhet fran life science och
ldkemedelsindustrin i Sverige och utomlands. Nikolaj ar idag VD
for Orexo AB och styrelseledamot hos Bioservo Technologies AB.
Tidigare har Nikolaj haft flera ledande befattningar pa Pfizer och har
jobbat som strategikonsult p& Boston Consulting Group (BCG). Nikolaj
har en M.Sc. i International Business fran Copenhagen Business
School. Aktieinnehav: 75 218 aktier.

ANDERS LUNDMARK Ledamot. Fodd 1958. Ledamot sedan 2022.
Anders har en magisterexamen i foretags- och nationalekonomi fran
Uppsala Universitet. Anders Lundmark ar deldgare och medgrund-
are av Tellacq Partners, ett investmentbolag inom life science. Han
har 25 &rs erfarenhet som CFO med tillvéxt- och affarsutvecklande
ansvarsomraden. Han har arbetat i sval Private Equity-3gda koncer-
ner som bérsnoterade och privatdgda féretag, bland annat som CFO
for Phadia Group, lggesund Paperboard, Trelleborg Industries och
Observer/Cision. Anders Lundmark ar styrelseordférande i BioServo
Technologies AB och styrelseledamot i Tellacq Group AB, Secure
Appbox AB och Antrad Medical AB. Aktieinnehav: 1 246 057 aktier.

REVISORER Vid bolagsstamma den 16 maj 2022 utsdgs revisionsbolaget Ernst & Young AB
(Jakobsbergsgatan 24, Box 7850, 103 99 Stockholm] till revisor i Moberg Pharma, med mandat-
tid enligt bolagsordningen for tiden intill slutet av ndsta drsstamma. Den auktoriserade revisorn
Andreas Troberg ar utsedd till huvudansvarig revisor sedan hosten 2016. Andreas Troberg ar
fodd 1976 och ar medlem av FAR.
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ARSSTAMMA
Arsstimma for Moberg Pharma kommer att hillas den 16 maj
2023.

RAPPORTTILLFALLEN 2023

Delérsrapport férjanuari-mars 2023 9 maj 2023
15augusti 2023

7 november 2023

Delérsrapport férjanuari-juni 2023

Delérsrapport férjanuari-september 2023

FINANSIELL INFORMATION
Rapporterna finns tillgingliga pd svenska och engelska och halls

tillgingliga pA www.mobergpharma.se. For ytterligare informa-
tion, kontakta Anna Ljung, VD, tel. 08-522 307 01,
anna.ljung@mobergpharma.se eller Mark Beveridge, VP Finance,
tel. 076 - 805 82 88, mark.beveridge@mobergpharma.se
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HISTORIK

Klinisk fas 3 for Kerasal Nail®
slutfors och produkten god-
kéanns pa de nordiska mark-
naderna-nummer 1iNorden
efter bara ett kvartal

Kerasal Nail®lanseras
framgangsrikt pa
19 marknader

Moberg Pharma forvarvar
Alterna och far en kanal
for direktférsaljning i
Nordamerika

Positiva resultat for
MOB-015 fas 2-studie

Forvarv av produktkandidat
fran Oracain Il ApS

\/

Férvéarvavvaruméarkena New

Skin®, Fiber Choice®,

PediaCare® och Dermoplast®.

Avyttring avvarumarkena
Jointflex®, Fergon®,
Vanquish® och PediaCare®

Start av Fas 3-studier for
MOB-015

Positiva resultat for BUPI fas

2-studie

Emission av obligationslan
om sammanlagt 600 MSEK

Avyttring av varumarket
Balmex®.

Patent beviljat for MOB-
015 Kina.

Licensavtal tecknat avse-
ende MOB-015 i Kanada.

Positiva resultat
frén fas 3-studien i
Europa.

Foretradesemission
om 150 MSEK.

Avknoppning av
BUPI ibolaget
OncoZenge som
delas ut Lex ASEA
och sarnoteras.

Moberg Pharma skickade
inregistreringsansdkan
for MOB-015i EU

Start avnordamerikansk
Fas 3-studie for MOB-015

Foretrddesemission om
121 MSEK

Distributionsavtal tecknat
med Padagis for MOB-015
ilsrael

Preliminar utvarderings-
rapport fran Ldkemedels-
verket i Sverige och
samtliga kommentarer
frén dvriga landeriregist-
reringsprocessen erhdllna

Moberg Pharma grundas
av Peter Wolpert och
Marie Moberg

Initiering av klinisk fas 3
for Kerasal Nail®

Distributionsavtal teck-
nas med Antula (i dag
Meda OTC, en del av
Mylan] avseende Kerasal
Nail®

A

Borsnotering pa Nasdagq
Stockholm

Fortsatt stark utveckling
for Kerasal Nail®, som
mangfaldigar den nordis-
ka marknaden
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Férvarv av produktport-

folj fran Bayer

Healthcare

T

Avyttring av Bolagets OTC-
verksamhet till RoundTable
Healthcare Partners LLC och

Avyttring av
varumarket FiberChoice®.

Forvarv av Balmex®
fr&n Chattem (Sanofi)

Signet Healthcare Partners LLC,
mot ett kontant vederlag om 155
MUSD vilket medforde en reavinst
om 561 MSEK.

Klinisk studie publicerad
som visar att Kerasal Nail®
ger synbar forbattring redan
efter en veckas behandling.
Licensieringsavtal med Consumer
Health divisionen inom Bayer AG
avseende kommersialisering av
MOB-015i Europa.

Utékad distribution for New
Skin® och Dermoplast®

Distributionsavtal tecknat avse-
ende MOB-015i Sydkorea.

Positiva resultat fran fas 3-stu-
dieniNordamerika.

Bolaget OncoZenge delas ut Lex
ASEA och sarnoteras pa Nasdagq
First North

Avtal med Allderma avsesende
MOB-015i Skandinavien

Godkdnnande av den pediatriska
planen for MOB-015 fr&n EMA:s
pediatriska kommitté

Lakemedelsverket har accepte-
rat attvara

referensland fér Moberg
Pharmas registreringsansdékan
for MOB-015



DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Moberg Pharma presenterar vissa finansiella matt i drsredovisning-
en som inte definieras enligt IFRS. Moberg Pharma anser att dessa
matt ger virdefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning d& de méjliggor utvirdering av bolagets presta-
tion. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pi samma
sitt, dr dessa inte alltid jimférbara med matt som anvinds av andra
foretag. Dessa finansiella matt ska dirfor inte ses som en ersittning
for métt som definieras enligt IFRS.

BRUTTOMARGINAL Bruttoresultat i procent av nettoomsittning,.

EBITDA Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av immateriel-
la och materiella anliggningstillgingar.

EBITDAMARGINAL EBITDA i procent av nettoomsittning.

VINSTMARGINAL Resultat efter skatt i procent av
nettoomsittning.

NETTOFORDRAN Likvida medel minus rintebirande skulder.

SKULDSATTNINGSGRAD Riintebirande skulder i forhallande till
eget kapital vid periodens slut.

SOLIDITET Eget kapital vid arets utgang i férhallande till
balansomslutningen.

RANTABILITET PA EGET KAPITAL Arets vinst/forlust dividerat
med utgdende eget kapital vid periodens slut.

RESULTAT PER AKTIE* Resultat efter skatt dividerat med ge-
nomsnittligt antal utestiende aktier efter utspidning.
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OPERATIVT KASSAFLODE PER AKTIE Kassaflode frin den
16pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal utesta-
ende aktier efter utspidning.

EGET KAPITAL PER AKTIE Eget kapital vid periodens slut divide-
rat med antal utestiende aktier vid periodens slut.

*Definieras enligt IFRS.

ANTIMIKROBIELL Egenskapen hos ett #mne att déda eller motver-
ka tillvixt av mikroorganismer (t ex. bakterier).

CICLOPIROX Utvirtes likemedel mot nagelsvamp.
CRO Kontraktsforskningsorganisation
DERMATOLOGI Liran om huden och dess sjukdomar.

DRUG DELIVERY Metoden eller processen att tillféra akeiva like-
medelssubstanser for att uppné en behandlingseffekt i minniska
eller djur. Med Drug delivery-teknologier avses patentskyddade
formuleringsteknologier som astadkommer férindrade egenskaper
avseende t ex frisittning eller absorption av ett likemedel i krop-
pen, i syfte att uppnd effektivare och enklare behandling och/eller
minskade biverkningar.

FORMULERING Att utveckla den mest limpliga beredningsformen
av ett likemedel, till exempel i krim-, tablett- eller vitskeform.

KERATOLYTISK Att ta bort/l6sa upp déda celler frin dverhuden/
nageln.

KLINISK STUDIE En undersokning av ett likemedels effekter péa
minniska.

MIKROSKOPI Studier p& mikroskopisk nivd av objekt som inte ir
synliga for blotta 6gat.

MYKOLOGI Liran om svamp.

NAGELSVAMP Svampinfektion i nageln som ofta leder till att den
fortjockas, splittras upp och lossnar frin nagelbidden. Nagelsvamp
orsakas vanligen av trddsvampar (dermatofyter).

PATENTFAMILJ En patentfamilj bestdr av alla patent och paten-
tansdkningar som har limnats in i olika linder for en och samma

uppfinning.

PREVALENS Andelen personer i en viss grupp som har en viss
sjukdom vid en viss tidpunkt.

TERBINAFIN En svampdédande substans, framtagen av Novartis,
numera utan patentskydd. Den tillhér en grupp av likemedel
kallade allylaminer, som blockerar aktiviteten hos ett enzym,
squalene epoxidase, med en central roll i syntesen av svampens
cellmembran.

VEHIKEL Birare av likemedel, exempelvis en salvbas, som inte
sjalv utdvar ndgon aktiv effeke.
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