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VATOR SECURITIES

NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att unitratternas vérde inte ska g foérlorat maste innehavaren antingen:

—  utnyttja de erhalina unitratterna och teckna Units senast den 30 augusti 2023; eller
- senast den 25 augusti 2023 salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for
teckning av Units.

Observera att det aven finns méjlighet att anmala sig for teckning av Units utan stdd av unitratter
och att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav pa depa hos bank eller annan férvaltare ska
kontakta sin bank eller férvaltare fér instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV UNITS AR FOREMAL FOR
BEGRANSNINGAR I VISSA JURISDIKTIONER, SE AVSNITTET "VIKTIG INFORMATION".




VIKTIG INFORMATION
Fér definitioner av vissa termer som anvénds i detta prospekt, se “Definitioner” p& sidorna 61-62.

Med "Moberg Pharma”, "Bolaget” eller "Emittenten” avses i detta prospekt (“Prospektet”) Moberg Pharma AB (publ), org.nr 556697-7426. Med
“Koncernen” avses den koncern i vilken Moberg Pharma &r moderbolag. Prospektet har upprattats med anledning av att styrelsen i Moberg Pharma den
28 juni 2023, under forutsattning av extra bolagsstdémmans efterféljande godkédnnande den 8 augusti 2023, beslutade om nyemission av hégst 17 470
149 Units med féretradesrétt for Bolagets aktiedgare (“Foretradesemissionen”), samt upptagandet till handel av stamaktier och teckningsoptioner av
serie 2023:1 pd Nasdaq Stockholm. Med “Unit” avses en sammanhéllen enhet av en (1) nyemitterad stamaktie och en (1) vederlagsfri vidhdngande
teckningsoption av serie 2023:1. Vator Securities AB, org.nr 556795-7260 (“Vator Securities”) &r finansiell radgivare i samband med
Foretradesemissionen.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129
av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggbras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pd en reglerad marknad, och
om upphévande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s8 matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godkénnande ska inte betraktas som n&got slags stod for den
emittent eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i
emittentens vardepapper. Prospektet har upprattats som en del av ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen. Prospektet
regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Varken unitrétter, betalda tecknade Units (“BTU”), Units, aktier eller teckningsoptioner far erbjudas, tecknas, saljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i
eller till Australien, Japan, Kanada, USA, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Schweiz, Singapore eller ndgon annan jurisdiktion dar offentliggérande,
distribution eller publicering av Prospektet skulle vara olaglig, kréva ytterligare registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk rétt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nAmnda lander respektive annat land eller ndgon annan jurisdiktion dér distribution eller erbjudandet
enligt detta Prospekt kréver s&dana &tgarder eller annars strider mot reglerna i s&dant land eller sddan jurisdiktion. Anmalan om teckning av Units i strid
med ovanstdende begrénsningar kan komma att anses vara ogiltig. B\tgérder i strid med begransningarna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper inbegriper risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de géra en egen bedémning
av legala, skattemassiga, affarsmassiga, finansiella och évriga konsekvenser av teckning och forvarv av finansiella instrument. Investerare maste dven
forlita sig pd sin egen bedémning av Moberg Pharma och innehdllet i detta Prospekt, inklusive foreliggande sakforhdllanden och risker. Infér ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella rédgivare samt noga utvérdera och dvervéga investeringsbeslutet. Investerare
f&r endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller ndgra
transaktioner som genomférs med anledning harav ska under ndgra som helst omstandigheter anses innebéra att informationen i detta Prospekt &r korrekt
och gallande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for detta Prospekt eller att det inte har forekommit ndgon forandring i Bolagets verksamhet efter
namnda dag. For det fall det sker vésentliga férandringar i den information som anges i Prospektet kommer s&dana féréndringar att offentliggéras i den
utstrackning som det kravs av tillamplig lag.

Prospektet finns tillgangligt i elektronisk form p& Bolagets hemsida (www.mobergpharma.se), och kommer finnas tillgangligt p8 Finansinspektionens
hemsida (www.fi.se).

INFORMATION TILL INVESTERARE I USA

Inga aktier eller andra védrdepapper utgivna av Moberg Pharma har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fr&n 1933
enligt dess senaste lydelse (“Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas,
utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA.

INFORMATION TILL INVESTERARE I EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“EES”) lamnas inget erbjudande till allmé&nheten av vérdepapper i andra lander &n i Sverige. I andra
medlemslénder i den Europeiska Unionen (“EU”) kan ett sddant erbjudande endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen. I andra lander
i EES som har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast l&dmnas i enlighet med undantag i
Prospektforordningen och/eller i enlighet med relevant implementeringsatgérd. I 6vriga lander i EES som inte har implementerat Prospektférordningen i
nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast lamnas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehdller viss framatriktad information som &terspeglar Bolagets aktuella syn pd framtida héndelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avses”, "bedéms”, “férvantas”, “kan”, "planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller férutségelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte &r grundade pd historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad
med séval kanda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information
utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker frén vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet galler endast per dagen fér Prospektets offentliggérande.
Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida
handelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Siffror i Prospektet har i vissa fall avrundats och darfér ar det méjligt att tabellerna i Prospektet inte alltid stammer. Om inte annat anges &r alla finansiella
belopp i svenska kronor ("SEK”). "TSEK” anger SEK i tusental och “MSEK"” anger miljoner SEK. Om inte annat uttryckligen namns hari har Bolagets
revisor inte granskat eller reviderat den finansiella informationen i Prospektet.




INNEHALLSFORTECKNING

SAMMANFATTNING .ttt e st e s s e e e e et e s e et e aaaaaass 4
R S Y [ @ 2 =] P 11
INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS I MOBERG PHARMA ..ottt 21
BAKGRUND OCH MOTIV ittt s e a e s s s e s b s et e s s e b s s s s b e aaaass 22
VILLKOR OCH ANVISNINGAR ...ttt et s e et s a et s a e et e aaaans 24
VERKSAMHETSBESKRIVNING ....uuiiiiiiii s aaa e 31
KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION . ...ttt 42
STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR ......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 44
AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN.......cctviiitieeitttesitteesitreesteeestaeesstreesaeaesnveesssneens 50
LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION .......uvveeeeiitrreeesittrreesstrreeesasnneeesssnesessassnnss 56
DEFINITIONER . ouitiiiiitiii e et e e et a et et et s e e et s e et e e esa e s aaaass 61
ADRESSER ..ottt a e a e iaaaas 63

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS I MOBERG PHARMA AB (PUBL) | 3




SAMMANFATTNING

Introduktion och varningar

Introduktion och varningar

Sammanfattningen bér betraktas som en introduktion till Prospektet
och varje beslut om att investera i vardepapperna bor baseras pa en
bedémning av hela Prospektet frdn investerarens sida. Investeraren
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om talan vacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan
den investerare som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att
std for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de réattsliga
forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast 3ldggas de
personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar
ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tilsammans med de andra delarna av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Overvager att
investera i vardepappren.

Emittenten och vdrdepappren Moberg Pharma AB (publ), org.nr 556697-7426.

Gustavslundsvédgen 42, 5 tr., 167 51 Bromma, Sverige
Telefonnummer: +46 (0)8-522 30 700
LEI-beteckning: 549300XFXK7DVGDRP410
Stamaktiens kortnamn: MOB

Stamaktiens ISIN-kod: SE0020353928
Teckningsoptionens kortnamn: MOB TO2
Teckningsoptionens ISIN-kod: SE0020678951

Behdrig myndighet

Finansinspektionen &r behérig myndighet och ansvarig for
godkdnnande av Prospektet.

Finansinspektionens bestksadress: Brunnsgatan 3, 111 38
Stockholm, Sverige

Finansinspektionens postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm,
Sverige

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefonnummer: 08-408 980 00

Finansinspektionens hemsida ar wwwe.fi.se.

Prospektet godkdndes av Finansinspektionen den 14 augusti 2023.

Nyckelinformation om Emittenten

Vem ar Emittent av vardepappren?

Information om
Emittenten

Bolagets féretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) ar Moberg Pharma AB
(publ). Moberg Pharmas org.nr & 556697-7426 och Bolaget har sin hemvist i
Sverige. Bolaget och dess styrelse har sitt sate i Stockholms kommun. Dess LEI-
beteckning ar 549300XFXK7DVGDRP410.

Bolaget bildades i Sverige den 2 december 2005 och registrerades vid
Bolagsverket i Sverige den 31 januari 2006 och har bedrivit verksamhet sedan
dess. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk ratt.

Emittentens huvudsakliga
verksamhet

Moberg Pharma &r ett Specialty Pharma som fokuserar pa kommersialisering av
egenutvecklade lakemedel baserade pad beprovade substanser.
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Emittentens stérre Per den 30 juni 2023 (inklusive darefter kdnda férandringar) var &gandet i
aktiedgare Bolaget fordelat bland de fem (5) storsta aktiedgarna, enligt nedanstdende tabell.
Samtliga utestdende aktier har samma rostvirde. I enlighet med vad som
framgar av tabellen nedan finns det inte ndgra kontrollerande aktieégare.

Namn Aktieinnehav % av roster och
kapital
OSTERSIOSTIFTELSEN 1 002 850 9,8
AVANZA PENSION 764 792 7,4
MOBERG PHARMA AB (PUBL) 445 974 4,3
ABN AMRO GLOBAL CUSTODY
SERVICES NV 402 666 3,9
NORDNET PENSIONSFORSAKRING 289 732 2.8
AB
Ovriga 7 366 919 72,0
Totalt 10 272 933 100
Viktigaste Anna Ljung, CEO
administrerande Agneta Larhed, Vice President Pharmaceutical Innovation & Development
direktérer Mark Beveridge, Vice President Finance

Jesper Lind, Head of Supply
Annica Magnusson, Senior Director Regulatory Affairs
Anders Broijersén, Chief Medical Officer

Revisor Revisionsbolaget Ernst & Young Aktiebolag (Jakobsbergsgatan 24, Box 7850, 103
99 Stockholm) ar Bolagets revisor sedan 2007. Den auktoriserade revisorn Jens
Bertling &r utsedd som huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinformation for Emittenten

Finans{ell o Koncernens resultatrikning i sammandrag
nyckelinformation i TSEK jan 2022-dec jan- jan-
sammandrag Kvarvarande 2022 jun 2023 jun 2022
verksamheter (reviderat) (ej (ej
reviderat) reviderat)
Nettoomsattning 207 - -
Rorelseresultat (EBIT) -20 226 -11 967 -10 363
Periodens resultat -15710 -8 882 -8 347
Resultat per aktie fore " -0,90 -1,34
L at -2,07
utspadning
Resultat per aktie efter " -0,90 -1,34
. -2,07™
utspadning

() Ej reviderat. Siffran ar hamtad fr@n Bolagets del8rsrapport for perioden jan - jun 2023 dar
siffran justerats i forhllande till 8rsredovisningen fér rakenskapsaret 2022 med anledning av
den sammanlaggning av aktier som genomfordes i maj 2023.

Koncernens balansrdkning i sammandrag

TSEK 31 dec 2022 | 30 jun 2023 | 30 jun 2022
(reviderat) (ej reviderat) (ej reviderat)
Summa tillgangar 564 423 549 719 555 677
Eget kapital 525 760 540 188
hanforligt till
moderbolagets >33 584
aktiedgare
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
TSEK jan-dec jan-jun jan-jun
2022 2023 2022
(reviderat) (e (ej
reviderat) reviderat)
Kassafldde frdn den Idpande -16 842 -14 392 -9 630
verksamheten
Kassaflode fran 107 809 -1 948 108 299
finansieringsverksamheten
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Kassaflode frén -68 072 -57 259 -41 269
investeringsverksamheten

Likvida medel vid periodens 125 550 51951 160 055
slut

Specifika nyckelrisker fo

r Emittenten

Vésentliga riskfaktorer fér
Emittenten

Myndighetsbeslut - Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar medicinska
produkter och ar likt évriga bolag i branschen beroende av bedémningar och
beslut fran berdrda myndigheter. Det finns en risk att Moberg Pharma inte
kommer att erhdlla de myndighetsbeslut som &r nédvandiga for att utveckla
kommersiellt och finansiellt vardefulla produkter pd marknaden. Skulle Bolaget
inte erhdlla nédvéndiga myndighetsbeslut kan Bolagets produkter inte lanseras
som planerat, vilket skulle f& en vésentlig negativ effekt pd Bolagets framtida
forsaljningsintakter.

Utveckling av nya likemedel och medicinska produkter - For att 3 tillstdnd
fren myndigheter att starta forsdljning av Bolagets lakemedelsprojekt ska
Bolaget - eller eventuella samarbetspartners - visa effekt och sakerhet for
potentiella Iakemedel pa varje angiven indikation genom kliniska studier. Utfallet
av kliniska studier ar oférutsagbart och det finns en risk att en eller flera av
Bolagets kliniska studier kan misslyckas pa grund av produkternas effekt, deras
sdkerhet, andra viktiga upptackter under den kliniska studien eller férandrade
regulatoriska krav. S&dana misslyckanden kan resultera i att Bolagets
produktkandidater inte kan lanseras p& marknaden. Om produktkandidaterna
inte lanseras kan Bolaget g& miste om forutspddda intakter, eftersom Bolagets
intakter &r beroende av férsiljningsintdkterna fran dess produktkandidater.
Minskade intakter skulle ha en véasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Immaterialrattsligt skydd - I den typ av verksamhet som Moberg Pharma
bedriver foreligger alltid risk att Bolagets patent, varumarken eller Ovriga
immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd fér Bolaget, att
registreringsansdkningar inte beviljas eller att Bolagets rattigheter inte kan
vidmakthéllas. Vidare kan intr@ng i patent eller varumarken komma att ske, vilket
kan leda till kostsamma tvister. Negativa utfall i tvister om immateriella
rattigheter kan for den férlorande parten leda till forlorat skydd, forbud att
fortsatta nyttja aktuell rattighet och/eller skyldighet att betala skadestdnd. Om
en sddan risk materialiseras kan Bolaget behova anpassa prissattningen efter
ofdrutsedda konkurrenter, vilket skulle leda till minskade intakter och/eller lagre
marginaler pa sdlda produkter, med ett lagre resultat som féljd.

Konkurrens frdn andra Ildkemedelsbolag och parallellimport -
Lakemedelsindustrin &r en bransch med hard konkurrens. Inom ramen for de
flesta Idkemedel konkurrerar ett antal bolag om att utveckla nya forbattrade
produkter for att nd en hég marknadsandel och fordelaktiga priser. Det finns en
risk for att Moberg Pharmas produkter inte kommer att féredras pd marknaden
framfor andra existerande eller nya produkter. Det finns dartill en risk att
skillnader i priser p& de marknader Bolaget eller dess partners ar verksamma pa
kan leda till en 6kning av parallellimport, det vill sdga att Bolagets produkter kan
kopas till ett formanligare pris pa vissa marknader for att sedan konkurrera med
Bolagets férséljning p& andra marknader. Skulle Bolaget behdva satta ett lagre
pris p& dess produkter a&n avsett, for att konkurrera med bolag som séljer
liknande produkter, skulle marginalerna minska vilket skulle ha en vasentlig
negativ effekt pd Bolagets forvantade férsaljningsintakter.

Nyckelinformation om vardepapperen

Vardepapprens viktigaste egenskaper

Vérdepapperens
viktigaste egenskaper

Detta Prospekt avser ett erbjudande om, och upptagande till handel av, 17 470
149 nyemitterade stamaktier (ISIN-kod SE0020353928) och 17 470 149
teckningsoptioner av serie 2023:1 (ISIN-kod SE0020678951) i Moberg Pharma.
Stamaktierna i Moberg Pharma ar utféardade enligt svensk ratt, fullt betalda och
denominerade i SEK. Kvotvardet per aktie ar cirka 1 SEK.
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Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till l&gst 10 000 000 SEK
och hégst 40 000 000 SEK, fordelat pa lagst 10 000 000 aktier och hogst 40 000
000 aktier. Aktier kan utges i tvd aktieslag, stamaktie och aktier av serie C. Per
dagen for detta Prospekt finns endast emitterade stamaktier, dér varje stamaktie
har ett kvotvarde om cirka 1 SEK. Aktiekapitalet i Bolaget uppgar per dagen for
detta Prospekt till
10 272 933,51 SEK fordelat pa
10 272 933 roster, varav samtliga aktier &r stamaktier med en rést vardera.

Réttigheter som Vid Bolagets upplésning berdttigar aktier av serie C till lika del i Bolagets
sammanhdnger med tillgdngar som Bolagets stamaktier, dock inte med hégre belopp &n vad som
vdrdepapperen motsvarar aktiens kvotvarde.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya
stamaktier och aktier av serie C ska agare av stamaktier och agare av aktier av
serie C aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande
till det antal aktier de forut ager (primar féretradesratt). Aktier som inte tecknats
med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedagare till teckning
(subsidiar teckning). Om erbjudna aktier inte racker fér den teckning som sker
med subsidiar féretradesratt ska aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande
till det antal aktier de forut &ger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast
stamaktier eller aktier av serie C ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier
&r stamaktier eller aktier av serie C, &ga ratt att teckna nya aktier i férhallande
till det antal aktier de forut ager.

Vad som ovan sagts ska inte inneb&ra ndgon inskrénkning i méjligheten att fatta
beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse frén
aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivits ovan om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande
tillampning vid sddan emission av teckningsoptioner eller konvertibler som inte
sker mot betalning med apportegendom.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av
varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan
tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt till aktier av
samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebdra ndgon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Vérdepapperens Stamaktier har lika ratt till eventuellt dverskott i handelse av likvidation.
senioritet i Emittentens

kapitalstruktur

Utdelning och Ar 2019 genomfdérde Moberg Pharma en extraordinar kapitalutskiftning till
utdelningspolicy Moberg Pharmas aktiedgare i form av ett automatiskt inlésenférfarande, dar

aktieagare erhdll 46,50 SEK per stamaktie.

Ar 2020 placerades projektet BUPI i dotterbolaget OncoZenge AB som sedan
delades ut till Moberg Pharmas aktiedgare och sdrnoterades pd Nasdaq First
North Growth Market under februari 2021. Tio stamaktier i Moberg Pharma per
avstamningsdagen fér utdelningen berattigade till en aktie i OncoZenge AB.
Utdelningen motsvarade ett belopp om sammanlagt cirka 46 MSEK baserat pa
verkligt varde av BUPI-tillgdngarna vid tidpunkten fér extra bolagsstimmans i
Moberg Pharma beslut om utdelning.

Utdver namnda utdelningar har Bolaget aldrig lamnat ndgon utdelning.

Eftersom Moberg Pharma under de narmaste 8ren férvantas befinna sig i en fas
av utveckling av Bolagets organisation och portfélj, planeras eventuellt 6verskott
av kapital att 3terinvesteras i verksamheten. Styrelsen gér en 8rlig éversyn av
utdelningspolicyn.
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Var kommer vardepappren att handlas?

Upptagande till handel

De nya stamaktierna samt teckningsoptionerna av serie 2023:1 beraknas tas upp
till handel, efter ansékan darom, pd Nasdaq Stockholm (reglerad marknad),
vilket beraknas ske omkring vecka 38 2023.

Vilka nyckelrisker dr specifika for vardepappren?

Vésentliga riskfaktorer
specifika for
vérdepappren

Framtida emissioner - Bolaget kan i framtiden ha behov av ytterligare kapital
for att finansiera sin verksamhet. Sadan finansiering kan kréva anskaffning av
medel genom emissioner av finansiella instrument. Det finns en risk att framtida
finansieringsbehov inte kan tillgodoses p& acceptabla villkor. Det finns ocksd en
risk att framtida emissioner av aktier kommer spada ut aktiedgandet och pdverka
vardet pa aktieagarnas innehav. Om dessa risker skulle realiseras kan det fa en
vésentlig negativ effekt pa investerares placerade kapital och priset p& Bolagets
aktier.

Volatil aktiekurs - Att investera i aktier ar till sin natur férknippat med risken
att vardet pd investeringen kan g& ned. Det finns en risk att Bolagets aktiekurs
kommer att falla, bland annat pa8 grund av misslyckanden i utvecklingen av
lakemedel. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig,
kan det innebara svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier.

Nyckelinformation om erbjudandet

P& vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allménna villkor

Foretridesritt - Den som pa avstamningsdagen den 14 augusti 2023 var
aktiedgare i Moberg Pharma ager foretradesratt att teckna Units i relation till
tidigare aktieinnehav.

Teckningskurs - Teckningskursen uppgar till 5,75 SEK per Unit, motsvarande
5,75 SEK per stamaktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag - Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 14 augusti 2023. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 10 augusti 2023.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 11 augusti 2023.

Unitrédtter - Varje innehavd aktie p8 avstamningsdagen den 14 augusti 2023
beréttigar till sexton (16) unitratter. Nio (9) unitratter ger ratt till teckning av en
(1) Unit.

Villkor for teckningsoptioner - Varje teckningsoption av serie 2023:1 ger
innehavaren ratt att teckna en (1) ny stamaktie i Bolaget fr&n och med den 5
juni 2024 till och med den 19 juni 2024. Teckningskursen vid teckning av
stamaktier med stdd av teckningsoptioner av serie 2023:1 kommer att motsvara
70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets
stamaktie under perioden fran och med den 20 maj 2024 till och med den 31 maj
2024, dock lagst till aktiens kvotvarde, motsvarande cirka 1,0 SEK per stamaktie.
For det fall teckningsoptionerna utnyttjas kommer Bolaget att tillféras ytterligare
emissionslikvid i juni 2024.

Foérvéntad tidsplan fér
Féretrédesemissionen

Teckningsperiod - Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske under tiden
frén och med den 16 augusti 2023 till och med den 30 augusti 2023.

Handel i unitrdtter - Handel med unitratter &ger rum pa Nasdaq Stockholm
under perioden fran och med den
16 augusti 2023 till och med den 25 augusti 2023.
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Handel i BTU - Handel med BTU kommer att &ga rum pa Nasdaq Stockholm
mellan den 16 augusti 2023 till dess att Bolagsverket har registrerat
Foéretradesemissionen, vilket berdknas ske omkring vecka 38 2023.

Offentliggorande av utfallet av Foretradesemissionen - Snarast mdjligt
efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
Féretradesemissionen genom ett pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring
den 1 september 2023.

Leverans av stamaktier och teckningsoptioner - S3 snart
Foéretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring
vecka 38 2023, ombokas BTU till stamaktier och teckningsoptioner utan sarskild
avisering fr&n Euroclear.

Upptagande till handel - De nya stamaktierna och teckningsoptionerna av
serie 2023:1 tas upp till handel p& Nasdaq Stockholm i samband med omvandling
av BTU till aktier och teckningsoptioner vilket berdknas ske omkring vecka 38
2023.

Utspédning till féljd av
Féretrédesemissionen

Full teckning i Féretradesemissionen innebér att antalet aktier i Bolaget 6kar fran
10 272 933 till 27 743 082 vilket motsvarar en utspéddningseffekt om cirka 63
procent (berdknat som antalet nya aktier till foljd av Foretradesemissionen
dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad
Foretradesemission). Om Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga
teckningsoptioner av serie 2023:1 utnyttjas till fullo kommer antalet aktier 6ka
med ytterligare hdgst 17 470 149 aktier till 45 213 231 aktier, motsvarande en
utspadning om cirka 39 procent for de aktiedgare som valjer att inte delta i
Foéretradesemissionen eller inte utnyttjar sina teckningsoptioner. For de
aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen uppkommer, vid full teckning
i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner, en
utspadningseffekt om hdgst totalt 34 940 298 nya stamaktier, motsvarande cirka
77 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Kostnader fér
Féretrddesemissionen

Bolagets kostnader for Féretradesemissionen forvéantas vid full teckning uppga
till cirka 10 MSEK (varav upp till cirka 4,1 MSEK utgdr garantiersattning). Dessa
kostnader &r framst hanférliga till radgivningskostnader, kostnader for revisorer
och ersattningar for garantidtaganden.

Varfor upprattas detta Prospekt?

Bakgrund och motiv

Bolagets framsta tillgdng ar MOB-015, Moberg Pharmas nagelsvampsbehandling
som riktar sig till bdde receptfria- och receptbelagda marknader varlden over,
som i juni 2023 rekommenderades fér marknadsgodkannande i 13 europeiska
lander och samtidigt befinner sig i en fas-3 studie i Nordamerika. I juli 2023 erhdll
MOB-015 sitt forsta nationella godkdannande i Irland, foljt av sitt andra nationella
godkdnnande, i Sverige under augusti 2023. Bolaget har sd@krat partneravtal for
MOB-015 med ett sammanslaget varde av milstolpar om upp till 70 MUSD, varav
milstolpar om 6,5 MUSD redan ar utbetalda, i tillagg till ersattning for levererade
produkter i Europa, Kanada, Israel och Sydkorea med marknadsledande aktérer.
Resultaten fran tva kliniska fas-3-studier i Europa och Nordamerika med over
800 patienter indikerar att MOB-015 har potential att bli det marknadsledande
ldkemedlet d8 produkten har en vérldsledande formaga att déda nagelsvamp (76
procent, i relation till 30 till 55 procent fér konkurrerande utvértes preparat). D3
det priméara behandlingsmalet uppndddes i sdval den nordamerikanska fas-3-
studien som den europeiska fas-3-studien férvantas dessa bagge studier kunna
anvandas som underlag for produktregistrering i Europa. Lanseringen kommer
ske i tva steg dar Bolaget kommer att pabérja den skandinaviska lanseringen sa
snabbt som mdjligt efter det nationella godkdnnandet och férvantar sig att
paborja lanseringsforberedelserna i Sverige fore arets slut. Steg 2 av lanseringen
kommer att vara en paneuropeisk utrullning tillsammans med Bolagets partner
Bayer som forvantas starta efter att resultatet fran den pdgdende fas 3-studien
i Nordamerika ar tillgangliga. Bolaget genomfér nu ytterligare en fas-3-studie i
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Nordamerika for vilken dokumentation I&mnades in till FDA i mars 2022 och
forsta patient inkluderades i maj 2022.

Det ar Moberg Pharmas beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r
tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna. For att
mdojliggdra genomférandet av kliniskt och regulatoriskt arbete fér MOB-015 samt
forberedelse for marknadslansering har Moberg Pharma beslutat att genomfoéra
Féretradesemissionen.

Anvéndning av
emissionslikvid

Féretradesemissionen kommer tillféra Bolaget cirka 90 MSEK efter avdrag for
transaktionskostnader, som forvéntas uppga till cirka 10 MSEK (varav cirka 4,1
MSEK utg6r garantiersattning). Bolaget har fér avsikt att anvanda nettolikviden
i sin helhet for att finansiera kliniskt och regulatoriskt arbete for MOB-015 saval
som forberedelser infér marknadslansering.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie 2023:1 utnyttjas for teckning av
stamaktier och teckningskursen uppgar till kvotvardet (cirka 1 SEK) kommer
Bolaget att tillféras cirka 17,5 MSEK fore transaktionskostnader, vilka berdknas
uppgd till cirka 0,4 MSEK. Om teckningskursen under samma férutsattningar
exempelvis uppgar till mellan 5,0 - 7,0 SEK tillférs Bolaget mellan cirka 87,4 -
122,3 MSEK fére transaktionskostnader, vilka berdknas uppg? till mellan cirka
2,3 - 3,2 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses i sin helhet anvandas for att
finansiera kliniskt och regulatoriskt arbete for MOB-015 sdvél som forberedelser
infér marknadslansering

Intressekonflikter

I samband med Féretradesemissionen tillhandah8ller Vator Securities finansiell
rddgivning och andra tjanster, sdsom tjanster kopplade till Vator Securities
emissionsinstitutsverksamhet, till Bolaget, for vilka Vator Securities kommer att
erhdlla marknadsmassig ersattning. Den totala ersattningen som kommer att
betalas till Vator Securities med anledning av dess tjanster kopplade till
Foretradesemissionen pdverkas av teckningsgraden i Féretradesemissionen. Fran
tid till annan kan Vator Securities &ven komma att tillhandahalla tjsnster inom
den ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner.
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RISKFAKTORER

En investering i Moberg Pharmas vérdepapper innebér olika risker. Detta avsnitt inneh8ller
beskrivningar av de risker och viktiga omsténdigheter som Moberg Pharma anser &r vésentliga fér
Moberg Pharmas verksamhet och framtida utveckling. Riskerna &r hanférliga till Moberg Pharmas
verksamhet, bransch och marknad, legala och regulatoriska férh8llanden samt Moberg Pharmas
aktier. Potentiella investerare bér noggrant évervdga de risker som beskrivs i det nedanst8ende,
men &ven all évrig information i detta Prospekt, fére en investering i Moberg Pharma.

I enlighet med Europaparlamentets och r8dets férordning (EU) 2017/1129 (prospektférordningen)
&r de risker som Moberg Pharma beskriver i detta avsnitt begrdnsade till s8dana risker som &r
specifika fér Moberg Pharma eller Moberg Pharmas vdrdepapper och som &r vésentliga for att fatta
ett vélgrundat investeringsbeslut. Beskrivningarna i detta avsnitt &r baserade p& information som
&r tillgénglig per dagen for detta Prospekt. Det sétt p§ vilket Moberg Pharma p8verkas av varje
riskfaktor beskrivs genom att utvdrdera védsentlighetsgraden av varje riskfaktor, baserat p8 hur
sannolik den &r och den férvdntade omfattningen av dess negativa effekter. Fér detta dndam§l
redovisas vésentligheten genom en gradering av sannolikheten p8 en kvalitativ skala med

” o,

beteckningarna “18g”, “medel” eller “h6g” och en gradering av den férvdntade omfattningen av de

negativa effekterna p8 en kvalitativ skala med beteckningarna “liten”, “medel” eller “stor”. I varje
kategori presenteras de mest vdsentliga riskerna forst.

Risker forknippade med lakemedelsutveckling

MYNDIGHETSBESLUT OCH TILLSTAND

Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter och ar likt évriga bolag inom
branschen beroende av bedémningar och beslut frdn berérda myndigheter, exempelvis
Lakemedelsverket i Sverige, FDA i USA (Food and Drug Administration) eller EMA i EU (European
Medicines Agency). S&dana bedémningar féregar beslut om bland annat tillstand att utféra kliniska
prévningar och tillstdnd att marknadsféra och sélja lakemedel eller medicintekniska produkter. Det
finns dock en risk for att Moberg Pharma inte kommer att erhdlla de myndighetsbeslut som &r
nédvandiga for att utveckla kommersiellt och finansiellt vardefulla produkter pa marknaden. Skulle
Bolaget inte erhdlla nédvandiga myndighetsbeslut kan Bolagets produkter inte lanseras som
planerat, vilket skulle fa en vésentlig negativ effekt pd Bolagets framtida forsaljningsintékter.

En ans6ékan om marknadsgodkdannande kraver omfattande dokumentation avseende bland annat
kliniska resultat, kvalitetssdkring och produktion som uppfyller nationella och internationella krav.
Aven om Bolaget uppréattar stora delar av denna dokumentation parallellt med de kliniska studierna
finns det dock en risk fér att oférutsedda omstandigheter medfér forseningar. Eftersom
ldkemedelsmyndigheten kan komma att begéra in kompletteringar eller ha andra synpunkter pa
ansbkan ar tidpunkten och kostnaderna for ett eventuellt marknadsgodkdnnande férenat med
osakerhet. Forseningar skulle férdréja Bolagets lansering av produktkandidater, vilket skulle férsena
Bolagets forvantade forsaljningsintakter och ha en vésentlig negativ effekt pd Bolagets likviditet.

Vidare paverkas Bolaget av myndighetsbeslut géllande till exempel férandrade tullar eller skatter,
forutsattningar for forskrivning av ldkemedel, prissdttning av lakemedel som omfattas av
subventionssystem och rabattering av ldakemedel. Det finns en risk for att de regulatoriska
férutsattningarna pd marknaden férandras sa att Bolagets méjligheter att utveckla och tillverka
kommersiellt vardefulla produkter férsdmras. Sddana beslut kan resultera i 6kade kostnader for
Bolaget eller hégre prissattning pa Bolagets Idkemedel, vilket kan leda till lagre marginaler pa sdlda
produkter samt minskad férsaljning, med resultatet att Bolagets vinst blir sémre an férvantat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar medel. Om riskerna intraffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.
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UTVECKLING AV NYA LAKEMEDEL OCH MEDICINSKA PRODUKTER

Moberg Pharma bedriver utveckling av nya lakemedel och andra medicinska produkter. For att fa
tillstdnd frdn myndigheter att starta férsdljning ska Moberg Pharma - eller eventuella
samarbetspartners - visa effekt och sikerhet for potentiella lakemedel p& varje angiven indikation.
Omfattningen av de prekliniska och kliniska studier som kridvs varierar beroende pa
produktkandidatens klassificering, indikation, tidigare publicerade data, samt de regulatoriska krav
som galler for den specifika produktkandidaten. Det finns dock en risk for att pagdende eller framtida
kliniska provningar inte kan pavisa tillracklig effekt och sidkerhet for att nodvandiga
myndighetsgodkénnanden ska erh3llas eller att dessa inte leder till produkter som kan saljas pa
marknaden. Om produktkandidaterna inte lanseras kan Bolaget g& miste om forutspadda intakter,
eftersom Bolagets intdkter &r beroende av férsiljningsintdkterna fran dess produktkandidater.
Minskade intakter skulle ha en vésentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Preklinisk och klinisk utveckling ar tidskravande och kostsamma aktiviteter som pdverkas av en
maéngd faktorer, daribland sddana som ligger utanfér Moberg Pharmas kontroll, exempelvis resultat
av stabilitetsstudier eller IAngsammare patientrekrytering &n férvéntat. En fordréjning skulle orsaka
Bolaget ytterligare kostnader, vilket skulle fa en vésentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.
Ofdrutsedda misslyckanden kan intréffa dven i de fall dar tidigare studier har visat positiva resultat
som var tillfredsstéllande sdvél fér Bolaget som regulatoriska myndigheter. EMA, FDA, en IRB
(Institutional Review Board) eller annan regulatorisk myndighet kan nar som helst besluta att
kliniska studier ska upphora av ett flertal orsaker. Sadana orsaker kan vara en dvertygelse om att
patienterna som deltar i studien utsatts for oacceptable halsorisker eller skadliga biverkningar. P3
samma sétt kan en etikkommitté besluta att kliniska studier som utférs pa en viss plats ska upphéra.

MOB-015 har genomgatt tva kliniska studier i fas-3 i Europa och Nordamerika vilka uppfyllde det
priméra behandlingsmélet och inga allvarliga biverkningar relaterade till MOB-015 rapporterades for
ndgondera studien. Studierna férvéntas kunna anvéndas som underlag for produktregistrering i
Europa, en registreringsprocess pagar dar decentrala proceduren &r avslutad med rekommendation
om godkidnnande och dar nationella godkannandeprocesser pdgdr i 13 lander. Fér
marknadsgodkannande i USA férvantas en ytterligare studie behdva genomforas for att
&stadkomma registrering pd den amerikanska marknaden. En sddan studie pdgdr nu och
toplineresultat! férvéntas under Q1 2025. Till féljd av att den amerikanska marknaden utgér en
vésentlig del av MOB-15:s forutspddda marknadspotential skulle Bolaget g& miste om stora
forsaljningsintakter om en sddan studie misslyckades, vilket skulle ha en vasentlig negativ effekt pd
Bolagets férvantade omsattning och déarmed Bolagets framtidsutsikter.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 13g for Europa givet att den
decentrala processen ar avslutad. Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den férvantade
omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

BEROENDE AV TREDJE PARTER

Moberg Pharma anvander konsulter och kontraktsforskningsorganisationer (“CRO:s”) vid
utvecklingen av lakemedel och andra medicinska produkter. Det finns en risk att sddana tredje
parter inte uppfyller sina 8taganden gentemot Moberg Pharma eller att Moberg Pharma inte i
tillrdcklig utstrackning kan oévervaka deras arbete, vilket kan ge upphov till férseningar, hégre
kostnader, kvalitetsproblem eller andra brister i utvecklingsarbetet. Det finns ocksd en risk att
Moberg Pharma inte kan upphandla sddana konsulter eller CRO:s med tillrdckliga kvalifikationer, till
ett formanligt pris eller dver huvud taget. Eventuella brister eller férseningar i genomférandet av
Bolagets utvecklingsprogram kan komma att reducera eller férsena Moberg Pharmas mdjligheter att
kommersialisera befintliga produktkandidater, vilket kan medfora betydande kostnader. Svarigheter
att komplettera projektportfoljen med nya produktkandidater skulle ha en vasentlig negativ effekt
pa Bolagets forvantade resultat eftersom Bolaget skulle g8 miste om intakter.

! Granskade och kvalitetskontrollerade tabeller, listor och siffror i rimlig och sedvanlig form som
3terspeglar resultat fran den kliniska studien.
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Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

BIVERKNINGAR

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom férsaljning och utveckling av
ldkemedel och andra medicinska produkter foreligger det en risk att patienter som anvander
Bolagets produkter, deltar i kliniska studier med Bolagets produkter eller pd annat satt kommer i
kontakt med Bolagets produkter drabbas av biverkningar, dven om Bolaget arbetar med utvartes
preparat baserade pa beprévade substanser med valdokumenterade biverkningsprofiler. Skulle
biverkningar pavisas i pagdende eller framtida studier eller vid forsaljning av Bolagets produkter
finns det en risk att Bolaget skulle lida konsekvenser. S&dana konsekvenser kan omfatta skadade
patienter, forseningar eller avbrott i den fortsatta produktutvecklingen samt begransning eller
forhindrande av produktens kommersiella anvandning. Skulle Bolaget tvingas stoppa forsaljningen
av dess produkt skulle det fa en vasentlig negativ effekt pd Bolagets intdkter som &r starkt beroende
av forsaljningen av ldkemedlet. En annan mdjlig konsekvens ar att patienter som drabbas av
biverkningar kan kréva skadestand eller vacka talan mot Bolaget, varvid Bolaget kan komma att
adra sig betydande advokatkostnader, f& negativ publicitet och bli skadestdndsskyldigt. Negativ
publicitet kan komma att resultera i att kunder tappar fértroendet for Bolaget och dess produkter,
vilket kan leda till att Bolagets férséljning minskar. Minskade forséljningsvolymer till foljd av
forsaljningsstopp eller ett minskat fértroende for Bolagets produkter kan i sin tur ha en vasentlig
negativ effekt pd Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den férvdntade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker forknippade med Bolagets verksamhet

IMMATERIALRATTSLIGT SKYDD

I den typ av verksamhet som Moberg Pharma bedriver féreligger alltid risk att Bolagets patent,
varumarken eller ovriga immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd fér Bolaget, att
registreringsansokningar inte beviljas eller att Bolagets rattigheter inte kan vidmakthallas. Vidare
kan intrdng i patent eller varumarken komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister. Negativa
utfall i tvister om immateriella rattigheter kan fér den férlorande parten leda till forlorat skydd,
forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet och/eller skyldighet att betala skadestand.

Utéver beviljade patent har Bolaget padgdende patentansékningar som &nnu inte har beviljats pa alla
relevanta marknader. Bolaget har ocks8 mojlighet att erhdlla dataexklusivitet under viss period pa
olika marknader. Det finns en risk att utestdende patentansokningar eller dataexklusivitet inte
kommer att beviljas eller att kopior av Bolagets produkter bérjar séljas pa narliggande marknader
dar Bolagets produkt inte har beviljats patent. Framtida patentutgdngar, upphérande av
dataexklusivitet och intrade av generiska produkter pd marknaden kan paverka Bolagets forsaljning
negativt. Skulle kopior av Bolagets produkter borja saljas pa samma marknader som Bolagets
produkter, eller kunder vanda sig till nérliggande marknader med alternativa, billigare produkter,
sd finns det en risk att Bolagets férvantade férsaljning minskar. Om en sddan risk materialiseras
kan Bolaget behdva anpassa prissattningen efter oférutsedda konkurrenter, vilket skulle leda till
minskade intakter och/eller lagre marginaler pd salda produkter, med ett l&gre resultat som fljd.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den férvdntade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

SAMARBETSPARTNERS OCH DISTRIBUTORER

Moberg Pharma ar beroende av dess relationer till andra bolag for forsaljning, marknadsféring och
kommersialisering av Bolagets produktkandidater pd vissa marknader. Det finns en risk att sdana
avtal inte kan ingds pd fordelaktiga villkor, att samarbeten fungerar otillfredsstéllande eller att
motparter inte uppfyller sina dtaganden enligt ingdngna avtal. Dértill finns det en risk for att framtida
lanseringar och forséljning inte kan &stadkomma resultat som &r likvardiga med de resultat som
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uppnatts historiskt. Darutéver finns risken att Moberg Pharma hamnar i tvister med dessa bolag
eller att Bolagets relation till andra bolag férsdmras. Férverkligandet av ndgon av dessa risker kan
leda till minskade forsaljningsintakter som kan fa en véasentlig negativ effekt p& Moberg Pharmas
verksamhet och resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar &r medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

PRODUKTION

Moberg Pharma anvander kontraktstillverkare for produktionen, vilket gor att Bolaget ar beroende
av att externa leveranser uppfyller éverenskomna krav vad galler exempelvis mangd, kvalitet och
leveranstid eller vad avser sarskilt ramaterial. Det finns en risk att Moberg Pharma kan komma att
drabbas av foérsenade eller uteblivna leveranser fran dessa kontraktstillverkare, vilket kan komma
att férsena Bolagets férsaljning av dess produktkandidater och paverka Bolagets likviditet negativt.
Om dessa risker materialiseras kan det fa en vasentlig negativ effekt for Bolagets finansiella
stédllning.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

FORETAGSHEMLIGHETER OCH INTERNT KUNNANDE

Moberg Pharma forlitar sig till viss del p& opatenterade foretagshemligheter, know-how och fortsatt
teknologisk innovation fér att utveckla och beh3lla sin position p& marknaden. Om Bolaget inte
skulle vara framgangsrikt i att skydda dessa féretagshemligheter, know-how och teknologi finns det
en risk att Bolagets marknadsposition skulle kunna komma att pdverkas negativt samt att vardet
av Bolagets kommersialiserade produkter, teknologier och produktkandidater skulle paverkas
negativt. Om vardet av Bolagets produkter minskar kommer Bolaget behdva anpassa sin
prissattning, vilket kommer pdverka forvantade forsaljningsintakter till foljd av 1agre marginaler pa
salda produkter. S&dan paverkan kan f& en vasentlig negativ effekt pd Bolagets resultat.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

SAKERHETSLACKOR

Saval Bolagets som Bolagets konsulter och samarbetspartners IT-system &r utsatta for risken att
utsattas for datavirus, obehériga intréng, naturkatastrofer, terrorism, krig och sammanbrott i
telekommunikations- eller elndtet. Sddana h&ndelser skulle kunna orsaka stérningar i Bolagets
verksamhet, s8som foérlust av data frdn framtida kliniska studier avseende Bolagets
produktkandidater. Lackage av oregistrerbara immateriella rattigheter kan férsdmra Bolagets
marknadsposition, vilket kan foéranleda en lagre marknadsandel for Bolaget och ddrmed att
forsaljningen minskar. S&8dana handelser skulle ocksd kunna orsaka férseningar i utvecklingen av
produkterna och inlamnandet av ansdékan om godkannanden till regulatoriska myndigheter samt
o6ka Bolagets kostnader.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

AVSKRIVNINGAR AV IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Moberg Pharmas immateriella tillgdngar i form av patent och liknande réttigheter &r centrala for
Bolagets verksamhet, varde och framtida intdkter. Per den 31 december 2022 uppgick Bolagets
immateriella anldggningstillgdngar till 408 104 TSEK. Immateriella tillgdngar kan bli foremal for
nedskrivningar eller avskrivningar. I fall resultaten av framtida studier inte dverensstammer med
férvantningarna finns det en risk att Bolaget maste skriva ner det redovisade vérdet av den
immateriella rattigheten. Sadan nedskrivning kan inverka negativt pa Moberg Pharmas finansiella
stallning till foljd av att Bolagets tillgdngar blir mindre véarda, vilket skulle f3 en direkt negativ effekt
pa Bolagets resultatrékning.
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Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

NYCKELPERSONER

Moberg Pharma &r beroende av Bolagets ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner,
bland annat for att kunna bedriva kvalitativ marknadsforing, affdrs- och produktutveckling samt
relaterad verksamhet. Om Bolaget skulle forlora ndgon av sina nyckelmedarbetare finns risk for
férseningar och avbrott i utvecklingsprogram, licensiering eller kommersialisering av Bolagets
produktkandidater. S&dana forseningar eller avbrott kan komma att inverka negativt pa8 Bolagets
expansion och tillvaxt. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna rekrytera det antal nya
kvalificerade medarbetare som verksamheten kréver. Saledes féreligger det en risk att
rekryteringssvarigheter kan komma att ha en véasentlig negativ effekt pa Bolagets tillvaxt och
framtida verksamhet.

Férutom interna nyckelpersoner &r Moberg Pharma dven beroende av vissa befattningshavare hos
forsaljnings- och  distributionsorganisationer,  kontraktstillverkare och andra viktiga
underleverantérer. Det finns en risk att dessa relationer inte kommer att kunna vidmakthallas éver
tid, exempelvis till féljd av att dessa avslutar sina respektive tjanster, vilket kan innebdra hégre
kostnader eller minskade intakter for Bolaget, med en vésentlig negativ effekt pd Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

FORVARV

Moberg Pharmas verksamhet har historiskt inkluderat férvarv av nya tillgdngar. Bolaget kan komma
att utvardera mdéjligheter till forvarv aven framdver. Genomférandet av forvarv innebar risker. Det
finns en risk att Bolaget inte kan genomféra férvarv till attraktiva priser, eller éver huvud taget.
Dartill finns det risk fér att férvarvade varumarken eller patent ifr@gasétts av konkurrerande bolag
som ifrdgasitter Moberg Pharmas ratt till dessa varumarken eller patent. Darutéver bar Moberg
Pharma risk att vardet av dessa tillgdngar minskar pd grund av oférutsedda handelser.

Utover foretagsspecifika risker kan det férvarvade foretagets relationer med kunder, leverantérer
och nyckelpersoner komma att paverkas negativt vid ett férvarv. Integrationsprocesser i samband
med genomférda och framtida forvarv kan bli mer kostsamma eller tidskrdvande @n berdknat och
forvantade synergier kan helt eller delvis utebli. Etablering av tillverkning av férvarvade produkter
hos nya kontraktstillverkare kan misslyckas eller bli mer kostsamt eller tidskrdavande an beraknat.
Svérigheterna med att kombinera verksamheter kan bland annat omfatta koordinering av
geografiskt spridda verksamheter och anldggningar fran ett operationellt, finansiellt och legalt
perspektiv.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 13g. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den férvdntade omfattningen av de negativa effekterna ar liten.

INCITAMENTSPROGRAM

Moberg Pharma har implementerat aktiebaserade incitamentsprogram i form av s.k.
prestationsaktierdtter. Syftet med programmen &r att motivera och beléna nyckelpersoner genom
att de blir deldgare i Bolaget samt att darigenom frdmja Bolagets I8ngsiktiga intressen. Det finns
emellertid en risk att dessa syften inte uppnas, vilket skulle kunna resultera i att Bolagets anstéllda
utfor sitt arbete mindre effektivt an férvantat. Aktiebaserade incitamentsprogram inbegriper ocksa
alltid en skatterisk, eftersom Bolagets bedémning av tillamplig skattelagstiftning skulle kunna visa
sig vara oriktig, vilket skulle kunna leda till en 6kad framtida skattebdrda och att skatterelaterade
sanktionsavgifter 8ldggs Bolaget. Dértill inbegriper aktierelaterade incitamentsprogram i form av
prestationsaktieratter en utspadning for befintliga aktiedgare nar aktier som ska tilldelas innehavare
av prestationsaktierdtter emitteras. Detta innebdr att befintliga aktiedgares innehav minskar i varde,
vilket kan fa en vasentlig negativ effekt pa befintliga och potentiella aktiedgares villighet att
investera i Bolaget.
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Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ar liten.

Risker forknippade med Bolagets finansiering
BOLAGETS FINANSIERINGSBEHOV

Moberg Pharmas strategi innebér att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pa saval
forskning och utveckling som affarsutveckling. Dessa finansieras av innestdende likvida medel samt
intakter frén licensavtal. Vikande konjunktur eller negativ pdverkan pd kapitalmarknaderna kan fa
inverkan pd Bolagets formaga att finansiera sin fortsatta verksamhet. Det finns en risk att
finansiering inte kan sékras for framtida kapitalbehov eller att sddan finansiering inte kan anskaffas
till gynnsamma villkor eller éver huvud taget. Skulle Bolaget inte lyckas finansiera sin verksamhet
skulle utvecklingen av Bolagets produkter pdverkas negativt eftersom sadan utveckling &r
kapitalkravande. Om Bolagets produkter inte utvecklas kommer Bolaget inte kunna konkurrera med
andra ldkemedelsbolag och kan dirmed ga miste om intdkter, vilket skulle komma att ha en
vésentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar &r 18g. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

VALUTARISK

Valutarisk utgér risken for att valutakursférandringar paverkar Bolagets resultat, finansiella stéllning
och/eller kassafléden negativt. Valutakursrisker 3terfinns bdde i form av transaktions- och
omrakningsrisker. Bolagets licensavtal ar skrivna i andra valutor an SEK och i takt med att intdkterna
frdn sadana avtal véxer kommer Bolagets valutaexponering successivt att o6ka. Under
rakenskapsaret 2022 gjorde Bolaget valutakursvinster pa 291 TSEK. Resultatet exponeras dven for
valutakursférandringar vid inkdp av kliniska studier, utldandska konsulter, forskningstjénster och
material. Valutakursférandringar till Bolagets nackdel kan resultera i att Bolaget gar miste om
vdrden av férsaljning som sker i andra valutor an SEK likval som att kliniska studier kan bli mer
kostsamma &n férutspdtt. Sddana valutakursforandringar skulle kunna leda till att vardet av
Bolagets forsaljning utanfor Sverige minskar vid konvertering till SEK, vilket skulle ha en védsentlig
negativ effekt pa Bolagets forsaljningsintékter och resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

RISKER RELATERADE TILL GLOBALA EKONOMISKA FAKTORER

Bolaget &r exponerat mot marknadsfaktorer sdsom inflation, rantefluktuationer samt
investeringsvilja m.m. Det &r osadkert i vilken utstrackning det pdgdende kriget i Ukraina kommer
att negativt paverka lakemedelsbranschen och darmed &ven Bolagets verksamhet. En svag eller
negativ global ekonomisk utveckling kan ocksd komma att paverka Bolagets leverantérer, vilket
eventuellt skulle kunna innebara avbrott i leveranser. Dessa globala ekonomiska faktorer kan skada
Bolagets verksamhet och Bolaget kan inte férutse alla potentiella satt som det framtida ekonomiska
klimatet och finansmarknadernas framtida tillstdnd skulle kunna pdverka Bolagets verksamhet
negativt pa.

Vidare kan pandemier, sdsom coronaviruset, orsaka negativa effekter pd Bolagets verksamhet,
daribland Bolagets framtida kliniska prévningar. Det finns risk att pandemier orsakar férseningar
och stérningar i verksamheten, projektutveckling, fraktverksamhet, leder till brist p& arbetskraft
eller att regulatoriska myndigheter nedprioriterar eller inte éver huvud taget eller endast i en
begransad omfattning handlagger drenden avseende l|dkemedel foér andra indikationer &n
bek&dmpande av p&dgdende pandemi.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den férvdntade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.
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SKATTERISKER

Moberg Pharma bedriver eller kan komma att bedriva verksamhet i flera lander. S8vitt styrelsen
kanner till sker detta i enlighet med gdllande skattelagstiftning. Det finns dock en risk for att
Bolagets tolkning av skatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen féréandras, eventuellt med
retroaktiv verkan. Genom svenska och utldndska skattemyndigheters beslut kan darfér Bolagets
tidigare eller nuvarande skattesituation komma att férandras vilket kan leda till en 6kning av
Bolagets skatteutgifter, vilket skulle ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar &r 18g. Om riskerna intraffar,
bedémer Bolaget att den forviantade omfattningen av de negativa effekterna &r I13g.

Risker forknippade med marknaden
KONKURRENS FRAN ANDRA LAKEMEDELSBOLAG OCH PARALLELLIMPORT

Lakemedelsindustrin &r en bransch med hard konkurrens. Inom ramen for de flesta lakemedel
konkurrerar ett antal bolag om att utveckla nya férbattrade produkter fér att nd en hog
marknadsandel och férdelaktiga priser. Det finns en risk for att Moberg Pharmas produkter inte
kommer att féredras pa marknaden framfér andra existerande eller framtida produkter. Det finns
dartill en risk att skillnader i priser pa de marknader Bolaget eller dess partners ar verksamma pa
kan leda till en 6kning av parallellimport, det vill sdga att Bolagets produkter kan kdpas till ett
formanligare pris pa vissa marknader for att sedan konkurrera med Bolagets forsaljning p& andra
marknader.

Prispressen p& medicinska produkter inom Moberg Pharmas indikationsomraden &r hég och
forvantas vara hog dven framdver. Framtida produkter under utveckling av andra féretag kommer
att medféra 6kad konkurrens och kan innebdra minskade méjligheter fér Moberg Pharma att nd eller
bibehalla en attraktiv marknadsandel och ett attraktivt pris for Bolagets produkter, vilket i sin tur
kan inverka negativt pa Moberg Pharmas forséljning och ddrmed dess resultat. Skulle Bolaget
behdva sétta ett lagre pris pa dess produkter &n avsett, for att konkurrera med bolag som saljer
liknande produkter, skulle marginalerna minska vilket skulle ha en vésentlig negativ effekt pa
Bolagets férvantade férsaljningsintakter.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den férvdntade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

FORVANTADE RESULTAT

Det &r forenat med svarigheter att uppskatta den kommersiella potentialen for produktkandidater
pd grund av flera viktiga faktorer, sdsom sdkerhet och effektivitet jamfort med andra tillgéngliga
behandlingsmetoder (inklusive generiska alternativ), férandrade behandlingsstandarder,
forandringar i tredje parters ersattningsstandarder fér medicinska produkter, preferenser hos
patienter och ldkare samt férandringar i klassificeringen av lakemedlet.

Bolagets huvudsakliga vérde bestar i lakemedelprojektens framtida intékter. Bolaget har ingatt avtal
om vidareférsaljning av MOB-015 med fem kommersialiseringspartners. Avtalen innebar att
parterna erhdller exklusiva rattigheter att marknadsféra och sélja MOB-015 p3 respektive marknad.
Inom ramen for avtalen kan Bolaget erhalla dels milstolpsintékter vid framgangsrik utveckling och
kommersialisering, dels ersattning fér levererade produkter. Det finns en risk att utvecklingen och
kommersialiseringen av MOB-015 inte blir framgdngsrik och att Bolaget gar miste om
milstolpsintakter samt att produkterna inte genererar de forvantade intdkterna. S&dan bristande
framgdng och forsaljning skulle ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets intdkter och dérmed
Bolagets resultat.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.
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Risker forknippade med regelefterlevnad

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRING

Moberg Pharmas verksamhet innefattar kliniska studier och foérsaljning av Idkemedel, vilket medfor
risker forknippade med produktansvar. Moberg Pharmas forsakringsskydd innefattar utdver
foretagsforsakring sarskild forsakring for patienter som deltar i kliniska prévningar och
produktansvarsforsakringar for produkter under utveckling samt produkter pa marknaden. Det finns
en risk att forsakringen inte ger tillrackligt skydd mot skadestdndsansprdk och andra kostnader vid
handelse av skador orsakade av Bolagets produkter eller produktkandidater, vilket kan medfora
betydande kostnader och pdverka Bolagets resultat och finansiella stéllning. Moberg Pharma kan i
framtiden ocksd misslyckas med att erhalla eller uppréatthalla forsakringsskydd pa acceptabla villkor.

Moberg Pharma har bedrivit, och kan i framtiden komma att fortsatta bedriva, verksamhet i USA
dar stamningar och rattsprocesser ar betydligt vanligare an i till exempel Europa och ofta rér
betydande belopp, vilket kan medféra betydande kostnader och ha en vésentlig negativ effekt pa
Bolagets resultat och finansiella stallning. Féljaktligen kan det vara svarare att erhdlla tillréckligt
forsakringsskydd i USA. Det &r ocksa forenat med storre kostnader att erhalla sddant skydd.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

REGELEFTERLEVNAD

Moberg Pharma ar verksam inom en strikt reglerad marknad. Om Bolaget eller dess partners inte
uppfyller de regler och den praxis som uppstdlls fér Bolagets verksamhet, Bolagets
ldkemedelsutveckling, férsaljningsaktiviteter med mera, kan Bolaget bli skyldigt att anvdnda
finansiella tillgdngar for att komma tillrdtta med regelévertradelser i form av tvister, sanktioner,
béter, beslagtagande av produkter, straffrattsliga paféljder, eller som vérst, bli tvungna att upphéra
med hela eller delar av verksamheten. I sina lakemedelsstudier behandlar Moberg Pharma kadnsliga
personuppgifter. Dataskyddsférordningen, Europaparlamentets och rddets férordning (2016/679)
("GDPR”) galler i alla EU:s medlemslénder och innebar hogt stallda krav pa Bolagets hantering av
personuppgifter. Om Bolagets regelefterlevnad av GDPR skulle vara felaktig eller otillracklig finns
en risk att Bolaget blir foremal for sanktioner med avgifter, boter eller straffrattsliga sanktioner.
Sadana avgifter, andra kostnader samt skadestand, vilka kan uppga till betydande belopp, med
anledning av bristande regelefterlevnad skulle ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets
verksamhet och finansiella stéllning. Det finns ocksa en risk att Bolagets renommé skulle skadas av
sddan bristande regelefterlevnad, vilket skulle ha en vésentlig negativ effekt pd Bolagets foérsiljning
och darmed Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.
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Risker relaterade till vardepappren

FRAMTIDA EMISSIONER

Bolaget kan i framtiden ha behov av ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. S3dan
finansiering kan krava anskaffning av medel genom emissioner av finansiella instrument. Det finns
en risk att framtida finansieringsbehov inte kan tillgodoses pa acceptabla villkor. Det finns ocksa en
risk att framtida emissioner av aktier kommer spdda ut aktiedgandet och paverka vérdet p3
aktiedgarnas innehav. Om dessa risker skulle realiseras kan det fa en vésentlig negativ effekt pd
investerares placerade kapital och priset pa Bolagets aktier.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den férvdntade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

RISKER FORKNIPPADE MED TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Vissa befintliga aktiedgare, styrelseledaméter samt ledande befattningshavare har atagit sig att
teckna Units motsvarande cirka 15,7 procent av Foretradesemissionen vilket motsvarar cirka 15,8
MSEK. Teckningsdtagandena ingicks i juni och juli 2023. Ingen ersattning utgdr for
teckningsataganden. Utdver teckningsataganden har vissa befintliga aktiedgare och externa
garanter i juni 2023 lamnat garantidtaganden med sedvanliga villkor for teckning av Units om
sammanlagt cirka 34,5 MSEK, motsvarande cirka 34,3 procent av Foretradesemissionen. Darmed
omfattas Foretradesemissionen till 50 procent av tecknings- och garantidtaganden. For
garantidtagandena utgdr ersattning till ett sammanlagt belopp om 12 procent av det garanterade
beloppet, motsvarande cirka 4,1 MSEK. Alternativt 14 procent av det garanterade beloppet i form
av nyemitterade Units i Bolaget, till samma teckningskurs som i Féretradesemissionen, motsvarande
cirka 4,8 MSEK. For det fall garantiersattningen enbart betalas med nyemitterade Units i Moberg
Pharma innebar detta en ytterligare utspadningseffekt om 1,8 procent (under forutsattning att
Foéretradesemissionen fulltecknas och under forutsattning att samtliga teckningsoptioner av serie
2023:1 utnyttjas).

Tecknings- och garantidtagandena &r inte sékerstillda. Féljaktligen finns det en risk att en eller flera
av berérda parter helt eller delvis inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls inte
ovannamnda tecknings- respektive garantidtaganden skulle det f& en véasentlig negativ effekt pd
Bolagets méjligheter att med framgdng genomfora Féretradesemissionen.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den férvdntade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

VOLATIL AKTIEKURS

Att investera i aktier &r till sin natur forknippat med risken att vardet pa investeringen kan ga ned.
Det finns en risk att Bolagets aktiekurs kommer att falla, bland annat p8 grund av misslyckanden i
utvecklingen av lakemedel. Moberg Pharmas aktiekurs har varit volatil sedan Bolagets stamaktie
noterades pa Nasdaq Stockholm. Under perioden 1 januari 2022-31 december 2022 har Moberg
Pharmas aktiekurs uppgatt till som lagst 17,62 SEK och som hégst 54,5 SEK.2 Handeln med Bolagets
aktier har generellt sett haft 18g aktivitet. Det &r inte méjligt att férutse i vilken utstrdckning
investerarnas intresse i Moberg Pharma leder till en aktiv handel med aktierna eller hur handeln
med aktierna kommer att fungera framledes. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte
ar varaktig, kan det innebara svarigheter for aktiedgare att salja sina aktier.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar medel. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ar liten.

2 Justerat for den sammanldggning av aktier som beslutades av arsstamman 2023 och som
genomfdrdes under maj 2023, varvid tio befintliga aktier lades samman till en aktie.
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RISKER FORKNIPPADE MED FORETRADESEMISSIONEN

Bolagets Foretradesemission av Units innebdr att befintliga aktiedgare har féretradesratt att teckna
Units i forhallande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten fér emissionen. Det finns en risk att handeln
i unitratter kommer att vara begrédnsad. En begrdnsad handel i unitratter kan medféra problem fér
enskilda innehavare att avyttra sina unitratter och darigenom innebara att innehavaren inte kan
ekonomiskt kompensera sig fér den utspadning som Foretrddesemissionen innebar.

Aktiedgare i vissa andra ldnder kan dock vara féremadl for inskrankningar som férhindrar dem fran
att delta i Foretradesemissionen, eller sa kan deras deltagande pa annat satt vara forsvarat eller
begransat. Innehavare som har ratt att teckna Units men som inte deltar i Féretrddesemission fore
utgdngen av teckningsperioden kommer ga miste om ratten att teckna Units. Ingen kompensation
kommer utgd till aktiedgare vars unitratter forfaller.

Aktiedgare i jurisdiktioner utanfér Sverige som ar forhindrade att foretradesvis teckna Units i aktuell
Foretradesemission och aktiedgare som gar miste om rétten att teckna Units riskerar att deras
innehav av aktier och roster i Bolaget kommer bli utspadda, vilket kan leda till att deras innehav
minskar i varde.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ar liten.

UTDELNING

Bolaget har hittills aldrig lamnat ndgon utdelning, utdver en extraordinadr kapitalutskiftning vid
avyttringen av OTC-verksamheten samt utdelningen av projektet BUPI. Eftersom Moberg Pharma
under de ndrmaste &ren kommer att befinna sig i en fas av utveckling av Bolagets organisation och
lansering av MOB-015, kommer eventuellt &verskott genererat inom verksamheten att
dterinvesteras i verksamheten. Styrelsen gér en arlig 6versyn av utdelningspolicyn. Det finns en
risk att framtida kassafldden inte kommer att dverstiga Bolagets kapitalbehov och att bolagsstamma
inte kommer att besluta om utdelningar i framtiden.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ar liten.
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Moberg Pharmas styrelse beslutade den 28 juni 2023, under férutsattning av godkannande frén
extra bolagsstdamma, att genomféra en Foretradesemission av Units, bestdende av stamaktier och
teckningsoptioner av serie 2023:1, med féretradesratt fér Bolagets aktiedgare. Styrelsens beslut
avseende Foretradesemissionen godkandes vid en extra bolagsstdmma den 8 augusti 2023.

Innehav av en (1) aktie p& avstdamningsdagen den 14 augusti 2023 beréattigar till sexton (16)
unitratter och nio (9) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit, bestdende av en (1) stamaktie
och en (1) vederlagsfri teckningsoption. En (1) teckningsoption kommer att beréttiga till teckning
av en (1) stamaktie i Bolaget under perioden 5 juni 2024 till och med den 19 juni 2024.
Teckningskursen per Unit har faststéllts till 5,75 SEK, vilket motsvarar en teckningskurs om 5,75
SEK per stamaktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Teckningsperioden for
Féretradesemissionen Iéper frdn och med den 16 augusti 2023 till och med den 30 augusti 2023.
Vid full teckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 100 MSEK fore
transaktionskostnader. Teckningskursen vid teckning av stamaktier med stdd av teckningsoptioner
av serie 2023:1 kommer att motsvara 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen
for Bolagets stamaktie under perioden frdn och med den 20 maj 2024 till och med den 31 maj 2024,
dock lagst till aktiens kvotvarde, motsvarande cirka 1,0 SEK per stamaktie. Vid full teckning i
Féretradesemissionen och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner inom ramen for
emitterade Units kan Bolaget komma att emittera hégst 34 940 298 stamaktier.

Genom Féretradesemissionen kan aktiekapitalet komma att 6ka med hoégst 17 470 149,867306 SEK
frén 10 272 933,51 SEK till 27 743 083,377306 SEK och antalet aktier 6ka med hoégst 17 470 149
aktier fran 10 272 933 aktier till 27 743 082 aktier. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
oOkar aktiekapitalet med ytterligare 17 470 149,867306 SEK och antalet aktier 6kar med 17 470 149
aktier. Vid full teckning i Foretradesemissionen och vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner kommer aktiekapitalet att uppg3 till 45 213 233,244612 SEK och antalet aktier
uppga till 45 213 231 aktier.

Bolaget har erhdllit teckningsdtaganden fran delar av Bolagets styrelse, ledande befattningshavare
och existerande aktiedgare. Darutéver har Bolaget ingatt garantiavtal med ett antal externa
investerare. Teckningsdtagandena uppgar till cirka 15,8 MSEK, motsvarande cirka 15,7 procent av
Foretradesemissionen, och emissionsgarantier uppgar till cirka 34,5 MSEK, motsvarande cirka 34,3
procent av Foretradesemissionen. Sammantaget motsvarar dirmed dessa ataganden cirka 50
procent av Foretréddesemissionen. Dessa ataganden &r emellertid inte sakerstdllda genom
exempelvis pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Tilldelning utan féretradesratt ska i forsta hand ske till sddana tecknare som &ven tecknat Units,
med stéd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstamningsdagen eller inte, och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhdllande till det antal
unitratter som utnyttjas for teckning av Units. I andra hand ska tilldelning av Units som tecknas
utan stdd av unitratter ske till andra som tecknat utan stdéd av unitratter, och foér det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelningen ske i férhallande till det antal Units som var och en
anmalt intresse att teckna. I tredje och sista hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stéd
av unitratter ske till de som genom avtal ingdtt garantidtagande i egenskap av emissionsgaranter,
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det belopp
som var och en garanterat forteckning. I den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte ka ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.

Harmed inbjuds aktiedgare i Moberg Pharma att med foretradesratt teckna Units i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet. Harutover erbjuds dven aktiedgare och andra investerare att utan
foretradesratt anmala intresse om teckning av Units i enlighet med villkoren i Prospektet.

Stockholm, 14 augusti 2023
Moberg Pharma AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Moberg Pharma &r ett specialistidkemedelsbolag som fokuserar p& kommersialisering av
egenutvecklade lakemedel baserade pd beprovade substanser. M3lséittningen &ar att ta Bolagets
produkt MOB-015 som i juni 2023 rekommenderades for marknadsgodkd@nnande i 13 europeiska
lander och samtidigt befinner sig i en fas-3 studie i Nordamerika, till en varldsledande position inom
behandling av nagelsvamp. I juli 2023 erholl MOB-015 sitt férsta nationella godkdannande i Irland,
foljt av sitt andra nationella godkannande, i Sverige under augusti 2023. Bolaget avser att upprepa
den resa som gjordes med Kerasal Nail®, Bolagets forsta generations nagelsvampsprodukt, dar
direktférsaljning i USA kombinerades med strategiska samarbeten i flertalet storre regioner.

MOB-015 &r nasta generations nagelsvampsbehandling som riktar sig till bade receptfria och
receptbelagda marknader varlden ©6ver. Bolaget bedomer att den patenterade
formuleringsteknologin méjliggér att hdga koncentrationer av en beprévad svampdddande substans
(terbinafin) transporteras in i och genom nageln, och att detta aven har en mjukgdérande och
keratolytisk? effekt som bidrar till snabb forbattring.

Bolaget har sakrat fem (5) kommersiella partneravtal fér MOB-015 med ett sammanslaget varde av
milstolpar om upp till 70 MUSD, varav milstolpar om 6,5 MUSD redan ar utbetalda, i tillagg till
ersattning for levererade produkter i Europa, Kanada, Israel och Sydkorea med marknadsledande
aktorer4. Resultaten frén tva kliniska fas-3-studier i Europa och Nordamerika med 6ver 800 patienter
indikerar att MOB-015 har potential att bli det marknadsledande Idkemedlet d& produkten har en
vérldsledande férmaga att déda nagelsvamp (76 procent, i relation till 30 till 55 procent for
konkurrerande utvartes preparat)>. Med 100 miljoner patienter® i EU och Nordamerika som lider av
nagelsvamp beddmer Bolaget att det finns en betydande mdjlighet att skapa intakter med en ny
effektiv topikal behandling. Vidare, bedémer Bolaget att det finns en stor efterfrdgan och méjligheter
for snabbt upptag av en ny topikal produkt pa marknaden fér nagelsvamp.

D& det primé&ra behandlingsmalet uppnaddes i saval den tidigare genomférda nordamerikanska fas-
3-studien och den slutférda europeiska fas-3-studien, anvdnds dessa studier som underlag for
produktregistrering i Europa dar MOB-015 rekommenderades fér marknadsgodkannande i 13
europeiska lander i juni 2023. Bolaget erhdéll sitt forsta nationella godkannande for MOB-015 i Irland
i juli 2023, foljt av det andra nationella godkdnnande, i Sverige under augusti 2023. Lanseringen
kommer ske i tvd steg dar Bolaget kommer att pdbérja den skandinaviska lanseringen sa snabbt
som mojligt efter det nationella godkdnnandet och férvantar sig att pdbéria
lanseringsforberedelserna i Sverige fore arets slut. Steg 2 av lanseringen kommer att vara en
paneuropeisk utrullning tillsammans med Bolagets partner Bayer som forvantas starta efter att
resultatet fr&n den pdgdende fas 3-studien i Nordamerika &r tillgdngliga. Bolaget genomfor nu
ytterligare en fas-3-studie i Nordamerika for vilken dokumentation ldmnades in till FDA i mars 2022
och férsta patient inkluderades i maj 2022. Studien I8per pa enligt plan och Moberg Pharma
forvantar sig att slutfora rekryteringen av patienter under 2023. Frén det att sista patient paborjar
sin behandling drdjer det cirka 15 manader tills att Bolaget har svampodlingsdata fran den
patientens sista bes6k och darmed kan presentera toplinedata, vilket innebar att toplinedata kan
presenteras under det forsta kvartalet 2025. Bolagets bedémning &r att den globala
marknadspotentialen fér MOB-015 uppgar till 250-500 MUSD arligen.

Det ar Moberg Pharmas bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt fér de aktuella
behoven under de kommande tolv manaderna. Fér att méjliggéra genomférandet av kliniskt och

3 Att ta bort/16sa upp déda celler fran dverhuden/nageln.

4 Beskrivning kring dessa aktorer finns under avsnittet "Verksamhetsbeskrivning”.

> Prescribing information Penlac Nail lacquer (ciclopirox) 8%, (www.fda.gov); Prescribing information
JUBLIA (efinaconazole) topical solution 10%, (www.fda.gov); Prescribing information KERYDIN
(tavaborole) topical solution 8%, (www.fda.gov); Watanabe, S et al. (2017), J. Dermatology 44:
753-759.; EudraCT study 2015-000561-31, (www.clinicaltrialsregister.eu).

6 PLoS Pathog, 2014 Jun, 10(6):e1004105.
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regulatoriskt arbete for MOB-015 samt férberedelse fér marknadslansering har Moberg Pharma
beslutat att genomféra Foretrdadesemissionen. Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Bolaget
cirka 100 MSEK fére transaktionskostnader, vilka férvéntas uppga till cirka 10 MSEK (varav upp till
cirka 4,1 MSEK utgdr garantiersattning). Nettolikviden fran Féretradesemissonen uppgar saledes till
cirka 90 MSEK. Bolaget har for avsikt att anvanda nettolikviden i sin helhet for att finansiera kliniskt
och regulatoriskt arbete féor MOB-015 savél som forberedelser infér marknadslansering.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie 2023:1 utnyttjas fér teckning av stamaktier och
teckningskursen uppgar till kvotvardet (cirka 1 SEK) kommer Bolaget att tillféras cirka 17,5 MSEK
fore transaktionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 0,4 MSEK. Om teckningskursen under
samma forutsattningar exempelvis uppgar till mellan 5,00 - 7,00 SEK tillférs Bolaget mellan cirka
87,4 - 122,3 MSEK fore transaktionskostnader, vilka berdknas uppga till mellan 2,3 - 3,2 MSEK.
Den ytterligare nettolikviden avses i sin helhet anvandas for att finansiera kliniskt och regulatoriskt
arbete for MOB-015 saval som forberedelser infér marknadslansering.

Moberg Pharma har erh3llit skriftliga teckningsataganden fran delar av Bolagets styrelse och ledande
befattningshavare samt vissa befintliga aktiedgare om cirka 15,8 MSEK, vilket motsvarar cirka 15,7
procent av Foretradesemission, samt garantidtaganden fran Garanterna (sdsom definierat under
"Villkor och anvisningar”, "Tecknings8taganden, garanti8taganden och lock-up”) om cirka 34,5
MSEK, vilket motsvarar cirka 34,3 procent av Foretrddesemissionen. Limnade teckningsataganden
och ingdngna garantidtaganden &r emellertid inte sékerstallda via férhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Foéljaktligen finns det en risk att en eller flera
parter inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden.

I samband med Féretradesemissionen tillhandahaller Vator Securities finansiell rddgivning och andra
tjanster, sdsom tjanster kopplade till Vator Securities emissionsinstitutsverksamhet, till Bolaget, for
vilka Vator Securities kommer att erhdlla marknadsmassig erséttning. Den totala ersattningen som
kommer att betalas till Vator Securities med anledning av dess tjanster kopplade till
Foretradesemissionen paverkas av teckningsgraden i Féretradesemissionen. Fran tid till annan kan
Vator Securities &ven komma att tillhandahdlla tjanster inom den ordinarie verksamheten och i
samband med andra transaktioner.

Styrelsen fér Moberg Pharma AB (publ) &r ansvarig fér Prospektets inneh8ll. Enligt styrelsens
kdnnedom éverensstimmer den information som ges i Prospektet med sakférh8llandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna p8verka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm den 14 augusti 2023
Moberg Pharma AB (publ)

Styrelsen

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS I MOBERG PHARMA AB (PUBL) | 23




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Detta avsnitt inneh8ller villkor och anvisningar for deltagande i Féretrddesemissionen. Fér ytterligare
information om de nya stamaktierna och teckningsoptionerna som emitteras inom ramen fér
Féretrddesemissionen, se avsnitten “Aktier, aktiekapital och dgarférh8llanden”.

Foretradesratt och unitratter

De som pa avstdmningsdagen den 14 augusti 2023 var registrerade som aktiedgare i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna Units i relation till
tidigare aktieinnehav. Varje innehavd aktie pa avstamningsdagen den 14 augusti 2023 berattigar
till sexton (16) unitratter. Nio (9) unitratter ger ratt till teckning av en (1) Unit. Varje Unit bestar av
en (1) stamaktie (ISIN: SE0020353928) samt en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2023:1
(ISIN: SE0020678951) i Moberg Pharma.

Emissionsvolym

Féretradesemissionen omfattar hégst 17 470 149 Units motsvarande totalt cirka 100 MSEK. Totalt
kommer sammanlagt 17 470 149 stamaktier och 17 470 149 teckningsoptioner att emitteras inom
ramen fér Foretradesemissionen.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 5,75 SEK per Unit, motsvarande en teckningskurs om 5,75 SEK per
stamaktie. Teckningsoptionerna erhdlls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststédllande av vilka som &ger ratt att erhdlla unitratter i
Féretradesemissionen var den 14 augusti 2023. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i Foretradesemissionen var den 10 augusti 2023. Forsta dag fér handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i Foretradesemission var den 11 augusti 2023.

Teckningsperiod

Teckning av Units med stéd av unitratter ska ske under tiden fran och med den 16 augusti 2023 till
och med den 30 augusti 2023. Under denna period kan ocksd anmalan om teckning av Units géras
utan stéd av unitratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig réatten att forlanga teckningsperioden
vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget via pressmeddelande senast sista
dagen av teckningsperioden den 30 augusti 2023. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt
pd Moberg Pharmas webbplats, www.mobergpharma.se.

Villkor for teckningsoptionerna

Varje teckningsoption av serie 2023:1 ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny stamaktie i Bolaget
frdn och med den 5 juni 2024 till och med den 19 juni 2024. Teckningskursen vid teckning av
stamaktier med stdd av teckningsoptioner av serie 2023:1 kommer att motsvara 70 procent av den
volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Bolagets stamaktie under perioden fr&n och med den
20 maj 2024 till och med den 31 maj 2024, dock lagst till aktiens kvotvarde, motsvarande cirka 1,0
SEK per stamaktie. For det fall teckningsoptionerna utnyttjas kommer Bolaget att tillforas ytterligare
emissionslikvid i juni 2024.

Unitratter

Varje pd avstidmningsdagen innehavd aktie berédttigar innehavaren till sexton (16) unitratter. Nio
(9) unitratter berdttigar till teckning av en (1) Unit.
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Handel med unitratter

Handel med unitrétter &ger rum p& Nasdaq Stockholm under perioden frdn och med den 16
augusti 2023 till och med den 25 augusti 2023. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstdnd fér att genomfora kdp och férsiljning av unitratter.
Unitratter vilka férvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna Units som de unitrétter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pd
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter vilka ej salts senast den 25 augusti 2023 eller utnyttjas for teckning av Units senast den
30 augusti 2023 kommer att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen sérskild
avisering sker vid bortbokningen av unitratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 14 augusti 2023 var
registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rakning forda aktieboken erhdller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med stdd av
unitratter och anmalningssedel for teckning utan stdd av unitratter. Sarskild anmalningssedel med
stéd av unitratter och anmaélningssedel fér teckning utan stdéd av unitratter kommer att finnas
tillgangligt pa Bolagets webbplats www.mobergpharma.se fér nedladdning. Den som &r upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning éver panthavare med flera, erhdller inte
nﬁgon information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pé’]
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av Units med stdd av unitratter sker genom samtidig kontant betalning under perioden
frdn och med den 16 augusti 2023 till och med den 30 augusti 2023. Observera att det kan ta upp
till tre (3) bankdagar fér betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstadende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fr8n Euroclear

I det fall samtliga pa avstamningsdagen erh8lina unitratter utnyttjas fér teckning av Units ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag fér anmélan om teckning genom
betalning. Den séarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvdndas. Inga tilldgg eller andringar
far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan ar bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

I det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
frdn Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmaélan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sérskilda anmaélningssedeln.
Den fértryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska darmed inte anvéndas. Sarskild anmalningssedel
kan bestéllas fran Vator Securities via telefon eller e-post enligt nedan. Anmaélningssedeln kan &ven
laddas ned frén Bolagets webbplats www.mobergpharma.se. Sarskild anmaélningssedel ska vara
Vator Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 30 augusti 2023. Endast en anmalningssedel per
person eller juridisk person kommer att beaktas. I det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld anmélningssedel skickas eller I&mnas till:

Vator Securities AB
Arende: Moberg Pharma
Kungsgatan 34

111 35 Stockholm
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Tfn: 08-5800 65 912
Email: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av Units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av Units med
foretradesratt, det vill sdga frdn och med den 16 augusti 2023 till och med den 30 augusti 2023.
Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att under alla omstandigheter férlanga teckningstiden och
tiden for betalning. En sddan forlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesrdtt sker genom att anmalningssedel for teckning utan
unitratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller I&mnas till Vator Securities med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmaélningssedeln kan bestallas fran Vator Securities via telefon eller
e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan &ven laddas ned fran Bolagets hemsida
www.mobergpharma.se samt fran Vator Securities hemsida www.vatorsecurities.se.

Anmalningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 30 augusti 2023. Det ar
endast tilldtet att sdnda in en (1) anmalningssedel for teckning utan stéd av unitratter. For det fall
fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmadlan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information

Krav p8 NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NIC-nummer) &r en global
identifieringskod for privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MiFID II") har alla fysiska personer
fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behéver anges for att kunna
gbra en vardepapperstransaktion. Om saddant nummer inte anges kan Vator Securities vara
forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska personen i frdga. Om du har enbart svenskt
medborgarskap bestdr ditt NID-nummer av beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du
flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av
nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda
pd ditt NID-nummer i god tid d& numret behéver anges pa anmalningssedeln.

Krav p8 LEI-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID II
behéver juridiska personer frdn och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod fér att kunna genomféra
en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far Vator Securities inte utféra transaktionen
3t den juridiska personen i fréga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
IPS-konto, ISK-konto (investerarsparkonto) eller depd/konto i kapitalférsakring ska kontrollera med
sina respektive férvaltare om och hur teckning av Units kan géras i Foretradesemissionen.
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Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen fér
Féretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units till de som tecknat Units utan
stéd av unitratter enligt féljande férdelningsgrunder:

e I férsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat Units med stdd av unitratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstdamningsdagen eller inte, och vid éverteckning i férhallande till
det antal unitratter som var och en utnyttjat fér teckning av Units och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

e [ andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat Units utan stéd av Unitratter, och, for det
fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i férhallande till det antal Units som var och en anmalt
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

e I sista hand ska eventuella 3terstdende Units tilldelas de garanter som ingdtt en
emissionsgaranti i férhallande till storleken pd stallt garantidtagande och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan féretradesratt, lamnas genom éversandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar
efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit
tilldelning. Erléaggs inte likvid i ratt tid kan antal Units komma att 6verldtas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan éverldtelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa Units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhdlla besked om
teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan,
Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka
&ger ratt att teckna Units i Foretradesemissionen, kan vénda sig till Vator Securities pa telefon enligt
ovan fér information om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstdnd kommer inga unitréatter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i ndgot av dessa lander. I enlighet ddrmed riktas inget erbjudande att teckna
Units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart detta kan ske, vilket normalt innebér
ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att
inbokning av betalda tecknade unit (BTU) skett pd tecknarens VP-konto. Nytecknade Units &r
bokférda som BTU p& VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit registrerad vid Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring vecka 38. ISIN-kod fér BTU &r SE0020678969.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa férutsattningar del av Féretrddesemissionen registreras vid
Bolagsverket. Om denna modjlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission, kommer
flera serier av BTU att utfardas varvid den forsta serien benamns “BTU 1” i Euroclear. BTU 1 kommer
att omvandlas till aktier och teckningsoptioner s8 snart en forsta eventuell delregistrering skett. En
andra serie av BTU ("BTU 2”) kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt att
tecknade Units inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sd
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snart Foretradesemissionen slutligt registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka
38.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att &ga rum pa Nasdaq Stockholm mellan 16 augusti 2023 fram till dess
att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTU omvandlats till aktier och
teckningsoptioner av serie 2023:1, vilket berdknas ske omkring vecka 38 2023.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning for forsta gadngen pa den forsta avstamningsdagen for
utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket och inférts i den av
Euroclear forda aktieboken. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.
Aktier som utgivits efter utnyttjande av teckningsoptioner av serie 2023:1 ger ratt till utdelning fran
och med den férsta avstamningsdag for utdelning som intraffar efter det att teckningen verkstalls i
sadan utstrackning att aktierna upptagits som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen

Utfallet i Féretradesemissionen kommer att offentliggdéras omkring den 1 september 2023 genom
pressmeddelande fr8n Bolaget.

Handel i aktien

Moberg Pharma handlas pd Nasdaq Stockholm Small Cap. Aktierna handlas under kortnamnet MOB
och har ISIN-kod SE0020353928. De nya stamaktierna och teckningsoptionerna av serie 2023:1
som tillkommer fran Foretradesemissionen avses tas upp till handel i samband med att omvandling
av BTU till aktier och teckningsoptioner @ger rum, vilket berédknas ske omkring vecka 38 2023.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 38
2023, ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner av serie 2023:1 utan sarskild avisering fran
Euroclear. Fér de aktiedgare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer information fran
respektive férvaltare.

Utspadning

Féretradesemissionen medfér, vid full teckning, att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 10 272 933
aktier till 27 743 082 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 63 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen. Om Foretradesemissionen fulltecknas och
samtliga teckningsoptioner av serie 2023:1 utnyttjas till fullo kommer antalet aktier éka med
ytterligare hégst 17 470 149 aktier till 45 213 231 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 39
procent for de aktiedgare som vadljer att delta i Foretradesemissionen men inte utnyttjar sina
teckningsoptioner.

For aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen uppstdr en utspadningseffekt om totalt
34 940 298 aktier, motsvarande cirka 77 procent vid fullteckning i Foretradesemissionen och fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2023:1.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna
Units i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Teckning av Units &r odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av
Units. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande.
Om likviden fér tecknade Units inbetalas for sent, &r otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
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anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer aterbetalas. Om flera anmélningssedlar
av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Vator Securities
tillhanda att beaktas. Fér sent inkommen inbetalning p& belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begiran. Registrering av Foretrddesemission vid Bolagsverket berdknas ske omkring
vecka 38 2023.

Teckningsataganden, garantidataganden och lock-up
GARANTIATAGANDEN

Genom avtal ingdngna med Moberg Pharma har befintliga aktiedgare och externa garanter atagit
sig att teckna Units i Féretradesemissionen upp till ett vdarde om cirka 34,5 MSEK, motsvarande
cirka 34,3 procent av Foretradesemissionen, for det fall Féretradesemissionen inte tecknas fullt ut.
Avtalen om emissionsgaranti ingicks i juni 2023 och emissionsgarantiersittning utgdr genom
kontant ersattning uppgdende till tolv (12) procent av det garanterade beloppet, alternativt fjorton
(14) procent av det garanterade beloppet i form av Units till en kurs som motsvarar den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie pd Nasdaq Stockholm under teckningsperioden i
Féretradesemissionen, dock inte lagre an teckningskursen per aktie i Féretradesemissionen. For det
fall garantiersattningen enbart betalas med nyemitterade Units i Moberg Pharma innebér detta en
ytterligare utspddningseffekt om 1,8 procent (under férutsattning att Foretradesemissionen
fulltecknas och under forutsattning att samtliga teckningsoptioner av serie 2023:1 utnyttjas).
Garantidtagandena &r inte sikerstdllda genom bankgaranti, pant eller pd annat satt for att
sakerstélla att den likvid som omfattas av dtagandet kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet
"Riskfaktorer” under rubriken “Risker forknippade med tecknings- och garantidtaganden”.

Fysiska och juridiska personer som ingdtt garantidtaganden ("Garanterna”) kan nds pa adresserna
i tabellen nedan.

Belopp (SEK)
Namn Adress (avrundat till
narmsta heltal)
Lusam Invest AB Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm | 10 000 000
Formue Nord @stre Alle 102, 9000 Aalborg 5 000 000
Markedsneutral A/S
Wilhelm Risberg* 4 000 000
Selandia Alpha Invest Vesterbrogade 26, 1620 Képenhamn 3 000 000
A/S
Erik Lindbarg* 2 500 000
Capmate AB Eriksrogrand 8, 194 78 Upplands Vasby 2 000 000
Rasunda Forvaltning AB Gyllenstiernsgatan 15, 5tr, 115 26 2 000 000
Stockholm
Osten Carlsson* 2 000 000
Patrik Hansen* 2 000 000
Mats Erik Carlsson* 2 000 000
Total: 34 500 000
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*Fysiska personer som ingdtt avtal om garantidtaganden kan nds via Vator Securities AB, adress
Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, eller via Bolagets adress, Moberg Pharma AB (Publ),
Gustavslundsvéagen 42, 5 tr, 167 51 Bromma.

TECKNINGSATAGANDEN

Bolaget har erh3llit teckningsdtaganden om cirka 15,8 MSEK fran delar av Bolagets styrelse, ledande
befattningshavare och existerande aktiedgare, motsvarande cirka 15,7 procent av
Foretrddesemissionen.  Teckningstagandena  berdttigar inte  till ndgon  erséttning.
Tecknings3tagandena &r inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller dylikt,
varfor det finns en risk for att tagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Personer som ingatt teckningsdtaganden framgar av tabellen nedan. Samtliga kan nds via Bolagets
adress pa Gustavslundsvégen 42, 5tr, 167 51 Bromma, Sverige.

Belopp (SEK) (avrundat till narmsta

N
amn heltal)

Styrelse och ledning

H&kan Wallin, Ledamot (genom HWA Advisory & 250 000
Capital AB)

Mark Beveridge, Vice President Finance (genom 151 928
Loaded Dice AB)

Anna Ljung, VD 100 000
Kerstin Valinder Strinnholm, Ordférande 85 073
Nikolaj Arrild Sgrensen, Ledamot 73 583
Anders Broijersén, CMO 20 000

Ovriga investerare

Ostersjostiftelsen 15 000 000

Patrik Hansen 78 103

Totalt 15 758 687
LOCK-UP

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare med aktieinnehav i Moberg Pharma har
ingatt sd kallade lock-up-arrangemang infor Foretrddesemissionen, genom att gentemot Vator
Securities, med sedvanliga forbehdll avseende bland annat koncerninterna &verlatelser och
forsaljning i samband med offentliga uppkdpserbjudanden, 3tagit sig att inte avyttra finansiella
instrument i Bolaget under en period om 180 dagar fran forsta dagen foér handel av de stamaktier
som emitteras inom ramen fér Foretradesemissionen, utan att i varje enskilt fall, férst ha inhamtat
ett godkénnande frén Vator Securities. Beslut att Iamna sddant skriftligt samtycke beslutas av Vator
Securities och beddémning gérs i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero p& sdval individuella
som affarsmassiga skal.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Oversikt

Moberg Pharma &r ett specialistiikemedelsbolag som fokuserar pd kommersialisering av
egenutvecklade |dkemedel baserade pa beprévade substanser. Malsittningen &r att ta Bolagets
produkt, MOB-015 som i juni 2023 rekommenderades fér marknadsgodkd@nnande i 13 europeiska
lander och samtidigt befinner sig i en fas-3 studie i Nordamerika, till en varldsledande position inom
behandling av nagelsvamp. Bolaget avser att upprepa den resa som gjordes med Kerasal Nail®,
Bolagets forsta generations nagelsvampsprodukt, dar direktférsaljning i USA kombinerades med
strategiska samarbeten i ett antal storre regioner. De viktigaste marknaderna fér MOB-015
forvantas vara USA, EU, Japan, Kanada och Kina, samtliga med beviljade patentskydd till och med
2032.

Resultaten frén tva kliniska fas-3-studier i Europa och Nordamerika med 800+ patienter indikerar
att MOB-015 har potential att bli det marknadsledande lakemedlet d@ produkten har en
vérldsledande férmaga att déda nagelsvamp (76 procent, i relation till 30 till 55 procent for
konkurrerande utvértes preparat)’. MOB-015 &r utvecklad baserad pd Moberg Pharmas patenterade
formuleringsteknik som md&jliggér transport av hdga koncentrationer av det beprdvade
svamplakemedlet terbinafin genom nageln.

Totalt &r fem (5) avtal med kommersiella partners pa plats for MOB-015. Bayer AG ("Bayer”) for
Europa, Cipher Pharmaceuticals (“Cipher”) for Kanada, Allderma AB (“Allderma”) i Skandinavien,
Padagis Israel Agencies Ltd. ("Padagis”) i Israel, samt DongKoo Bio & Pharma Co., Ltd
("DongKoo”), i Sydkorea. Avtalen innebdr att partners erhdller exklusiva rattigheter att
marknadsféra och s&lja MOB-015 pa respektive marknad och Moberg Pharma ansvarar for
tillverkning och leverans av produkten. Inom ramen fér avtalen kan Moberg Pharma erhalla
milstolpsintékter om upp till totalt 70 MUSD vid framgangsrik utveckling och kommersialisering, i
tillagg till erséttning for levererade produkter.

I nartid fokuserar Bolaget pd lanseringsférberedelser som planeras att starta i Skandinavien sa
snabbt som mdjligt efter det nationella godkannandet och Bolaget forvantar sig att pabérja
lanseringsforberedelserna i Sverige fére slutet av 2023. Steg tva av lanseringen kommer att vara
en paneuropeisk utrullning tillsammans med Bolagets partner Bayer, detta nar resultaten fran den
pdgdende fas 3-studien i Nordamerika &r tillgéngliga. Bolagets bedémning &r att den globala
marknadspotentialen uppgar till 250-500 MUSD, dar huvuddelen av férséljningen forvéantas komma
frdn den hoégst prissatta amerikanska marknaden for receptbelagda ldkemedel.

Historik i korthet

Moberg Pharma grundas ar 2006. Darefter genomfors kliniska studier och &r 2010 godkénns Kerasal
Nail® och lanseras pa8 de nordiska marknaderna. Redan efter ett kvartal blir produkten
marknadsledande? och efter ett &r har produkten vaxt pa den svenska marknaden med 400 procent.
Ar 2011 sker borsnotering pa Nasdaq Stockholm. Under &r 2012 lanseras Kerasal Nail®
framgangsrikt p& 19 marknader och Moberg Pharma startar direktférsalining i USA. Under ar 2013
och &r 2014 forvérvas ytterligare produkter for den amerikanska marknaden.

2015

e Januari - Kerasal Nail® godkanns och lanseras i Kina.

7 Prescribing information Penlac Nail lacquer (ciclopirox) 8%, (www.fda.gov); Prescribing
information JUBLIA (efinaconazole) topical solution 10%, (www.fda.gov); Prescribing information
KERYDIN (tavaborole) topical solution 8%, (www.fda.gov); Watanabe, S et al. (2017), 1J.
Dermatology 44: 753-759.; EudraCT study 2015-000561-31, (www.clinicaltrialsregister.eu).

8 Moberg Pharma har rapporterat upp till 40 % marknadsandel i lanserade marknader.
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e Februari - Moberg Pharma och Menarini Group expanderar sitt samarbete rérande
forsaljning av Emtrix® till Ryssland och Kina.

e April - Balmex® ett véletablerat amerikanskt varuméarke med flera receptfria produkter fran
Chattem, Inc, Sanofis division for receptfria produkter i USA férvarvas.

e November - Moberg Pharma och Colep ingdr avtal for vidareutveckling av MOB-015. Bolaget
dtertog réattigheter till Emtrix® for sex Europeiska marknader, inklusive Storbritannien och
Polen.

2016

e Februari - Emission av ett icke sidkerstallt obligationsl&n om 300 MSEK inom ett totalt
rambelopp om 600 MSEK.

e Mars - Avyttring av varumarkena Jointflex®, Fergon®, Vanquish®, och PediaCare®.

e Juni - Férvarv av varumarkena New Skin®, Fiber Choice® och PediaCare® fran Prestige
Brands Inc. i USA.

e December - Nyemission av 2 843 504 aktier.

e December - Férvarv av DermoPlast® fran Prestige Brands Inc. i USA.

e Januari - Distribution for New Skin® utdkas till totalt 3 900 Walmart-butiker och fler an
1 500 Walgreens-butiker, foljt av utékad narvaro for Dermoplast® i april; 7 500 CVS-butiker
och 3 500 Walmart-butiker.

e Mars - Lansering av Kerasal Nail® (lokalt Zanmira® i Japan).

e  April - Resultat frdn en undersokning bland 90 amerikanska lakare offentliggérs dar det
framgar att det r&der stor efterfrégan pa battre utvértes behandlingar av nagelsvamp. Sex
(6) av tio (10) lakare uppger att de skulle foredra en produkt med MOB-015:s produktprofil
framfor befintliga utvartes ldkemedel. En majoritet av ldkarna foredrar ocksd MOB-015
framfor terbinafintabletter.

e Augusti — Positiva kliniska data fér Kerasal Nail®/Emtrix® rapporteras. Varumarket Fiber
Choice® avyttras till Caret Pharma LLC fér 6,7 MUSD plus lagervarde vilket medférde en
reavinst om 1,6 MUSD till Moberg Pharma.

e En ny global sélj- och marknadsfunktion etableras som omfattar bdde direkt- och
distributionsférsaljning.

e De tva fas-3 studierna fér MOB-015 paverkas av forseningar och Bolaget offentliggér ett
dtgardsprogram, inklusive byte av huvudansvarig CRO i bdda studierna.

e Februari - Balmex® avyttras for 34,6 MSEK med en reavinst om cirka 4,4 MSEK. Afféren
bidrar till renodlingen av produktportféljen och forbattrade marginaler.

e Juni - Styrelsen utnyttjar emissions- och aterkdpsbemyndiganden samt omvandlar aktier
av serie C till 263 000 nya stamaktier.

e September - Ett exklusivt licensavtal ingds med Cipher avseende kommersialiseringen av
MOB-015 i Kanada efter avslutade fas-3-studier och registrering. Enligt avtalet ska Moberg
Pharma kunna erhdlla totalt 14,6 MUSD foér utveckling, regulatoriska framsteg och
kommersiella delmadl, utdver erséttning for levererade produkter. En initial betalning om 0,5
MUSD sker i samband med inganget avtal.

e November - Moberg Pharma ingdr ett exklusivt avtal med Mundipharma avseende
forsaljning av Emtrix® (Kerasal Nail®) i Mellanéstern och Afrika, med start ar 2019.

e November - Bolaget beviljas patentskydd féor MOB-015 i Kina fram till och med &r 2032.
Patent &r ddrmed beviljat pa de viktigaste marknaderna fér kommersialisering.

2019

e Februari - Moberg Pharma ingar avtal om avyttring av Bolagets OTC-verksamhet till
RoundTable Healthcare Partners LLC och Signet Healthcare Partners LLC, mot ett kontant
vederlag om 155 MUSD vilket medférde en reavinst om 561 MSEK.

e Februari - Moberg Pharma ingar ett exklusivt licensierings avtal med Consumer Health
divisionen inom Bayer avseende kommersialisering av MOB-015 i Europa. Avtalet ger
Bolaget méjligheten att erhalla upp till 50 MEUR i milstolpesbetalning utéver erséttning for
levererade produkter.
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e Mars - Beslut om godkdnnande av den transaktion genom vilken OTC-verksamheten ska
avyttras samt omldggning av Bolagets rékenskapsar, inforande av ett nytt aktieslag, samt
bemyndigande att emittera inlésenbara och omvandlingsbara aktier av serie B.

e Mars - Avyttring av OTC-verksamheten slutférs den 29 mars 2019.

e April - Bolaget pdkallar fortida inlésen av samtliga utestdende obligationer till ett belopp
motsvarande 104 procent av det nominella beloppet och obligationsldnet, jamte ranta.
Obligationsl@net dterbetalades i sin helhet den 29 april 2019.

e Maj - Vid 8rsstamman omviljs Mattias Klintemar och Andrew B. Hochman till styrelsen
Fredrik Granstrém och Peter Wolpert (arbetande styrelseordférande och tidigare VD) valjs
aven till styrelsen. Anna Ljung (tidigare CFO) utses till ny VD.

e December - Resultat frdn fas-3-studien i Nordamerika presenteras.

e Mars - Finansieringsavtal med Nice & Green S.A. om upp till 216 MSEK ingicks.

e Juni - Resultat frén fas-3-studien i Europa presenteras.

e Oktober - Bolaget meddelar att de avser att [amna in en registreringsansékan i Europa
under andra halvaret &r 2021.

¢ November - Bolaget meddelar att de avser avsluta finansieringsavtalet med Nice & Green
S.A.

e December - Beslut om &verldtelse av verksamheten BupiZenge® till dotterbolaget
OncoZenge AB samt utdelning av OncoZenge AB enligt Lex Asea.

e December - Nyemission av 23 175 576 aktier och 23 175 576 teckningsoptioner.

e December - Finansieringsavtalet avslutades utan kostnad for Bolaget.

e Februari - Utdelning av dotterbolaget OncoZenge AB enligt Lex Asea och sarnotering av
OncoZenge AB pa Nasdaq First North Growth Market. Avknoppningen resulterade &ven i en
positiv resultateffekt om 24 MSEK.

e Juni - Styrelsen utnyttjar emissions- och aterképsbemyndiganden samt omvandlar C-aktier
till stamaktier for sdkerstéllande av bolagets ataganden enligt incitamentsprogram .

e Juli - Bolaget meddelar att antalet stamaktier i Bolaget har dkat till totalt 45 511 425
stamaktier. De 910 000 nya aktierna innehas av Bolaget och &r avsedda att anvandas for
sakring av ataganden enligt incitamentsprogram.

e September - Bolaget erhdller godkdnnande av den pediatriska planen for MOB-015 fran
EMA:s pediatriska kommitté (PDCO). Godkannandet mojliggér en "komplett ansokan” med
dataexklusivitet i Europa i upp till tio (10) ar efter marknadsgodkannande.

e November - Bolaget ingdr samarbete med Allderma AB avseende lansering av MOB-015
(lakemedel mot nagelsvamp) i Sverige, Norge och Danmark.

2022

e Februari - Valberedningen foreslar Kerstin Valinder Strinnholm som ny ordférande i Moberg
Pharma och Anders Lundmark som ny ledamot i styrelsen, medan Peter Wolpert och Fredrik
Granstrém avbdéjer omval.

e Mars - Moberg Pharma skickade in registreringsansékan for MOB-015. Bolaget har lamnat
in ansbdkan i Europa via den decentrala proceduren och marknadsgodkdnnande forvantas
2023.

e Mars - Moberg Pharma lamnade in dokumentation om nasta kliniska fas III-studie till FDA.
Syftet med den nya studien ar att méjliggéra marknadsgodkdannande i USA samt starka
produktens kliniska evidens och marknadspastdenden globalt.

e Maj - Bolaget startar nordamerikansk fas 3-studie.

¢ Maj - Nyemission av 52 516 260 stamaktier.

e Juni - Riktad emission av 536 952 stamaktier till garanter i samband med féregdende
nyemission.

e Augusti - Bolaget ingdr i distributionsavtal med Padagis Israel Agencies Ltd. Fér MOB-015
i Israel och de palestinska territorierna.

2023
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e Mars - Bolaget far tillbaka fullstindiga rattigheter féor MOB-015 i Japan samt beh3ller
erlagda milstolpeintakter fr&n Taisho.

e Maj - Moberg Pharmas styrelse beslutar om avstamningsdag fér sammanldaggning av aktier,
varvid tio (10) befintliga aktier ska ldggas samman till en (1) aktie (sammanlaggning 1:10).

e Juni- MOB-015 rekommenderas for nationellt godkdnnande i 13 europeiska lander (Belgien,
Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederléanderna, Norge, Spanien, Sverige,
Tjeckien, Ungern och Osterrike) fér behandling av milda till mattliga svampinfektioner i
naglarna hos vuxna.

e Juli - Nationellt godkannande fér MOB-015 i Irland

e Augusti — Nationellt godkénnande for MOB-015 i Sverige

Affarsidé och Malsattning

Moberg Pharma &r ett specialistiikemedelsbolag som fokuserar pd kommersialisering av
egenutvecklade ldkemedel. Produktutvecklingen fokuserar pa topikal drug delivery (metoden eller
processen att tillféra aktiva lakemedelssubstanser for att uppna en behandlingseffekt i ménniska
eller djur) och baseras pa& Moberg Pharmas kompetens att genom innovativ l&dkemedelsformulering
utveckla forbattrade produkter baserade pa beprévade substanser. M3lsattningen &r att géra MOB-
015 till det ledande behandlingsalternativet for nagelsvamp globalt samt att bygga ett
specialistidkemedelsbolag med egen férsaljning i USA och forsaljning via partners pa ovriga
marknader. Med MOB-015 som ankare avser Bolaget att utbka produktportféljen med ytterligare
egenutvecklade och férvarvade produkter inom narliggande omréden.

Affarsmodell

Moberg Pharmas affarsmodell innefattar forséljning i egen regi kombinerat med férsaljning genom
distributérer och partners. Bolagets produktutveckling sker utifran beprévade substanser, vilket
minskar tid till marknad, utvecklingskostnad och risk jamfort med traditionell lakemedelsutveckling.
Projekten kan relativt snabbt tas till fas-2-studier, dar de kan utvarderas i studier med begransat
antal patienter. Valet av regulatorisk vag ar viktigt dér Moberg Pharma har erfarenhet av produkter
som kan registreras som ldkemedel, medicinteknik eller kosmetika. I Bolaget arbetar ett team med
omfattande erfarenhet av global utveckling och kommersialisering av ldkemedelsprodukter. Den
egna organisationen kompletteras med extern expertis, bland annat inom Kklinisk utveckling,
produktion och kommersialisering. Till grund for arbetet ligger véardefulla erfarenheter fran
kommersialiseringen av Kerasal Nail®, Bolagets férsta generations produkt inom nagelsvamp.
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Figur 2:

MOB-015

Nagal: drabbar 10%, li bland aldre
= Topikalt terbinafin for behandling av nagelsvamp
»a = Milprofil: Snabhb synlig forbittring, hdgre lakningsgrad och kort behandlingstic

Virldsledande svampdadande effekt

= 76 % mykologisk lakning i fas 3
= 1000x hégre koncentration terbinafin i nagel jimfért med tabletter

* A0y hégre koncentration terbinafin | nagelbadden jamfért med tabletter
= Férsumbara systemiska nivéer av terbinafin

i' Uppskattad arlig férsiljningspotential
I = 250 - 500 MUSD
Il * Partners i Europa, Kanada, |srael och Sydkorea
* lansering planeras i 2 steg, initialt Skandinavien foljt av pan-Furopeisk lansering

i i Furm marknadsgodkdnnande | EU erhillet, lanseringsforberedelser pagir
* Europeisk registreringsansokan inldmnad i mars 2022, 1 juni 2023 meddelades att
3 MOB-015 rekommenderas far nationellt godkannande i 13 europeiska lander

* Fas 3-studier genomférda i Europa, n=452, samt Nordamerika, n=355. Primart
behandlingsmal uppnitt utan allvarliga biverkningar
* Ny fas 3-studie far Nordamerika startad 2022, planaras inkludera 350 patienter

* Patent beviljat pa stora marknader, inklusive USA, EU, Kanada, Japan och Kina
= Patent omfattar nya topikala formuleringar av allylaminer {inklusive terbinafin), samt
behandlingsmetoder for nagelsvamp med de nya formuleringarna

R Patentskydd beviljat till 2032 och ytterligare pigdende patentansokningar

Kalla: Moberg Pharma
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MOB-015

MOB-015 &r den forsta utvartes behandlingen som uppnatt mykologisk I&kning (svampfri) i niva
med terbinafintabletter, som &r dagens standardbehandling vid nagelsvamp. MOB-015 innehaller
samma aktiva substans, terbinafin, men verkar lokalt.

N&sta generations nagelsvampsbehandling, MOB-015, riktar sig till bdde receptfria och
receptbelagda marknader varlden 6ver. Bolaget bedomer att den patenterade
formuleringsteknologin méjliggér att héga koncentrationer av en beprévad svampdédande substans
(terbinafin) transporteras in i och genom nageln, och att detta aven har en mjukgdérande och
keratolytisk effekt som bidrar till snabb forbattring. Med en global marknadspotential uppgdendes
till 250-500 MUSD arligen® bedémer Bolaget att MOB-015 har potential att bli den framtida
marknadsledaren inom nagelsvamp.

Nagelsvamp &r mycket vanligt och férekommer hos cirka tio (10) procent av befolkningen®. P
marknaden finns ett antal topikala (utvértes) behandlingar, saval receptfria som receptbelagda. Den
mest effektiva behandlingen idag ar fortfarande terbinafin i tablettform, som dock férknippas med
biverkningar sdsom interaktion med andra ldkemedel och leverskador, vilka undviks med topikal
behandling!!. Enligt Bolagets bedémning finns det ett stort behov av topikala behandlingar som inte
medfor en risk for leverskador och systematiska biverkningar. Det finns darfor ett stort intresse for
MOB-015 som moter detta behov genom att tillféra terbinafin lokalt. MOB-015 ar patentskyddad
fram till och med &r 2032 pa de stora marknaderna, déribland USA, EU, Japan och Kina. I tillagg till
beviljade patent har Bolaget d&ven pagdende patentansdkningar som, férutsatt att de blir godkénda,
kan ge vésentligt langre patentskydd. Dessutom har Bolaget, genom valet att I&mna in en s& kallad
komplett ansékan, mojlighet till dataexklusivitet i Europa i upp till tio (10) &r efter
marknadsgodkannande.

Omkring fem (5) miljoner nagelsvampsbehandlingar férskrivs arligen pa den amerikanska
marknaden!?, prevalensen av nagelsvampsinfektion 6kar med stigande &alder och &r vanligast i
personer dver 65 ar!3 i och med en aldrande befolkningsandel av personer éver 65 ar forvéntas det
driva marknaden framdéver!4. Majoriteten av patienterna ar obehandlade eller fullféljer inte
behandling, bland annat pa grund av otillfredsstallande effekt fran befintliga produkter. Av tidigare
lanseringar framgar att marknaden &r mycket mottaglig fér nya preparat och att patientbasen ékar
nar en ny produkt lanseras. Med 30-40 miljoner amerikaner drabbade av nagelsvamp ar
mojligheterna goda att utéka marknaden nér ett nytt effektivt preparat lanseras.!®

I en omfattande undersékning som genomférdes under 2017 bland 89 amerikanska lakare
(fotvardslakare och dermatologer) framkom att det finns stor efterfrdgan pd béattre utvartes
behandlingar av nagelsvamp, utan de medicinska risker som ar férenade med orala behandlingar.
70 procent uppgav att de undvek att férskriva terbinafintabletter p& grund av patienternas oro for
leverskador. 60 procent uppgav att de skulle féredra en utvartes behandling med MOB-015s
egenskaper framfér andra utvartes behandlingar som finns tillgingliga pd8 marknaden idag, att
jamféra med 6-15 procent som skulle fortsatta att férskriva befintliga utvartes preparat. I en
foljdfréga till de lakare som férskriver orala behandlingar uppgav 65 procent att de skulle féredra

° Med marknadsandel mellan 8-12 % och gross-to-net (GtN) rabatt mellan 40-60 %.

10 PLoS Pathog, 2014 Jun, 10(6):€1004105.

11 ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC4047123/.

12 Marknadsdata fran partners - uppfyllda recept pd den amerikanska marknaden.

13 Scher, Rich, Pariser, Elewski. The epidemiology, etiology, and pathophysiology of onychomycosis.
Semin Cutan Med Surg. 2013.

14 Statista. Share of older age population (65 years and older) in the total U.S. population from 1950
to 2050. Sep 30, 2022.

15 Baseras pa 10 % av befolkningen.
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en utvartes behandling med MOB-015s egenskaper, enskilt eller i kombination med oralt terbinafin,
for att undvika risken for just leverskador.®

Moberg Pharma har ingdtt partnerskap pa flertalet av de stérre marknaderna dér Bolagets avtal,
per dagen for Prospektet, inkluderar avtal med Cipher i Kanada, med Allderma i Skandinavien, med
Padagis i Israel, med DongKoo i Sydkorea, samt Bayer i Europa. Marknadsvillkoren varierar fran en
region till en annan, med receptbelagda behandlingar, héga listpriser (mer &n 500 USD/manad i
USA) och omfattande rabatteringssystem i bland annat USA, Japan och Kanada, respektive
receptfria behandlingar med lagre prissattning (cirka 15-40 USD/férpackning) i 6vriga regioner
sdsom EU, Ryssland och Asien. Med antaganden om en marknadsandel pd 8-12 procent och i USA
for branschen typiska rabattnivder uppgar de méjliga intékterna fér MOB-015, enbart i USA, 150-
300 MUSD, och motsvarande 50-100 MUSD vardera i Japan/Kanada respektive EU/6vriga varlden.

Under 8ren med OTC-verksamheten har Moberg Pharma infér kommersialiseringen av MOB-015
samlat vardefull kunskap och relevanta erfarenheter genom Kerasal Nail®, dar Bolaget varit
involverade i eller ansvariga fér marknadsféringen pa ett stort antal marknader inklusive USA. I USA
ligger fokus denna gang pa den vasentligt storre receptbelagda marknaden for
nagelsvampspreparat. Bolaget ser goda mdéjligheter att bygga en egen kommersiell plattform i USA
med fokus pa fotvardslakare (podiatrists) med MOB-015 som huvudprodukt, och som framéver
kompletteras med ytterligare nischprodukter. Moberg Pharma avser ocks8 att samarbeta med en
amerikansk partner med en etablerad saljstyrka fokuserad p& dermatologer.

Klinisk utveckling och resultat
MOB-015
FAS-3-STUDIE NORDAMERIKA

MOB-015 uppnadde sdval det primara behandlingsmalet som viktiga sekundéra behandlingsmal i
studien. Studien inkluderade 365 patienter med mild till mattlig nagelsvamp som erhéll behandling
dagligen i 48 veckor. Vecka 52 hade signifikant fler MOB-015 patienter uppnatt fullstéandig ldkning
jamfort med vehikeln (p=0,019). Det priméra behandlingsmalet, andelen patienter som uppnadde
fullstandig lakning av den utvalda stortd-nageln efter 52 veckor, uppndddes hos 4,5 procent av
patienterna féor MOB-015, men inte hos ndgon av de patienter som fick vehikeln. Fullsténdig lakning
&r ett sammansatt effektmdtt som inkluderar bade klinisk ldkning och mykologisk ldkning.
Mykologisk lakning uppndddes i 70 procent av patienterna (p<0,0001). Mykologisk lakning i
kombination med helt eller nastan helt &kt nagel uppndddes hos 15,4 procent av patienterna
(p=0,0018). En klar majoritet, 83 procent av patienterna som avslutade studien rapporterade synlig
forbattring frAn MOB-015 sd tidigt som tolv (12) veckor efter behandlingsstart och vid vecka 52
rapporterade 33 procent att deras behandlade tanaglar var helt I&kta eller nastan helt lakta. Inga
sakerhetsproblem identifierades i studien och inga allvarliga biverkningar relaterade till MOB-015
rapporterades. Den I&ga andelen fullstindig lakning konstaterades i en expertanalys bero pa
temporéra vitfargningar orsakade av en férhdjd vattenhalt i nageln. Experterna konkluderade att
detta kan 3tgérdas genom en justering till kortare daglig behandlingsperiod féljt av en period med
underhallsbehandling.

FAS-3-STUDIE EUROPA

MOB-015 uppnadde det primara behandlingsmalet och inga allvarliga biverkningar identifierades.
EU-studien jamférde behandling med MOB-015 med behandling med ciclopirox. Det primara
behandlingsmalet, andelen patienter som uppnadde fullstandig ldkning av den utvalda stortanageln
efter 52 veckor, uppnaddes hos 1,8 procent av patienterna som fick MOB-015 och 1,6 procent av
patienterna som fick ciclopirox. Mykologisk ldkning uppndddes hos 84 procent av patienterna som
fick MOB-015, signifikant battre an 42 procent for ciclopirox. Mykologisk ldkning i kombination med

16 | ifeSci Physician Survey, April 4, 2017.
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helt eller nastan helt Iakt nagel uppndddes hos 21,9 procent av patienterna med MOB-015 jamfort
med 18,9 procent med ciclopirox. Studien bekraftar det snabba paslaget i den svampdédande
effekten av MOB-015 som sdgs i den nordamerikanska studien, med 46 procent svampfria patienter
redan efter tolv veckors behandling.

FAS-2-STUDIE EUROPA

I en tidigare klinisk fas-2-studie observerades att MOB-015 levererar héga mikrogramniver av
terbinafin till nageln och till nagelbddden, 40 ganger hégre &n vid oral behandling?’. Plasmanivaer
av terbinafin efter MOB-015 behandling var véasentligt l&gre &n vid tablettbehandling, (1 000 g@nger
lagre), vilket minskar risken fér leverskada och andra systemiska biverkningar férknippade med
tablettbehandling. Trots att patienter med mer utbredd nagelsvamp inkluderades, i genomsnitt 60
procent av nageln var angripen, uppnddde 54 procent av patienterna det priméra behandlingsmalet
mykologisk lakning.

PAGAENDE FAS-3-STUDIE | USA

Fér marknadsgodkannande i USA kréver FDA normalt tva studier som visar superiority (statiskt
sakerstéllt battre &n jamforelsepreparatet) for det primara behandlingsmalet. En ytterligare
nordamerikansk studie genomférs nu for att mojliggéra registrering pa den amerikanska
marknaden. Moberg Pharma Iamnade in dokumentation om den nya studien till FDA i mars 2022
och forsta patient inkluderades i maj 2022 och Moberg Pharma férvantar sig att slutféra rekryteringen
av patienter under aret. Den randomiserade och vehikelkontrollerade multicenter fas 3-studien
planeras inkludera totalt 350 patienter i USA och Kanada. Patienterna utvarderas under 52 veckor
och det priméara effektmattet &r andelen patienter som uppnar fullstdndig l&kning av den utvalda
stortdnageln. Studiedesignen bygger pa erfarenheter frén de tidigare fas 3-studierna och Moberg
Pharma samarbetar med samma CRO, samma huvudprévare och hégpresterande kliniker frén den
tidigare genomférda nordamerikanska studien. Den nya studien har en kortare behandlingsperiod
foljt av underhdlisbehandling, vilket 6kar attraktiviteten pa produktprofilen fér MOB-015 med
malsattningen att uppna hog fullstiandig Idkning med bibehallen hdg mykologisk ldkning.

BARNSTUDIE

Godkannandet frdn EMA:s pediatriska kommitté innebéar att Moberg Pharma genomfér en barnstudie
med 30 deltagare i Europa. Denna studie pdverkar ej tidplanen fér MOB-015s godkénnande i Europa
for vuxna utan endast nar godkannandet kan utdkas for att aven omfatta barn.

Konkurrerande ldakemedel

Konkurrenterna till MOB-015 &r sdvél systemisk behandling (tablettform) som andra topikala
(utvdrtes) preparat. I USA dominerar generiska tablettbehandlingar, framfor allt terbinafin och
itrakonazol i tablettform foljt av generiskt ciclopirox utvdrtes. Kostnaden fér tablettbehandling ar
I&g med en behandlingsperiod pa tolv (12) veckor. Nackdelarna &r risk for allvarliga biverkningar,
exempelvis leverskador och interaktioner med andra ldkemedel. P3 receptfria marknader,
exempelvis i Europa dominerar topikala behandlingar med framfor allt ciclopirox och amorolfin.

De topikala preparaten Jublia och Kerydin godkéndes ar 2014 i USA och har 18g marknadsandel i
antal recept!®, men en hogre del av vardet pd grund av vésentligt hégre pris (listpriser pa mer an
500 USD/manad i USA). Bolaget uppskattar att MOB-015 férvantas kunna prissattas pa liknande

17 Baserat pa begrédnsad méangd data. Faergemann, Rensfeldt. An open, single center pilot study of
efficacy and safety of topical MOB015B in the treatment distal subungual onychomycosis. Poster at
AAD 2015.

18 Marknadsdata frén partners - offentliggérs om recept i USA.
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nivd som dessa preparat men med foérdelar som hdégre medicinsk nytta och ldkningsgrad samt
kortare behandlingstid*®.

Licensiering och partners

Per dagen fér Prospektet har Moberg Pharma ingdtt avtal med fem (5) kommersiella partners for
MOB-015. Avtalen &r med Bayer for Europa under varumarket Canesten, Padagis i Israel, Cipher for
Kanada, DongKoo i Sydkorea samt Allderma i Skandinavien.

Nedan féljer en beskrivning av de fem (5) ingdngna avtalen for tillgdngen MOB-015.

I augusti 2022 ingick Moberg Pharma att de ingtt ett distributionsavtal med Padagis Israel Agencies
Ltd. F6r MOB-015 i Israel och de palestinska territorierna. Avtalet innebar att Padagis erhdller
exklusiva rattigheter att marknadsféra och sdlja MOB-015 i Israel och de palestinska territorierna.
Moberg Pharma ansvarar for tillverkning och leverans av produkten. Padagis kommer att finansiera
registreringsaktiviteter i Israel, samt ansvara for marknadsforing, distribution och forsaljning i Israel
och de palestinska territorierna efter registrering av produkten.

I december 2021 meddelade Bolaget att de ingdtt ett samarbete med Allderma AB avseende
lansering av MOB-015 i Sverige, Norge och Danmark. Allderma drivs av de ledande personer som
ansvarade fér lanseringen av Moberg Pharmas férsta generations nagelsvampsprodukt, Nalox, i
Norden. Samarbetet innebar att Allderma ansvarar for marknadsforing, distribution och foérsaljning
i Sverige, Danmark och Norge medan Moberg Pharma ansvarar for tillverkning och leverans av
produkten. Avtalet omfattar dven samfinansiering av marknadsaktiviteter och marknadsmassiga
finansiella villkor.

I oktober 2019 annonserade Moberg Pharma att Bolaget ingatt ett distributionsavtal med DongKoo
for MOB-015 i Sydkorea. Avtalet innebar att DongKoo erhaller exklusiva rattigheter att
marknadsféra och sélja MOB-015 i Sydkorea. Moberg Pharma ansvarar for tillverkning och leverans
av produkten. DongKoo kommer att finansiera registreringsaktiviteter i Sydkorea, samt ansvara for
marknadsfdring, distribution och forsaljning i Sydkorea efter registrering av produkten.

I februari 2019 meddelade Bolaget att Bolaget har ingdtt ett exklusivt licensavtal med Bayer
avseende kommersialiseringen av MOB-015 i Europa. Inom ramen for licensavtalet kommer Moberg
Pharma att slutféra fas-3-studien och registreringen i Europa samt ansvara for tillverkning av
produkten. Moberg Pharma kan erhalla milstolpsintékter om totalt upp till 50 MEUR, varav 1,5 MEUR
i samband med inganget avtal. Merparten av milstolpsintékterna ar villkorade av kommersiella
delmal och resterande del av uppnadda utvecklingsmal och regulatoriska framsteg. Moberg Pharma
kommer &ven att erhélla royalties och ersattning for levererade produkter.

I augusti 2018 ingick Moberg Pharma och Cipher ett exklusivt licensavtal for MOB-015 i Kanada
avseende kommersialiseringen av MOB-015 i Kanada efter avslutade fas-3-studier och registrering.
Inom ramen for licensavtalet kommer Moberg Pharma att erhdlla milstolpsersattningar for
utveckling och regulatoriska framsteg om totalt 4,6 MUSD, varav 0,5 MUSD ar en initial betalning i
samband med ingdnget avtal. Utifran kommersiella delmal, kan Moberg Pharma erhalla ytterligare
milstolpsbetalningar om totalt tio (10) MUSD samt royalties och ersattning for levererade produkter,
som resulterar i en standardmassig bruttomarginal for Cipher.

Organisation

Moberg Pharma AB (publ) ar moderbolag i Koncernen. Verksamheten i Koncernen bedrivs
huvudsakligen i moderbolaget och utgdrs av forskning och utveckling, affarsutveckling samt

19 Med ett battre resultat och kortare behandlingstid.
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administrativa funktioner. Per den 30 juni 2023 hade Moberg Pharma nio (9) anstallda varav 89
procent var kvinnor. Samtliga var anstallda i moderbolaget.

Moberg Pharmas ledningsgrupp bestdr av CEO, Anna Ljung, Chief Medical Officer Anders Bréijersén,
Senior Director Regulatory Affairs Annica Magnusson, Vice President Finance, Mark Beveridge, Head
of Supply Jesper Lind och Vice President Pharmaceutical Innovation & Development, Agneta Larhed.
CEO leder arbetet av den dagliga verksamheten och har mandat att verkstédlla beslut som antagits
av styrelsen. Vice President Finance hanterar den dagliga driften inom finans, finansiering, och
affarsfragor.

Déarutover anlitar Bolaget vetenskapliga rddgivare, specialister och kontraktsforskningsbolag for att
tillfora kompetens och kapacitet.

Affarsutveckling och strategiska samarbeten

Strategiska samarbeten i hela vardekedjan &r centrala fér Moberg Pharma, saval under koncept-
och produktutveckling som i kommersialiseringsskedet. Bolaget efterstravar en balans mellan
projekt som utvecklas internt till marknadsgodkénnande och projekt som licensieras till och
utvecklas i samarbete med partners. Aven for projekt som licensieras ut &r strategin att behdlla
vissa marknadsréttigheter. Bolagets ledning har sedan starten &r 2006 lagt stor vikt vid att utveckla
ett globalt natverk av potentiella distributionspartners och experter inom dermatologi och har flera
pagdende samarbeten.

Patentportfol;

Moberg Pharma arbetar kontinuerligt med att utdka och starka Bolagets teknologibas och
patentskydd genom patentering, inlicensiering och fdrvarv. Utdver interna resurser anlitas
renommerade patentombud avseende ansékan, underhdll och férsvar av patent och varumarken.

Moberg Pharmas patent som skyddar MOB-015 omfattar ett huvudpatent som ar beviljat i 50 lander
inklusive EPO, Kanada, Japan, Kina, Korea, Ryssland och USA. En fortsattningsansdkan
(continuation) ar beviljad i USA. Patentskyddet for beviljade patent galler till 2032 och Bolaget har
utoéver beviljade patent &ven padgdende patentansckningar som, forutsatt att de blir godkanda, kan
ge ett vasentligt langre patentskydd.

Patentarbetet bedrivs i nara samarbete med internationella patentbyrder med syfte att
implementera Bolagets patentstrategi. Patent av nya produkter ar tillsammans med
varumarkesuppbyggnad och produktkunskap hérnstenarna for Moberg Pharmas skydd fér Bolagets
innovationer.
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PATENTOVERSIKT

BEVILIADE PATENT ANVANDNINGSOMRADE STATUS PATENTTID
2 672 962 (EPO) Ny svampdédande formulering Beviljat i 50 2032
8 921 428 (US) lander inklusive
EPO, Canada,
+ ytterligare Japan, Kina,
nationella patent Korea, Ryssland
och USA
9 561 279 (US) Ny svampdddande formulering Beviljad 2032
continuation av
USA-patent

Bolagets strategi for produktutveckling

Moberg Pharma arbetar med beprdvade substanser, det vill sdga substanser som redan har
godkénts for ldkemedelsanvdndning i kommersialiserade produkter. Strategin inom
produktutvecklingen ar att kombinera beprévade substanser med teknologier for tillférsel av
ldkemedel i syfte att ta fram nya patenterbara produkter. Beprovade substanser kan antingen
utgbras av teknologier utan patentskydd, alternativt substanser med patentskydd som Moberg
Pharma erh3ller rattigheter till genom forvérv eller inlicensiering. Patenterbarhet &r viktigt, men inte
avgodrande for Moberg Pharma d& varumarkesuppbyggnad och produktkunskap, bland annat kring
tillverkningsprocesser, utgér kompletterande skydd f6r Bolagets innovationer. Eftersom
utvecklingen baseras pa beprévade substanser kan tidigare dokumentation anvandas, vilket pd ett
vasentligt satt minskar tid till marknad, kostnader och utvecklingsrisk. Bolaget kan exempelvis
reducera tid till marknad genom att genomfdra studier av mindre omfattning eller genom att med
stod av tidigare dokumentation ga direkt till klinisk fas-2.

Kvalitet och miljo
KVALITETSPOLICY

Moberg Pharma utvecklar, tillverkar, marknadsfér och séljer ldkemedel, medicintekniska produkter,
kosttillskott och kosmetika. Bolagets ledning och medarbetare arbetar mdlmedvetet med att erbjuda
hogkvalitativa produkter som moter kundbehov och regulatoriska krav. Detta goérs genom
kontinuerlig genomgang och férbattring av Bolagets produkter, service och kvalitetssystem.

MiuoPoOLICY

Moberg Pharmas verksamhet ska bedrivas med minsta méjliga miljobelastning utifrn bolagets
ekonomiska och tekniska resurser. Lagar och andra relevanta krav inom miljdomradet som berér
Bolagets verksamhet ska uppfyllas. Inom ramen for Moberg Pharmas ledningssystem ska Bolaget
faststalla och folja upp konkreta miljémal for verksamheten. Bolagets miljdarbete bedrivs med malet
att uppna kontinuerliga forbattringar och férebyggande av miljoférorening.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

Eget kapital och skuldsattning

Nedanstdende tabell aterger information om Koncernens egna kapital och rédntebdrande
skuldsattning per den 30 juni 2023.

TSEK 30 juni 2023
(ej reviderat)

RANTEBARANDE SKULDER

Summa kortfristiga skulder 1636
Mot garanti -
Med sdkerhet -
Utan garanti/utan sakerhet 1636

Summa langfristiga skulder 2 794
Mot garanti -
Med sékerhet -
Utan garanti/utan sakerhet 2794

SUMMA RANTEBARANDE SKULDER 4430

EGET KAPITAL 525 760
Aktiekapital 9 827
Reservfond(er) 460 816
Ovriga reserver 55117

SUMMA EGET KAPITAL 525 760

Nettoskuldsattning

I det nedanstdende redogérs for Koncernens rantebarande nettoskuldsattning per den 30 juni 2023.

TSEK 30 juni 2023

(ej reviderat)
A Kassa 51 951
B Andra likvida medel -
C Ovriga finansiella tillgdngar -
D Likviditet (A) + (B) + (C) 51 951
E Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den 1636

kortfristiga andelen av I%ngfristiga finansiella skulder)

F Kortfristig andel av I&ngfristiga skulder -
G Kortfristig finansiell skuldsattning (E) + (F) 1636
H Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G) - (D) -50 315
I Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 279
J Skuldinstrument -
K Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder -
L Summa langfristig finansiell skuldséittning (I) + (3) + (K) 2794
M Total finansiell skuldsdttning (H) + (L) -49 521

Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Moberg Pharmas bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt fér de aktuella
behoven under de kommande tolv manaderna.

Per den 30 juni 2023 hade Moberg Pharma likvida medel om cirka 56 MSEK. De kommande tolv
méanaderna uppgdr Moberg Pharmas uppskattade rérelsekapitalunderskott till cirka 94 MSEK.
Rérelsekapitalunderskottet berdknas uppstd i februari 2024.

Styrelsen har mot ovanstdende bakgrund beslutat om nyemission av hdgst 17 470 149 Units med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. For det fall Féretrddesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget
initialt cirka 90 MSEK efter avdrag for transaktionskostnader. For det fall samtliga teckningsoptioner
av serie 2023:1 utnyttjas for teckning av stamaktier under juni 2024 och teckningskursen uppgar
till kvotvardet (cirka 1 SEK) kommer Bolaget tillféras cirka 17,5 MSEK efter avdrag for
transaktionskostnader. Om teckningskursen under samma férutsittningar exempelvis uppgar till
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mellan 5,00 - 7,00 SEK tillférs Bolaget mellan cirka 87,4 — 122,3 MSEK fére transaktionskostnader,
vilka berdknas uppgd till mellan 2,3 - 3,2 MSEK. Bolaget bedémer att en fulltecknad
Féretradesemissionen och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2023:1 &r tillrackligt for
planerade aktiviteter och marknadssatsningar enligt aktuell afférsplan.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda tecknings- och garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig
utstréckning och om Bolaget inte erhaller tillracklig emissionslikvid fran teckningsoptionerna, som
kan utnyttjas under perioden fran och med den 5 juni 2024 till och med den 19 juni 2024, kan
Bolaget tvingas sdka alternativa finansieringsméjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller
kortfristiga 18n, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller driva verksamheten i mer
3terhdllsam takt an planerat till dess ytterligare kapital kan anskaffas. Fér det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vésentlig grad skulle
tvingas revidera aktuella utvecklingsplaner, vilket skulle pdverka Bolagets utveckling negativt, eller
i varsta fall genomga en rekonstruktion.

Investeringar

Sedan den 31 december 2022 har Bolaget investerat cirka 57,3 MSEK (per den 30 juni 2023) i
forskning och utveckling avseende MOB-015. Utéver detta har Bolaget per dagen for Prospektet inte
gjort ndgra vasentliga investeringar eller ingdtt ndgra fasta dtaganden avseende vésentliga
investeringar sedan den 31 december 2022.

Vasentliga trender

Utdver det som beskrivs i avsnitten "Myndighetsbesiut och tillstnd" - "Risker férknippade med
ldkemedelstillverkning" - "Riskfaktorer", "Utveckling av nya ldkemedel och mediciniska produkter"
- "Risker forknippade med ldkemedelstillverkning" - "Riskfaktorer", "Biverkningar" - "Risker
férknippade med Idkemedelstillverkning" — "Riskfaktorer", "Samarbetspartners och distributérer" -
"Risker férknippade med Bolagets verksamhet" - "Riskfaktorer" och "Produktion" - "Risker
férknippade med Bolagets verksamhet" - '"Riskfaktorer" och "Konkurrens frén andra
ldkemedelsbolag och parallellimport" - "Risker férknippade med marknaden" - "Riskfaktorer" samt
avsnittet "Konkurrerande ldkemedel" - "Verksamhetsbeskrivning" finns per dagen fér Prospektet
inte ndgra for Bolaget kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
dtaganden eller hidndelser som kan férvantas ha en vésentlig inverkan pd Moberg Pharmas
affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret. Utéver vad som anges i avsnittet "Risker
forknippade med regelefterlevnad" - "Riskfaktorer" kénner Bolaget inte heller till ndgra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgéarder som, direkt eller indirekt,
vasentligt pdverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Moberg Pharmas verksamhet.

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagsldget huvudsak forsknings- och
utvecklingsverksamhet varvid det inte finns ndgra kanda tendenser avseende produktion,
forsaljning, lager, kostnader eller forsaljningspriser.

Vasentliga handelser efter den 30 juni 2023

Inga betydande féréandringar av Bolagets finansiella stéllning eller Bolagets finansiella resultat har
agt rum efter den 30 juni 2023.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

Styrelsen

Enligt bolagsordningen ska Moberg Pharmas styrelse bestd av lagst tre och hoégst tio ledamoéter,
med hogst tvd suppleanter. Styrelsen bestar for narvarande av fyra personer, inklusive ordféranden.
Samtliga styrelseledamdéter ar valda fér en mandatperiod som stracker sig till slutet av nasta
drsstdmma. I det nedanstdende fortecknas styrelseledaméterna med uppgift om fodelsear,
utbildning och erfarenhet, dret de valdes in i styrelsen, pdgdende uppdrag samt aktie- och
optionsinnehav i Moberg Pharma per dagen foér detta Prospekt. Uppdrag i Koncernen anges inte.
Med aktieinnehav i Bolaget innefattas eget, direkt och indirekt, innehav samt narstdendes innehav.

KERSTIN VALINDER STRINNHOLM
Styrelseordférande sedan 2022

Fodd: 1960

Utbildning och erfarenhet: Kerstin har en examen fran
journalisthégskolan vid Goteborgs Universitet. Kerstin har mer én 30
ars erfarenhet fr8n den internationella ldkemedelsindustrin. Hon har
haft ledande befattningar inom bl a AstraZeneca och Nycomed/Takeda
- framst med kommersiellt och affarsstrategiskt fokus. Kerstin ar éaven
aktiv som radgivare vid affarstransaktioner inom life science.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Camurus AB, Promore
Pharma AB, Immedica AB och BioServo Technologies AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget
och storre aktiedgare: Ja.

Innehav: 8 700 aktier.
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ANDERS LUNDMARK
Styrelseledamot sedan 2022

Fodd: 1958

.\_ Utbildning och erfarenhet: Anders har en magisterexamen i
i foretags- och nationalekonomi fr&n Uppsala universitet. Anders

] Lundmark ar deldgare och medgrundare av Tellacq Partners, ett
investmentbolag inom life science. Han 25 8rs erfarenhet som CFO
med tillvéxt- och affirsutvecklande ansvarsomrdden. Han har arbetat i
saval Private Equity-&gda koncerner som bérsnoterade och privatégda
foretag, bland annat som CFO for Phadia Group, Iggesund Paperboard,
Trelleborg Industries och Observer/Cision.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Bioservo
Technologies AB. Styrelseledamot i Tellacq Group AB, Secure Appbox
AB och Antrad Medical AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget
och storre aktiedgare: Ja.

Innehav: 136 606 aktier.

HAKAN WALLIN
Styrelseledamot sedan 2023

Fodd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Hakan har en mangarig erfarenhet frén
bde det finansiella och operativa omradet som radgivare samt i
styrelse- och ledningspositioner for noterade och onoterade life science
bolag. Tidigare ledande befattningar omfattar bland annat partner och
ansvarig for life science branschen inom corporate finance pa ABG
Sundal Collier, affarsutvecklingschef p& Medivir och styrelseordférande

e i Palette Life Sciences (tidigare Pharmanest AB) samt revisor pa Arthur
Andersen. H3kan har erfarenhet frén flertalet andra branscher och &r
T,

idag CFO pa NP3 Fastigheter AB (publ.) noterat pa
Stockholmsbérsens Large Cap lista. Hkan har en civilekonomexamen
frdn Stockholms Universitet samt en Certified European Financial
Analyst examen (CEFA) fr&n Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Nywasu AB och
Nywasu Fond AB. Styrelseledamot i Cibola Holding AB och HWA
Advisory & Capital AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget

och storre aktiedgare: Oberoende i forhallande till Bolaget.
Foretréder dgaren Ostersjdstiftelsen och &r ddrmed ej oberoende i
forhallande till storre aktieagare.

Innehav: 0 aktier.
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NIKOLAJ SORENSEN
Styrelseledamot sedan 2021

Fédd: 1972

Utbildning och erfarenhet: Nikolaj har en M.Sc. i International
Business fran Copenhagen Business School och dver 20 &rs erfarenhet
fran life science och lakemedelsindustrin i Sverige och utomlands.
Tidigare har Nikolaj haft flera ledande befattningar p& Pfizer och har
jobbat som strategikonsult pa Boston Consulting Group (BCG).

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot och verkstéllande
direktor i Biolipox AB. Styrelseledamot i Gesynta Pharma AB och
Bioservo Technologies Aktiebolag. Verkstéllande direktér fér Orexo AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget
och storre aktiedgare: Ja.

Innehav: 7 525 aktier.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

I det nedanstdende fortecknas Bolagets ledande befattningshavare med uppgift om fodelsear,
utbildning och erfarenhet, 3ret de anstilldes av Bolaget, pdgdende uppdrag samt aktie- och
optionsinnehav i Moberg Pharma per dagen for detta Prospekt. Uppdrag i Koncernen anges inte.
Med aktieinnehav i Bolaget innefattas eget direkt och/eller indirekt innehav samt néarstdendes
innehav.

ANNA LJUNG
VD, verksam i Bolaget sedan 2006

Fodd: 1980

Utbildning och erfarenhet: Civilekonomexamen frén
Handelshdgskolan i Stockholm. Anna Ljung har totalt mer &n 15 &rs
erfarenhet inom Idkemedelsindustrin ocksa som CFO i andra
biotechbolag som Athera Biotechnologies AB och Lipopetide AB samt
som oberoende konsult inom teknologilicensiering.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i OncoZenge AB.
Styrelseledamot i Saniona AB och ADDvise Group AB (publ).

Innehav: 7 379 aktier och 450 000 prestationsaktieratter som kan
berattiga maximalt potentiellt 136 510 aktier.
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AGNETA LARHED
Vice President Pharmaceutical Innovation & Development, verksam i Bolaget sedan 2021

Fodd: 1964

Utbildning och erfarenhet: Doktorsexamen i farmaci frdn Uppsala
universitet med bred erfarenhet av produktutveckling, regulatoriska
frdgor och kvalitet inom ldkemedelsindustrin och regulatoriska
myndigheter, bland annat pd Lakemedelsverket, Orexo och Q-Med.

Ovriga nuvarande uppdrag: Senior konsult i och medgrundare av
RegSmart Life Science AB. Styrelseledamot i RegFile AB.

Innehav: 0 aktier och 85 000 prestationsaktieratter som kan berattiga
maximalt potentiellt 25 823 aktier.

ANNICA MAGNUSSON

Senior Director Regulatory Affairs, verksam i Bolaget sedan 2013
Fodd: 1963

Utbildning och erfarenhet: Apotekarexamen fr@n Uppsala universitet
med mer &n tjugo (20) ars erfarenhet av internationellt arbete inom
l&kemedelsindustrin och Regulatory Affairs pd bland annat AstraZeneca
AB. Har arbetat med utveckling och registrering av ldkemedel, vacciner
och medicintekniska produkter i EU, USA, Japan med flera marknader.

Ovriga nuvarande uppdrag: -

Innehav: 873 aktier och 430 000 prestationsaktieratter som kan
berattiga maximalt potentiellt 116 510 aktier.

MARK BEVERIDGE

Vice President Finance, verksam i Bolaget sedan 2015
Fodd: 1978

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen i redovisning fran
University of Western Sydney och utbildning till auktoriserad revisor
via Institute of Chartered Accountants in Australia med mer an femton
(15) &rs erfarenhet som radgivare inom redovisning, férsakring och
revision, framst fran Crowe Horwath och Visma Services. Har &ven
arbetat som oberoende konsult inom ekonomistyrning,
transaktionsradgivning och implementering av affarssystem.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Loaded Dice AB. CFO
féor OncoZenge AB.

Innehav: 15 537 aktier och 430 000 prestationsaktieratter som kan
berattiga maximalt potentiellt 116 510 aktier.
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JESPER LIND
Head of Supply, verksam i Bolaget sedan 2022

Fédd: 1960

Utbildning och erfarenhet: Jesper &r Civilingenjér i Kemiteknik frén
KTH i Stockholm och Sydney University i Australien. Jesper har 35 ars
erfarenhet av Life Science varav 30 &rs erfarenhet av globalt arbete
inom lakemedelsindustrin. Inriktningen har framst varit Produktion,
Supply, Supply Chain, Inkdp, External sourcing, Nyproduktintroduktion
och Produktutveckling. Jesper har mangarig erfarenhet av globalt
tvarfunktionellt ledarskap p& ledningsgruppsniva och har drivit
omfattande forandringsarbete baserat pa Lean. Jesper har arbetat pa
Orexo, AstraZeneca, Astra, och Pharmacia.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot och verkstéllande
direktor i Jeli AB.

Innehav: 0 aktier och 0 prestationsaktieratter.

ANDERS BROIUERSEN
Chief Medical Officer, verksam i Bolaget sedan 2023

Fodd: 1964

Utbildning och erfarenhet: Anders Bréijersén &r disputerad lakare
med specialistkompetens inom invartesmedicin. Anders har mer an 15
3rs erfarenhet inom ldkemedelsindustrin med ledande befattningar
inom Medical Affairs, klinisk lakemedelsutveckling samt
lakemedelssdkerhet i bolag som Sobi, Boehringer-Ingelheim, MSD och
InDex Pharmaceuticals.

Ovriga nuvarande uppdrag: -

Innehav: 8 aktier och 30 000 prestationsaktierdtter som kan berattiga
maximalt potentiellt 30 000 aktier.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nads via Bolagets adress Moberg
Pharma AB (publ), Gustavslundsvagen 42, 5 tr., 167 51 Bromma, Sverige.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem &ren
(i) démts i bedréagerirelaterat mal, (ii) varit stéllféretrédare i bolag som forsatts i konkurs, likvidation
(annat &n frivilliga likvidationer) eller genomgatt foretagsrekonstruktion, (iii) av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inklusive erkadnda yrkessammanslutningar) bundits vid eller varit foremal for
pafélid pd grund av brott (iv) férbjudits av domstol att vara medlem av en emittents férvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utdva ledande eller évergripande funktioner hos en
emittent.

Det foreligger inga familjeband mellan ndgra styrelseledaméter och/eller ledande befattningshavare.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ndgra privata intressen som kan sta i
strid med Moberg Pharmas intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Moberg Pharma genom aktie- och
optionsinnehav. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har ingatt avtal
med Bolaget eller med nagot av dess dotterbolag om formaner efter uppdragets avslutande, utéver
vad som annars framgar i detta Prospekt. Det har inte tréffats ndgon sarskild éverenskommelse
mellan stérre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilken ndgon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har valts in i nuvarande befattning.

Revisor

Revisionsbolaget Ernst & Young Aktiebolag, org.nr 556053-5873, Jakobsbergsgatan 24, Box 7850,
103 99 Stockholm, ar Bolagets revisor sedan 2007. Den auktoriserade revisorn Jens Bertling ar
utsedd som huvudansvarig revisor sedan arsstdmman 2023, och ersatte darvid, inom ramen for
normal revisorssuccession, auktoriserade revisorn Andreas Troberg som hade varit huvudansvarig
revisor sedan hodsten 2016. Andreas Troberg ersatte i sin tur, inom ramen f6ér normal
revisorsuccession, auktoriserade revisorn auktoriserade revisorn Bjorn Ohlsson som hade varit
huvudansvarig revisor sedan arsstimman 2014. Bjorn Ohlsson ersatte i sin tur, inom ramen for
normal revisorsuccession, Magnus Fagerstedt, som hade varit Bolagets revisor sedan starten. Saval
Andreas Troberg, Bjorn Ohlsson som Magnus Fagerstedt var medlemmar av FAR. Bolagets
nuvarande huvudansvarige revisor, Jens Bertling, @r fodd 1981 och ar medlem av FAR.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktierna och aktiekapitalet

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppgd till lagst 10 000 000 SEK och hogst 40
000 000 SEK, fordelat pd lagst 10 000 000 aktier och hogst 40 000 000 aktier. Aktier kan utges i
tvd aktieslag, stamaktie och aktier av serie C. Per dagen fér detta Prospekt finns endast emitterade
stamaktier, dar varje stamaktie har ett kvotvarde om cirka 1 SEK. Aktiekapitalet i Bolaget uppgick
per den 30 juni 2023 till
10 272 933,51 SEK. Aktiekapitalet i Bolaget uppgdr per dagen for detta Prospekt till 10 272 933,51
SEK fordelat p& 10 272 933 réster, varav samtliga aktier &r stamaktier med en rést vardera. Bolagets
aktier ar upptagna till handel pd8 Nasdaq Stockholm under kortnamnet MOB (ISIN-kod:
SE0020353928). Teckningsoptioner av serie 2023:1 avses upptas till handel p& Nasdaq Stockholm
under korthamnet MOB TO2 (ISIN-kod: SE0020678951).

Bolagets aktier &r denominerade i kronor (SEK). Samtliga aktier i Bolaget ar utgivna enligt svensk
ratt och &r fullt betalda och fritt dverldtbara. Per dagen for Prospektet innehar Moberg Pharma 445
974 egna stamaktier i Bolaget. Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister i enlighet
med lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta
register fors av Euroclear, den svenska centrala vardepappersférvaltaren (Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige). Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier.

Foretradesemissionen

Féretradesemissionen medfor att Moberg Pharmas aktiekapital kommer att 6ka med hégst 17 470
149,867306 SEK, fran 10 272 933,51 SEK till hdgst 27 743 083,377306 SEK, genom utgivande av
hdgst 17 470 149 stamaktier. Féretradesemissionen medfér att antalet aktier i Moberg Pharma 6kar
frdn 10 272 933 till hogst 27 743 082 vilket motsvarar en 6kning med cirka 170 procent.

Fér det fall Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner av serie 2023:1
utnyttjas medfér det att antalet aktier i Bolaget 6kar med ytterligare hogst 17 470 149 aktier frén
27 743 082 aktier till 45 213 231 aktier.

For de aktiedgare som inte deltar i Foéretradesemissionen uppkommer, vid full teckning i
Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner, en utspadningseffekt om
hogst totalt 34 940 298 nya stamaktier, motsvarande cirka 77 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget efter Foretrddesemissionen.

Av tabellen nedan framgar nettotillgdngsvarde per aktie fére respektive efter Féretradesemissionen
baserat pa eget kapital per den 30 juni 2023 och det hdgsta antalet aktier som kan komma att ges
ut i Féretradesemissionen. Tabellen nedan beaktar inte de eventuella stamaktier som kan komma
att emitteras vid utnyttjande av teckningsoptioner av serie 2023:1.

Fore Foretradesemissionen Efter

(per den 30 juni 2023) Foretradesemissionen*
Eget kapital 525 760 TSEK 626 213 TSEK
Antal aktier 10 272 933 27 743 082
Nettotillgdngsvirde per 51,2 SEK 22,6 SEK

aktie, kr

*Avser Bolagets eget kapital per den 30 juni 2023 dkat med emissionslikviden, under antagande att
Féretradesemissionen fulltecknas, foére avdrag for transaktionskostnader.
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Vissa rattigheter forenade med aktierna

ROSTRATT

Varje stamaktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstdmma och varje aktie av serie C
berattigar innehavaren till en tiondels (1/10) rést pa bolagsstimma. Varje aktiedgare har ritt att
rosta for samtliga aktier som aktiedagaren innehar i Bolaget.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier
av serie C skall agare av stamaktier och agare av aktier av serie C dga foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier de forut dger (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar féretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning
(subsididr teckning). Om erbjudna aktier inte racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt skall aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut ager
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast stamaktier eller
aktier av serie C skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller aktier av
serie C, dga réatt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de férut ager.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrénkning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse frn aktiedgares féretradesratt.

Vad som féreskrivits ovan om aktiedgares foretradesratt skall dga motsvarande tillampning vid
sadan emission av teckningsoptioner eller konvertibler som inte sker mot betalning med
apportegendom.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier
av visst aktieslag medfora ratt till aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebéra
ndgon inskrdnkning i moéjligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

RATT TILL UTDELNING OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Stamaktier har lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuellt dverskott i handelse
av likvidation. Aktier av serie C berattigar inte till vinstutdelning. Vid beslut om likvidation berattigar
aktier av serie C till lika del i Bolagets tillgdngar och eventuellt dverskott som stamaktier, dock inte
med ett hégre belopp dn vad som motsvarar kvotvardet for aktier av serie C.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga stamaktiedgare som &r registrerade i
den av Euroclear férda aktieboken pa av bolagsstdmman beslutad avstamningsdag &r berattigade
till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktieagarna genom Euroclear som ett kontant belopp
per aktie, men betalning kan &ven ske i annat &n kontanter, s kallad sakutdelning. Om aktiedgare
inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa& Bolaget avseende
utdelningsbeloppet. S&dan fordran &r féremal for en tiodrig (10) preskriptionstid. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.
Betalningar till aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige &r normalt foremal for svensk
kupongskatt, se vidare avsnitt "Vissa skattefr8gor i Sverige”.

INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Bolagets aktier omfattas av lag (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden p& aktiemarknaden.
Inget offentligt uppkdpserbjudande har Idmnats for de erbjudna aktierna under innevarande eller
foregdende rakenskapsar och aktierna &r inte féremal for erbjudande som ldmnats till foljd av
budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.
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P& Bolagets arsstamma den 30 oktober 2019 beslutade bolagsstdmman om inldsen av stamaktier
med ett belopp om 46,50 SEK per stamaktie.

Aktiekapitalets utveckling

I den nedanstdende tabellen fértecknas fordndringar i Bolagets aktiekapital sedan Bolaget bildades.

Tidpunkt Transaktion Forandring i Forandring i Antal Totalt aktie- Kvot- Teckni Investerat
antal aktier aktie- aktier kapital varde ngs- kapital
kapital (SEK) (SEK) kurs (SEK)
(SEK) (SEK)
Jan 2006 Lagerbolag 1 000 000 100 000,00 1 000 000 100 000,00 0,10 0,10 100 000
forvdrvas
Maj 2006 Riktad nyemission 47 984 4 798,40 1047 984 104 798,40 0,10 15,00 719 760
Dec 2006 Riktad nyemission 171 120 17 112,00 1219 104 121 910,40 0,10 33,10t 5334 072
Sept 2007 Nyemission 613 866 61 386,60 1832 970 183 297,00 0,10 45,12 27 697 634
Jan 2008 Nyemission 305 457 30 545,70 2 138 427 213 842,70 0,10 65,50 20007 434
Apr 2008 Nyemission 305 457 30 545,70 2 443 884 244 388,40 0,10 65,50 20007 434
Aug 2009 Nyemission 458 492 45 849,20 2 902 376 290 237,60 0,10 65,50 30031226
Dec 2009 Nyemission 144 723 14 472,30 3 047 099 304 709,00 0,10 65,50 9 479 357
Jun 20102 Nyemission 9 895 989,50 3 056 994 305 699,40 0,10 65,50 648 123
Nov 2010 Fondemission 3 056 994 305 699,40 6113 988 611 398,80 0,10 - -
Mars 2011 Nyemission 414 508 41 450,80 6 528 496 652 849,60 0,10 29,00 12 020 735
Maj 2011 Nyemission 2 550 524 255 052,40 9 079 020 907 902,00 0,10 29,00 73965 196
Okt 2012 Riktad nyemission 907 900 90 790,00 9 986 920 998 692,00 0,10 35,00 31776 500
Nov 2012 Apportemission 825 652 82 565,20 10 812 572 1081 257,20 0,10 40,27 33
249 006°
Jul 2013 Riktad nyemission 1 081 000 108 100,00 11 893 572 1189 357,20 0,10 33,54 36 256 740
Jun 2014 Riktad nyemission 2 068 965 206 896,50 13 962 537 1 396 253,70 0,10 29,00 59999 985
Jul 2015 Utnyttjade 39 000 3 900,00 14 001 537 1400 153,70 0,10 38,43 1498 790
tecknings-
optioner
Dec 2015 Utnyttjade 215 985 21 598,50 14 217 522 1421 752,20 0,10 36,10 7 797 467
tecknings-
optioner
Jun 2016 Utnyttjade 71 666 7 166,60 14 289 188 1428 918,80 0,10 21,45 1 537 062
tecknings-
optioner
Dec 2016 Riktade 2 843 504 284 350,40 17 132 692 1713 269,20 0,10 52,00 148 000
nyemissioner 000
Jun 2016 Utnyttjade 71 666 7 166,60 14 289 188 1428 918,80 0,10 21,45 1 537 062
tecknings-
optioner
Dec 2016 Riktade 2 843 504 284 350,40 17 132 692 1713 269,20 0,10 52,00 147 862 20
nyemissioner 8
Dec 2016 Utnyttjade 279 150 27 915,00 17 411 842 1741 184,20 0,10 33,50 9 351 328
tecknings-
optioner
Jun 2017 Utnyttjade 28 920 2 892,00 17 440 762 1744 076,20 0,10 32,75 947 130
tecknings-
optioner
Jun 20184 Nyemission 263 000 26 300,00 17 703 762 1770 376,20 0,10 0,10 26 300
Apr 2019 Nyemission 660 843 66 084,30 18 364 605 1 836 460,50 0,10 35,16 23 235239
,88
Jul 2019 Utnyttjade 359 000 35 900,00 18 723 605 1 872 360,5 0,10 42,97 15426 230
tecknings-
optioner
Jul 2019 Utnyttjade 129 905 12 990,50 18 853 510 1 885 351,00 0,10 59,50 7 729 347,
tecknings- 50
optioner
Nov 2019 Uppdelning av 18 853 510 - 37707020 1 885 351,00 0,05 - -
aktier
Nov 2019 Minskning -18 192 667 -909 633,35 19 514 353 975 717,65 0,05 - -
aktiekapital med
indragning av
stamaktier
Nov 2019 Minskning -660 843 -33 042,15 18853510 942 675,50 0,05 - -
aktiekapital med
indragning av
aktier av serie B
Nov 2019 Fondemission - 942 675,50 18 853 510 1 885 351,00 0,10 - -
Maj 2020 Nyemission 370 000 37 000,00 19 223 510 1922 351,00 0,10 0,1 37 000
Jun 2020 Utbyte 34 430 3 443,00 19 257 940 1 925 794,00 0,10 14,52 500 000
konvertibler
Sept 2020 Utbyte 600 435 60 043,50 19 858 375 1 985 837,50 0,10 14,16 8 500 000
konvertibler
Nov 2020 Utbyte 561 151 56 115,10 20419 526 2 041 952,60 0,10 10,69 6 000 000
konvertibler
Jan 2021 Nyemission 23 175 576 2317 557,6 43 595102 4 359 510,2 0,10 6,47 149 945
976,7
Jan 2021 Utbyte 1 006 323 100 632,3 44 601 425 4 460 142,5 0,10 5,96 6 000 000

konvertibler
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Jun 2021° Nyemission 910 000 91 000 45511 425 4 551 142,5 0,10 0,10 91 000

April 2022 Utnyttjade 1169 698 116 969,8 46 681 123 46681123 0,10 6,47 7 567

teckningsoptioner 946,06

Juni 2022 Nyemission 52 516 260 5251626 99 197 383 9919 738,30 0,10 2,30 120

787 398

Juni 2022* Nyemission 1125 000 112 500 100 322 10 032 0,10 0,10 112 500

383 238,30

Juni 2022 Kvittningsemissio 536 952 53695,2 100 859 10 085 933,5 0,10 2,30 1234

n 335 989,6

Maj 2023 Sammanlaggning -90 586 402 - 10272933 10 085 933,5 1,00 - -
av aktier (1/10)

Juni 20234 Nyemission 187 000 187 000,01 10272933 10 272 1,00 1,00 187 000,01

933,51

1 Innefattar dven en riktad emission om 10 000 B-aktier till Karolinska Institutet Holding AB till teckningskursen 0,10 SEK.

2 Nyemission i syfte att attrahera sarskild kompetens till Bolaget.

3Vardet av apportegendomen uppgick till MUSD 5 jamte 20 % av tillaggskopeskilling (MUSD 1), dvs. totalt MUSD 6.

4 Nyemission av C-aktier till extern part till en teckningskurs motsvarande aktiernas kvotvérde. C-aktierna har darefter dterképs av Bolaget och
omvandlats till stamaktier.

Storre aktieagare och agarstruktur

Per den 30 juni 2023 (inklusive darefter kanda foérandringar) var dgandet i Bolaget fordelat bland
de fem (5) storsta aktiedgarna enligt nedanstdende tabell. Samtliga aktier har samma rostvarde.
Det finns ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av
enskild part.

Namn Aktieinnehav % av roster och kapital
OSTERSJOSTIFTELSEN 1 002 850 9,8
AVANZA PENSION 764 792 7,4
MOBERG PHARMA AB (PUBL) 445 974 4,3
ABN AMRO GLOBAL CUSTODY SERVICES NV 402 666 3,9
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 289 732 2,8
Ovriga 7 366 919 72,0
Totalt 10 272 933 100

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan pdverka de eventuella intikter som
erhdlls fran aktier i Bolaget.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalfériuster
vid avyttring av vardepapper, beror pd varje enskild aktiedgares specifika situation. Sé&rskilda
skatteregler gadller fér vissa typer av skattskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier och unitratter bor darfor radfrdga en skatteradgivare for att f& information om
de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utldndska skatteregler och skatteavtal.

Utdelning och utdelningspolicy
UTDELNINGSPOLICY OCH TIDIGARE UTDELNING | BOLAGET

Ar 2019 genomférde Moberg Pharma en extraordinar kapitalutskiftning till Moberg Pharmas
aktiedgare i form av ett automatiskt inlésenforfarande, dar aktiedgare erhdll 46,50 SEK per
stamaktie.

Ar 2020 placerades projektet BUPI i dotterbolaget OncoZenge AB som sedan delades ut till Moberg
Pharmas aktiedgare och sarnoterades pa Nasdaq First North Growth Market under februari 2021.
Tio stamaktier i Moberg Pharma per avstdmningsdagen for utdelningen berattigade till en aktie i
OncoZenge AB. Utdelningen motsvarade ett belopp om sammanlagt cirka 46 MSEK baserat pa
verkligt vérde av BUPI-tillg8dngarna vid tidpunkten fér extra bolagsstdammans i Moberg Pharma
beslut om utdelning.
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Bolaget har inte l&mnat n8gon kontant utdelning det senaste rakenskaps8ret. Eftersom Moberg
Pharma under de narmaste aren férvéntas befinna sig i en fas av utveckling av Bolagets organisation
och portfolj, planeras eventuellt 6verskott av kapital att aterinvesteras i verksamheten. Styrelsen
gér en arlig dversyn av utdelningspolicyn. Det finns en risk att framtida kassafléden inte kommer
att dverstiga Bolagets kapitalbehov och att bolagsstamman inte kommer att besluta om utdelningar
i framtiden.

LEGALA OCH REGULATORISKA KRAV

Beslut om vinstutdelning eller annan form av véardedverforing fattas av aktiedgarna pa
bolagsstamman. Vinstutdelning eller annan form av virdedverféring far endast beslutas om det
finns fritt eget kapital tillgangligt, det vill saga, att det efter vardedverféring kommer finnas full
tackning for Bolagets bundna egna kapital. Bundet eget kapital innefattar bland annat Bolagets
aktiekapital och reservfond. Utdver kravet pa full tackning for Bolagets bundna egna kapital far
vinstutdelning eller annan form av vardedverforing endast beslutas under férutsattning att
vinstutdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till: (a) de krav som verksamhetens och, i
forekommande fall, koncernverksamhetens art, omfattning och risker stiller pd storleken av det
egna kapitalet och (b) Bolagets och, i férekommande fall, Koncernens konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i 6vrigt (den s& kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett stérre belopp an styrelsen foéreslagit eller godkant.

Enligt aktiebolagslagen har minoritetsaktiedagare som tillsammans representerar minst tio (10)
procent av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget ratt att begéra vinstutdelning (till samtliga
aktiedgare) fran Bolagets vinst. Efter en sddan begédran maste rsstdmman besluta att dela ut
halften av det som aterstar av vinsten enligt den av drsstamman faststéllda balansrékningen for det
aktuella ret efter avdrag for: (a) balanserad férlust som &verstiger fria fonder, (b) belopp som
enligt lag eller bolagsordningen ska avsattas till bundet eget kapital och (c) belopp som enligt
bolagsordningen ska anvindas for ndgot annat &ndamdl &n utdelning till aktiedgarna.
Bolagsstdmman ar dock inte skyldig att besluta om hdgre utdelning an fem (5) procent av Bolagets
egna kapital. Dessutom far bolagsstdmman inte fatta beslut om vinstutdelning om det inte finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital eller om det inte skulle vara férenligt med den bedémning
som finns beskriven strax ovan.

Bemyndiganden

P& drsstamman 2023 som holls den 16 maj 2023, bemyndigades styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen, dock senast intill nastkommande arsstamma, besluta om (i) riktad emission av inlésen-
och omvandlingsbara aktier av serie C (ii) aterkdp av emitterade inlésen- och omvandlingsbara
aktier av serie C samt (iii) att aktier som emitteras och 3terkdps i enlighet med (i) och (ii), efter
omvandling till stamaktier, far éverldtas till deltagare i Bolagets incitamentsprogram. Syftet med
bemyndigandet ar att pa ett &ndamalsenligt sitt kunna rekrytera, beléna och beh3lla vardefulla
medarbetare samt framja och skapa en I8ngsiktig delaktighet i Moberg Pharma-koncernen och
darigenom uppna tkad intressegemenskap mellan medarbetarna och Moberg Pharmas aktiedgare.

P& drsstamman 2023 bemyndigades styrelsen vidare att inom ramen for gallande bolagsordning,
att vid ett eller flera tillfallen intill nistkommande &rsstamma, med eller utan avvikelse frén
aktiedgarnas foretradesratt, besluta om 6kning av Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier
i Bolaget. Det totala antalet aktier som omfattas av sddana nyemissioner far motsvara sammanlagt
hogst tjugo (20) procent av aktierna i Bolaget vid tillfallet d& styrelsen férst utnyttjar
bemyndigandet. Syftet med bemyndigandet och skélen till eventuell avvikelse fr&n aktiedgarnas
foretradesratt ar att emissioner ska kunna ske for finansiering av Bolagets verksamhet,
kommersialisering och utveckling av Bolagets produkter och/eller foérvarv av produkter,
projektportfoljer, verksamheter, féretag eller del av foretag.
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Teckningsoptioner etc.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Moberg Pharma har infért incitamentsprogram baserade pa prestationsaktierdtter. Programmen &r
avsedda att framja Bolagets I8ngsiktiga intressen genom att motivera och beléna vissa av dess
styrelseledamdéter, ledande befattningshavare och andra anstallda.

PRESTATIONSAKTIERATTER

Bolaget har tre utestdende prestationsaktierdttsprogram, LTI 2021, LTI 2022 och LTI 2023. Inom
ramen fér dessa program har en vederlagsfri tilldelning skett av ett visst antal ratter som berattigar
deltagaren att vederlagsfritt erhdlla ett visst antal prestationsaktierdtter. Vid inférandet av
programmen berattigade varje prestationsaktieratt innehavaren ratten att erhalla en (1) stamaktie,
under férutsattning att programmets prestationsvillkor uppfylls till fullo. Prestationsvillkoret bestéms
av styrelsen utifr@n objektivt métbara kriterier, och ar knutna till uppfyllande av saval arliga
foretagsmal som 3&rliga individuella mal under de tre 8r som utgér intjanandeperioden for
prestationsaktieratterna.

Prestationsvillkoren i programmen och/eller antalet stamaktier i Moberg Pharma som varje
prestationsaktieratt berattigar till kan komma att omraknas pa grund av bland annat fondemission,
sammanldaggning eller uppdelning av aktier, extraordindr utdelning, nyemission, minskning av
aktiekapitalet eller liknande 8tgérder. Omréakning kommer att ske inom ramen fér LTI 2021 till foljd
av den foretradesemission av aktier som beslutades under 2022 samt p& grund av
Foretradesemissionen. Omrakning kommer att ske inom ramen for LTI 2022 och LTI 2023 p& grund
av Foretradesemissionen. Vidare kommer omrakning att ske inom ramen for LTI 2021 och LTI 2022
till foljd av den sammanlaggning av aktier, varvid tio aktier lades samman till en aktie, som
genomfdrdes under maj 2023. For att sakerstalla leverans av aktier under prestationsaktierdtterna
har Bolaget genomfért en riktad emission av inldsen- och omvandlingsbara aktier av serie C till en
extern part. Dessa aktier har aterkdpts och omvandlats till stamaktier, vilka Bolaget dger till dess
att deltagarna fullgér sina dtaganden enligt prestationsaktierattsprogrammet, varefter de levereras
till deltagarna i programmen.

Antalet utestdende instrument till nyckelpersoner per dagen for detta prospekt var
1 851 000 prestationsaktieratter berattigande till sammanlagt 544 131 aktier, vilket ger en maximal
potentiell utspadning om cirka 5,1 procent. Prestationsaktieratterna ar knutna till vardet av 6kningen
i aktiekurs fran det tillfalle d& prestationsaktierdtterna tilldelades. Antalet tilldelade
prestationsaktieratter beslutas av styrelsen.

Prestationsaktieratter Antal utestdende prestationsaktieritter
LTI 2021 796 000
LTI 2022 871 000
LTI 2023 184 000
Summa 1 851 000

TECKNINGSOPTIONER
Det finns inga utestdende teckningsoptioner i Bolaget per den 30 juni 2023.

Ovrig information

Sdvitt Moberg Pharmas styrelse kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller liknande
6verenskommelser mellan aktiedgarna i Bolaget som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande
over Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till ndgra aktiedgaravtal eller liknande 6verenskommelser
som kan leda till att kontrollen dver Bolaget férandras.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

Prospektets godkdannande

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bér inte betraktas som ndgot slags stdd, varken for emittenten eller for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen beddémning av huruvida det
ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett férenklat prospekt
i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.

Prospektet godkdndes av Finansinspektionen den 14 augusti 2023. Prospektet ar giltigt upp till tolv
manader efter godkannandet av Prospektet forutsatt att det kompletteras med tilligg nér sa kravs
enligt artikel 23 i Prospektférordningen. Eventuella tilldagg kommer att publiceras pd Moberg
Pharmas hemsida. Investerare som i sadant fall redan har anmalt sig for deltagande i nyemissionen
kan under vissa férutsattningar ha rétt att aterkalla sin anmélan. Skyldigheten att tillhandahalla
tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter
kommer inte att vara tillamplig efter att teckningsperioden i Féretradesemissionen har I6pt ut och
efter att stamaktierna som emitteras i Foretrddesemissionen tagits upp till handel p8 Nasdaq
Stockholm.

Allman information

Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) ar Moberg Pharma AB (publ). Moberg
Pharmas organisationsnummer ar 556697-7426 och Bolaget har sin hemvist i Sverige. Bolaget och
dess styrelse har sitt sdte i Stockholms kommun. Dess LEI-beteckning ar 549300XFXK7DVGDRP410.

Bolaget bildades i Sverige den 2 december 2005 och registrerades vid Bolagsverket i Sverige den
31 januari 2006 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som
regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk ratt.

Bolagets adress ar Gustavslundsvagen 42, 5 tr., 167 51 Bromma, Sverige, och dess telefonnummer
ar 08-522 30 700. Bolagets webbplats & www.mobergpharma.se. Information p& Moberg Pharmas
webbplats, samt dvriga hemsidor som hanvisas till i detta Prospekt, har inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen och utgor inte en del av detta Prospekt, sdvida informationen inte inférlivas
i Prospektet genom héanvisning.

Narstadendetransaktioner
Inga narstdendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Moberg Pharma har

agt rum efter den 31 december 2022.

Se dven "Transaktioner med nérst8ende” pa s. 37 i Koncernens drsredovisning fér 2022.

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanstélining av de vasentliga avtal (med undantag fér avtal som ingatts i den
l6pande affarsverksamheten) som Koncernen har ingdtt under de tvd &r som foregdtt
offentliggérandet av Prospektet, liksom en sammanfattning av andra avtal (som inte ingdtts i den
|6pande affarsverksamheten) som Koncernen ingatt som innehaller forpliktelser eller rattigheter
som vid offentliggérandet av Prospektet ar av vasentlig betydelse fér Koncernen.
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Ett licensavtal har ingdtts med Allderma, vars ledande personer tidigare ansvarade for lanseringen
av Moberg Pharmas forsta generations nagelsvampsprodukt, Nalox®, i Norden. Avtalet, som
offentliggjordes genom pressmeddelande den 8 november 2021, innebar att Allderma ansvarar for
marknadsféring, distribution och férsaljning av MOB-015 i Sverige, Danmark och Norge medan
Moberg Pharma ansvarar for tillverkning och leverans av produkten.

Ett distributionsavtal har ingdtts med Padagis Israel Agencies Ltd. fér MOB-015 i Israel och de
palestinska territorierna. Avtalet, som offentliggjordes genom pressmeddelande den 4 augusti 2022,
innebar att Padagis erhaller exklusiva rattigheter att marknadsféra och s&lja MOB-015 i Israel och
de palestinska territorierna medan Moberg Pharma ansvarar for tillverkning och leverans av
produkten.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Det har inte férekommit ndgra myndighets-, rattsliga eller skiljedomsférfaranden, eller hot om
sadana férfaranden, under de tolv (12) manader som omedelbart féregdr datumet foér detta Prospekt
och som skulle kunna ha eller pa senare tid har haft, betydande effekter pa Bolaget eller Koncernens
I6nsamhet eller finansiella stallning.

Sammanfattning av information som har offentliggjorts genom MAR

Nedan sammanfattas den information som Moberg Pharma har offentliggjort i enlighet med
Marknadsmissbruksforordningen (596/2014) (“MAR”) under de senaste tolv manaderna och som &r
relevant per dagen for Prospektet.

FINANSIELLA RAPPORTER

e Den 9 november 2022 publicerade Moberg Pharma sin deldrsrapport for perioden januari
2022 - september 2022.

e Den 7 februari 2023 publicerade Moberg Pharma sin bokslutskommuniké for
rakenskapsaret 2022.

e Den 18 april 2023 offentliggjorde Moberg Pharma sin rsredovisning fér rdkenskapsaret
2022.

e Den 9 maj 2023 offentliggjorde Moberg Pharma sin del8rsrapport fér perioden januari
2023- mars 2023.

o Den 3 augusti 2023 offentliggjorde Moberg Pharma sin deldrsrapport fér perioden januari
2023 - juni 2023

OPERATIONELL UTVECKLING

e Den 9 mars 2023 offentliggjorde Moberg Pharma att Taisho Pharmaceutical Co Ltd och
Moberg Pharma kommer att sdga upp licensavtalet avseende utveckling, registrering och
kommersialisering av MOB-015 i Japan och att Moberg Pharma darmed aterfar alla
rattigheter till produkten i Japan och behdller erlagda milstolpeintakter fran Taisho.

e Den 31 maj 2023 offentliggjorde Moberg Pharma att totala antalet aktier och roster i
Bolaget har minskat till totalt 10 085 933 i och med genomférandet av den tidigare
offentliggjorda sammanlaggningen av aktier.

e Den 28 juni 2023 offentliggjorde Moberg Pharma att den decentrala proceduren har
avslutats med ett positivt resultat och att MOB-015 rekommenderas for nationellt
godkannande i 13 europeiska ldnder fér behandling av milda till mattliga svampinfektioner
i naglarna hos vuxna.

o Den 31 juli 2023 offentliggjorde Moberg Pharma att MOB-015 erhallit nationellt
godkannande i Irland fér behandling av milda till mattliga svampinfektioner i naglarna hos
vuxna.

o Den 4 augusti 2023 offentliggjorde Moberg Pharma att MOB-015 erh3llit nationellt
godkannande for Bolagets hemmamarknad Sverige for behandling av mild till mattligt
utbredd nagelsvamp hos vuxna.
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FORETRADESEMISSIONEN

e Den 28 juni 2023 offentliggjorde Moberg Pharma att styrelsen i Bolaget beslutade om en
Foéretradesemission avseende Units i Bolaget, villkorad av att extra bolagsstémma
godkéanner styrelsens beslut.

e Den 4 augusti 2023 offentliggjorde Moberg Pharma slutliga villkor for
Foretradesemissionen
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Dokument inforlivade genom hanvisning

Information Sidor Dokument
Koncernens Resultatrakning for koncernen pa sidan /&rsredovisning for Moberg
finansiella 26, balansrakning for koncernen pa Pharma AB (publ) for

information med
tillhdérande noter
och
revisionsberattelse
for rakenskapsaret
1 januari 2022-31
december 2022.

Koncernens
finansiella
information med
tillhdérande noter
for perioden 1
januari-30 juni
2023.

sidan 27, rapport 6ver férandringar i
eget kapital for koncernen pa sidan 28,
kassaflddesanalys for koncernen pd
sidan 29, redovisningsprinciper och
noter pa sidorna 34-51 och
revisionsberattelse pa sidorna 53-57.

Resultatrékning fér koncernen pa sidan
10, balansrakning fér koncernen pd
sidan 11, kassaflédesanalys foér
koncernen pa sidan 12, rapport éver
forandringar i eget kapital for
koncernen pa sidan 13 och
redovisningsprinciper och noter pa
sidan 18.

rakenskapsaret 1 januari 2022-
31 december 2022. Lank till
rsredovisning for 2022:
https://www.mobergpharma.se
/sites/default/files/moberg ar
2022 sv final.pdf

Deldrsrapport Moberg Pharma
AB (publ) for perioden 1
januari-30 juni 2023. Lank till
deldrsrapport foér perioden 1
januari-30 juni 2023:
https://mb.cision.com/Main/16
62/3812798/2213264.pdf

Moberg Pharmas arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari 2022-31 december 2022 har

reviderats av Bolagets

revisor och

revisionsberattelsen ar

fogad till &rsredovisningen.

Deldrsrapporten for perioden 1 januari-30 juni 2023 har inte reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning bedéms
antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar finns tillgangliga under Prospektets giltighetstid p& Bolagets webbsida
www.mobergpharma.se och Bolagets huvudkontor med adress Gustavslundsvagen 42, 5 tr., 167 51
Bromma, for granskning pa vardagar under vanliga kontorstider:

e Bolagets bolagsordning;
e Bolagets registreringsbevis; och
e Villkor for teckningsoptioner av serie 2023:1.

Forsakring

Bolagets forsdkringsskydd innefattar, utdver foretagsférsakring, en sarskild férsakring for patienter
som deltar i kliniska prévningar och produktansvarsforsakringar fér produkter under utveckling och
pd& marknaden. Férsdkringsskyddet &r foremal for Idpande oversyn. Styrelsen beddmer att
forsakringsskyddet ar val anpassat till verksamhetens nuvarande omfattning.

Kostnader hanforliga till Foretradesemissionen

Bolagets kostnader hanfoérliga till Foretradesemissionen och upptagandet till handel av stamaktierna
och teckningsoptionerna av serie 2023:1 pad Nasdaq Stockholm férvédntas uppga till cirka 10 MSEK
(varav cirka 4,1 MSEK utgdr garantiersdttning). Dessa kostnader &ar framst hanforliga till
radgivningskostnader, kostnader for revisorer och ersattningar for garantidtaganden.
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Information fran tredje part

Information som har anskaffats frdn tredje part har i Prospektet 3tergetts korrekt och sdvitt
Emittenten kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har
inga sakforhdllanden uteldamnats som skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Teckningsataganden och emissionsgarantier
TECKNINGSATAGANDEN

Se avsnitt "Tecknings8taganden" - "Tecknings8taganden, garantidtaganden och lock-up" - "Villkor
och anvisningar".

GARANTIATAGANDEN

Se avsnitt "Garanti8taganden" - "Tecknings§taganden, garanti§taganden och lock-up" - "Villkor och
anvisningar".

Atagande att avsta fran att sélja finansiella instrument i samband med
Foretradesemissionen

Se avsnitt "Lock-Up" - "Tecknings8taganden, garantitaganden och lock-up" - "Villkor och
anvisningar".

Radgivare

Vator Securities &r finansiell rddgivare och Advokatfirman Schjgdt &r legal rddgivare i samband med
upprattandet av Prospektet. Vator Securities och Advokatfirman Schjgdt kan komma att
tillhandahalla ytterligare finansiell och legal rddgivning till Bolaget.
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DEFINITIONER

Aktiebolagslagen
Allderma

Bayer

Bolaget, Koncernen,
Emittenten eller

Moberg Pharma

BUPI

Cipher

CRO:s

DongKoo

EUR

FDA

Foretradesemissionen

GDPR

MEUR

MiFID II

MSEK

MUSD

Nasdaq Stockholm

Padagis

Prospekt

Prospektforordningen

Securities Act

Aktiebolagslagen (2005:551)

Avser Allderma AB

Avser Bayer AG

Avser, beroende pd sammanhanget, Moberg Pharma AB (publ)
org.nr 556697-7426, Koncernen i vilken Moberg Pharma AB (publ)
ar moderbolaget eller dotterbolag i Koncernen

Avser lakemedelsprojektet BUPI och relaterade tillgdngar, inklusive
varumarket BupiZenge® och andra BUPI-relaterade immateriella
rattigheter

Avser Cipher Pharmaceuticals

Avser konsulter och kontraktsforskningsorganisationer

Avser DongKoo Bio & Pharma Co., Ltd

Avser Euro

Avser U.S. Food and Drug Administration

Avser nyemission av Units i Bolaget i enlighet med villkoren i detta
prospekt

Avser dataskyddsférordningen, Europaparlamentets och radets
forordning (2016/679)

Avser Euro i miljoner

Avser Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den
15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument

Avser svenska kronor i miljoner

Avser amerikanska dollar i miljoner

Avser Nasdaq Stockholm, Tullvaktsvdagen 15, 105 78 Stockholm
Avser Padagis Israel Agencies Ltd.

Avser detta prospekt

Avser Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129 av
den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar
véardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en

reglerad marknad, och om upphédvande av direktiv 2003/71/EG

Avser United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste
lydelse
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SEK

Taisho

TSEK

Unit

usbD

Vator Securities

Avser svenska kronor
Avser Taisho Pharmaceutical Co., Ltd
Avser svenska kronor i tusental

Avser en sammanhallen enhet av en (1) nyemitterad stamaktie och
en (1) vederlagsfri vidhdngande teckningsoption av serie 2023:1

Avser amerikanska dollar

Avser Vator Securities AB, org.nr 556795-7260
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ADRESSER

BOLAGET

Moberg Pharma AB (publ)
Gustavslundsvagen 42, 5 tr.
167 51 Bromma
Sverige
Tfn: 08-522 30 700

BOLAGETS REVISOR

Ernst & Young Aktiebolag
Box 7850
103 99 Stockholm
Sverige

FINANSIELL RADGIVARE TILL BOLAGET

Vator Securities AB
Kungsgatan 34
111 35 Stockholm
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

Advokatfirman Schjgdt
Hamngatan 27
111 47 Stockholm
Sverige

EUROCLEAR

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191
101 23 Stockholm
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