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Kallelse till extra bolagsstamma i Moberg Pharma AB (publ)

Aktiedgarna i Moberg Pharma AB (publ) (org.nr 556697-7426) ("Bolaget” eller "Moberg Pharma”)
kallas harmed till extra bolagsstamma tisdagen den 28 april 2020 kl. 16.30 i Bolagets lokaler i Bromma,
adress Gustavslundsvagen 42, 5 tr, 167 51 Bromma (Alviks torg).

Deltagande i den extrabolagsstamman
Aktiedgare som vill delta i den extra bolagsstdmman ska:
- dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB (’Euroclear”) foérda aktieboken onsdagen den
22 april 2020.
- dels anmala sitt deltagande till Bolaget under adress: Moberg Pharma AB (publ),
Gustavslundsvagen 42, 5 tr, 167 51 Bromma, att. Malin Nilsson eller per e-post till
malin.nilsson@mobergpharma.se senast onsdagen den 22 april 2020, helst fére kl.16.00.

Vid anméalan ska aktiedgaren uppge namn, person-/organisationsnummer, adress, telefonnummer
samt, i forekommande fall, antalet bitrdden (hogst tva). Aktieagare kan delta och rosta pa
bolagsstamman personligen eller genom ombud. Aktieagare som latit forvaltarregistrera sina aktier
maste, for att ha ratt att delta i den extra bolagsstamman, genom forvaltares férsorg lata inregistrera
aktierna i eget namn hos Euroclear, sa att vederborande ar registrerad onsdagen den 22 april 2020.

Sker deltagandet med stdod av fullmakt boér denna i original, tillsammans med &vriga
behdrighetshandlingar, insandas i samband med anmalan om deltagande i den extra bolagsstamman.
Fullmaktens giltighet far anges till langst fem ar fran utfardandet. Fullmaktsformular finns tiligangligt pa
Bolagets webbplats www.mobergpharma.se. Ombud for juridiska personer ska presentera en kopia av

den juridiska personens registreringsbevis eller annan handling utvisande ratten att handla a den
juridiska personens vagnar.

Antal aktier och réster

| Bolaget finns vid tidpunkten for utfardandet av denna kallelse totalt 18 853 510 aktier och rdster.
Samtliga utgivna aktier ar stamaktier. Bolaget innehar vid tidpunkten for utfardandet av denna kallelse
184 746 egna stamaktier som inte berattigar till rostratt pa bolagsstdmman.

Forslag till dagordning

Oppnande av stdmman

Val av ordférande vid stdmman

Upprattande och godkannande av rdstlangd

Val av en eller tva justeringsman

Prévning om stdmman blivit behdérigen sammankallad

Godkannande av dagordning

Forslag till beslut om andringar av bolagsordningen

Forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission av konvertibler
Forslag till beslut om inférande av ett langsiktigt incitamentsprogram och sakringsatgarder i
anledning av programmet

10. Stdmmans avslutande
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Forslag till beslut

Val av ordférande vid stimman (punkt 2)
Styrelsen foreslar att till ordférande vid den extra bolagsstdmman vélja advokat Mikael Borg.

Forslag till beslut om andringar av bolagsordningen (punkt 7)

Eftersom Bolaget inte har nagra utestaende aktier av serie B och nagra ytterligare emissioner av aktier
av serie B inte avses att genomféras, samt eftersom OTC-utdelningen redan har utbetalts féreslar
styrelsen att den extra bolagsstamman beslutar att goéra vissa andringar i § 5, §6 och §7 i
bolagsordningen.
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Darutéver foreslas vissa andringar i § 1, § 11 och § 14, dels med anledning av genomférda och
eventuellt kommande lagandringar och dels i syfte att genomfdra férenklingar.

Slutligen foreslas att granserna for aktiekapitalet och antalet aktier i § 4 respektive § 5 hojs sa att
minimigranserna motsvarar Bolagets aktiekapital och antal aktier vid tidpunkten for kallelsen till
bolagsstamman och s& att maximigranserna motsvarar fyra ganger detta belopp respektive antal.

Nuvarande § 1i bolagsordningen ska erhalla féljande lydelse:

"§ 1 Féretagsnamn
Aktiebolagets féretagsnamn dr Moberg Pharma AB (publ).”

Nuvarande § 4 i bolagsordningen ska erhélla féljande lydelse:

"§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara ldgst 1 885 351 kronor och hogst 7 541 404 kronor.”

Nuvarande § 5 i bolagsordningen ska erhalla féljande lydelse:

"§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 18 853 510 och hégst 75 414 040.

Aktier kan utges i tva serier, stamaktier och aktier av serie C. Stamaktier kan utges till ett antal av hégst
100 % av samtliga aktier i bolaget och aktier av serie C till ett antal av hégst 2 % av samtliga aktier i
bolaget.

Stamaktier har en rést och aktier av serie C har 1/10 rést.

Aktier av serie C beriéttigar inte till vinstutdelning. Vid bolagets upplésning beréttigar C-aktie till lika del
i bolagets tillgangar som bolagets stamaktier, dock inte med hégre belopp dn vad som motsvarar aktiens
kvotvérde.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av
serie C skall &gare av stamaktier och dgare av aktier av serie C dga foretradesrétt att teckna nya aktier
av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier de férut &ger (primér féretréadesrétt). Aktier som inte
tecknats med primér foéretrddesrétt skall erbjudas samtliga aktieédgare till teckning (subsidiér teckning).
Om erbjudna aktier inte rdcker for den teckning som sker med subsidiar féretradesrétt skall aktierna
férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de férut dger och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast stamaktier eller aktier
av serie C skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr stamaktier eller aktier av serie C, 4ga
rétt att teckna nya aktier i férhéllande till det antal aktier de f6rut dger.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra néagon inskrdnkning i mdjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foéretrddesratt.

Vad som féreskrivits ovan om aktiedgares foretrédesrétt skall &ga motsvarande tilldmpning vid sadan
emission av teckningsoptioner eller konvertibler som inte sker mot betalning med apportegendom.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
férhéllande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla aktier av



PHARMA

visst aktieslag medféra rétt till aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebéra nagon
inskrénkning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

Bolagets styrelse dger besluta om minskning av aktiekapital genom inlésen av samtliga aktier av serie
C. Vid beslut om inlésen skall innehavare av aktier av serie C vara skyldig att lata I6sa in sina samtliga
aktier av serie C for ett belopp som motsvarar kvotvédrdet. Utbetalning av inlésenbeloppet skall ske
Snarast.

Aktie av serie C, som innehas av bolaget sjélvt skall, pa begéran av styrelsen, kunna omvandlas till
stamaktie. Omvandlingen skall dérefter utan dréjsmal anmélas fbr registrering hos Bolagsverket och ar
verkstélld nér den registreras i aktiebolagsregistret samt antecknats i avstdmningsregistret.”

Nuvarande § 6 samt § 7 i bolagsordningen ska utgd ur bolagsordningen.

Nuvarande § 11 i bolagsordningen ska erhélla féljande lydelse:

”*§ 9 Deltagande i bolagsstdmma

Aktiedgare som Vvill delta vid bolagsstdmma skall anméla sig till Bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stdmman.

Aktiedgare far vid stdmman medféra ett eller tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren till Bolaget
anmaéler antalet bitrédden pa det sétt som anges i foregaende stycke.”

Nuvarande § 14 i bolagsordningen ska erhéalla féljande lydelse:

"§ 12 Avstdmningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.”

For beslut i enlighet med detta forslag kravs bitrade av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de
avgivna résterna som de aktier som ar foretradda vid stamman.

Forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission av konvertibler
(punkt 8)

Bakgrund till férslaget

Den 23 mars 2020 offentliggjorde Bolaget att det har ingatt ett avtal ("Finansieringsavtalet”) med Nice
& Green S.A., ett privat schweiziskt bolag som specialiserat sig pa finansieringslésningar skraddarsydda
efter kraven for borsnoterade tillvaxtforetag inom bioteknik- och cleantechindustrin, (“N&G”). Enligt
Finansieringsavtalet har N&G atagit sig att teckna sig for konvertibler med ett totalt nominellt belopp om
upp till 216 000 000 kronor, fordelat pa trancher om initialt 3 000 000 kronor per manad i sex manader
och darefter, beroende pa da radande marknadsférhallanden, med méjlighet till 6kning till 6 000 000
kronor per manad. Finansieringsavtalet ar villkorat av att aktiedgarna vid bolagsstdmma i Bolaget
beslutar om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission av konvertibler.

Av registreringstekniska skal maste varje beslut om emission av konvertibler ange en lagsta
konverteringskurs. Denna lagsta konverteringskurs utgdr vid varje emissionsbeslut grund for
berdkningen av det maximala antalet aktier som kan tillkomma vid konvertering av utgivna konvertibler.
Enligt Finansieringsavtalet ska konvertiblerna kunna konverteras till aktier till en konverteringskurs
motsvarande det hdgsta av (i) en sarskild minimikurs som kommer att berdknas baserat pa bl.a. antalet
utestdende trancher enligt Finansieringsavtalet och bolagsordningens granser vid tidpunkten for
utgivandet av respektive konvertibel ("Minimikursen”) och (ii) 93 procent av den lagsta dagliga
volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under de fem handelsdagar som féregar begaran om
konvertering.



PHARMA

Om det foreslagna bemyndigandet godkanns, och baserat pa den initiala Minimikursen enligt ovan, ska
styrelsen fram till tiden for nasta arsstdmma kunna besluta om emissioner av konvertibler som ger ratt
till konvertering till maximalt 55 457 259 aktier. Det ska dock noteras att sa lange 93 procent av den
lagsta dagliga volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under de fem handelsdagar som
foregar begdran om konvertering O6verstiger Minimikursen kommer den salunda beraknade
konverteringskursen att tillampas och antalet aktier som tillkommer vid konvertering kommer da att
understiga maxantalet enligt ovan. For ytterligare information om Finansieringsavtalet hanvisas {ill
Bolagets pressmeddelande den 23 mars 2020.

Bemyndigandet enligt detta forslag ska inte paverka det emissionsbemyndigande som beslutades pa
Bolagets arsstamma for det forkortade rakenskapsaret januari - juni 2019.

Styrelsens forslag

Styrelsen foreslar att den extra bolagsstdmman beslutar om bemyndigande for styrelsen att inom ramen
for gallande bolagsordning, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, vid ett eller flera tillfallen
intill nastkommande arsstamma, fatta beslut om emission av konvertibler i Bolaget. Saddan emission ska
endast kunna ske i enlighet med Finansieringsavtalet och det antal aktier som ska kunna tillkomma vid
konvertering av salunda emitterade konvertibler ska uppga till maximalt 55 457 259 aktier.

Syftet med bemyndigandet och skalen till avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ar att mojliggéra for
Bolaget att avropa trancher i enlighet med Finansieringsavtalet och att pa sa satt kunna finansiera
Bolagets verksamhet.

Styrelsen, verkstallande direktdren eller den styrelsen utser ska bemyndigas att géra sadana smarre
justeringar och fértydliganden av stdmmans beslut som kan visa sig erforderliga i samband med
registreringen hos Bolagsverket.

For beslut i enlighet med detta forslag kravs bitrade av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de
avgivna r@sterna som de aktier som ar foretradda vid stamman.

Forslag till beslut om inforande av ett langsiktigt incitamentsprogram och sakringsatgarder i
anledning av programmet (punkt 9)
Styrelsen foreslar att bolagsstdmman beslutar om:

(A) inférande av ett langsiktigt incitamentsprogram 2020 (LTI 2020” eller "Programmet”) avseende
anstallda och uppdragstagare i Bolaget; samt

(B) sakringsatgarder i anledning av Programmet, bestdende av:

(I) bemyndigande for styrelsen att besluta om riktad emission av inlésen- och omvandlingsbara C-aktier;
(I bemyndigande for styrelsen att beslut om aterkop av C-aktier; samt

(lll) overlatelser av egna stamaktier till Deltagare i Programmet (anstallda och uppdragstagare i
Bolaget).

Om erforderlig majoritet inte uppnas under punkt 9 (B), foreslar styrelsen att bolagsstamman godkanner
att Bolaget ingar ett aktieswapavtal med tredje part (punkt 9 (C)).

Inforande av LTI 2020 (punkt 9 (A))
Styrelsen foreslar att bolagsstamman fattar beslut om inférande av LTI 2020 i enlighet med nedan.

Syfte och skalen till férslaget

Under 2018 beslutade arsstamman i Moberg Pharma att inféra ett trearigt incitamentsprogram, med
investeringskrav for deltagarna, baserat pa prestationsaktier kopplade till aktiekursutvecklingen ("LTI
2018”). Med anledning av genomférandet av avyttringen av Moberg Pharmas OTC-verksamhet och det
forandrade rakenskapsaret foreslogs inget nytt incitamentsprogram till arsstdmmorna som hélls 15 maj
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2019 och 30 oktober 2019. | ljuset av den genomférda avyttringen av OTC-verksamheten och
verksamhetens 6kade fokus pa nagelsvampsbehandlingen MOB-015 har styrelsen vid utvardering av
LTI 2018 funnit att det vore andamalsenligt att pa den extra bolagsstdmman besluta om att inféra ett
nytt incitamentsprogram och da anpassa strukturen nagot i syfte att pa ett mer d&ndamalsenligt satt
kunna rekrytera, beléna och behalla vardefulla medarbetare samt att framja och skapa en langsiktig
delaktighet i Moberg Pharma-koncernen och darigenom uppna okad intressegemenskap mellan
medarbetarna och Moberg Pharmas aktiedgare. LTI 2020 foljer darfor i stora delar strukturen for LTI
2018 men kopplar istallet utgangen av prestations- och intjanandeperioden (som inte kan vara kortare
an tre ar) till offentliggérandet av toplineresultatet ("Resultatet”) av en eventuell ytterligare fas 3-studie
som kan komma att félja efter att resultaten fran den europeiska fas-3-studien offentliggjorts samt till
marknadsgodkannande fran den europeiska eller amerikanska lakemedelsmyndigheten avseende
MOB-015 ("Godkannandet”). LTI 2020 ar utformat for att skapa langsiktiga incitament for medlemmar
av koncernledningen och andra nyckelpersoner for att forbattra Moberg Pharmas utveckling och skapa
langsiktiga varden. Mot bakgrund av nedan féreslagna villkor, tilldelningens storlek och &vriga
omstandigheter bedémer styrelsen att det féreslagna Programmet ar val avvagt och fordelaktigt for
Bolaget och dess aktieagare.

Beskrivning av LTI 2020

1. LTI 2020 omfattar hogst 370 000 aktier i Moberg Pharma, vilket motsvarar cirka 2 procent
av samtliga utgivna aktier och roster i Moberg Pharma. !

2. LTI 2020 foreslas inkludera samtliga nuvarande och framtida ledande befattningshavare
(“Grupp 17), fér narvarande 7 personer, tilsammans med Ovriga nyckelpersoner, for
narvarande totalt 11 personer, indelade i tva grupper: Senior Directors / Directors / Senior
Managers ("Grupp 2”); samt Managers / Senior Associates / Experts / Associates /
Associate Managers och Assistants ("Grupp 3”) (tillsammans "Deltagarna”).

3. Det foreslas att Programmet ska bestd av mdjligheten att vederlagsfritt erhalla aktier i
Moberg Pharma ("Prestationsaktier”) under forutsattning av uppfyllandet av, bland annat,
ett prestationsmal kopplat till aktiekursutvecklingen i Moberg Pharma under en viss
matperiod ("Prestationsperioden”). Prestationsperioden I6per initialt fran och med den
1 maj 2020 till och med den 1 maj2025. Om Moberg Pharma offentliggér utfallet av
Resultatet eller erhaller Godkannandet senast till och med dagen for offentliggérandet av
bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2022 ska dock Prestationsperioden avslutas dagen
for offentliggdrandet av bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2022. Om utfallet av
Resultatet offentliggors eller Godkannandet erhalls efter dagen for offentliggérandet av
bokslutskommunikén foér rakenskapsaret 2022 men fore den 1 maj2025 ska
Prestationsperioden istéllet avslutas vid den tidigare av tidpunkten for offentliggérandet av
Resultatet och dagen for Godkannandet.

4. Enligt LTI 2020 sker en vederlagsfri tilldelning av ett visst antal ratter som berattigar
Deltagaren att vederlagsfritt erhalla ett visst antal aktier i Bolaget efter utgangen av en
intjanandeperiod om minst tre ar (“Prestationsaktieratter”). Vid inférandet av Programmet
berattigar varje Prestationsaktieratt innehavaren ratt att erhalla en (1) Moberg Pharma-aktie
(under forutsattning att Programmets prestationsvillkor uppfylis till fullo). Eventuell tilldelning
av Moberg Pharma-aktier i enlighet med Prestationsaktieratterna férutsatter uppfyllande av
det prestationsvillkor som anges nedan och kommer normalt att krdva att Deltagaren
kvarstar i sin anstallning fram till 1 maj 2023 (“Intjanandeperioden”).

5. Inom Grupp 1 foreslar styrelsen att Anna Ljung, Annica Magnusson, Mark Beveridge, Peter
Wolpert och Torbjorn Warnheim tilldelas 40 000 Prestationsaktieratter vardera och att
tilldelning for évriga Deltagare i Grupp 1 kan uppga till hogst 40 000 Prestationsaktieratter
per Deltagare.

" Utan beaktande av utspadning till f6ljd av utnyttjande av teckningsoptioner utgivna enligt tidigare incitamentsprogram.
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Tilldelningen per Deltagare i évriga grupper sker beroende pa prestation och position inom
koncernen och kan uppga hogst till hogst 10 000 Prestationsaktieratter for Deltagare i
Grupp 2; samt hogst 6 000 Prestationsaktieratter till Deltagare i Grupp 3.

6. Tilldelningen av Prestationsaktieratter sker s& snart som mojligt efter 1 maj 2020. Den
faktiska tilldelningen av Prestationsaktieratter till Deltagarna inom de ramar som anges ovan
beslutas av styrelsen och kan komma att reduceras proportionellt utifran respektive persons
prestation och tid som anstalld och/eller uppdragstagare i Bolaget.

7. Ratten att erhalla aktier enligt Prestationsaktieratterna ar knuten till anstéliningen eller
uppdraget i Bolaget. Upphor anstaliningen hos Bolaget pa grund av arbetsbrist, sjukdom,
vid pensionsavgang med av Bolaget godkand successionsplan eller liknande far den behalla
annu ej intjanade Prestationsaktieratter pro rata i forhallande till hur lang tid som vid
anstallningens upphdérande forflutit sedan tidpunkten for tilldelning av Prestationsaktieratter,
varefter resterande ratter forfaller. Upphoér anstéllningen hos Bolaget av annan anledning,
eller upphor uppdragsforhallandet med dessa bolag, fére utgangen av Intjanandeperioden
forfaller i normalfallet samtliga Prestationsaktieratter. Prestationsaktieratter ska inte utgora
vardepapper och far inte dverlatas, pantsattas eller pa annat satt disponeras av Deltagaren.

8. Eventuell tilldelning av Prestationsaktier (intjdnande) ar beroende av i vilken utstrackning
prestationsvillkoret uppfylls under Prestationsperioden, varigenom det faststalls i vilken
utstrackning (om nagon) Prestationsaktieratterna ger Deltagarna ratt att erhalla Moberg
Pharma-aktier vid utgangen av Intjanandeperioden. Prestationsvillkoret ar kopplat till
Moberg Pharmas aktiekursutveckling? och uttrycks som féljande: Om Moberg Pharmas
aktiekurs vid utgéngen av Prestationsperioden understiger 110 % (miniminivan) av
aktiekursen nar Prestationsperioden inleds, sker ingen tilldelning av aktier. Om Moberg
Pharmas aktiekurs vid utgangen av Prestationsperioden ar lika med eller 6verstiger 200 %
av aktiekursen néar Prestationsperioden inleds, sker tilldelning motsvarande en (1)
Prestationsaktie per Prestationsaktieratt. Totalt kan dock motsvarande hdgst 1 (en)
Prestationsaktie per Prestationsaktieratt tilldelas (oaktat eventuell omrakning enligt villkoren
for Programmet).

9. Forutsatt att ovan angivna prestationsvillkor har uppnatts under Prestationsperioden och att
Deltagaren har kvarstatt i sin anstallning (savida inte sarskilda forutsattningar ar for handen)
ska tilldelning av Prestationsaktier ske sa snart det ar praktiskt mojligt efter utgangen av
Intjdnandeperioden.

10. Vid beddémning av det slutliga utfallet for intjanandet avseende Prestationsaktieratterna ska
styrelsen prova om nivan for tilldelning av aktier ar rimlig i forhallande till Moberg Pharmas
finansiella resultat och stéllning, forhallanden pa aktiemarknaden och i 6vrigt samt, om
styrelsen bedomer att sa inte ar fallet, reducera tilldelningen till en lagre niva som styrelsen
bedémer som lamplig.

11. For att likstadlla Deltagarnas intressen med aktieagarnas kommer Moberg Pharma att
kompensera fér lamnade vinstutdelningar och andra vardedverféringar till aktiedgarna under
Intjanandeperioden genom att antalet aktier som varje Prestationsaktieratt berattigar till 6kas
och/eller Prestationsmalet justeras. Prestationsmalet och/eller antalet Moberg Pharma-
aktier som varje Prestationsaktieratt berattigar till kan komma att omraknas pa grund av
bland annat fondemission, sammanlaggning eller uppdelning av aktier, extraordinar
utdelning, nyemission, minskning av aktiekapitalet eller liknande atgarder. Overlatelse av

2 For att pa ett rattvisande satt kunna bedéma prestationen beraknas aktiekursutvecklingen av Moberg Pharma-aktiens
genomsnittliga stdngningskurs pa Nasdaq Stockholm under en period om 60 handelsdagar omedelbart innan Prestationsperioden
inleds respektive I6per ut. Eventuell utdelning som Idmnats, eller andra omrakningsgrundande handelser som intraffar under dessa
matperioder eller Prestationsperioden kan vidare leda till justeringar av Prestationsmalet.
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aktier kan komma att tidigarelaggas till foljd av fusion, kontrollagarskifte eller liknande
atgarder.

12. Styrelsen ska faststalla de narmare villkoren fér Programmet och styrelsen ska ha ratt att pa
grund av bolagshandelser, marknadsfoérutsattningar, lokal lagstiftning eller andra regler,
regelférandringar, eller andra handelser gora avvikelser fran eller justering av villkoren for
Programmet (exempelvis avseende Investerings- och innehavsvillkoret for Deltagare
bosatta utomlands), eller avrakna samtliga eller delar av Prestationsaktierna kontant.

Kostnader, utspadning och effekt pa viktiga nyckeltal

Kostnaderna for Programmet, som redovisas Over resultatrdkningen, ar beraknade enligt
redovisningsstandarden IFRS 2 och periodiseras over Intjanandeperioden. Berdkningen har utférts med
foljande antaganden: (i) en aktiekurs for Moberg Pharmas stamaktie om 10,38 kronor baserat pa
stangningskursen den 20 mars 2020, (ii) ingen utdelning lamnas av Moberg Pharma under Programmet
och (iii) en beddmning av framtida volatilitet om 43,69 % avseende Moberg Pharmas stamaktie,
(iv) utfallet av Resultatet offentliggérs eller Godkannandet erhalls den 1 maj202 samt (v) en
personalomsattning om 5 % per ar. Sammantaget kan detta ge en maximal kostnad fér Programmet om
cirka 0,9 MSEK, exklusive sociala avgifter. Kostnaderna for utgaende sociala avgifter beraknas uppga
till cirka 1,2 MSEK vid en antagen arlig kursuppgang om 25 % under Intjanandeperioden.

Den forvantade arliga kostnaden, inklusive sociala avgifter om cirka 0,5 MSEK, motsvarar cirka 2 % av
Moberg Pharmas totala personalkostnader.

Om Programmet hade varit implementerat 2019, om Bolaget hade haft kostnader i enlighet med
exemplet i stycket ovan, och om Prestationsaktier hade tilldelats 2019 i enlighet med antagandena i
berakningsexemplet, vilket bland annat forutsatter en arlig aktiekursokning med 25 % under
Intjanandeperioden, skulle resultatet per aktie for rakenskapsaret januari — juni 2019 ha minskat med
0,02 kronor till 31,62 kronor.

Utspadning
Vid maximal tilldelning av Prestationsaktier uppgar antalet aktier i Programmet till 370 000 stamaktier i

Moberg Pharma, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 2 % av aktiekapital och réster baserat
pa antalet utgivna aktier per dagen for denna kallelse.

Forslagets beredning, etc.
Forslaget till LTI 2020 har beretts av styrelsen i samrad med externa radgivare, och beslutats av
styrelsen.

Styrelsen ska inom ramen for ovan angivna villkor och riktlinjer ansvara for implementeringen och
hanteringen av LTI 2020.

Beskrivning av padgdende rorliga ersattningsprogram

Moberg Pharmas pagaende aktierelaterade incitamentsprogram och den rérliga ersattningen till ledande
befattningshavare beskrivs i arsredovisningen for januari—juni 2019 i not 7 till koncernredovisningen.
Styrelsens redovisning av kompensationsutskottets utvardering av riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare som publiceras pa Moberg Pharmas webbsida beskriver hur Moberg Pharma
tillampar sina riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare i enlighet med svensk kod for
bolagsstyrning.

Sakringsatgarder i anledning av programmet (punkt 9 (B))

Styrelsen har beaktat olika metoder for att sakra den finansiella exponeringen och for Gverlatelse av
aktier enligt LTI 2020, sasom Overlatelse av egna aktier och aktieswapavtal med tredje part. Styrelsen
anser att riktad emission av inlésen- och omvandlingsbara C-aktier, samt éverlatelse av dessa aktier till
Deltagarna (efter omvandling till stamaktier) ar den mest kostnadseffektiva och flexibla metoden for att
sakra den finansiella exponeringen och for dverlatelse av egna aktier enligt LTI 2020.
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Da kostnaderna i samband med ett aktieswapavtal vasentligt 6verstiger kostnaderna for dverlatelse av
egna aktier, foreslar styrelsen som huvudalternativ att den finansiella exponeringen sakras genom detta
forfarande (punkt 9 (B)).

Om erforderlig majoritet inte uppnas under punkt 9 (B) nedan, foreslar styrelsen att bolagsstdmman
godkanner att Bolaget ingar ett aktieswapavtal med tredje part (punkt 9 (C)).

Infor kommande arsstdmmor avser styrelsen ocksa féresla att styrelsen bemyndigas att dverlata ett visst
antal av Moberg Pharmas egna aktier i syfte att tdcka vissa utgifter, i huvudsak sociala avgifter, som
kan uppkomma i anledning av Programmet.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om riktad emission av inlésen- och omvandlingsbara C-
aktier (punkt 9 (B) (1))

Bemyndigande for styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, dock senast fore nastkommande arsstamma,
besluta om riktad emission av inlésen- och omvandlingsbara C-aktier.

For emissionen ska féljande villkor galla.

o Okning av Bolagets aktiekapital med hdgst 37 000 kronor.

e Det antal C-aktier som far emitteras far uppga till hdgst 370 000 stycken.

e De nya aktierna ska — med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt — tecknas endast av en i
forvag vidtalad extern part.

o Det belopp som ska betalas fér varje ny aktie ska motsvara aktiens kvotvarde vid tidpunkten for
aktieteckningen.?

e De nya aktierna ska tecknas under tiden 1 maj — 31 augusti 2020, med ratt for styrelsen att
forlanga teckningstiden. Overteckning far inte dga rum.

e Betalning for de tecknade aktierna ska erlaggas vid tecknandet av aktierna.

e De nya aktierna ska berattiga till vinstutdelning fran och med tidpunkten fér registrering vid
Bolagsverket.

e De nya aktierna av serie C ska omfattas av forbehall enligt 4 kap. 6 § (omvandlingsférbehall)
och 20 kap. 31 § (inlosenforbehall) aktiebolagslagen (2005:551).

Bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkop av samtliga emitterade inlésen- och
omvandlingsbara C-aktier (punkt 9 (B) (Il))

Bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkdp av samtliga emitterade inlésen- och
omvandlingsbara C-aktier i Bolaget pa foljande villkor.

Aterkdp far ske genom ett férvarvserbjudande som riktats till samtliga dgare av C-aktier i Bolaget.
Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillfallen intill arsstdmman 2020.

Det antal C-aktier som far aterkdpas far uppga till hoégst 370 000 stycken.

Aterkdp ska ske till ett pris per aktie om lagst 100 procent och hdgst 105 procent av det kvotvarde
som galler vid tidpunkten for aktieteckning enligt punkt 9 (B) (I) ovan.

Betalning for aterkopta aktier ska erlaggas kontant.

e Styrelsen ska aga ratt att faststalla dvriga villkor for aterkopet.

e Aterkdp ska @ven kunna ske av sa kallad interimsaktie, av Euroclear Sweden AB betecknad
Betald Tecknad Aktie (BTA), avseende C-aktie.

Aterkopet av egna aktier utgér en integrerad del av Programmets sakringsatgarder. Syftet med den
foreslagna aterkOpsmojligheten ar att Bolaget pa ett kostnadseffektivt satt ska kunna fullgéra sina
ataganden enligt Programmet.

Beslut om Overlatelser av egna stamaktier till Deltagare i Programmet (punkt 9 (B) (1))
Styrelsen foreslar att de aktier som emitteras och aterkdps i enlighet med punkterna 9 B (1) och (Il) ovan

3 Aktiens kvotvéarde ar per dagen for denna kallelse 0,10 kronor.
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(tilsammans med sadana egna aktier som redan innehas), efter omvandling till stamaktier, far éverlatas
enligt Programmet.

Overlatelser av Bolagets egna stamaktier till Deltagare i Programmet far ske pé féljande villkor.

o Overlatelser far ske endast av stamaktier i Bolaget, varvid hégst 370 000 stamaktier i Bolaget far
Overlatas vederlagsfritt till Deltagare i Programmet.

e Ratt att vederlagsfritt forvarva stamaktier i Bolaget ska — med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt — tilkomma Deltagarna i Programmet.

o Overlatelser av stamaktier i Bolaget ska ske vederlagsfritt vid den tidpunkt och pa de évriga villkor
som Deltagare i Programmet har ratt att tilldelas aktier.

e Antalet stamaktier i Bolaget som kan komma att ¢verlatas inom ramen fér Programmet ska
omraknas till féljd av mellanliggande fondemission, split, foretradesemission och/eller andra
liknande bolagshandelser.

Ingaende av aktieswapavtal med tredje part (punkt 9 (C))

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman, for den handelse erforderlig majoritet for punkten 9 (B) ovan inte
kan uppnas, fattar beslut om att sékra den finansiella exponering som Programmet férvantas medféra
genom att Bolaget pa marknadsmassiga villkor ska kunna inga aktieswapavtal med tredje part, varvid
den tredje parten i eget namn ska kunna férvarva och éverlata stamaktier i Bolaget till Deltagarna.

Beslut om att lata Peter Wolpert delta i Programmet (punkt 9 (D))

Det noteras att det som huvudregel inte anses utgéra god sed pa aktiemarknaden att lata
styrelseledaméter delta i incitamentsprogram av den har typen. Ett sarskilt skal till att frangad den
huvudregeln &r att styrelseledamoten ar en arbetande styrelseledamot och darmed likstélls med en
anstalld. Styrelsen féreslar av den anledningen att bolagsstamman fattar beslut om att 1ata Peter Wolpert
delta i Programmet.

Villkor

Bolagsstdmmans beslut att inratta LTI 2020 i enlighet med punkten 9 (A) ovan ar villkorat av att stamman
fattar beslut antingen i enlighet med styrelsens forslag enligt punkten 9 (B) eller i enlighet med styrelsens
forslag enligt punkten 9 (C).

Maijoritetsregler
Stammans beslut enligt punkten 9 (A) och 9 (D) ovan erfordrar en majoritet om mer an halften av de

avgivna rosterna. For giltigt beslut enligt forslaget under punkten 9 (B) ovan erfordras att beslutet bitrads
av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de vid stdmman féretradda
aktierna. For giltigt beslut enligt férslaget under punkten 9 (C) ovan erfordras en majoritet om mer an
hélften av de avgivna rosterna.

Emissionen, aterkdpet och éverlatelsen av aktier i Bolaget utgor ett led i att astadkomma det féreslagna
Programmet. Darfor, och mot bakgrund av vad som ovan angivits, anser styrelsen det vara till férdel for
Bolaget och aktiedgarna att Deltagarna i Programmet erbjuds att bli aktiedgare i Bolaget.

| syfte att minimera Bolagets kostnader for Programmet har teckningskursen faststallts till aktiens
kvotvérde.

Upplysningar pa den extra bolagsstimman

Aktiedgarna ager ratt att begara att styrelsen och den verkstallande direktéren lamnar upplysningar om
forhallanden som kan inverka pad beddmningen av ett drende pa dagordningen fér den extra
bolagsstdmman och férhallanden som kan inverka pa bedémningen av Bolagets ekonomiska situation.
Styrelsen och verkstallande direktdren ska lamna sddana upplysningar vid den extra bolagsstdmman
om det kan ske utan vasentlig skada for Bolaget. Den som vill skicka in fragor i férvag kan goéra det till
Moberg Pharma AB (publ), att. Malin Nilsson, Gustavslundsvagen 42, 5 tr, 167 51 Bromma, eller per e-
post till malin.nilsson@mobergpharma.se.
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Handlingar

Fullmaktsformular halls tillgangligt for aktiedgarna hos Bolaget och pa Bolagets webbplats
www.mobergpharma.se senast tisdagen den 7 april 2020. Handlingar enligt aktiebolagslagen kommer
att hallas tillgangliga for aktiedgarna hos Bolaget och pa Bolagets webbplats enligt ovan senast tre
veckor fore stdmman. Samtliga dessa handlingar skickas kostnadsfritt till aktiedgare som begéar det och
uppger sin postadress. Handlingarna kommer aven att finnas tillgangliga pabolagsstamman.

Behandling av personuppgifter

For information om hur personuppgifter behandlas i samband med den extra bolagsstdmman, se
integritetspolicyn som finns tillgénglig pa Euroclear Sweden AB:s webbplats,
https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

Stockholm i mars 2020
Moberg Pharma AB (publ)

Styrelsen

Informationen Idamnades for offentliggérande den 27 mars 2020, kl. 08.30.
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