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NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

— utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 21 december 2020; eller
— senast den 17 december 2020 sélja de erhdllna unitratterna som inte avses utnyttjas for
teckning av units.

Observera att det dven finns méjlighet att anmala sig for teckning av units utan stéd av unitratter
och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav pa depa hos bank eller annan férvaltare ska
kontakta sin bank eller férvaltare fér instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV UNITS AR FOREMAL FOR
BEGRANSNINGAR I VISSA JURISDIKTIONER.




VIKTIG INFORMATION
For definitioner av vissa termer som anvénds i detta prospekt, se “Definitioner” p8 sidorna 71-72.

Med “Moberg Pharma”, "Bolaget” eller "Emittenten” avses i detta prospekt ("Prospektet”) Moberg Pharma AB (publ), org.nr 556697-7426. Med
“Koncernen” avses den koncern i vilkken Moberg Pharma ar moderbolag. Prospektet har upprattats med anledning av Bolagets nyemission av hogst
23175576 units ("Units”), bestdende av en (1) stamaktie och en (1) teckningsoption med foretradesratt for Bolagets aktiedgare
(“Foretriadesemissionen”), samt upptagandet till handel av stamaktierna och teckningsoptionerna pa8 Nasdaq Stockholm (“Nasdaq Stockholm”). Vator
Securities AB, org.nr 556795-7260 (“Vator Securities”) agerar Bookrunner i samband med Foretrédesemissionen.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pd en reglerad marknad, och
om upphéavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godkénnande ska inte betraktas som ndgot slags stod for den
emittent eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i
emittentens vardepapper. Prospektet kommer att passporteras till Danmark i enlighet med Prospektférordningen. Prospektet har upprattats som en del
av ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen. Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och
darmed sammanh&ngande rattsforhdllanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Varken unitratter eller betalda tecknade Units ("BTU"), eller nyemitterade teckningsoptioner eller aktier far erbjudas, tecknas, Sa|]aS eller overforas, direkt
eller indirekt, i eller till Australien, Japan, Kanada, USA, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Schweiz, Singapore eller nagon annan jurisdiktion dar
offentliggérande, distribution eller publicering av Prospektet skulle vara olagllg, kréva ytterligare registrerings- eller andra dtgarder &n de som foljer av
svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till namnda lénder respektive annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller
erbjudandet enligt detta Prospekt kréver sddana &tgarder eller annars strider mot reglerna i s&dant land eller s8dan jurisdiktion. Anmélan om teckning av
Units i strid med ovanstdende begransningar kan komma att anses vara ogiltig. Atgarder i strid med begrénsningarna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

En investering i vérdepapper inbegriper risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de géra en egen bedémning
av legala, skattemassiga, affarsmassiga, finansiella och 6vriga konsekvenser av teckning och forvéry av Units. Investerare maste dven forlita sig pd sin
egen bedémning av Moberg Pharma och innehdllet i detta Prospekt, inklusive féreliggande sakférhdllanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare f&r endast forlita sig
pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller ndgra transaktioner som
genomfors med anledning hérav ska under ndgra som helst omstandigheter anses mnebara att informationen i detta Prospekt ar korrekt och gallande vid
n&gon annan tidpunkt &n per dagen for detta Prospekt eller att det inte har forekommit nagon forandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag. For
det fall det sker vasentliga forandringar i den information som anges i Prospektet kommer sddana forandringar att offentliggéras i den utstréckning som
det kravs av tillamplig lag.

Prospektet finns tillgéngligt i elektronisk form pd Bolagets hemsida (www.mobergpharma.se), och kommer finnas tillgédngligt p& Finansinspektionens
hemsida (www.fi.se).

INFORMATION TILL INVESTERARE I USA

Inga unitratter, BTU, nyemitterade teckningsoptioner eller aktier eller andra vardepapper utgivna av Moberg Pharma har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 enligt dess senaste lydelse (“Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat
eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, &terforséljas, tilldelas, levereras eller dverforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA.

INFORMATION TILL INVESTERARE I EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allmé&nheten av vardepapper i andra lander &n i Sverige. I andra
medlemslénder i den Europeiska Unionen (“EU”) kan ett sddant erbjudande endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen. I andra lander
i EES som har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast ldmnas i enlighet med undantag i
Prospektforordningen och/eller i enlighet med relevant implementerings&tgérd. I 6vriga lander i EES som inte har implementerat Prospektférordningen i
nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast lamnas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet inneh8ller viss framatriktad information som &terspeglar Bolagets aktuella syn pd framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan”, ”pIanerar" "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutségelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad
med s8val kdnda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information
utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att véasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
fram8triktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte
begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet galler endast per dagen for Prospektets offentliggérande.
Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida
héndelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Siffror i Prospektet har i vissa fall avrundats och darfor &r det majligt att tabellerna i Prospektet inte alltid stdmmer. Om inte annat anges ar alla finansiella
belopp i svenska kronor (“SEK”). "TSEK” anger SEK i tusental och “MSEK"” anger miljoner SEK. Om inte annat uttryckligen namns héri har Bolagets
revisor inte granskat eller reviderat den finansiella informationen i Prospektet.
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Foretradesemissionen i sammandrag

FORETRADESRATT TILL TECKNING

En (1) befintlig stamaktie i Bolaget per
avstdmningsdagen beréttigar till sju (7) unitratter. Sex
(6) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit
bestdende av en (1) stamaktie och en (1)
teckningsoption av serie 2020:1.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen per Unit ar 6,47 SEK, motsvarande
en teckningskurs om 6,47 SEK per stamaktie.
Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag for att med foretradesratt aga ratt att
delta i Foretrddesemission ar den 3 december 2020.
Sista dagen for handel i Moberg Pharmas aktier med
féretradesratt att delta i Féretrédesemission var den

1 december 2020.

TECKNINGSTID

Teckningstiden pagar under perioden 7 december
2020 - 21 december 2020, eller den senare dag som
bestdms av styrelsen samt i 6vrigt i enlighet med vad
som framgar av avsnittet “Villkor och anvisningar”.
Anmalan om teckning av Units med stéd av unitratter
ska ske under denna period genom samtidig kontant
betalning.
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HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitrétter sker p& Nasdaq Stockholm
under perioden 7 december 2020 - 17 december
2020.

For att vardet pa unitratterna inte ska ga forlorat
maste dessa antingen utnyttjas for teckning av Units
senast den 21 december 2020 eller sadljas senast den
17 december 2020.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU Units sker pd Nasdaq Stockholm
under perioden frdn och med den 7 december 2020 till
omkring tva bankdagar efter att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen, varefter BTU
omvandlas till aktier och teckningsoptioner, vilket
berdaknas ske omkring vecka 3, 2021.

VIKTIGA DATUM

Teckningstid: 7 december 2020 - 21 december 2020.

Handel med unitrétter: 7 december 2020 -
17 december 2020.

Handel med BTU: fr@n och med 7 december 2020 till
omkring tva bankdagar efter det att
Foretradesemission har registrerats av Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring vecka 2, 2021.




SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i Units bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.
Investerare i Units kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Introduktion och varningar

Introduktion och varningar Denna sammanfattning bdr ldsas som en introduktion till
Prospektet. Varje beslut om att investera i vdardepapperen ska
baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende information i
Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som ar
karande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for
Oversattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar
ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet,
eller om den inte, last tilsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i
Overvagande att investera i de vardepapper som erbjuds.

Emittenten och vérdepappren Moberg Pharma AB (publ), org.nr 556697-7426.
Gustavslundsvagen 42, 5 tr., 167 51 Bromma, Sverige
Telefonnummer: +46 (0)8-522 30 700
LEI-beteckning: 549300XFXK7DVGDRP410
Stamaktiens korthamn: MOB

Teckningsoptionens kortnamn: MOB T01

Stamaktiens ISIN-kod: SE0013121340
Teckningsoptionens ISIN-kod: SE0015195524

Behérig myndighet Finansinspektionen ar behdrig myndighet och ansvarig for
godk@nnande av Prospektet.

Finansinspektionens bestksadress: Brunnsgatan 3, 111 38
Stockholm, Sverige

Finansinspektionens postadress: Box 7821, 103 97
Stockholm, Sverige

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefonnummer: 08-408 980 00

Finansinspektionens hemsida ar www.finansinspektionen.se.
Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den

3 december 2020.

Nyckelinformation om Emittenten

Vem dr Emittent av virdepappren?

Information om Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Moberg Pharma AB (publ).
Emittenten Moberg Pharmas org.nr &r 556697-7426 och Bolaget har sin hemvist i
Sverige. Bolaget och dess styrelse har sitt sdte i Stockholms kommun.
Dess LEI-beteckning ar 549300XFXK7DVGDRP410.
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Bolaget bildades i Sverige den 2 december 2005 och registrerades hos
Bolagsverket i Sverige den 31 januari 2006 och har bedrivit verksamhet
sedan dess. Bolaget &r ett publikt aktiebolag som regleras av
aktiebolagslagen (2005:551) och bedriver sin verksamhet i enlighet
med svensk ratt.

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Moberg Pharma &r ett Specialty Pharma som fokuserar p3
kommersialisering av egenutvecklade lakemedel baserade pa
beprévade substanser.

Emittentens stérre

Per den 30 september 2020 (inklusive darefter kdanda férandringar) var

aktiedgare agandet i Bolaget fordelat bland de fem (5) storsta aktieagarna,
exklusive Bolagets egna innehav, enligt nedanstdende tabell. Samtliga
aktier har samma rdstvarde.
Namn Aktieinnehav % av roster och
kapital
AVANZA PENSION 2424 202 13 %
OSTERSIOSTIFTELSEN 2274179 12 %
U.S. BANK NATIONAL ASSOCIATION 660 843 3%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 653 475 3%
BANQUE CANTONALE VAUDOISE 427 955 2%
Ovriga 12 862 975 67 %
Totalt 19 303 629 100 %
Viktigaste Anna Ljung, CEO
administrerande Torbjérn Wéarnheim, Deputy CEO och Senior Vice President R&D
direktérer Annica Magnusson, Senior Director Regulatory Affairs
Mark Beveridge, Vice President Finance
Cindy Wong, Chief Medical Officer
Revisor Revisionsbolaget Ernst & Young Aktiebolag (Jakobsbergsgatan 24, Box

7850, 103 99 Stockholm) ar bolagets revisor sedan 2007. Den
auktoriserade revisorn Andreas Troberg ar utsedd som huvudansvarig
revisor sedan hésten 2016 och @ar medlem av FAR.

Finansiell nyckelinformation for Emittenten

Finansiell
nyckelinformation i
sammandrag

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Kvarvarande jan-jun jan-dec jul 2019~ jul 2018~

verksamheter 2019 2018 sep 2020 sep 2019

TSEK (omraknad) (reviderat) (ej
reviderat)

Nettoomsattning 15 554 4 553 50 488 67 926

Rérelseresultat (EBIT) -4 220 -34 947 21 247 23 696

Periodens resultat -4 728 -27 844 15 359 16 796

Resultat per aktie fore -0,27 -1,60 0,82 0,92

utspadning

Resultat per aktie efter -0,27 -1,60 0,81 0,92

utspadning

Koncernens balansrdkning i sammandrag
TSEK 30 jun 2019 | 31 dec 2018 30 sep 2020 | 30 sep 2019
(reviderat) (ej
reviderat)

summa 1209 972 1251 614 364 060 1232509

tillgangar

Eget kapital

hanforligt &l | 4 451 930 594 018 332422 1177033

moderbolagets

aktiedgare
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

TSEK jan-jun jan-dec jul 2019- | jul 2018-
2019 2018 sep 2020 | sep 2019
(omraknad) | (reviderat) | (ej
reviderat)
Kassaflode  fran den
lbpande verksamheten -37 853 73 891 -2 184 -21 605
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten ~554 590 ~666 ~823 343 | -528 380
Likvida medel Vid | 919 134 110 785 30006 | 893213
periodens slut

Specifika nyckelrisker for Emittenten

Vésentliga riskfaktorer
fér Emittenten

Myndighetsbeslut - Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar
medicinska produkter och ar likt évriga bolag i branschen beroende av
bedémningar och beslut fr&n berérda myndigheter. Det finns en risk att
Moberg Pharma inte kommer att erhdlla de myndighetsbeslut som &r
noédvandiga for att utveckla kommersiellt och finansiellt vardefulla
produkter pa marknaden. Skulle Bolaget inte erhalla nodvandiga
myndighetsbeslut kan Bolagets produkter inte lanseras som planerat,
vilket skulle f& en véasentlig negativ effekt pd Bolagets framtida
forsaljningsintakter.

Utveckling av nya lakemedel och medicinska produkter - For att
f& tillstdnd fran myndigheter att starta foérsalining av Bolagets
ldkemedelsprojekt ska Bolaget - eller eventuella samarbetspartners -
visa effekt och sakerhet for potentiella l&dkemedel pa varje angiven
indikation genom kliniska studier. Utfallet av kliniska studier é&ar
ofdrutségbart och det finns en risk att en eller flera av Bolagets kliniska
studier kan misslyckas pa grund av produkternas effekt, deras
sakerhet, andra viktiga upptackter under den kliniska studien eller
forandrade regulatoriska krav. S&8dana misslyckanden kan resultera i
att Bolagets produktkandidater inte kan lanseras pa marknaden. Om
produktkandidaterna inte lanseras kan Bolaget g& miste om
forutspadda intakter, eftersom Bolagets intdkter &r beroende av
forsaljningsintakterna fran dess produktkandidater. Minskade intékter
skulle ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Konkurrens frdn andra ldkemedelsbolag och parallellimport -
Lakemedelsindustrin &r en bransch med hard konkurrens. Inom ramen
for de flesta lakemedel konkurrerar ett antal bolag om att utveckla nya
forbattrade produkter for att nd en hég marknadsandel och férdelaktiga
priser. Det finns en risk fér att Moberg Pharmas produkter inte kommer
att foredras pd& marknaden framfér andra existerande eller nya
produkter. Det finns dartill en risk att skillnader i priser pa de
marknader Bolaget eller dess partners ar verksamma pa kan leda till en
okning av parallellimport, det vill sdga att Bolagets produkter kan kdpas
till ett formanligare pris pa vissa marknader for att sedan konkurrera
med Bolagets férséljning pd andra marknader.

Immaterialrattsligt skydd - I den typ av verksamhet som Moberg
Pharma bedriver féreligger alltid risk att Bolagets patent, varumarken
eller Ovriga immateriella rattigheter inte ger tillrdackligt skydd for
Bolaget, att registreringsansékningar inte beviljas eller att Bolagets
rattigheter inte kan vidmakthdllas. Vidare kan intr@ng i patent eller
varumarken komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister.
Negativa utfall i tvister om immateriella rattigheter kan foér den
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forlorande parten leda till férlorat skydd, forbud att fortsdtta nyttja
aktuell rattighet och/eller skyldighet att betala skadestdnd.

Nyckelinformation om vardepapperen

Vardepapprens viktigaste egenskaper

Erbjudna védrdepapper | Units, varvid varje Unit bestdr av en (1) stamaktie
(ISIN: SE0013121340) samt en (1) teckningsoption av serie 2020:1
(ISIN: SE0015195524) i Moberg Pharma AB (publ).

Réttigheter som Vid Bolagets upplésning berattigar aktier av serie C till lika del i Bolagets
sammanhédnger med tillgdngar som bolagets stamaktier, dock inte med hégre belopp &n vad
vdrdepapperen som motsvarar aktiens kvotvérde.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge
ut nya stamaktier och aktier av serie C skall &gare av stamaktier och
agare av aktier av serie C dga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier de férut &ger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar teckning). Om
erbjudna aktier inte racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt skall aktierna férdelas mellan tecknarna i forhallande till
det antal aktier de forut ager och i den man detta inte kan ske, genom
lottning. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut endast stamaktier eller aktier av serie C skall
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller aktier
av serie C, &ga ratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier
de forut ager.

Vad som ovan sagts skall inte innebara ndgon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission  eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesritt.

Vad som foreskrivits ovan om aktiedgares foretradesratt skall aga
motsvarande tillampning vid sddan emission av teckningsoptioner eller
konvertibler som inte sker mot betalning med apportegendom.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma
slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst
aktieslag medfora ratt till aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts
skall inte innebdra ndgon inskréankning i mojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier

av nytt slag.
Vérdepapperens Stamaktier har lika ratt till eventuellt 6verskott i hédndelse av likvidation.
senioritet i
Emittentens
kapitalstruktur
Utdelning och Ar 2019 skedde en extraordinar kapitalutskiftning till Moberg Pharmas
utdelningspolicy aktieagare i form av ett automatiskt inlésenforfarande, dar aktiedgaren

erhdll 46,50 SEK per stamaktie. Utdver namnda utdelning har Bolaget
aldrig lamnat ndgon utdelning.
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Eftersom Moberg Pharma under de narmaste aren forvantas befinna sig
i en fas av utveckling av Bolagets organisation och portfdlj, planeras
eventuellt dverskott av kapital att 8terinvesteras i verksamheten.
Styrelsen gér en arlig éversyn av utdelningspolicyn.

Var kommer vardepappren att handlas?

Upptagande till handel | De nya stamaktierna och teckningsoptionerna berdknas tas upp till
handel, efter ansékan ddrom, pa Nasdaq Stockholm i samband med
omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner, vilket beraknas ske
omkring vecka 3, 2021.

Vilka nyckelrisker ar specifika for viardepappren?

Vésentliga riskfaktorer | Volatil aktiekurs — Att investera i aktier ar till sin natur forknippat med
specifika for risken att vardet pa investeringen kan ga ned. Det finns en risk att
vdrdepappren Bolagets aktiekurs kommer att falla, bland annat pd grund av
Féretrddesemissionen i Bolaget samt misslyckanden i utvecklingen av
lakemedel. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar
varaktig, kan det inneb&ra svarigheter for aktiedgare att salja sina
aktier.

Framtida emissioner - Bolaget kan i framtiden ha behov av
ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. S&dan finansiering
kan krava anskaffning av medel genom emissioner av finansiella
instrument. Det finns en risk att framtida finansieringsbehov inte kan
tillgodoses p& acceptabla villkor. Det finns ocksd en risk att framtida
emissioner av aktier kommer spada ut aktiedgandet och paverka priset
pd aktiedgarnas innehav. Om dessa risker skulle realiseras kan det f3
en vasentlig negativ effekt pd investerares placerade kapital och priset
pd Bolagets aktier.

Riskerna forknippade med Foretradesemission - Bolagets
Foretradesemission av Units bestdende av aktier och teckningsoptioner
innebar att befintliga aktiedgare, som huvudregel, har féretradesratt att
teckna Units i forh8llande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten fér
emissionen. Det finns en risk att handeln i teckningsratter och BTU:s
kommer att vara begrénsad. En begransad handel i teckningsratter och
BTU:s kan medféra problem for enskilda innehavare att avyttra sina
teckningsratter/BTU:s och ddrigenom innebdra att innehavaren inte kan
ekonomiskt kompensera sig for den utspadning som
Féretradesemissionen innebar.

Risker forknippade med tecknings- och garantidtaganden
Foretradesemissionen ar till fullo tackt av tecknings- och
garantidtaganden. Tecknings- och garantidtagandena &r inte
sakerstdllda. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av berérda
parter helt eller delvis inte kommer att uppfylla sina respektive
dtaganden. Uppfylls inte ovannamnda tecknings- respektive
garantidtaganden skulle det f8 en vésentlig negativ effekt pd Moberg
Pharmas mojligheter att med framgang genomfdéra
Féretraddesemissionen.
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Nyckelinformation om erbjudandet

P4 vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta viardepapper?

Allménna villkor Foretradesrdtt - Den som pa avstamningsdagen den 3 december
2020 ar aktiedagare i Moberg Pharma ager foretradesratt att teckna
Units i relation till tidigare aktieinnehav.

Teckningskurs - Teckningskursen uppgar till 6,47 SEK per Unit.
Teckningsoptionerna erhlls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag - Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till
deltagande i Féretradesemissionen ar den 3 december 2020. Sista dag
for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Féretradesemissionen ar den 1 december 2020. Foérsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen &r den 2
december 2020.

Unitratter - Varje innehavd aktie pd avstamningsdagen den
3 december 2020 berattigar till sju (7) unitratter. Sex (6) unitratter ger
ratt till teckning av en (1) Unit. Varje Unit bestdr av en (1) stamaktie
och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2020:1.

Férvéntad tidsplan for | Teckningsperiod - Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske
Foretrddesemissionen under tiden frdn och med den 7 december 2020 till och med den
21 december 2020.

Handel i unitritter - Handel med unitratter &ger rum pa Nasdagq
Stockholm under perioden fran och med den
7 december 2020 till och med den 17 december 2020.

Handel i BTU:s - Handel med BTU kommer att &ga rum pa Nasdaq
Stockholm mellan den 7 december 2020 till omkring tvd bankdagar
efter det att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen, vilket
beraknas ske omkring vecka 2, 2021.

Offentliggorande av utfallet av Foretradesemissionen - Snarast
mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggora utfallet av Féretrddesemissionen genom ett
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 23 december 2020.

Leverans av aktierna och teckningsoptionerna - Omkring sju (7)
dagar efter att Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering
fr8n Euroclear Sweden AB.

Upptagande till handel - De nya aktierna och teckningsoptionerna
tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm i samband med omvandling av
BTU till aktier och teckningsoptioner vilket beraknas ske omkring vecka
3, 2021.

Utspadning till féljd av | Full teckning i Féretradesemissionen innebar att antalet aktier i
Féretréddesemissionen Bolaget dkar fr&n 20 419 526 till 43 595 102, vilket motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 53 procent (beraknat som antalet nya
aktier till foljd av Foretradesemissionen dividerat med det totala
antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission). Om
aven teckningsoptionerna utnyttjas till fullo kommer antalet aktier 6ka
med ytterligare hogst 11 587 788 aktier till 55 182 890, motsvarande
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en utspadning om cirka 21 procent for de aktiedgare som valjer att
inte delta i Foretradesemissionen eller inte utnyttjar sina
teckningsoptioner. Fér aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemissionen uppstar en utspadningseffekt om totalt

34 763 364 aktier, motsvarande cirka 63 procent vid fullteckning i
Féretradesemissionen och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av
serie 2020:1.

Kostnader fér Bolagets kostnader fér Féretradesemissionen férvantas uppga till cirka
Féretréddesemissionen 20  MSEK. Dessa  kostnader ar framst hanforliga  till
radgivningskostnader, kostnader for revisorer och ersattningar for
garantidtaganden.

Varfor upprattas detta Prospekt?

Bakgrund och motiv Bolagets framsta tillgdng ar MOB-015 som befinner sig i forberedelse
for registrering i Europa och fas-3 i Nordamerika. Bolaget har sdkrat
partneravtal féor MOB-015 med ett sammanslaget varde av milstolpar
om upp till 120 MUSD, varav milstolpar om 6,5 MUSD redan é&r
utbetalda, i tillagg till ersattning for levererade produkter i EU, Japan,
Kanada och Sydkorea med marknadsledande aktérer. MOB-015 har
potential att bli det marknadsledande Idkemedlet d& produkten har en
vérldsledande férm&ga att déda nagelsvamp (> 70 procent, i relation
till 30 till 50 procent fér konkurrerande utvértes preparat). D& det
primdra behandlingsmalet uppndddes i saval den nordamerikanska
studien som den europeiska studien férvdntas dessa bagge studier
kunna anvandas som underlag for produktregistrering i Europa. Bolaget
avser att lamna in registreringsansokan i Europa under andra halvaret

ar 2021.
Emissionslikvid och Féretradesemissionen kommer tillfora Bolaget cirka 130 MSEK efter
syfte avdrag for transaktionskostnader, som férvantas uppgd till cirka

20 MSEK. Nettolikviden fr&n Féretrddesemissionen avses i huvudsak
anvandas till féljande aktiviteter och fordelas enligt den ordning de
presenteras i nedan:
e Forberedelse av registreringsansékan fér MOB-015 i Europa
(45 procent)
e Kiliniskt arbete fér MOB-015 (45 procent)
o Ovriga kostnader fér bolagets drift (10 procent)

Nettolikviden fr&n Foretradesemissionen férvintas fordelas med cirka
45 procent, 45 procent och 10 procent mellan de tre omradena. Vidare,
kommer en starkt finansiell position bidra till en storre strategisk
stabilitet och utdkad formaga att forhandla med potentiella partners.

Intressekonflikter I samband med Féretradesemissionen tillhandahaller Vator Securities
finansiell rddgivning och andra tjénster till Bolaget, fér vilka Vator
Securities kommer att erhdlla marknadsmassig erséattning. Fran tid till
annan kan Vator Securities &ven komma att tillhandah3lla tjanster inom
den ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner.
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RISKFAKTORER

En investering i Moberg Pharmas aktier innebér olika risker. Detta avsnitt inneh8ller beskrivningar
av de risker och viktiga omstdndigheter som Moberg Pharma anser ar vdsentliga for Moberg Pharmas
verksamhet och framtida utveckling. Riskerna &r hénférliga till Moberg Pharmas verksamhet,
bransch och marknad, legala och regulatoriska férh8llanden samt Moberg Pharmas aktier. Potentiella
investerare bér noggrant évervédga de risker som beskrivs i det nedanst8ende, men &ven all 6vrig
information i detta Prospekt, fére en investering i Moberg Pharma.

I enlighet med Europaparlamentets och r8dets férordning (EU) 2017/1129 (prospektférordningen)
&r de risker som Moberg Pharma beskriver i detta avsnitt begrdnsade till s§dana risker som &r
specifika for Moberg Pharma eller Moberg Pharmas védrdepapper och som &r vadsentliga for att fatta
ett vélgrundat investeringsbeslut. Beskrivningarna i detta avsnitt &r baserade p§ information som
ar tillgénglig per dagen fér detta Prospekt. Det satt p§ vilket Moberg Pharma p8verkas av varje
riskfaktor beskrivs genom att utvdrdera védsentlighetsgraden av varje riskfaktor, baserat p§ hur
sannolik den &r och den férvdntade omfattningen av dess negativa effekter. Fér detta dndamél
redovisas vésentligheten genom en gradering av sannolikheten p8 en kvalitativ skala med
beteckningarna “I8g”, "medel” eller "h6g” och en gradering av den férvdntade omfattningen av de

"o

negativa effekterna p8 en kvalitativ skala med beteckningarna “liten”, “medel” eller “stor”.

Risker forknippade med lakemedelsutveckling

UTVECKLING AV NYA LAKEMEDEL OCH MEDICINSKA PRODUKTER

Moberg Pharma bedriver utveckling av nya lakemedel och andra medicinska produkter. Bolagets
verksamhet bestar av tva (2) lakemedelsprojekt, MOB-015 och BUPI.

For att fa tillstdnd frdn myndigheter att starta férsaljning av Bolagets ldkemedelsprojekt ska Bolaget
- eller eventuella samarbetspartners - visa effekt och sikerhet for potentiella lakemedel pa varje
angiven indikation genom kliniska studier. Omfattningen av de prekliniska och kliniska studier som
kravs varierar beroende pa produktkandidatens klassificering, indikation, tidigare publicerade data,
samt de regulatoriska krav som galler fér den specifika produktkandidaten. Utfallet av kliniska
studier a@r oférutsdagbart och det finns en risk att en eller flera av Bolagets kliniska studier misslyckas
pd grund av produkternas effekt, deras sakerhet, andra viktiga upptdckter under den kliniska
studien eller férandrade regulatoriska krav. S&3dana misslyckanden kan resultera i att Bolagets
produktkandidater inte kan lanseras pa marknaden. Om produktkandidaterna inte lanseras kan
Bolaget g8 miste om forutspddda intdkter, eftersom Bolagets intdkter &r beroende av
forsaljningsintakterna fran dess produktkandidater. Minskade intékter skulle ha en vasentlig negativ
effekt pd Bolagets resultat.

Preklinisk och klinisk utveckling &r tidskravande och kostsamma processer som paverkas av en
mangd faktorer, déribland sddana som ligger utanfér Moberg Pharmas kontroll, exempelvis resultat
av stabilitetsstudier eller I3ngsammare patientrekrytering an férvéntat. Till foljd av den r@dande
spridningen av COVID-19 kan det uppsta férseningar och svarigheter med att rekrytera patienter
till kliniska studier, vilket kan fordréja ett eventuellt marknadsgodkannande i de territorier dar
ytterligare kliniska studier krévs fér marknadsgodkannande. En sddan férdréjning skulle orsaka
Bolaget ytterligare kostnader, vilket skulle f& en vasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

MOB-015 har genomgatt tva (2) kliniska studier i fas 3 i Europa och Nordamerika vilka uppfyllde
det primara behandlingsmalet och inga allvarliga biverkningar relaterade till MOB-015 rapporterades
for ndgondera studien. Studierna férvantas kunna anvdndas som underlag fér produktregistrering i
Europa. For marknadsgodkannande i USA forvantas en ytterligare studie behdva genomféras for att
dstadkomma registrering pd den amerikanska marknaden. Till foljd av att den amerikanska
marknaden utgér en visentlig del av MOB-15:s férutspddda marknadspotential skulle Bolaget g
miste om stora forsaljningsintdkter om en sadan studie inte genomférdes eller misslyckades, vilket
skulle ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets forvantade omséttning och darmed Bolagets
framtidsutsikter.
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Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréaffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &r stor.

MYNDIGHETSBESLUT OCH TILLSTAND

Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter och &r likt 6vriga bolag i
branschen beroende av bedémningar och beslut frdn berérda myndigheter, exempelvis
Lakemedelsverket i Sverige, andra nationella myndigheter i Europa och U.S. Food and Drug
Administration ("FDA”) i USA. S&dana bedémningar féregdr beslut om bland annat tillstand att
utfora kliniska prévningar samt tillstdnd att marknadsféra och salja lakemedel eller medicintekniska
produkter. Det finns en risk att Moberg Pharma inte kommer att erhalla de myndighetsbeslut som
ar nodvandiga for att utveckla kommersiellt och finansiellt vardefulla produkter p& marknaden.
Skulle Bolaget inte erhdlla nédvéndiga myndighetsbeslut kan Bolagets produkter inte lanseras som
planerat, vilket skulle f8 en vésentlig negativ effekt pd Bolagets framtida férsaljningsintakter.

En ansdékan om marknadsgodkdannande kraver omfattande dokumentation avseende bland annat
kliniska resultat, kvalitetssdkring och produktion som uppfyller nationella och internationella krav.
Aven om stora delar av denna dokumentation uppréttas parallellt med de kliniska studierna finns
det en risk att ofdérutsedda omstdndigheter medfér férseningar. Eftersom ldkemedelsmyndigheter
kan komma att begéra in kompletteringar eller ha andra synpunkter p& ansékan &r tidpunkten och
kostnaderna for ett eventuellt marknadsgodkdnnande férenat med osdkerhet. Férseningar skulle
fordréja Bolagets lansering av produktkandidater, vilket skulle férsena Bolagets forvantade
forsaljningsintakter och ha en viasentlig negativ effekt pa Bolagets likviditet.

Vidare paverkas Bolaget av myndighetsbeslut géllande exempelvis fordandrade tullar eller skatter,
forutsattningar for forskrivning av ldkemedel, prissdttning av lakemedel som omfattas av
subventionssystem och rabattering av ldkemedel. Det finns en risk att de regulatoriska
forutsattningarna pa marknaden férdndras s att Bolagets mdjligheter att utveckla och tillverka
kommersiellt vardefulla produkter férsdmras. S8dana beslut kan resultera i 6kade kostnader for
Bolaget eller hdgre prisséttning pa Bolagets ldkemedel, vilket kan leda till lagre marginaler pd sélda
produkter samt minskad forsdljning, med resultatet att Bolagets vinst blir sémre an férvantat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intrdffar ar medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den férvdntade omfattningen av de negativa effekterna &r stor.

BEROENDE AV TREDJE PARTER

Moberg Pharma anvander konsulter och kontraktsforskningsorganisationer (”"CRO:s”) vid
utvecklingen av ldkemedel och andra medicinska produkter. Det finns en risk att sddana tredje
parter inte uppfyller sina 8taganden gentemot Moberg Pharma eller att Moberg Pharma inte i
tillrdcklig utstrackning kan dvervaka deras arbete, vilket kan ge upphov till férseningar, hégre
kostnader, kvalitetsproblem eller andra brister i utvecklingsarbetet. Det finns ocksd en risk att
Moberg Pharma inte kan upphandla sddana konsulter eller CRO:s med tillrackliga kvalifikationer, till
ett formanligt pris eller dver huvud taget. Eventuella brister eller forseningar i genomfdérandet av
Bolagets utvecklingsprogram kan komma att reducera eller férsena Moberg Pharmas méjligheter att
kommersialisera befintliga produktkandidater, vilket kan medféra betydande kostnader. Svarigheter
att komplettera projektportfoljen med nya produktkandidater skulle ha en vasentlig negativ effekt
pa Bolagets forvantade resultat eftersom Bolaget skulle g& miste om intakter.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

BIVERKNINGAR

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom foérsalining och utveckling av
ldkemedel och andra medicinska produkter foreligger det en risk att patienter som kommer i kontakt
med Bolagets produkter drabbas av biverkningar, dven om Bolaget i forsta hand arbetar med
utvartes preparat baserade pa beprévade substanser med valdokumenterade biverkningsprofiler.
Skulle biverkningar pdvisas i framtida studier eller vid férsaljning av Bolagets produkter finns det
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en risk att Bolaget skulle lida konsekvenser. S&dana konsekvenser kan omfatta skadade patienter,
forseningar eller avbrott i den fortsatta produktutvecklingen samt begransning eller férhindrande av
produktens kommersiella anvdandning. Skulle Bolaget tvingas stoppa forsaljningen av dess produkt
skulle det fa en vasentlig negativ effekt pd Bolagets intakter som &r starkt beroende av férsaljningen
av lakemedlet. En annan mdjlig konsekvens ar att patienter som drabbas av biverkningar kan krava
skadestand eller vacka talan mot Bolaget, varvid Bolaget kan komma att &dra sig betydande
advokatkostnader, f& negativ publicitet och bli skadestandsskyldigt. Negativ publicitet kan komma
att resultera i att kunder tappar fértroendet for Bolaget och dess produkter, vilket kan leda till att
Bolagets forsaljning minskar. Minskade forsaljningsvolymer till foljd av férsaljningsstopp eller ett
minskat fortroende for Bolagets produkter kan i sin tur ha en vésentlig negativ effekt pd Bolagets
resultat och finansiella stéllning.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker forknippade med Bolagets verksamhet
IMMATERIALRATTSLIGT SKYDD

I den typ av verksamhet som Moberg Pharma bedriver féreligger alltid risk att Bolagets patent,
varumarken eller 6vriga immateriella rattigheter inte ger tillrdckligt skydd fér Bolaget, att
registreringsansokningar inte beviljas eller att Bolagets rattigheter inte kan vidmakthallas. Vidare
kan intrdng i patent eller varumarken komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister. Negativa
utfall i tvister om immateriella rattigheter kan for den forlorande parten leda till forlorat skydd,
forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet och/eller skyldighet att betala skadestand.

Utover beviljade patent har Bolaget p%g%ende patentansékningar som annu inte har beviljats pé’l alla
relevanta marknader. Bolaget har ocksd méjlighet att erhalla dataexklusivitet under viss period pa
olika marknader. Det finns en risk att utestdende patentansokningar eller dataexklusivitet inte
kommer att beviljas eller att kopior av Bolagets produkter bérjar saljas p% narliggande marknader
dar Bolagets produkt inte har beviljats patent. For Bolagets produktkandidater kan framtida
patentutgangar, upphérande av dataexklusivitet och intrade av generiska produkter pa marknaden
o . g . . . . T o
paverka Bolagets forsadljning negativt. Skulle kopior av Bolagets produkter bérja séljas pa samma
marknader som Bolagets produkter, eller kunder vanda sig till narliggande marknader med
alternativa, billigare produkter, s& finns det en risk att Bolagets forvantade forsaljning minskar. Om
en sadan risk materialiseras kan Bolaget behdva anpassa prissattningen efter oftrutsedda
konkurrenter, vilket skulle leda till minskade intakter och/eller lagre marginaler pa sélda produkter,
med ett lagre resultat som féljd.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréaffar,
beddmer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &r stor.

FORETAGSHEMLIGHETER OCH INTERNT KUNNANDE

Moberg Pharma forlitar sig till viss del pa foretagshemligheter, know-how och fortsatt teknologisk
innovation fér att utveckla och behdlla sin position pd marknaden. Om Bolaget inte skulle vara
framgangsrikt i att skydda dess féretagshemligheter, know-how och teknologi finns det en risk att
Bolagets marknadsposition férsamras samt att vardet av Bolagets kommersialiserade produkter,
teknologier och produktkandidater kan p&verkas negativt. Om vérdet av Bolagets produkter minskar
kommer Bolaget behdéva anpassa sin prissattning, vilket kommer pdverka forvantade
forsaljningsintakter till foljd av ldgre marginaler pa salda produkter. S&dan paverkan kan fa en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &r stor.
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SAMARBETSPARTNERS OCH DISTRIBUTORER

Moberg Pharma ar beroende av dess relationer till andra bolag fér férsaljning, marknadsféring och
kommersialisering av Bolagets produktkandidater pd vissa marknader. Det finns en risk att sddana
avtal inte kan ingds pd fordelaktiga villkor, att samarbeten fungerar otillfredsstéllande eller att
motparter inte uppfyller sina 8taganden enligt ingdngna avtal. Dértill finns det en risk for att framtida
lanseringar och forséljning inte kan &stadkomma resultat som &r likvardiga med de resultat som
uppnatts till och med dagen for detta Prospekt, vilket kan inverka negativt p& Moberg Pharmas
forvantade forsaljningsintakter och férutspddda resultat. Darutdver finns risken att Moberg Pharma
hamnar i tvister med dessa bolag eller att Bolagets relation till andra bolag férsamras.
Forverkligandet av ndgon av dessa risker kan leda till minskade forsaljningsintékter som kan fa en
vésentlig negativ effekt p& Moberg Pharmas verksamhet och resultat.

Moberg Pharma anvander kontraktstillverkare for produktionen, vilket gor att Bolaget ar beroende
av att externa leveranser uppfyller dverenskomna krav vad galler exempelvis mangd, kvalitet och
leveranstid eller vad avser sarskilt ramaterial. Det finns en risk att Moberg Pharma kan komma att
drabbas av forsenade eller uteblivna leveranser fran dessa kontraktstillverkare, vilket kan komma
att forsena Bolagets forsaljning av dess produktkandidater och paverka Bolagets likviditet negativt.
Om dessa risker materialiseras kan det fa en véasentlig negativ effekt for Bolagets finansiella
stéllning.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ér medel.

SAKERHETSLACKOR

Saval Bolagets som Bolagets konsulter och samarbetspartners IT-system &r utsatta for risken att
utsdttas for datavirus, obehériga intrdng, naturkatastrofer, terrorism, krig och sammanbrott i
telekommunikations- eller elndtet. Sadana handelser skulle kunna orsaka stérningar i Bolagets
verksamhet, sdsom forlust av data frdn framtida kliniska studier avseende Bolagets
produktkandidater. Lackage av oregistrerbara immateriella rattigheter kan férsamra Bolagets
marknadsposition, vilket kan foranleda en ldagre marknadsandel fér Bolaget och darmed att
forsaljningen minskar. Minskad férsaljning av Bolagets produktkandidater kan ha en vasentlig
negativ effekt pd Bolagets resultat. S&dana h&ndelser skulle ocksd kunna orsaka forseningar i
utvecklingen av produkter och inldmnandet av ansdkan om godkdnnanden till regulatoriska
myndigheter samt 6ka Bolagets kostnader.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréaffar,
beddmer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ér medel.

AVSKRIVNINGAR AV IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Moberg Pharmas immateriella tillgdngar i form av patent och liknande réttigheter &r centrala for
Bolagets verksamhet, varde och framtida intdkter. Immateriella tillgdngar kan bli féremal for
nedskrivningar eller avskrivningar. I fall resultaten av framtida studier inte éverensstammer med
forvantningarna finns det en risk att Bolaget maste skriva ner det redovisade vardet av den
immateriella rattigheten. S&dan nedskrivning kan inverka negativt p& Moberg Pharmas finansiella
stallning till foljd av att Bolagets tillgdngar blir mindre véarda, vilket skulle f& en direkt negativ effekt
pd Bolagets resultatrékning.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréaffar,
beddmer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ér medel.

NYCKELPERSONER

Moberg Pharma &r beroende av Bolagets ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner,
bland annat fér att kunna bedriva kvalitativ marknadsféring, affars- och produktutveckling samt
relaterad verksamhet. Om Bolaget skulle férlora ndgon av sina nyckelmedarbetare finns risk for
forseningar och avbrott i utvecklingsprogram, licensiering eller kommersialisering av Bolagets
produktkandidater. S&8dana férseningar eller avbrott kan komma att inverka negativt pd Bolagets
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expansion och tillvaxt. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna rekrytera det antal nya
kvalificerade medarbetare som verksamheten kraver. Sdledes foreligger det en risk att
rekryteringssvarigheter kan komma att ha en véasentlig negativ effekt p& Bolagets tillvaxt och
framtida verksamhet.

Férutom interna nyckelpersoner ar Moberg Pharma dven beroende av vissa befattningshavare hos
forsaljnings- och  distributionsorganisationer,  kontraktstillverkare och andra viktiga
underleverantérer. Det finns en risk att dessa relationer inte kommer att kunna vidmakthallas éver
tid, exempelvis till féljd av att dessa avslutar sina respektive tjanster, vilket kan innebdra hogre
kostnader eller minskade intékter for Bolaget, med en visentlig negativ effekt pd Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréaffar,
beddmer Bolaget att den forvdantade omfattningen av de negativa effekterna ér medel.

FORVARV

Moberg Pharmas verksamhet har historiskt sett inkluderat forvarv av nya tillgdngar, dar sentida
exempel &r Bolagets férvarv av lakemedlet Dermoplast 8r 2016. Bolaget kan komma att utvardera
mdojligheter till férvarv dven framdver.

Genomférandet av férvarv innebar risker. Det finns en risk att bolaget inte kan genomféra forvarv
till attraktiva priser, eller éver huvud taget. Dartill finns det risk att férvdarvade varumarken eller
patent utmanas av konkurrerande bolag som ifragasatter Moberg Pharmas rétt till dessa varumarken
eller patent. Darutdver finns risk att vardet av dessa immateriella tillgdngar minskar p& grund av
ofdrutsedda handelser.

Utdver foretagsspecifika risker kan det forvarvade féretagets relationer med kunder, leverantdrer
och nyckelpersoner komma att paverkas negativt vid ett forvarv. Integrationsprocesser i samband
med framtida forvdérv kan bli mer kostsamma eller tidskrdvande an beraknat och forvantade
synergier kan helt eller delvis utebli. Etablering av tillverkning av forvarvade produkter hos nya
kontraktstillverkare kan misslyckas eller bli mer kostsamt eller tidskravande &n beraknat.
Svérigheterna med att kombinera verksamheter kan bland annat omfatta koordinering av
geografiskt spridda verksamheter och anlaggningar frdn ett operationellt, finansiellt och legalt
perspektiv.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &r liten.

INCITAMENTSPROGRAM

Moberg Pharma har introducerat ett flertal aktiebaserade incitamentsprogram i form av
personaloptioner, teckningsoptioner och sa kallade prestationsaktieratter. Syftet med programmen
ar att motivera och beléna nyckelpersoner genom att de blir deldgare i Bolaget och att dérigenom
framja Bolagets lIangsiktiga intressen. Det finns emellertid en risk att dessa syften inte uppnas, vilket
kan resultera i att Bolagets anstdllda utfér sitt arbete mindre effektivt an férvantat och att Bolaget
far kostnader utan resultat. Aktiebaserade incitamentsprogram kan ocks8 innebira en skatterisk,
eftersom Bolagets bedémning av tillamplig skattelagstiftning kan visa sig vara oriktigt, vilket kan
leda till en 6kad framtida skatteborda och att skatterelaterade sanktionsavgifter &laggs Bolaget.
Dartill inbegriper aktierelaterade incitamentsprogram i form av teckningsoptioner och
prestationsaktierdtter en utspadning for befintliga aktiedgare nar teckningsoptionerna utnyttjas
respektive nar aktier som ska tilldelas innehavare av prestationsaktieratter emitteras. Detta innebar
att befintliga aktiedgares innehav minskar i vérde, vilket kan f& en visentlig negativ effekt pa
befintliga och potentiella aktiedgares villighet att investera i Bolaget.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &r liten.
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AVKNOPPNING AV LAKEMEDELSPROJEKTET BUPI

Moberg Pharma har genom beslut p8 extra bolagsstdamma den 1 december 2020 beslutat att Bolaget
ska dela ut sitt innehav i sitt dotterbolag Grebom 2020 AB (under namnandring till OncoZenge AB)
("OncoZenge”) till aktiedgarna i Moberg Pharma, i en s3 kallad Lex ASEA-utdelning
("Utdelningen”). OncoZenge kommer vid utdelningstillféllet inneha lakemedelsprojektet BUPI och
relaterade tillgdngar, inklusive varumérket BupiZenge® och andra BUPI-relaterade immateriella
rattigheter.

Utdelningen av aktierna i OncoZenge ligger inom Bolagets utdelningsbara utrymme. Tillgdngarna
kommer delas ut till deras bokférda varde, vilket medfor en risk att Bolaget gar miste om vérden i
det fall det bokférda vardet understiger tillgdngarnas marknadsvérde. Det finns sdledes en risk att
Utdelningen kommer ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &r liten.

Risker forknippade med Bolagets finansiering
BOLAGETS FINANSIERINGSBEHOV

Moberg Pharmas strategi innebér att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pa saval
forskning och utveckling som affarsutveckling. Dessa finansieras av innestdende likvida medel,
inklusive del av likviden frn avyttringen av OTC-verksamheten, samt intakter frén licensavtal.
Vikande konjunktur eller negativ pdverkan pa kapitalmarknaderna kan fa inverkan pa Bolagets
form&ga att finansiera sin fortsatta verksamhet. Det finns en risk att finansiering inte kan sikras for
framtida kapitalbehov eller att sddan finansiering inte kan anskaffas till gynnsamma villkor eller ver
huvud taget. Skulle Bolaget inte lyckas finansiera sin verksamhet skulle utvecklingen av Bolagets
produkter paverkas negativt eftersom sddan utveckling ar kapitalkravande. Om Bolagets produkter
inte utvecklas kommer Bolaget inte kunna konkurrera med andra lakemedelsbolag och kan darmed
ga miste om intakter, vilket skulle komma att ha en vésentlig negativ effekt pd Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &r stor.

MARKNADSRISK

Valutarisk utgér risken for att valutakursforandringar paverkar Bolagets resultat, finansiella stallning
och/eller kassafldden negativt. Valutakursrisker aterfinns bdde i form av transaktions- och
omrakningsrisker. Bolagets licensavtal ar skrivna i andra valutor &n SEK och i takt med att intakterna
fran sddana avtal véxer kommer Bolagets valutaexponering successivt att 6ka. Resultatet exponeras
aven for valutakursférandringar vid inkép av kliniska studier, utlandska konsulter, forskningstjanster
och material. Valutakursforandringar till Bolagets nackdel kan resultera i att Bolaget gar miste om
varden av forsaljning som sker i andra valutor an SEK likval som att kliniska studier kan bli mer
kostsamma &n forutspdtt. S8dana valutakursférandringar skulle kunna leda till att vardet av
Bolagets forsaljning utanfor Sverige minskar vid konvertering till SEK, vilket skulle ha en vasentlig
negativ effekt pd Bolagets forsaljningsintékter och resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréaffar,
beddmer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ér medel.

SKATTERISKER

Moberg Pharma bedriver eller kan komma att bedriva verksamhet i flera lznder. S3vitt styrelsen
kanner till sker detta i enlighet med gillande skattelagstiftning for sdvél den verksamhet som
bedrivs i Sverige som den som bedrivs utomlands. Det finns dock en risk for att Bolagets tolkning
av dessa skatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen férandras, eventuellt med retroaktiv verkan.
Genom svenska och utldndska skattemyndigheters beslut kan darfér Bolagets tidigare eller
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nuvarande skattesituation komma att foréandras vilket kan leda till en 6kning av Bolagets
skatteutgifter, vilket skulle ha en vésentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker forknippade med marknaden

FORVANTADE RESULTAT

Det &r forenat med svarigheter att uppskatta den kommersiella potentialen for produktkandidater
pa grund av flera viktiga faktorer, sdsom sikerhet och effektivitet jamfort med andra tillgéngliga
behandlingsmetoder (inklusive generiska alternativ), fordndrade behandlingsstandarder,
forandringar i tredje parters ersattningsstandarder for medicinska produkter, preferenser hos
patienter och ldkare samt férdndringar i klassificeringen av lakemedlet.

Bolagets huvudsakliga védrde bestar i ldkemedelprojektens framtida intékter. Bolaget har ingatt avtal
om vidareférsaljning av MOB-015 med fyra (4) kommersialiseringspartners. Avtalen innebar att
parterna erhdller exklusiva rattigheter att marknadsféra och salja MOB-015 pa respektive marknad.
Inom ramen for avtalen kan Bolaget erhalla dels milstolpsintdkter vid framgangsrik utveckling och
kommersialisering, dels ersattning for levererade produkter. Det finns en risk att utvecklingen och
kommersialiseringen av MOB-015 inte blir framgdngsrik och att Bolaget gdr miste om
milstolpsintakter samt att produkterna inte genererar de forvéntade intakterna. Sadan bristande
framgang och forséljning skulle ha en véasentlig negativ effekt pa Bolagets intdkter och darmed
Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &ar stor.

KONKURRENS FRAN ANDRA LAKEMEDELSBOLAG OCH PARALLELLIMPORT

Lakemedelsindustrin &r en bransch med hard konkurrens. Inom ramen fér de flesta lakemedel
konkurrerar ett antal bolag om att utveckla nya forbattrade produkter for att na en hég
marknadsandel och férdelaktiga priser. Det finns en risk for att Moberg Pharmas produkter inte
kommer att féredras pd marknaden framfér andra existerande eller framtida produkter. Det finns
dartill en risk att skillnader i priser p& de marknader Bolaget eller dess partners ar verksamma pa
kan leda till en 6kning av parallellimport, det vill sdga att Bolagets produkter kan koépas till ett
formanligare pris pa vissa marknader fér att sedan konkurrera med Bolagets forsiljning pa andra
marknader.

Prispressen p& medicinska produkter inom Moberg Pharmas indikationsomraden &r hég och
forvantas vara hog aven framdver. Framtida produkter under utveckling av andra féretag kommer
att medféra 6kad konkurrens och kan inneb&ra minskade méjligheter fér Moberg Pharma att nd eller
bibehlla en attraktiv marknadsandel och ett attraktivt pris for Bolagets produkter, vilket i sin tur
kan inverka negativt pd Moberg Pharmas férséljning och ddrmed dess resultat. Skulle Bolaget
behdva séatta ett lagre pris pa dess produkter &n avsett, fér att konkurrera med bolag som saljer
liknande produkter, skulle marginalerna minska vilket skulle ha en vésentlig negativ effekt pd
Bolagets férvantade foérsaljningsintakter.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &r stor.

COVID-19

Utbrottet av coronaviruset som ger upphov till COVID-19 har blivit en global pandemi, lett till
makroekonomiska effekter och utgdr en global halsofara. COVID-19 kan ha negativa effekter pd
Bolagets verksamhet, daribland Bolagets framtida kliniska prévningar (se riskfaktorn “Utveckling av
nya ldkemedel och medicinska produkter”). Det finns en risk att pandemin orsakar férseningar och
stérningar i verksamheten, projektutveckling, fraktverksamhet, leder till brist p& arbetskraft eller
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att regulatoriska myndigheter nedprioriterar eller inte dver huvud taget eller endast i en begréansad
man handlagger drenden avseende lakemedel fér andra indikationer &n COVID-19. Om sddana
risker skulle materialiseras skulle Bolaget kunna drabbas av hdgre kostnader till féljd av att Bolaget
maste anvanda sig av alternativa I6sningar, vilka kan bli kostsamma. Det finns ocksd risk att
handelser utanfor Bolagets kontroll kan komma att orsaka férseningar och kostnader, vilket skulle
o . o . . .
paverka lanseringen av Bolagets produkter, nagot som skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt
pd Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ér medel.

Risker forknippade med regelefterlevnad
REGELEFTERLEVNAD

Moberg Pharma ar verksam inom en strikt reglerad marknad. Om Bolaget eller dess partners inte
uppfyller de regler och den praxis som uppstdlls fér Bolagets verksamhet, Bolagets
ldakemedelsutveckling, férsaljningsaktiviteter med mera, kan Bolaget bli skyldigt att anvanda
finansiella tillgdngar for att komma tillratta med regeldvertradelser i form av tvister, sanktioner,
boter, beslagtagande av produkter, straffrattsliga paféljder, eller som vérst, bli tvungna att upphéra
med hela eller delar av verksamheten. I sina ldkemedelsstudier behandlar Moberg Pharma kéansliga
personuppgifter. Dataskyddsférordningen, Europaparlamentets och radets férordning (2016/679)
("GDPR”") galler i alla EU:s medlemslénder och innebar hogt stillda krav pa Bolagets hantering av
personuppgifter. Om Bolagets regelefterlevhad av GDPR skulle vara felaktig eller otillracklig finns
en risk att Bolaget blir férem8l fér sanktioner med héga avgifter, béter eller straffrattsliga
sanktioner. S3dana avgifter, andra kostnader samt skadestdnd, vilka kan uppgd till mycket
betydande belopp, med anledning av bristande regelefterlevnad skulle ha en vasentlig negativ effekt
pd Bolagets verksamhet och finansiella stéllning. Det finns ocksd en risk att Bolagets renommé
skulle skadas av sddan bristande regelefterlevnad, vilket skulle ha en vésentlig negativ effekt pa
Bolagets forsaljning och darmed Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &r stor.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRING

Moberg Pharmas verksamhet innefattar kliniska studier och férsaljning av Idkemedel, vilket medfor
risker férknippade med produktansvar. Moberg Pharmas férsakringsskydd innefattar utéver
foretagsforsakring sarskild forsakring for patienter som deltar i kliniska prévningar och
produktansvarsférsakringar for produkter under utveckling samt produkter pd marknaden. Det finns
en risk att férsakringen inte ger tillrickligt skydd mot skadestdndsansprék och andra kostnader vid
handelse av skador orsakade av Bolagets produkter eller produktkandidater, vilket kan medfora
betydande kostnader och paverka Bolagets resultat och finansiella stillning. Moberg Pharma kan i
framtiden ocksd misslyckas med att erhalla eller uppratthalla forsakringsskydd p& acceptabla villkor.

Moberg Pharma har bedrivit, och kan i framtiden komma att fortsatta bedriva, verksamhet i USA
dar stéamningar och rattsprocesser ar betydligt vanligare an i till exempel Europa och ofta ror
betydande belopp, vilket kan medféra betydande kostnader och ha en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets resultat och finansiella stélining. Féljaktligen kan det vara svdrare att erhalla tillrackligt
forsakringsskydd i USA. Det &r ocksd férenat med stérre kostnader att erh3lla sddant skydd.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &r stor.
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Risker relaterade till vardepappren
VOLATIL AKTIEKURS

Att investera i aktier &r till sin natur forknippat med risken att véardet p& investeringen kan ga ned.
Det finns en risk att Bolagets aktiekurs kommer att falla, bland annat p& grund av
Féretradesemissionen i Bolaget samt misslyckanden i utvecklingen av ldkemedel. Moberg Pharmas
aktiekurs har varit volatil sedan Bolagets stamaktie noterades pd Nasdaq Stockholm. Handeln med
Bolagets aktier har generellt sett haft 18g aktivitet. Det &r inte méjligt att férutse i vilken utstréckning
investerarnas intresse i Moberg Pharma leder till en aktiv handel med aktierna eller hur handeln
med aktierna kommer att fungera framledes. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte
ar varaktig, kan det innebara svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &r liten.

UTDELNING

Bolaget har hittills aldrig lamnat ndgon utdelning, utéver en extraordinar kapitalutskiftning vid ett
tidigare tillfalle. Eftersom Moberg Pharma under de narmaste 8ren kommer att befinna sig i en fas
av utveckling av Bolagets organisation och portfélj av varumarken, produkter och projekt, kommer
eventuellt 6verskott genererat inom verksamheten att aterinvesteras i verksamheten. Styrelsen gér
en arlig 6versyn av utdelningspolicyn. Det finns en risk att framtida kassafléden inte kommer att
Overstiga Bolagets kapitalbehov och att bolagsstémma inte kommer att besluta om utdelningar i
framtiden.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &r liten.

FRAMTIDA EMISSIONER

Bolaget kan i framtiden ha behov av ytterligare kapital fér att finansiera sin verksamhet. S&dan
finansiering kan kréava anskaffning av medel genom emissioner av finansiella instrument. Det finns
en risk att framtida finansieringsbehov inte kan tillgodoses pa acceptabla villkor. Det finns ocksd en
risk att framtida emissioner av aktier kommer spada ut aktieigandet och paverka priset pa
aktiedgarnas innehav. Om dessa risker skulle realiseras kan det f& en vasentlig negativ effekt pd
investerares placerade kapital och priset pd Bolagets aktier.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intrdffar ar medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ér medel.

BESTAMMANDE INFLYTANDE FRAN STORA AKTIEAGARE

Om huvudaktiedgarna agerar i samforstand kommer de att ha ett betydande inflytande &ver Bolaget
och de flesta beslut som kréver godkdnnande av Bolagets aktiedgare. Det finns en risk att sddant
inflytande kan komma att stirkas genom Féretradesemissionen och att minoritetsaktiesigare far
mindre inflytande i Bolagets verksamhet. Denna koncentration av dgandet kan vara till nackdel for
dvriga aktiedgare. Det finns en risk att de stérre aktiedgarnas intressen kan avvika frén eller
konkurrera med Bolagets eller andra aktiedgare intressen och darmed att de stérre aktiedgarna kan
komma att utdva sitt inflytande 6ver Bolaget pd ett sitt som inte dverensstammer med 6vriga
aktiedgares intressen.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar 18g. Om riskerna intréffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna ar liten.

RISKER FORKNIPPADE MED FORETRADESEMISSION

Bolagets Foretrddesemission av Units bestdende av aktier och teckningsoptioner innebar att
befintliga aktiedgare, som huvudregel, har foretradesratt att teckna Units i forhdllande till sitt
aktieinnehav vid tidpunkten for emissionen. Det finns en risk att handeln i teckningsratter och BTU:s
kommer att vara begransad. En begransad handel i teckningsratter och BTU:s kan medféra problem
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for enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter/BTU:s och ddrigenom innebdra att
innehavaren inte kan ekonomiskt kompensera sig fér den utspadning som Féretradesemissionen
innebar.

Aktiedgare i vissa andra lander kan dock vara féremal for inskrankningar som férhindrar dem frén
att delta i sddana Foretradesemissioner, eller sa kan deras deltagande pa annat satt vara forsvarat
eller begransat. Innehavare som har ratt att teckna Units men som inte deltar i Foretrddesemission
fore utgdngen av teckningsperioden kommer g& miste om rétten att teckna Units. Ingen
kompensation kommer utg3 till aktiedgare vars teckningsrétter forfaller.

Aktiedgare i jurisdiktioner utanfér Sverige som ar férhindrade att foretradesvis teckna nya aktier i
aktuell Foretradesemission och aktiedgare som gdr miste om ratten att teckna Units riskerar att
deras innehav av aktier och roster i Bolaget kommer bli utspadda, vilket kan leda till att deras
innehav minskar i varde.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
bedomer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &r liten.

RISKER FORKNIPPADE MED TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Vissa befintliga aktiedgare, styrelseledaméter, ledande befattningshavare samt externa
teckningsatagare har atagit sig att teckna Units motsvarande 42 procent av Foretrédesemissionen
vilket motsvarar cirka 63 MSEK. Teckningsatagandena ingicks i november 2020. Ingen ersattning
utgdr for teckningsataganden. Utdver teckningsdtaganden har vissa befintliga aktiedgare och
externa garanter i november 2020 lamnat garantidtaganden med sedvanliga villkor fér teckning av
Units om sammanlagt 87 MSEK, motsvarande 58 procent av Féretrddesemissionen. Darmed ar
Féretradesemissionen till fullo tickt av tecknings- och garantidtaganden. Fér garantidtagandena
utgdr ersattning till ett sammanlagt belopp om 9 procent av det garanterade beloppet, motsvarande
cirka 7,8 MSEK.

Tecknings- och garantidtagandena &r inte sékerstéllda. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera
av berdrda parter helt eller delvis inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls inte
ovannamnda tecknings- respektive garantidtaganden skulle det f& en vasentlig negativ effekt pa
Moberg Pharmas méjligheter att med framgdng genomféra Foéretradesemissionen.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar liten. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den férvdantade omfattningen av de negativa effekterna &r stor.

20 | INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS BESTAENDE AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER I MOBERG
PHARMA AB (PUBL)




INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS BESTAENDE
AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER | MOBERG
PHARMA

Moberg Pharmas styrelse beslutade den 6 november 2020, under férutsattning av godkdannande
frdn extra bolagsstdamma, att genomféra en Féretradesemission av Units, bestdende av stamaktier
och teckningsoptioner av serie 2020:1, med féretréddesratt for Bolagets aktiedgare. Styrelsens beslut
avseende Foretradesemissionen godkandes vid en extra bolagsstdmma den 1 december 2020.

Teckningskursen &r 6,47 SEK per Unit och har faststéllts av Moberg Pharmas styrelse i samradd med
dess finansiella rAdgivare och har baserats pa ett antal olika faktorer sdsom foérhandlingar med vissa
storre aktiedgare och garanterna i Foretradesemissionen, den nuvarande marknadssituationen samt
Bolagets kortsiktiga och I&ngsiktiga kapitalbehov. Bolagets styrelse kommer att ansdka om
upptagande till handel p& Nasdaq Stockholm av de stamaktier och teckningsoptioner som emitteras
i samband med Foretrédesemissionen.

Féretrddesemissionen kommer tillféra Bolaget cirka 130 MSEK efter avdrag for
transaktionskostnader, som forvéantas uppga till cirka 20 MSEK. Féretrddesemissionen medfor att
Moberg Pharmas aktiekapital 6kas med hégst 2 317 557,60 SEK, fr&n nuvarande 2 041 952,60 SEK
till hégst 4 359 510,20 SEK genom utgivande av hoégst 23 175 576 nya stamaktier, varefter antalet
aktier i Moberg Pharma kommer att uppgd till hogst 43 595 102 aktier vid fulltecknad
Féretradesemission. Under forutsattning att samtliga teckningsoptioner sedermera utnyttjas till fullo
for teckning av nya stamaktier, kommer aktiekapitalet att uppg3 till hégst 5 518 289 SEK och antalet
aktier uppga till hégst 55 182 890 aktier.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Féretradesemissionen kommer att f8 sin dgarandel utspadd
med upp till cirka 63 procent (beraknat som det maximala antalet nya aktier till foljd av
Féretrddesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter en fulltecknad
Féretrddesemission) under antagandet att samtliga teckningsoptioner utnyttjas till fullo. Aktiedgare
som valjer att inte delta i Foretradesemissionen har dock mdjlighet att ekonomiskt kompensera sig
for utspadningseffekten genom att sédlja sina teckningsratter senast den 17 december 2020.

Vissa befintliga aktiedgare, styrelseledamoéter, ledande befattningshavare samt externa
teckningsdtagare har atagit sig att teckna Units motsvarande 42 procent av Foretrddesemissionen
vilket motsvarar cirka 63 MSEK. Teckningsatagandena ingicks i november 2020. Ingen ersattning
utgdr for teckningsdtaganden. Utdver teckningsdtaganden har vissa befintliga aktiedgare och
externa garanter har i november 2020 lamnat garantidtaganden med sedvanliga villkor fér teckning
av Units om sammanlagt 87 MSEK, motsvarande 58 procent av Foretradesemissionen. Darmed ar
Foretradesemissionen till fullo tickt av tecknings- och garantidtaganden. For garantidtagandena
utgar erséattning till ett sammanlagt belopp om 9 procent av det garanterade beloppet, motsvarande
cirka 7,8 MSEK.

Aktiedgarna i Moberg Pharma inbjuds harmed att teckna hégst 23 175 576 Units i enlighet med
villkoren i detta Prospekt.

Stockholm, 3 december 2020

Moberg Pharma AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Moberg Pharma &r ett Specialty Pharma inriktat pa utveckling och kommersialisering av
egenutvecklade, forvarvade och licensierade produkter globalt, fran klinisk utveckling av produkter
baserade pa beprévade substanser till toppforséljning. Bolagets framsta tillgdng &r MOB-015 som
befinner sig i férberedelse fér registrering i Europa och fas-3 i Nordamerika. MOB-015 ar nasta
generations nagelsvampsbehandling som riktar sig till bAde receptfria och receptbelagda marknader
varlden dver. Bolagets patenterade formuleringsteknologi mdjliggdr att héga koncentrationer av en
beprévad svampdddande substans (terbinafin) transporteras in i och genom nageln, och har dven
mjukgérande och keratolytiska! effekter som bidrar till snabb forbattring.

Bolaget har sékrat partneravtal for MOB-015 med ett sammanslaget varde av milstolpar om upp till
120 MUSD, varav milstolpar om 6,5 MUSD redan ar utbetalda, i tillagg till ersattning for levererade
produkter i EU, Japan, Kanada och Sydkorea med marknadsledande aktérer. MOB-015 har potential
att bli det marknadsledande lskemedlet d& produkten har en varldsledande férmaga att doéda
nagelsvamp (> 70 procent, i relation till 30 till 50 procent fér konkurrerande utvartes preparat)?.
Med hundra (100) miljoner patienter® i EU och Nordamerika som lider av nagelsvamp beddmer
Bolaget att det finns en betydande mdjlighet att skapa intdkter med en ny effektiv topikal
behandling. Bolaget bedémer att det finns en stor efterfrégan och méjligheter fér snabbt upptag av
en ny topikal produkt p& marknaden foér nagelsvamp.

D& det primara behandlingsmalet uppndddes i sdval den nordamerikanska studien som den
europeiska studien forvantas dessa bdgge studier kunna anvdndas som underlag foér
produktregistrering i Europa. Bolaget avser att [dmna in registreringsansdkan i Europa under andra
halvaret ar 2021. Bolaget forvéantar sig, baserat pa handldggning av tidigare ansokningar, att
beviljande kan erh8llas inom 18 manader och férvantar darefter att MOB-015 kan lanseras pa den
europeiska marknaden mot slutet av ar 2023.

Nettolikviden fr@n Féretradesemissionen avses salunda i huvudsak anvandas till féljande aktiviteter
och férdelas i den ordning de presenteras i nedan.

e Forberedelse av registreringsansdkan féor MOB-015 i Europa (45 procent)
e Kiliniskt arbete fér MOB-015 (45 procent)
o Ovriga kostnader fér Bolagets drift (10 procent)

Nettolikviden frdn Foretradesemissionen forvéntas fordelas med cirka 45 procent, 45 procent och
10 procent mellan de tre omrddena. Vidare, kommer en starkt finansiell position bidra till en stérre
strategisk stabilitet och utokad férmaga att forhandla med potentiella partners.

Styrelsen fér Moberg Pharma AB (publ) &r ansvarig fér Prospektets inneh8ll. Enligt styrelsens
kdnnedom éverensstdmmer den information som ges i Prospektet med sakférh8llandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna p8§verka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm, 3 december 2020

Moberg Pharma AB (publ)
Styrelsen

1 Att ta bort/l6sa upp doda celler fran éverhuden/nageln.

2 Resultaten for registrerade produkter som offentliggors.

3 PLoS Pathog, 2014 Jun, 10(6):€1004105.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Detta avsnitt inneh&ller villkor och anvisningar fér deltagande i Féretradesemissionen. Fér ytterligare
information om de nya stamaktierna och teckningsoptionerna som emitteras inom ramen for
Foretraddesemissionen, se avsnitten “Aktier, aktiekapital och &garférh8llanden” och “Villkoren fér
teckningsoptionerna i korthet”.

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 3 december 2020 &r aktiedgare i Moberg Pharma &ger
foretradesratt att teckna Units i relation till tidigare aktieinnehav. Varje innehavd aktie p3
avstamningsdagen den 3 december 2020 berattigar till sju (7) unitratter. Sex (6) unitratter ger ratt
till teckning av en(1) Unit. Varje Unit bestdr av en (1) stamaktie (ISIN: SE0013121340) samt en
(1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2020:1 (ISIN: SE0015195524) av serie 2020:1 i Moberg
Pharma.

Emissionsvolym

Foretradesemissionen omfattar hdgst 23 175 576 Units motsvarande totalt ca 150 MSEK. Totalt
kommer sammanlagt hégst 23 175 576 stamaktier och 23 175 576 teckningsoptioner att emitteras
inom ramen for Féretradesemissionen.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 6,47 SEK per Unit, motsvarande en teckningskurs om 6,47 SEK per
stamaktie. Teckningsoptionerna erhdlls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Féretrddesemissionen ar den 3 december
2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den
1 december 2020. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 2 december 2020.

Teckningstid

Teckning av Units med stéd av unitratter ska ske under tiden frdn och med den 7 december 2020
till och med den 21 december 2020. Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden och tiden for
betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Handel med unitratter

Handel med unitritter &ger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden frdn och med den
7 december 2020 till och med den 17 december 2020. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank
eller annan férvaltare med erforderliga tillstdnd fér att genomfora kép och férséljning av unitrtter.
Unitratter vilka forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna Units som de unitratter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pd
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter vilka ej salts senast den 17 december 2020 eller utnyttjats for teckning av Units senast
den 21 december 2020 kommer att bokas bort fr&n samtliga VP-konton utan ers&ttning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd avstamningsdagen den 3 december 2020 &r
registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rékning férda aktieboken erhdller fértryckt
emissionsredovisning med vidhdangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med stdéd av
unitratter och anmalningssedel fér teckning utan stéd av unitratter. Fullstandigt Prospekt kommer
att finnas tillgéngligt pd Bolagets hemsida www.mobergpharma.se samt Hagberg & Aneborns
hemsida www.hagberganeborn.se for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhdller inte ndgon information
utan underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av Units med stdd av unitratter sker genom samtidig kontant betalning under perioden
frdn och med den 7 december 2020 till och med den 21 december 2020. Observera att det kan ta
upp till tre (3) bankdagar fér betalningen att n& mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med ndgot av nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi frén Euroclear
I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av Units ska den
fortryckta inbetalningsavin frdn Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar
far goras i den pd inbetalningsavin fértryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
I det fall ett annat antal unitratter utnyttjas &n vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
frdn Euroclear ska den sarskilda anmaélningssedeln anvandas. Anmélan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmélningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvéndas. Sarskild anmalningssedel
kan bestallas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 21 december
2020. Eventuell anmalningssedel som sands med post boér darfor avsdandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. I
det fall fler an en anmalningssedel insdandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmadélan &r bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Moberg Pharma
Valhallavdgen 124
114 41 Stockholm
Tfn: 08-408 933 50
Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmaélningssedel)
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FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhdller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar frén
respektive férvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av Units utan foretrddesratt ska ske under samma period som teckning av Units med
foretradesratt, det vill sdga fr&n och med den 7 december 2020 till och med den 21 december 2020.
Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omsténdigheter férlanga teckningstiden och
tiden for betalning. En sddan forlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan
unitratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller ldmnas till Hagberg & Aneborn med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéallas fran Hagberg & Aneborn via telefon
eller e-post enligt ovan. Anmaélningssedeln kan &ven laddas ned frdn Bolagets hemsida
www.mobergpharma.se samt fran Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 21 december 2020.
Anmalningssedel som sdands med post bér darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det
&r endast tilldtet att sanda in en (1) anmaélningssedel fér teckning utan stdd av unitratter. For det
fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Iamnas utan avseende. Anmédlan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan stéd av féretrddesréatt

Krav pd NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt MiFID II har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett
NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna géra en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara foérhindrad att utféra transaktionen &t
den fysiska personen i frdga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av
beteckningen ”SE” f6ljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat &n svenskt
medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. Fér mer information om
hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Ténk p& att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid d3
numret behdver anges pd anmalningssedeln.

Krav 93 LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID II
behéver juridiska personer fr&n och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod fér att kunna genomféra
en vardepapperstransaktion. Om sddan kod inte finns far Hagberg & Aneborn inte utféra
transaktionen 3t den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler fér vardepapperstransaktioner, exempelvis
IPS-konto, ISK-konto (investerarsparkonto) eller depd/konto i kapitalférsékring ska kontrollera med
sina respektive férvaltare om och hur teckning av Units kan géras i Foretradesemissionen.
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Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stdéd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Féretrddesemissionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av Units till de som tecknat Units utan
stéd av unitratter enligt féljande fordelningsgrunder:

a) I férsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stdd av unitratter ske till dem som
&ven tecknat Units med stéd av unitrdtter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid éverteckning ska tilldelning ske pro-rata i férhallande
till det antal unitratter som utnyttjats for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

b) I andra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stdd av unitrdtter ske till andra som
endast anmalt sig for teckning utan stdd av unitratter, och vid dverteckning, ska tilldelning
ske pro-rata i férhallande till det antal Units som var och en har anmalt fér teckning och, i
den mé&n detta inte kan ske, genom lottning.

c) I tredje hand ska eventuella aterstdende Units tilldelas de parter som atagit sig att
garantera emissionen i enlighet med ingdngna emissionsgarantiavtal.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan féretradesratt lamnas genom éversdndande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar
efter utfardandet av avrakningsnotan. Nadgot meddelande lamnas inte till den som inte erhdllit
tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal Units komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset i Foretradesemissionen, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Den som tecknar Units utan foretradesratt genom sin férvaltare kommer att erhdlla besked om
teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Storbritannien eller Sydkorea eller
ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstdnd) vilka &ger ratt att teckna Units i Foretrddesemissionen, kan vénda sig till
Hagberg & Aneborn pé telefon enligt ovan fér information om teckning och betalning. P& grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Storbritannien eller Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle kriva ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstadnd
kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander.
I enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna Units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.
De teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer istdllet att séljas
och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sidana aktiedgare.
Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebé&r
ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att
inbokning av betalda tecknade Units (BTU) skett pd tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna
och teckningsoptionerna &r bokférda som BTU pd VP-kontot tills Féretrddesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas ske omkring vecka 2, 2021.
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Handel med BTU

Handel med BTU kommer att &ga rum pa Nasdaq Stockholm mellan den 7 december 2020 till
omkring tvd bankdagar efter det att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen, vilket
beraknas ske omkring vecka 2, 2021.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Omkring sju (7) dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket ombokas BTU
till aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning for forsta gdngen pa den férsta avstamningsdagen for
utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. De nya stamaktierna har samma ratt till utdelning som
de befintliga stamaktierna.

Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
Féretradesemissionen genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 23 december
2020. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pd Bolagets hemsida
www.mobergpharma.se

Upptagande till handel

Aktierna i Moberg Pharma &r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm Small Cap. Aktierna handlas
under kortnamnet MOB och har ISIN-kod SE0013121340. De nya stamaktierna och
teckningsoptionerna berdknas tas upp till handel, efter anstkan dérom, pa Nasdaq Stockholm i
samband med omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner, vilket beraknas ske omkring
vecka 3, 2021.

Utspadning

Full teckning i Foéretradesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 20 419 526 till
43 595 102, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka53 procent (berdknat som antalet nya
aktier till foljd av Féretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter
fulltecknad Foretradesemission). Om aven teckningsoptionerna utnyttjas till fullo kommer antalet
aktier 6ka med ytterligare hogst 11 587 788 aktier till 55 182 890, motsvarande en utspadning om
cirka 21 procent for de aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen eller inte utnyttjar
sina teckningsoptioner.

For aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen uppstdr en utspadningseffekt om totalt
34 763 364 aktier, motsvarande cirka 63 procent vid fullteckning i Foretradesemissionen och fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2020:1.

Teckningsoptionerna i korthet

Se avsnittet "Villkoren fér teckningsoptionerna i korthet”.

Ovrigt

Styrelsen fér Moberg Pharma &ger inte ratt att avbryta, dterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet
att teckna Units i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av Units ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphédva eller modifiera en teckning av Units. Ofullstandiga eller felaktigt
ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas foér
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmé&lan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
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Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att dterbetalas. Om flera anmalningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Hagberg & Aneborn
tillhanda att beaktas. F6r sent inkommen inbetalning p& belopp som understiger 100 SEK aterbetalas

endast pd begéran.
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VILLKOREN FOR TECKNINGSOPTIONERNA |
KORTHET

Antal teckningsoptioner: 23 175 576, varvid varje tva (2) teckningsoptioner ger ratt till
teckning av en (1) stamaktie i Bolaget.
Teckningsperiod: 16 mars 2022 till och med den 29 mars 2022. Ar

teckningsoptionsinnehavare férhindrad att teckna aktier under
perioden p& grund av bestammelser i
marknadsmissbruksforordningen (596/2014/EU), lag (2016:1307)
om straff for marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden, lag
(2016:1306) med kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning eller annan pa Bolaget tillamplig
insiderlagstiftning ska Bolaget &ga ratt att medge att sddan
teckningsoptionsinnehavare i stallet far teckna aktier sd snart
denne inte ldngre ar forhindrad att géra det, dock senast tio (10)
kalenderdagar efter att sddant hinder har upphért.

Teckningskurs: Teckningskursen motsvarar det hdgsta av (i) teckningskursen per
Unit i Féretrddesemissionen (vilken teckningskurs kommer att
offentliggdras senast fem vardagar foére avstamningsdagen for
deltagande i Féretradesemissionen) och (ii) 70 procent av
Genomsnittskursen (sdsom definierat nedan).
"Genomsnhittskursen” uppgar till den genomsnittliga volymvégda
betalkursen fér Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under
perioden fran och med den 28 februari 2022 till och med den 11
mars 2022. Genomsnittskursen och den framraknade
teckningskursen ska avrundas till ndrmaste helt tiotals 6re, varvid
fem ore ska avrundas nedat.

Teckning : Vid anmalan om teckning ska betalning samtidigt erldggas for det
antal aktier som anmélan om teckning avser. Betalning ska ske
kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

Handel med tecknings- Bolagets styrelse kommer att anséka om upptagande till handel

optioner: p& Nasdaq Stockholm av de teckningsoptioner som emitteras i
samband med Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna
forvantas tas upp till handel omkring vecka 3, 2021.
Teckningsoptionernas ISIN-kod &r SE0015195524 och dess
kortnamn kommer vara MOB TO1.

Rétt till utdelning: Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning
forsta gdngen pd den avstamningsdag fér utdelning som infaller
narmast efter det att teckning verkstallts.

Villkorséndring: Bolaget ager ratt att besluta om andring av
teckningsoptionsvillkoren i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sd kraver eller om det i
6vrigt av praktiska skal &r andamalsenligt eller nédvandigt och
teckningsoptionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot avseende

férsamras.
Tilldmplig lag och Teckningsoptionsvillkoren och alla rattsliga fragor med anknytning
behérig domstol: till teckningsoptionerna ska avgéras och tolkas enligt svensk ratt.

Talan rérande teckningsoptionsvillkoren ska vackas vid
Stockholms tingsratt eller vid sddant annat forum vars behérighet
skriftligen accepteras av Bolaget.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Oversikt

Moberg Pharma &r ett Specialty Pharma som fokuserar pa kommersialisering av egenutvecklade
ldkemedel baserade pa beprévade substanser. Malsattningen &r nu att upprepa den resa som
gjordes med Kerasal Nail®, Bolagets forsta generations nagelsvampsprodukt, med MOB-015, nasta
generations nagelsvampsprodukt dar direktforsaljning i USA kombinerades med strategiska
samarbeten i ett antal stérre regioner. De viktigaste marknaderna fér MOB-015 forvdntas vara USA,
EU, Japan, Kanada och Kina, samtliga med beviljade patentskydd till och med 2032.

Bolagets framsta tillgdng &r MOB-015, med nyligen avslutade fas 3-studier med fler &n 800
patienter. I Bolagets pipeline finns dven BUPI fér smartlindring vid oral mukosit (se vidare nedan
for information om utdelningen av BUPI). Kliniska data fér de b3da lskemedelskandidaterna
indikerar att de har potential att bli marknadsledare i sina respektive nischer. MOB-015 &r enligt
Bolaget nasta generations nagelsvampsbehandling och BUPI &r en ny behandling for oral
smartlindring i samband med inflammation och s&rbildning i munslemhinnorna (oral mukosit), en
allvarlig komplikation av cancerbehandling. MOB-015 &r utvecklad baserad p8 Moberg Pharmas
patenterade formuleringsteknik som underlattar tillférsel av hdéga koncentrationer av det beprévade
svampldakemedlet terbinafin igenom nageln.

Totalt &r fyra (4) avtal med kommersiella partners pa plats for MOB-015. Cipher Pharmaceuticals
for Kanada (“Cipher”), Taisho Pharmaceutical Co., Ltd ("Taisho”) i Japan, DongKoo Bio & Pharma
Co., Ltd ("DongKoo"”), marknadsledaren inom dermatologi i Sydkorea, samt Bayer AG fér Europa
("Bayer”), varldsledande inom receptfria produkter fér svampbehandling under varumarket
Canesten. Avtalen innebar att partners erhaller exklusiva rattigheter att marknadsféra och salja
MOB-015 pa respektive marknad och Moberg Pharma ansvarar for tillverkning och leverans av
produkten. Inom ramen for avtalen kan Moberg Pharma erhalla milstolpsintdkter om upp till totalt
120 MUSD vid framgangsrik utveckling och kommersialisering, utéver ersattning for levererade
produkter.

Bolagets forsknings- och utvecklingsverksamhet har gett Bolaget unika mdjligheter att
framgangsrikt utveckla sina ldkemedelskandidater. Under avsnittet “Pipeline” beskrivs Moberg
Pharmas lakemedelskandidater mer utférligt samt de produktmarknader som Moberg Pharma
beddémer vara relevanta for sina produktkandidater.

I november 2020 ingick Moberg Pharma avtal enligt vilket Bolaget Overlat verksamheten avseende
BUPI till dess dotterbolag OncoZenge. Per dagen for detta Prospekt ager Moberg Pharma 90,25
procent av aktierna i OncoZenge.* Den 1 december 2020 beslutade den extra bolagsstémman att
dela ut Bolagets samtliga aktier i OncoZenge till Bolagets aktiedgare genom en s& kallad Lex ASEA-
utdelning. Utdelningen avses verkstallas efter att Foretradesemissionen &r genomférd och under det
forsta kvartalet 2021. I samband darmed avses OncoZenge sarnoteras vid Nasdaq First North
Growth Market. Efter att Utdelningen &r genomférd kommer saledes projektet BUPI inte l&ngre att
tillhéra Bolaget.

4 Resterande aktier innehas av ledning, innovatérer och grundare bakom projektet BUPI samt
nyckelpersoner. I samband med att innovatérerna och grundarna av projektet erholl aktier i
OncoZenge upphoérde skyldigheten att erldagga royaltybetalningar enligt tidigare férvarvsavtal
avseende BUPI-relaterade tillgdngar.
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Historik i korthet

Moberg Pharma grundas &r 2006. Dérefter genomfors kliniska studier och ar 2010 godkanns Kerasal
Nail® och lanseras pa de nordiska marknaderna. Redan efter ett kvartal blir produkten
marknadsledande’ och efter ett ar har produkten véxt p& den svenska marknaden med 400 procent.
Ar 2011 sker bérsnotering pa Nasdaq Stockholm. Under &r 2012 lanseras Kerasal Nail®
framgangsrikt p8 19 marknader och Moberg Pharma startar direktférsaljning i USA. Under &r 2013
och &r 2014 férvarvas ytterligare produkter for den amerikanska marknaden samt forvarv av
produktkandidaten BUPI.

2015

e Januari - Kerasal Nail® godkanns och lanseras i Kina,

e Februari - Moberg Pharma och Menarini Group expanderar sitt samarbete rérande
forsaljning av Emtrix® till Ryssland och Kina,

e April - Balmex® ett véletablerat amerikanskt varumarke med flera receptfria produkter fran
Chattem, Inc, Sanofis division fér receptfria produkter i USA forvarvas,

e November - Moberg Pharma och Colep ingdr avtal for vidareutveckling av MOB-015. Bolaget
dtertog réattigheter till Emtrix® for sex Europeiska marknader, inklusive Storbritannien och
Polen.

2016

e Februari - Emission av ett icke sdkerstéllt obligationsl&n om 300 MSEK inom ett totalt
rambelopp om 600 MSEK,

e Mars - Avyttring av varumarkena Jointflex®, Fergon®, Vanquish®, och PediaCare®,

e Juni - Férvarv av varuméarkena New Skin®, Fiber Choice® och PediaCare® fran Prestige
Brands Inc. i USA,

e December - Nyemission av 2 843 504 aktier,

e December - Forvarv av DermoPlast® fr@n Prestige Brands Inc. i USA.

2017

e Januari - Distribution for New Skin® utokas till totalt 3 900 Walmart-butiker och fler an
1 500 Walgreens-butiker, foljt av utékad néarvaro for Dermoplast® i april; 7 500 CVS-butiker
och 3 500 Walmart-butiker,

e Mars - Lansering av Kerasal Nail® (lokalt Zanmira® i Japan),

e April - Resultat frdn en undersokning bland 90 amerikanska lakare offentliggérs dar det
framgar att det rdder stor efterfragan pa béttre utvértes behandlingar av nagelsvamp. Sex
av tio lakare uppger att de skulle féredra en produkt med MOB-015:s produktprofil framfor
befintliga utvartes lakemedel. En majoritet av ldkarna foredrar ocksd MOB-015 framfor
terbinafintabletter,

e Augusti - Positiva kliniska data fér Kerasal Nail®/Emtrix® rapporteras. Varumarket Fiber
Choice® avyttras till Caret Pharma LLC fér 6,7 MUSD plus lagervarde vilket medférde en
reavinst om 1,6 MUSD till Moberg Pharma,

e September - Bolaget erhdéll patentskydd fér BUPI i Kanada. Positiva prekliniska data for
BUPI i Pain Reports,

e En ny global salj- och marknadsfunktion etableras som omfattar bdde direkt- och
distributionsfdrsaljning,

e De tva fas-3 studierna for MOB-015 paverkas av forseningar och Bolaget offentliggor ett
dtgardsprogram, inklusive byte av huvudansvarig CRO i bdda studierna.

2018

e Februari - Balmex® avyttras for 34,6 MSEK med en reavinst om cirka 4,4 MSEK. Affaren
bidrar till renodlingen av produktportféljen och forbattrade marginaler,

> Moberg har rapporterat upp till 40 % marknadsandel i lanserade marknader.
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e Juni - Styrelsen utnyttjar emissions- och dterképsbemyndiganden samt omvandlar aktier
av serie C till 263 000 nya stamaktier,

e September - Ett exklusivt licensavtal ingds med Cipher Pharmaceuticals avseende
kommersialiseringen av MOB-015 i Kanada efter avslutade fas 3-studier och registrering.
Enligt avtalet ska Moberg Pharma kunna erhdlla totalt 14,6 MUSD for utveckling,
regulatoriska framsteg och kommersiella delmal, utdver ersittning for levererade
produkter. En initial betalning om 0,5 MUSD sker i samband med ingdnget avtal,

e November - Moberg Pharma ingdr ett exklusivt avtal med Mundipharma avseende
forsaljning av Emtrix® (Kerasal Nail®) i Mellandstern och Afrika, med start ar 2019,

e November - Bolaget beviljas patentskydd féor MOB-015 i Kina fram till och med &r 2032.
Patent &r dérmed beviljat pd de viktigaste marknaderna for kommersialisering.

2019

e Februari - Moberg Pharma ingdr avtal om avyttring av Bolagets OTC-verksamhet till
RoundTable Healthcare Partners LLC och Signet Healthcare Partners LLC, mot ett kontant
vederlag om 155 MUSD vilket medférde en reavinst om 561 MSEK,

e Februari - Moberg Pharma ingar ett exklusivt licensierings avtal med Consumer Health
divisionen inom Bayer AG avseende kommersialisering av MOB-015 i Europa. Avtalet ger
Bolaget mojligheten att erhalla upp till 50 MEUR i milstolpesbetalning utéver ersattning for
levererade produkter,

e Mars - Beslut om godkannande av den transaktion genom vilken OTC-verksamheten ska
avyttras samt omlaggning av Bolagets ridkenskapsar, inférande av ett nytt aktieslag, samt
bemyndigande att emittera inldsenbara och omvandlingsbara aktier av serie B,

e Mars - Avyttring av OTC-verksamheten slutférs den 29 mars 2019,

e April - Bolaget pakallar fortida inlosen av samtliga utestdende obligationer till ett belopp
motsvarande 104 procent av det nominella beloppet och obligationsl&net, jamte ranta.
Obligationsl&net aterbetalades i sin helhet den 29 april 2019,

e Maj - Vid 3rsstdmman omvailjs Matias Klintemar och Andrew B. Hochman till styrelsen.
Fredrik Granstrém och Peter Wolpert (arbetande styrelseordférande och tidigare VD) valjs
aven till styrelsen. Anna Ljung (tidigare CFO) utses till ny VD,

e December - Resultat frén fas 3-studien i Nordamerika presenteras.

2020

e Mars - Finansieringsavtal med N&G om upp till 216 MSEK ingicks. Denna finansiering kan
tacka kostnaderna for en ny studie i USA,

e Juni - Resultat frén fas 3-studien i Europa presenteras,

e Oktober - Bolaget meddelar att de avser att ldmna in en registreringsansdkan i Europa
under andra halvaret &r 2021.

Affarsidé

Moberg Pharmas affarsidé ar att utveckla och kommersialisera medicinska produkter som lindrar
smarta och huddkommor, med fokus pd nagelsvamp. Bolaget fokuserar fran och med den 1 april
2019 pd kommersialisering av Bolagets utvecklingsprojekt efter att OTC-verksamheten avyttrats
under férsta kvartalet 2019, till forman for Bolagets pipeline med lakemedelskandidater i sen klinisk
fas, vars potential vasentligt Overstiger intdkterna i den avyttrade portféljen. Avyttringen
synliggjorde det hdga vérdet | bida delarna av Bolaget for aktiedgarna som delvis fick en utbetalning
om 46,50 SEK per stamaktie i november 2019 men ocksd behdller potentialen i
utvecklingsprojekten. Moberg Pharma stravar nu efter att genomféra samma globala vardeskapande
resa igen genom att kommersialisera sin nuvarande framsta tillgdng, MOB-015.
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Malsattning

Moberg Pharmas mals&ttning ar att géra MOB-015 till den ledande nagelsvampsbehandlingen globalt
samt att bygga ett globalt specialistlakemedelsforetag med egen fdrsaljning i USA och férséljning
via partners globalt och en portfélj av samarbetsprodukter och egna produkter.

Affarsmodell

Moberg Pharmas afféarsmodell innefattar férséljning i egen regi kombinerat med férsaljning genom
distributérer och partners. Bolagets produktutveckling sker utifrén beprévade substanser, vilket
minskar tid till marknad, utvecklingskostnad och risk jamfort med traditionell lakemedelsutveckling.
Projekten kan relativt snabbt tas till fas 2-studier, dér de kan utvarderas bland ett begrdnsat antal
patienter. Valet av regulatorisk vag ar viktigt dar Moberg Pharma har erfarenhet av produkter som
kan registreras som lakemedel, medicintekniska produkter eller kosmetika. I Bolaget arbetar ett
team med omfattande erfarenhet av global utveckling och kommersialisering av
ldakemedelsprodukter. Den egna organisationen kompletteras med extern expertis, bland annat inom
klinisk utveckling, produktion och kommersialisering. Till grund for arbetet ligger vardefulla
erfarenheter frn Kerasal Nail®, som tillhér samma produktnisch som MOB-015.

Pipeline
FIGUR 1:
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MOB-015

Nagelsvamp

* Topikalt terbinafin

*  Milprofil: Snabb synlig (Grbittring, bist likningsgrad, kortare
behandlingstid (av utvirtes preparat)

Uppsh d irlig
250-500miljoner USD

Fas 3-studier genomférda

*  Studier | Nordamerika, n=365, samt Europa, n=452 genomf&rda

*  Primirt behandlingsmdl uppndtt, virldsledande svampdddande
effekt visad och inga allvarliga biverkningar identifierades

Patentskydd till 2032

*  Patent beviljat pd stora marknader, inklusive USA, EU, Kanada,
Japan och Kina

*  Patent omfattar nya topikala formuleringar av allylaminer
(inklusive terbinafin), samt behandlingsmetoder fér nagelsvamp
med de nya formuleringarna

Overligsen svampdédande effekt for en utviirtes behandling
= 70-84% mykologisk likning ifas 3
1000 mer terbinafin | nagel jimiért med oral behandling
*  40xmer terbinafin i nagelbddden jimi&rt med oral behandling
*  Forsumbara systemiska nivier av terbinafin

BUPI

Smirtlindring vid oral mukosit
*  Sugtablett med buphvakain
*  Milprofil: Bittre och lingre smirtlindring in befintliga produkter

d érlig forsaljning: I enbart | USA:

100-200miljoner USD

Fas 3-forberedelser phghr

*  Diskussioner med partner initieras, utdver nuvarande partner
Cadila Pharmaceuticals

* Ridgivande mdten genomidrs med myndigheter i Sverige och
Tyskland

Patentskydd till 2032-2033

*  Patent beviljat i EU, Kanada och Usa

=  Patent omfatt gtabletter och andra for gar med ett
lokal tetikum, daribland b kain, for mun eller svalg samt
anvindning av oral mukosit hos cancerpatienter

Fas 2-data visade visentligt bittre smirtlindring n

standardbehandling

*  Primar effektvariabel: 31% ligre smirta i BUPI-gruppen (higsta
VAS-virdeti mun/svalg, p=0,0032)

=  Endasti mun: 50% ligre smirtai BUPI-gruppen (p=0,0002)

MOB-015

MOB-015 &r nasta generations nagelsvampsbehandling som riktar sig till bade receptfria och
receptbelagda marknader véarlden o6ver. Bolaget bedobmer att den patenterade
formuleringsteknologin mojliggér att héga koncentrationer av en beprévad svampdddande substans
(terbinafin) transporteras in i och genom nageln, och att detta d@ven har en mjukgérande och
keratolytisk effekt som bidrar till snabb forbattring. Med en marknadspotential uppgdendes till
250-500 miljoner USD &rligen® bedémer Bolaget att MOB-015 har potential att bli den framtida
marknadsledaren inom nagelsvamp.

Nagelsvamp ar mycket vanligt och férekommer hos cirka tio (10) procent av befolkningen’. P3
marknaden finns ett antal topikala (utvartes) behandlingar, bade receptfria och receptbelagda. Den
mest effektiva behandlingen idag ar terbinafin i tablettform, som dock ar férknippad med
biverkningar sdsom interaktion med andra ldkemedel och leverskador, vilka undviks med topikal
behandling®. Hudlakare 6ver hela varlden ar 6verens om det stora behovet av battre topikala
behandlingar utan risk for leverskador och systemiska biverkningar. Det finns darfér ett stort
intresse for MOB-015 som méter detta behov och &r patentskyddad fram till och med ar 2032 pa de
stora marknaderna, daribland USA, EU, Japan och Kina.

Omkring fem (5) miljoner nagelsvampsbehandlingar forskrivs arligen pad den amerikanska
marknaden®, med en underliggande tillvéxt pa ett par procent per ar, ndgot som drivs av en aldrande
befolkning. Manga patienter ar obehandlade eller fullféljer inte behandling, bland annat pa grund av
otillfredsstallande effekt fran befintliga produkter. Av tidigare lanseringar framgar att marknaden &r
mycket mottaglig fér nya preparat och att patientbasen ékar nar en ny produkt lanseras. Med
trettio (30) till fyrtio (40) miljoner amerikaner drabbade av nagelsvamp ar mdjligheterna goda att
utdoka marknaden nar ett nytt effektivt preparat lanseras.°

6 Med marknadsandel mellan 8-12 % och gross-to-net (GtN) rabatt mellan 40-60 %.
7 PLOS Pathog, 2014 Jun, 10(6):e1004105.

8 Se https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC4047123/ om oralbehandlingar.
° Marknadsdata - uppfyllda recept.

10 Baseras pa 10 % av befolkningen
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Moberg Pharma har ingdtt partnerskap pé flertalet av de stérre marknaderna vilka nedan beskrivs i
korthet.

e Bolaget beddmer att den europeiska marknaden for receptfria lakemedel mot nagelsvamp
uppgar till mer &n 200 MUSD 3arligen.

e Enligt Moberg Pharmas marknadsanalys uppgick den japanska marknaden for
nagelsvampsldakemedel till 290 MUSD under &r 2018, med en arlig tillvaxt som &versteg
dtta (8) procent.

¢ Den kanadensiska marknaden for receptbelagda ldkemedel mot nagelsvamp véxer stadigt
och uppgick till 58 MCDN under &r 2017, dar utvértes ldkemedel stod for sjuttiotvd (72)
procent och &kade med cirka arton (18) procent under &r 2017 med en &rlig tillvéxt om
cirka tjugofem (25) procent under perioden mellan &ren 2014-2017.11

¢ Enligt Moberg Pharmas marknadsanalys uppgick den sydkoreanska marknaden for utvartes
nagelsvampslakemedel till 40 MUSD (p& &rsbasis per juni 2019).

Marknadsvillkoren varierar fr&n en region till en annan, med receptbelagda behandlingar, hoéga
listpriser (mer &n 500 USD/manad i USA) och omfattande rabatteringssystem i bland annat USA,
Japan och Kanada, respektive receptfria behandlingar med lagre prissattning (ca 15-40
USD/férpackning) i 6vriga regioner sdsom EU, Ryssland och Asien. Med antaganden om en
marknadsandel pa atta (8) till tolv (12) procent och i USA for branschen typiska rabattnivaer uppgar
de mojliga intdkterna for MOB-015, enbart i USA, till 150-300 MUSD, och motsvarande 50-100
MUSD vardera av Japan/Kanada respektive EU/6vriga varlden.

BUPI

BUPI ar en sugtablett med bupivakain avsedd fér smartlindring i mun och svalg, till exempel i
samband med oral mukosit, en allvarlig komplikation efter stralning eller annan cancerbehandling
som orsakar mycket smartsamma sar i munhalan. Komplikationen kan férhindra patienter fran att
slutféra sin cancerbehandling och orsakar kostsam sjukhusvard och stort lidande.!2

Klinisk utveckling och resultat
MOB-015

FAS 3-STUDIE NORDAMERIKA

I december 2019 presenterades resultaten fran fas 3-studien i Nordamerika. MOB-015 uppnddde
saval det primédra behandlingsmélet som viktiga sekundira behandlingsmal i studien. Studien
inkluderade trehundrasextiofem (365) patienter med mild till mattlig nagelsvamp som erhéll
behandling dagligen i fyrtiodtta (48) veckor. Vecka 52 hade signifikant fler MOB-015 patienter
uppnatt fullstandig lakning jamfért med vehikeln (p=0,019). Det priméra behandlingsmalet, andelen
patienter som uppnadde fullstandig lakning av den utvalda stortdnageln efter femtiotva (52) veckor,
uppnéddes hos fyra komma fem (4,5) procent av patienterna fér MOB-015, men inte hos ndgon av
de patienter som fick vehikeln. Fullstandig l&kning &r ett sammansatt effektmatt som inkluderar
b&de klinisk Idkning och mykologisk I&kning. Mykologisk lakning uppndddes i sjuttio (70) procent av
patienterna (p<0,0001). Mykologisk lakning i kombination med helt eller nastan helt I&kt nagel
uppnaddes hos femton komma fyra (15,4) procent av patienterna (p=0,0018). En klar majoritet,
dttiotre (83) procent av patienterna som avslutade studien rapporterade synlig forbattring fran
MOB-015 sd tidigt som tolv (12) veckor efter behandlingsstart och vid vecka 52 rapporterade
trettiotre (33) procent att deras behandlade t8naglar var helt ldkta eller ndstan helt Idkta. Inga
sakerhetsproblem identifierades i studien och inga allvarliga biverkningar relaterade till MOB-015
rapporterades. Den |8ga andelen fullstdndig lakning konstaterades i en expertanalys bero pa
temporara vitfargningar orsakade av en forhéjd vattenhalt i nageln. Experterna konkluderade att

11 Marknadsdata - uppfyllda recept.
12 Se avsnittet “Verksamhetsbeskrivning - Oversikt” fér information om utdelningen av BUPI.
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detta kan 8tgardas genom en justering till kortare daglig behandlingsperiod féljt av en period med
underhallsbehandling.

FAS 3-STUDIE EUROPA

I juni 2020 presenterades resultaten fran fas 3-studien i Europa. Liksom i den tidigare offentliggjorda
nordamerikanska studien uppnddde MOB-015 det primara behandlingsmalet och inga allvarliga
biverkningar identifierades. EU-studien visade att behandling med MOB-015 ar minst lika bra (non-
inferior) som behandling med ciclopirox. Det primara behandlingsmalet, andelen patienter som
uppnédde fullstdndig lakning av den utvalda stortdnageln efter femtiotvd (52) veckor, uppndddes
hos 1,8 procent av patienterna som fick MOB-015 och 1,6 procent av patienterna som fick ciclopirox.
Mykologisk lakning uppnaddes hos attiofyra (84) procent av patienterna som fick MOB-015,
signifikant battre an fyrtiotva (42) procent for ciclopirox. Mykologisk |&kning i kombination med helt
eller nastan helt |5kt nagel uppnaddes hos tjugoen komma nio (21,9) procent av patienterna med
MOB-015 jamfért med arton komma nio (18,9) procent med ciclopirox. Studien bekréaftar den snabbt
insattande svampdodande effekten av MOB-015 som sags i den nordamerikanska studien, med
fyrtiosex (46) procent svampfria patienter redan efter tolv (12) veckors behandling. Samma moénster
som i den nordamerikanska fas 3-studien med 1&g fullstandig lakning trots hog mykologisk ldkning
konstaterades i den europeiska fas 3-studien.

FAS 2-STUDIE EUROPA

I en tidigare klinisk fas 2-studie observerades att MOB-015 levererar héga mikrogramnivaer av
terbinafin till nageln och till nagelbadden, fyrtio (40) gdnger hégre &n vid oral behandling.
Plasmanivaer av terbinafin efter MOB-015 behandling var vésentligt l&gre &n vid tablettbehandling,
(1000 ganger lagre), vilket minskar risken for leverskada och andra systemiska biverkningar
forknippade med tablettbehandling. Trots att patienter med mer utbredd nagelsvamp inkluderades,
i genomsnitt sextio (60) procent av nageln var angripen, uppnadde femtiofyra (54) procent av
patienterna det priméara behandlingsmalet mykologisk lakning.

NY FAS 3-STUDIE | USA

Bolaget forvantar sig att en ytterligare fas 3-studie kommer att behdvas for marknadsgodkdnnande
i USA. Bolaget avser att designa en sadan studie for att uppna hog fullstandig lakning med bibehallen
hég mykologisk ldkning. Detta férvantas uppnas genom en kortare behandlingsperiod fsljt av
underhdllsbehandling, vilket 6kar attraktiviteten pd produktprofilen for MOB-015.

BUPI

Resultaten fran fas 2 studien publicerades &r 2017 och visade att BUPI dstadkom en statistiskt
signifikant smartlindring i munh&lan jamfért med standardbehandling. Den primara effektvariabeln,
som uppnaddes med hdg statistisk signifikans, var sméarta i mun eller svalg sextio (60) minuter efter
intag av BUPI jamfért med medelvardet av smarta under dagen fér kontrollgruppen. Gruppen som
fick BUPI hade trettioen (31) procent ldgre smartniva (p=0,0032). B&da grupperna hade tillgang till
gangse smartbehandling under studien. Kontrollgruppen hade &ven tillgdng till annat lokalt verkande
bedévningsmedel fér munhdlan i form av en lidokain-gel. Vidare, var skillnaden i munnen (svalget
exkluderat) mer pdtaglig, dér BUPI reducerade smartan med femtio (50) procent jamfért med
standardbehandling (p=0,0002).13

Konkurrerande lakemedel

Konkurrenterna till MOB-015 &r sdvél systemisk behandling (tablettform) som andra topikala
(utvartes) preparat. I USA dominerar generiska tablettbehandlingar, framfér allt terbinafin och
itrakonazol i tablettform foljt av generiskt ciklopirox utvartes. Kostnaden for tablettbehandling ar
Idg med en behandlingsperiod pa tolv (12) veckor. Nackdelarna &r risk for allvarliga biverkningar,

13 Se avsnittet “Verksamhetsbeskrivning - Oversikt” fér information om utdelningen av BUPI.
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exempelvis leverskador och interaktioner med andra lakemedel. P& receptfria marknader exempelvis
i Europa dominerar topikala behandlingar med framfor allt ciklopirox och amorolfin.

De topikala preparaten Jublia och Kerydin godkandes ar 2014 i USA och har 18g marknadsandel i
antal recept!, men en hégre del av vardet pa8 grund av vasentligt hégre pris. MOB-015 férvantas
kunna prissattas pd liknande nivd som dessa preparat men kunna uppvisa hégre medicinsk nytta
och lédkningsgrad?>.

Licensiering och partners

Per dagen for Prospektet har Moberg Pharma ingatt avtal med fyra kommersiella partners for MOB-
015. Avtalen ar med Bayer for Europa under varumarket Canesten, Taisho i Japan, Cipher for
Kanada, samt DongKoo i Sydkorea.

Nedan féljer en beskrivning av de fyra ingdngna avtalen fér tillgdngen MOB-015.

I oktober 2019 annonserade Moberg Pharma att Bolaget ingatt ett (1) distributionsavtal med
DongKoo fér MOB-015 i Sydkorea. Avtalet innebar att DongKoo erhdller exklusiva rattigheter att
marknadsféra och salja MOB-015 i Sydkorea. Moberg Pharma ansvarar for tillverkning och leverans
av produkten. DongKoo kommer att finansiera registreringsaktiviteter i Sydkorea, samt ansvara for
marknadsféring, distribution och férsaljning i Sydkorea efter registrering av produkten.

I september 2019 ingick Moberg Pharma ett (1) exklusivt licensavtal med Taisho avseende
utveckling, registrering och kommersialisering av MOB-015 i Japan. Inom ramen for licensavtalet
ansvarar Moberg Pharma for tillverkning av produkten och kommer att stédja Taisho med know-
how och dokumentation fran det internationella utvecklingsprogrammet féor MOB-015. Moberg
Pharma kan erhalla milstolpsintékter om totalt upp till 50 MUSD, varav 5 MUSD i samband med
ingdnget avtal. Merparten av milstolpsintdkterna ar villkorade av kommersiella delmdl och
resterande del av uppnddda utvecklings- och regulatoriska mal. Moberg Pharma kommer &ven att
erhdlla royalties och ersattning for levererade produkter.

I februari 2019 meddelade Bolaget att Bolaget har ingdtt ett (1) exklusivt licensavtal med Bayer
avseende kommersialiseringen av MOB-015 i Europa. Inom ramen for licensavtalet kommer Moberg
Pharma att slutféra fas 3-studien och registreringen i Europa samt ansvara for tillverkning av
produkten. Moberg Pharma kan erhalla milstolpsintakter om totalt upp till 50 MEUR, varav 1,5 MEUR
i samband med ingdnget avtal. Merparten av milstolpsintakterna &r villkorade av kommersiella
delmdl och resterande del av uppnddda utvecklingsmal och regulatoriska framsteg. Moberg Pharma
kommer &ven att erhdlla royalties och ersattning for levererade produkter.

I augusti 2018 ingick Moberg Pharma och Cipher ett (1) exklusivt licensavtal for MOB-015 i Kanada
avseende kommersialiseringen av MOB-015 i Kanada efter avslutade fas 3-studier och registrering.
Inom ramen for licensavtalet kommer Moberg Pharma att erhdlla milstolpserséttningar for
utveckling och regulatoriska framsteg om totalt 4,6 MUSD, varav 0,5 MUSD ar en initial betalning i
samband med ingdnget avtal. Utifran kommersiella delmal, kan Moberg Pharma erh3lla ytterligare
milstolpsbetalningar om totalt 10 MUSD samt royalties och ersattning for levererade produkter, som
resulterar i en standardmassig bruttomarginal for Cipher.

Organisation

Moberg Pharma AB (publ) &r moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs
huvudsakligen i moderbolaget och utgdrs av forskning och utveckling, affarsutveckling samt

14 Marknadsdata offentliggérs om recept i USA.
15 Med ett battre resultat och kortare behandlingstid.
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administrativa funktioner. Per den 30 september 2020 hade Moberg Pharma elva (11) anstallda
varav nittioen (91) procent var kvinnor. Samtliga var anstéllda i moderbolaget.

Moberg Pharmas ledningsgrupp bestdr av CEO, Anna Ljung, och Senior Vice President R&D, Torbjérn
Warnheim, Senior Director Regulatory Affairs Annica Magnusson, Vice President Finance, Mark
Beveridge, och Chief Medical Officer Cindy Wong. CEO leder arbetet av den dagliga verksamheten
och har mandat att verkstélla beslut som antagits av styrelsen. Vice President Finance hanterar den
dagliga driften inom finans, finansiering, och affarsfragor.

Darutover anlitar Bolaget vetenskapliga radgivare, specialister och kontraktsforskningsbolag for att
tillféra kompetens och kapacitet.

Affarsutveckling och strategiska samarbeten

Strategiska samarbeten i hela vardekedjan &r centrala for Moberg Pharma, séval under koncept-
och produktutveckling som i kommersialiseringsskedet. Bolaget efterstravar en balans mellan
projekt som utvecklas internt till marknadsgodkédnnande och projekt som licensieras till och
utvecklas i samarbete med partners. Aven fér projekt som licensieras ut &r strategin att behdlla
vissa marknadsréttigheter. Bolagets ledning har sedan starten &r 2006 lagt stor vikt vid att utveckla
ett globalt natverk av potentiella distributionspartners och experter inom dermatologi och har flera
pdgdende samarbeten.

Patentportfolj

Moberg Pharma arbetar kontinuerligt med att utdka och starka Bolagets teknologibas och
patentskydd genom patentering, inlicensiering och férvarv. Utdéver interna resurser anlitas
renommerade patentombud avseende ansékan, underhdll och férsvar av patent och varumarken.

Moberg Pharmas patentrattigheter omfattar tva aktiva patentfamiljer.

Patentfamiljen som berér MOB-015B omfattar ett huvudpatent som &r beviljat i EPO, USA och,
hittills, 12 vytterligare lander, daribland Kanada, Japan och Korea. En fortsattningsansdkan
(continuation) ar beviljad i USA. Patentskyddet galler till 2032 och Bolaget arbetar aktivt med att
utdka omfanget pd patentskyddet med fortsattningsansdkningar samt att utvdrdera nya
patentmdéjligheter som kan ge langre skydd &n nuvarande beviljade patent.

Patentfamiljen som berdér BUPI omfattar ett huvudpatent beviljat i Europa, USA och Kanada.
Fortsattningsansékningar ar beviljade i USA och Kanada.

Europapatenten i det tvd patentfamiljerna &r validerade i alla European Patent Offices 38
medlemsstater.

Déarutdver ager Bolaget ett antal internationella och nationella patentansdkningar kopplade till de
tvd patentfamiljerna.

Patentarbetet bedrivs i ndra samarbete med internationella patentbyrder med syfte att
implementera Bolagets patentstrategi. Patent av nya produkter ar tillsammans med
varumarkesuppbyggnad och unik produktkunskap hoérnstenarna for Moberg Pharmas skydd for
Bolagets innovationer.
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PATENTOVERSIKT

BERORDA
PRODUKTER
OCH
PROJEKT

ANVANDNINGSOMRADE

BEVILJIADE PATENT STATUS PATENTTID

2 672 962 (EPO) Ny svampdddande Beviljat i EPO, 2032 MOBO015B
8 921 428 (US) formulering Canada, Japan,
Kina, Korea,
+ ytterligare Ryssland, USA
nationella patent och ytterligare
sju lander.
Pagaende
ansokningar i
tva lander
9,561,279 (US) Ny svampdddande Beviljad 2032 MOBO015B
formulering continuation av
USA-patent
2 791 681 (EPO) Farmaceutiska formuleringar Beviljat i EPO, 2032 BUPI
av lokalanestetika sdsom USA och
9 956 211 (US) bupivakain fér anvandning i Canada.
munhala och svalg
2 860 373 (CA)
10,493,068 (US) Farmaceutiska formuleringar | Beviljad 2032 BUPI
av lokalanestetika sdsom continuation av
bupivakain foér anvandning i USA-patent
munhdla och svalg
2972 211 (CA) Farmaceutiska formuleringar | Beviljad 2032 BUPI
av lokalanestetika sdsom continuation av
bupivakain foér anvandning i Canada-patent
munhala och svalg

BERORDA
PRODUKTER

ANVANDNINGSOMRADE STATUS PATENTTID

PATENT-
ANSOKNINGAR

OCH
PROJEKT

15/384536 (US) Ny svampdddande Continuation 2 - MOBO015B
formulering av beviljat
USA-patent
Ansdkningsnummer | Ny svampdédande Continuation 1 - MOBO015B
har annu ej formulering av beviljat
erhallits Kina-patent
17189690.5 (EPO) Farmaceutiska formuleringar | Divisional - BUPI
av lokalanestetika sdsom application 2 av
bupivakain foér anvandning i beviljat EPO
munhdla och svalg patent

Bolagets strategi for produktutveckling

Moberg Pharma arbetar med beprdvade substanser, det vill saga substanser som redan har
godkénts for Ildkemedelsanvandning i kommersialiserade produkter. Strategin inom
produktutvecklingen ar att kombinera beprdvade substanser med teknologier for tillférsel av
ldakemedel i syfte att ta fram nya patenterbara produkter. Beprdvade substanser kan antingen
utgbras av teknologier utan patentskydd, alternativt substanser med patentskydd som Moberg
Pharma erh3ller rattigheter till genom forvarv eller inlicensiering. Patenterbarhet ar viktigt, men inte
avgérande for Moberg Pharma d& varumérkesuppbyggnad och unik produktkunskap, bland annat
kring tillverkningsprocesser, utgér kompletterande skydd for Bolagets innovationer. Eftersom
utvecklingen baseras pa beprovade substanser kan tidigare dokumentation anvéndas, vilket pd ett
vasentligt satt minskar tid till marknad, kostnader och utvecklingsrisk. Bolaget kan exempelvis
reducera tid till marknad genom att genomfdra studier av mindre omfattning eller genom att med
stod av tidigare dokumentation ga direkt till klinisk fas 2.
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Kvalitet och miljo
KVALITETSPOLICY

Moberg Pharma utvecklar, tillverkar, marknadsfér och saljer ldkemedel, medicintekniska produkter,
kosttillskott och kosmetiska produkter.

Moberg Pharmas ledning och personal &r engagerade i att tillhandah8lla hégkvalitativa produkter
som uppfyller kundernas behov och lagstadgade krav. Detta goérs genom underhdll och férbattring
av produkter, tjanster, och ett sd kallat Quality Management System (kvalitetsledningssystem).
Moberg Pharmas kvalitetsledningssystem uppfyller ISO 13485:2012 och relevanta GMP-riktlinjer.

MILOPOLICY

Moberg Pharmas verksamhet ska bedrivas med minsta pdverkan pd miljon med h&nsyn till
foretagets ekonomiska och tekniska resurser. Bolaget ar skyldigt att félja lagar och andra relevanta
krav inom miljbomradet som paverkar dess verksamhet. Bolaget har faststallt mal och andra
relevanta krav for att félja upp konkreta miljomal for verksamheten. Bolagets miljdarbete bedrivs i
syfte att uppnd kontinuerliga férbattringar och férhindra férorening av miljén.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedan presenteras den utvalda finansiella informationen fér det férkortade rdkenskaps8ret 2019,
avseende en period fr8n 1 januari - 30 juni 2019 med omrdknade siffror fér januari — december
2018 vilka &r hdmtade fr8n Bolagets 8rsredovisning fér 2019 samt del8rsinformation avseende
perioden 1 juli 2019 - 30 september 2020 med jamférelsesiffror fér motsvarande period 2018. Den
finansiella informationen avseende det férkortade rékenskaps8ret samt del8rsrapporten avseende
perioden 1 juli 2019 - 30 september 2020 har reviderats av Bolagets revisor.

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarders
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden fr8n International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkénts fér tillampning inom EU.
Koncernredovisningen &r vidare uppréttad i enlighet med 8rsredovisningslagen (1995:1554) samt
med tillimpning av R8det for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1.

Angivna belopp i tabellerna nedan har avrundats medan berédkningarna &r utférda med ett stérre
antal decimaler. Avrundningarna kan dérfér medféra att vissa sammanstéliningar till synes inte
summerar.

Informationen i detta avsnitt bér ldsas tillsammans med informationen i avsnittet “Kapitalstruktur
och annan finansiell information”.

Utvald information fran koncernresultatrakningen

TSEK jul 2019-sep jul 2018- jan-jun jan-dec
Kvarvarande verksamheter 2020 sep 2019 2019 2018

(reviderat) (ej (omrdknad)

reviderat)

Nettoomsattning 50 488 67 926 15 554 4 553
Kostnad fér sdlda varor - - - -
Bruttovinst 50 488 67 926 15 554 4 553
Férsaljningskostnader -468 -2 013 -789 -2 075
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -27 828 -33 530 -15 334 -24 372
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 880 -15 219 -7 165 -12 720
Ovriga rérelseintakter och kostnader 6 935 6 532 3514 -333
Rorelseresultat (EBIT) 21 247 23 696 -4 220 -34 947
Rénteintdkter och liknande resultatposter 23 122 121 1
Rantekostnader och liknande resultatposter - 1553 -1 483 -966 -4
Resultat efter finansiella poster (EBT) 19 717 22 335 -5 065 -34 950
Skatt pd periodens resultat -4 358 -5 539 336 7 106
Periodens resultat 15 359 16 796 -4 729 -27 844
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 15 359 16 796 -4 729 -27 844
Periodens resultat hanf.t. moderf. aktiedgare 15 359 16 796 -4 729 -27 844
Periodens resultat hanf.t. minoritetsintresse - - - -
Totalresultat h.t. moderféretagets aktiedgare 15 359 16 796 -4 729 -27 844
Totalresultat h.t. minoritetsintresse - - - -
Resultat per aktie fore utspadning 0,82 0,92 -0,27 -1,60
Resultat per aktie efter utspﬁdning 0,81 0,92 -0,27 -1,60
EBITDA 24 405 25 635 -2951 -34 856
Avskrivningar -3 158 -1939 -1 269 -91
Rorelseresultat (EBIT) 21 247 23 696 -4 220 -34 947
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 18 655 754 18 288 505 17 662 347 17 440 762
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18 867 048 18 341 756 17 825 800 17 462 351
Antal aktier vid periodens slut 19 303 629 18 668 764 18 179 859 17 440 762
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Utvald information fran koncernbalansrdakningen

TSEK 30 sep 2020 30 sep 2019 30 jun 31 dec
(reviderat) (ej 2019 2018
reviderat)
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 315 495 273 835 255 654 1034 218
Materiella anlaggningstillgéngar 9 62 80 382
Nyttjanderéttstillgdngar 7 407 9876 10 493 0
Uppskjuten skattefordran 7 259 3038 11 617 5 064
Summa anldaggningstillgdngar 330 170 286 811 277 844 1 039 664
Varulager 0 0 0 24 976
Summa kortfristiga fordringar 3 884 52 485 12 994 76 189
Kassa och bank 30 006 893 213 919 134 110 785
Summa omséttningstillgdngar 33 890 945 698 932 128 211 950
SUMMA TILLGANGAR 364 060 1232 509 1209 972 1251 614
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 332 422 1177 033 1121 030 594 018
Langfristiga réantebarande skulder 5190 33184 31973 594 451
Langfristiga ej rantebarande skulder 65 65 65 6981
Kortfristiga rantebdrande skulder 8 355 2 469 2 366 0
Kortfristiga ej rantebarande skulder 18 028 19 758 54 538 56 164
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 364 060 1232509 1209 972 1251614
Utvald information fran koncernens kassaflodesanalys
TSEK jul 2019- jul 2018- jan-jun jan-dec
sep 2020 ( sep 2019 2019 2018
reviderat) (ej (omrdknad)
reviderat)

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster - 21 247 23 696 -4 220 34 947
kvarvarande verksamheter
Rorelseresultat fore finansiella poster - _ 649 261 599 371 99 766
avvecklade verksamheter
Rorelseresultat fore finansiella poster 21 247 672 957 595 152 64 819
Erhallna och betalade finansiella poster -1952 -60 552 -42 288 -36 410
Betald skatt - -743 -15 -736
Justeringar fér poster som inte ing8r i
kassaflédet:

Avskrivningar och andra justeringar 3158 29 544 10 518 31 861

Reavinster - -629 457 -624 905 -4 552

Kostnader fér personaloptionsprogram? 1232 1953 1675 1438
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 23 685 13 702 -59 863 56 420
F6réndring i rérelsekapital
Okning [-1/Minskning [+] av varulager - -7 642 -3481 3822
Okning [-1/Minskning [+] av rérelsefordringar 6 380 35 958 19 050 17 592
Okning [+]/Minskning [-] av rérelseskulder -32 249 -62 592 6 441 -3 943
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 184 -20 574 -37 853 73 891
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar -59 841 -108 388 -32 396 -83 641
Nettoinvesteringar i inventarier - - - -
Nettoinvesteringar i finansiella tillgdngar -3 760 1429 056 1432 816 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -63 601 1 320 668 1400 420 -83 641
Finansieringsverksamheten
Upptagna 18n [+]/Amortering I8n [-] -17 837 -576 795 -576 795 -
Aterbetalda leasingskulder -2 989 -1 551 -1 031 -
Utdelning -837 401 - - -
Emission av aktier 34 884 48 935 23 236 -666
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -823 343 -529 411 -554 590 -666
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL -889 128 770 683 807 977 -10 416
Likvida medel vid periodens bérjan 919 134 122 173 110 785 119 437
Kursdifferens i likvida medel - 357 372 1764
Likvida medel vid periodens slut 30 006 893 213 919 134 110 785
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Nyckeltal

Bolaget

generellt

anvander regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som
utgdér god redovisningssed. De alternativa nyckeltalen harleds frdn Bolagets

koncernredovisning och &r inte matt pa finansiella resultat eller likviditet i enlighet med IFRS, varfor
de inte bor betraktas som alternativ till nettoresultat, rérelseresultat eller andra nyckeltal som
harleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ till kassafléde som ett matt p& Koncernens
likviditet. Dessutom bor sddana nyckeltal, s& som Bolaget definierat dem, inte jamféras med andra
nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra bolag. Detta beror pd att dessa nyckeltal inte
alltid definieras pa samma sé&tt och att andra bolag kan riakna fram dem pa ett annat sétt &n Bolaget.

Notera sdledes att nedanstdende tabeller och berékningar inte har reviderats och ej &r IFRS-
baserade, sdvida inget annat anges. De nyckeltal som inte &r IFRS-baserade &r sa kallade
alternativa nyckeltal.

TSEK (om inget annat anges) juli 2019- juli 2018- jan-jun jan-dec
sep 2020 ( sep 2019 (ej 2019 2018
reviderat) reviderat)
Nettoomsattning 50 488 67 926 15 554 4 553
EBITDA! 24 405 25 635 -2 950 -34 856
Rérelseresultat (EBIT) 2 21 247 23 696 -4 220 -34 947
Likvida medel 30 006 893 213 919 134 110 785
Balansomslutning 364 060 1232 509 1209972 1251614
Soliditet! 91 % 95 % 93 % 47 %
Avkastning pa eget kapital! 5 % 1% Neg Neg
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,81 0,92 31,35 1,14
Eget kapital per aktie, SEK* 17,22 63,04 61,66 34,06
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 18 655 754 18 288 505 17 662 347 17 440 762
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18 867 048 18 341 756 17 825 800 17 462 351
Antal aktier vid periodens slut 19 303 629 18 668 764 18 179 859 17 440 762
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 13,52 67,70 65,90 43,00
Boérsvarde pd balansdagen, MSEK 261 1264 1198 750

1.
2.

Alternativt nyckeltal
Kvarvarande verksamhet

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte beraknas enligt IFRS

Moberg Pharma presenterar vissa finansiella matt i Prospektet som inte definieras enligt IFRS.
Moberg Pharma anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning d& de mojliggér utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag
berdknar finansiella matt p& samma satt, &r dessa inte alltid jamférbara med matt som anvénds av
andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras
enligt IFRS.

Nyckeltal Beskrivning Motivering for anviandande

EBITDA

Rorelseresultat fére av- och nedskrivning av immateriell och EBITDA betraktar Moberg

materiella anlédggningstillgdngar Pharma som relevant for att
ge en kompletterande bild
avseende resultat genererat
av den lépande
verksamheten.

Soliditet

Eget kapital vid 8rets utgdng i férhallande till Soliditet betraktar Moberg

balansomslutningen Pharma som relevant for att
visa Koncernens
kapitalstruktur genom hur
stor andel av Koncernens
balansomslutning som utgoérs
av eget kapital.

Avkastning p§ Periodens resultat dividerat med utgdende eget kapital Avkastning pa eget kapital ar
eget kapital ett nyckeltal som Moberg
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Pharma betraktar som
relevant for att visa Bolagets
forrantning pa det egna
kapitalet i Koncernen.
Moberg Pharma betraktar
nyckeltalet som relevant da
det visar hur Koncernens
egna kapital fordelas per
utestdende aktier och har
inkluderats for att upplysa
om mangden eget kapital,
enligt denna definition, per

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid
periodens slut

Eget kapital per
aktie

aktie.
Avstamning alternativa nyckeltal

TSEK jul 2019- jul 2018- jan-jun jan-dec

sep 2020 ( sep 2019 2019 2018

reviderat) (ej (omrdknad)

reviderat)

EBITA
(A) Rorelseresultat 21 247 23 696 -4 220 -34 947
(B) Avskrivningskostnader -3 158 -1 939 -1 269 -91
(A-B) EBITDA 24 405 25635 -2 951 -34 856
Soliditet
(C) Eget kapital 332422 1177 033 1121 030 594 018
(D) Balansomslutning 364 060 1232509 1209972 1251614
(C/D) Soliditet 91 % 95 % 93 % 47 %
Avkastning pa eget kapital
(E) Periodens resultat 15 359 16 796 -4 728 -27 844
(F) Eget kapital 332422 1177 033 1121030 594 018
(E/F) Avkastning pa eget kapital 5% 1% Neg Neg
Eget kapital per aktie
(G) Eget kapital 332422 1177 033 1121030 594 018
(H) Antal aktier 19 303 629 18 668 764 18 179 859 17 440 762
(G/H) Eget kapital per aktie 17,22 63,04 61,66 34,06
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL

INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt bér ldsas tillsammans med avsnittet “Utvald finansiell information”.

Eget kapital och skuldsattning

Nedanstdende tabell 3terger information om Koncernens egna kapital

skuldsdttning per den 30 september 2020.

och rantebdarande

TSEK 30 sep 2020
(reviderat)
EGET KAPITAL
Aktiekapital 1931
Ovrigt tillskjutet kapital 588 027
Ansamlad forlust -257 536
SUMMA EGET KAPITAL 332 422
RANTEBARANDE SKULDER
Konvertibellan 5837
L&ngfristiga leasing skulder 5190
Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 5190
Kortfristiga leasing skulder 2518
Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 2518
SUMMA RANTEBARANDE SKULDER 13 545

Nettoskuldsattning

I det nedanstdende redogérs fér Koncernens réntebarande nettoskuldsattning per den 30 september

2020.
TSEK 30 sep 2020
A Kassa 30 006
B Andra likvida medel 0
C Latt realiserbara vardepapper 0
D Summa likviditet (A) + (B) + (C) 30 006
E Kortfristiga fordringar 1]
F Kortfristiga bankldn 0
G Kortfristig del av I8ngfristiga skulder 0
H Andra kortfristiga skulder 8 355
I Summa kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 8 355
J Netto kortfristiga skuldsattningar (I) - (E) - (D) -21 651
K Langfristiga banklan 0
L Konvertibelldn 0
M Andra 13ngfristiga skulder 5190
N Summa langfristig skuldsittning (K) + (L) + (M) 5190
(o] Nettoskuldséattning (N) + (I) - (E) —=(D) -16 461

Redogorelse for rorelsekapital

Bolagets beddmning ar att Bolagets rorelsekapital ar tillrackligt fér att tacka Bolagets behov under
de kommande tolv ménaderna. Rorelsekapitalet avser i denna bemérkelse Bolagets tillgang till
likvida medel for att fullgbra sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning. I
bedémningen av tillgdngen till likvida medel har Bolaget beaktat den tillgéng till finansiering som
Bolaget sedan tidigare har sékerstillt genom ingdendet av ett konvertibelldneavtal med N&G. Se
avsnittet “Legala fr8gor och kompletterande information - Finansieringsavtal” fér ytterligare

information avseende konvertibellaneavtalet.
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Finansieringsavtal

I mars ingick bolaget ett konvertibelldneavtal med N&G som atar sig att teckna konvertibler med
ett nominellt varde om upp till 216 MSEK i syfte att finansiera kostnaderna for en ytterligare
amerikansk studie av MOB-15. Se avsnittet “Legala frégor och kompletterande information -
Finansieringsavtal” for ytterligare information avseende konvertibellaneavtalet.

Investeringar

Sedan den 30 juni 2019 har Bolaget investerat 59 841 000 SEK (per den 30 september 2020) i
forskning och utveckling avseende Bolagets produktkandidater. Utdver detta har Bolaget per den
30 september 2020 inte gjort ndgra vasentliga investeringar eller ingdtt ndgra fasta &taganden
avseende vasentliga investeringar sedan den 30 juni 2019.

Vasentliga trender

Utdver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer”, finns det savitt Moberg Pharma kanner till, férutom
generell osdkerhet relaterat till forsknings- och utvecklingsverksamhet samt férseningar vid kliniska
studier, inga kanda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
dtaganden eller handelser som kan férvéntas ha en vasentlig inverkan p8 Bolagets framtidsutsikter.
Vidare, kanner Moberg Pharma inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgdrder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
vésentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga handelser efter den 30 september 2020

Den 6 november 2020 offentliggjordes att Moberg Pharma avser att 6verlata verksamheten
avseende BUPI till dotterbolaget OncoZenge mot en kopeskilling om cirka 22 MSEK, motsvarande
dess bokférda virde, samt att dela ut sina aktier i OncoZenge till aktiesgarna genom en s kallad
Lex ASEA-utdelning. Utdelningen avses verkstéllas efter att Foretradesemissionen @r genomférd och
under det forsta kvartalet 2021. I samband déarmed avses OncoZenge sarnoteras vid Nasdaq First
North Growth Market. Den 6verldtna verksamheten bestdr i att utveckla projektet BUPI under
varumarket BupiZenge® for behandling av Oral Mukosit. Den 16 november 2020 offentliggjordes att
OncoZenge ska genomféra en fullt ut garanterad féretradesemission och en fullt ut garanterad riktad
emission om upp till sammanlagt 70 MSEK for att finansiera sin fortsatta verksamhet.

Den 1 December 2020 beslutade den extra bolagsstdamman att godkanna styrelsens beslut om
Foéretradesemissionen.

Utéver det ovanndmnda har inga betydande férandringar av Bolagets finansiella stéllning eller
Bolagets finansiella resultat agt rum efter den 30 september 2020.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

Styrelsen

Enligt bolagsordningen ska Moberg Pharmas styrelse bestd av ldgst tre och hégst tio ledaméter,
med hoégst tvd suppleanter. Styrelsen bestar for narvarande av fyra (4) personer, inklusive
ordféranden. Samtliga styrelseledaméter ar valda for en mandatperiod som stracker sig till slutet
av nasta arsstamma. I det nedanstdende fortecknas styrelseledaméterna med uppgift om fodelsear,
utbildning och erfarenhet, dret de valdes in i styrelsen, pagdende och tidigare uppdrag de senaste
fem 8ren samt aktie- och optionsinnehav i Moberg Pharma per dagen for detta Prospekt. Uppdrag i
Koncernen anges inte. Med aktieinnehav i Bolaget innefattas eget, direkt och indirekt, innehav samt
narstdendes innehav.

PETER WOLPERT
Styrelseordférande sedan 2019

Fodd: 1969

Utbildning och erfarenhet: Grundare av Moberg Pharma.
Civilingenjérsexamen frdn Kungliga Tekniska hégskolan samt
civilekonomexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm, med dver
tjugo (20) ars erfarenhet som VD, strategikonsult och entreprenér.
Medgrundare till Ibility AB och Viscogel AB, och har tidigare innehaft
positioner som VD for Athera Biotechnologies AB och strategikonsult
vid McKinsey & Co.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i MedUniverse AB,
Wolpert Konsult AB samt i Wolco Invest AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande i
Viscogel AB, styrelsesuppleant i Advantice Health AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget
och storre aktiedgare: Nej.

Innehav: 435 399 aktier, via bolaget Wolco Invest AB, 40 000
prestationsaktierdtter och 22 380 personaloptioner (22 380 aktier kan
komma att tecknas baserat p& personaloptionerna).

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS BESTRENDE AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER I MOBERG
PHARMA AB (PUBL) | 47




FREDRIK GRANSTROM
Styrelseledamot sedan 2019

Fodd: 1968

Utbildning och erfarenhet: Juristexamen fran Stockholms universitet
med mer &n tjugo (20) ars erfarenhet som radgivare, entreprendr och
bolagsijurist till klienter inom lakemedels- och techindustrin. Advokat
och delagare p& Hansen Advokatbyrd AB och har tidigare innehaft
positioner som bland annat bolagsjurist pd AstraZeneca AB, Sendit AB,
Microsoft Corporation samt styrelseordférande i Soundtrap AB.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i The Band i
Saltsjoarkipelagen AB, styrelseledamot i Tolvplus4 AB, Hansen
Advokatbyrd AB och Fredrik Granstrom Advokatbyra AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande i
Running Sweden AB, Soundtrap AB, styrelseledamot i Nils Magnus
Persson Invest AB, styrelsesuppleant i H&I Invest AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget
och storre aktiedgare: Ja.

Innehav: 800 aktier (inklusive narstdendes innehav).

MATTIAS KLINTEMAR
Styrelseledamot sedan 2015

Fodd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Lang och bred erfarenhet fran ledande
befattningar inom finans- och teknologisektorn, bland annat som
koncernchef i Morphic Technologies AB, CFO i Hexaformer AB, Senior
Corporate Finance Associate pa investmentbanken ABG Sundal Collier
AB samt revisor pa fére detta Arthur Andersen.

2 _.,_'-'_'l
Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Luci Intressenter
AB, styrelseledamot i Cereal Base CEBA AB, Klintemar Konsult AB,

\/ Palette Life Sciences AB, DBT CAPITAL AB, Havre Global AB,
styrelsesuppleant i Oatly AB, Oatly Sweden Operations & Supply AB,

Oatly EMEA AB, MLIK Konsult AB samt Havrekarnan AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Dilafor
AB, SealFX AB, styrelseledamot i Oatly AB, Axelar AB, Phoniro AB,
ASSA ABLOY Global Solutions AB, Castello di Vaglio Serra AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget

och stoérre aktiedgare: Oberoende i férhallande till Bolaget.
Foretrader dgaren Ostersjdstiftelsen och &r ddrmed ej oberoende i
forhallande till stérre aktieagare.

Innehav: 7 000 aktier.
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ANDREW B. HOCHMAN
Styrelseledamot sedan 2019

Fodd: 1979

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen inom psykologi samt
kandidatexamen inom ekonomi fran University of Pennsylvania med
over sexton (16) ars erfarenhet av investeringar inom ldkemedels- och
konsumenthalsovard. Tidigare tjanst som Vice President Business
Development p8 Graceway Pharmaceuticals LLC, Associate p& GTCR
Golder Rauner LLC och analytiker hos William Blair & Company LLC.

Ovriga nuvarande uppdrag: Senior Partner hos RoundTable
Healthcare Partners LLC, styrelseledamot i Santa Cruz Holdings Inc.,
RG Holdco, Deerland Probiotics & Enzymes Inc. och Advantice Health
Holdings LLC.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: -

Oberoende i forhallande till Bolaget
och stoérre aktiedgare: Oberoende i férhallande till Bolaget. Ej
oberoende i férhallande till storre aktiedgare

Innehav: -

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

I det nedanstdende fortecknas Bolagets ledande befattningshavare med uppgift om fédelsedr,
utbildning och erfarenhet, aret de anstélldes av Bolaget, pdg&ende och tidigare uppdrag de senaste
fem &ren samt aktie- och optionsinnehav i Moberg Pharma per dagen for detta Prospekt. Uppdrag i
Koncernen anges inte. Med aktieinnehav i Bolaget innefattas eget direkt och/eller indirekt innehav
samt narstdendes innehav.

ANNA LJUNG
CEO, verksam i Bolaget sedan 2006

Fodd: 1980

Utbildning och erfarenhet: Civilekonomexamen fran
Handelshdgskolan i Stockholm, med erfarenhet fran befattningar som
CFO i Athera Biotechnologies AB och Lipopetide AB samt som
oberoende konsult inom teknologilicensiering.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Grebom 2020 AB
(under namnandring till OncoZenge AB) och styrelseledamot i Saniona
AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i
Advantice Health AB.

Innehav: 13 994 aktier, 50 379 prestationsaktieratter och 55 000
personaloptioner (55 000 aktier kan komma att tecknas baserat p
personaloptionerna).

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS BESTAENDE AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER I MOBERG
PHARMA AB (PUBL) | 49




TORBJORN WARNHEIM
Deputy CEO och Senior Vice President R&D, verksam i Bolaget sedan 2013

Fodd: 1958

Utbildning och erfarenhet: Doktors- och magisterexamen fran

Kungliga Tekniska hogskolan med en forskningsbakgrund inom ytkemi
- och lipiders fysikaliska kemi. Bred erfarenhet av farmaceutisk
utveckling av Rx- och OTC-produkter inom lakemedelsindustrin. Har
tidigare innehaft en tjanst som Vice President R&D p& Fresenius Kabi
AB. Tidigare uppdrag inkluderar dven chefsbefattningar inom forskning
och utveckling p& bland annat ACO Hud Nordic AB och Pharmacia &
Upjohn Company LLC.

Ovriga nuvarande uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem 3dren: -
Innehav: 6 635 aktier, 51 113 prestationsaktieratter och

9 000 personaloptioner (9 000 aktier kan komma att tecknas baserat
pa personaloptionerna).

ANNICA MAGNUSSON

Senior Director Regulatory Affairs, verksam i Bolaget sedan 2013

Fodd: 1963

Utbildning och erfarenhet: Apotekarexamen fran Uppsala universitet
med mer &n tjugo (20) ars erfarenhet av internationellt arbete inom
ldkemedelsindustrin och Regulatory Affairs pa bland annat AstraZeneca
AB. Har arbetat med utveckling och registrering av ldkemedel, vacciner
och medicintekniska produkter i EU, USA, Japan med flera marknader.
Ovriga nuvarande uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 4 030 aktier, 47 805 prestationsaktieratter och
28 500 personaloptioner (28 500 aktier kan komma att tecknas
baserat p& personaloptionerna).
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MARK BEVERIDGE
Vice President Finance, verksam i Bolaget sedan 2015

Fodd: 1978

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen i redovisning fran
University of Western Sydney och utbildning till auktoriserad revisor
via Institute of Chartered Accountants in Australia med mer an femton
(15) &rs erfarenhet som radgivare inom redovisning, forsakring och
revision, framst frAn Crowe Horwath och Visma Services. Har &dven
arbetat som oberoende konsult inom ekonomistyrning,
transaktionsradgivning och implementering av affirssystem.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Loaded Dice AB och
CFO i Grebom 2020 AB (under namnandring till OncoZenge AB).

Tidigare uppdrag de senaste fem 3dren: -
Innehav: 26 500 aktier, via bolaget Loaded Dice AB, och 59 683

prestationsaktierdtter och 4 273 personaloptioner (4 273 aktier kan
komma att tecknas, baserat pa personaloptionerna).

CINDY WONG
Chief Medical Officer, verksam i Bolaget sedan 2020

Fodd: 1959

Utbildning och erfarenhet: Likarexamen frén University of Adelaide
och specialistkompetens i internmedicin och i klinisk immunologi, med
mé&ngarig erfarenhet av klinisk forskning och utveckling inom flera
medicinska omraden inklusive dermatologi. Tidigare tjanster som Vice
President and Head of Global Clinical Development pd Merz
Pharmaceuticals GmbH och som CMO pa Q-Med AB/Galderma AB och
har dessutom regulatorisk erfarenhet fran bade Lakemedelsverket och
Department of Health i Australien.

>

Ovriga nuvarande uppdrag: Interim CMO i Grebom 2020 AB (under
namnandring till OncoZenge AB).

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i Hansa
Biopharma AB.

Innehav: -
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress Moberg
Pharma AB (publ), Gustavslundsvagen 42, 5 tr., 167 51 Bromma, Sverige.

Mark Beveridge var under perioden 14 oktober 2013 till och med 17 november 2015
styrelsesuppleant i Jarlasjo Kitchen AB. Ar 2015 forsattes Jarlasjé Kitchen AB i konkurs, vilken
avslutades 17 november 2015.

Utover detta har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren (i) démts i bedrégerirelaterat mal, (ii) varit stéllféretradare i bolag som forsatts i
konkurs, likvidation (annat an frivilliga likvidationer) eller genomgatt féretagsrekonstruktion, (iii) av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid eller varit
foremal for pafoljd pd grund av brott (iv) férbjudits av domstol att vara medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller 6vergripande funktioner
hos en emittent.

Det féreligger inga familjeband mellan ndgra styrelseledaméter och/eller ledande befattningshavare.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ndgra privata intressen som kan std i
strid med Moberg Pharmas intressen. Som framg&r ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Moberg Pharma genom aktie- och
optionsinnehav. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har ingatt avtal
med Bolaget eller med ndgot av dess dotterbolag om férmaner efter uppdragets avslutande, utéver
vad som annars framgar i detta Prospekt.

Revisor

Revisionsbolaget Ernst & Young Aktiebolag, org.nr 556053-5873, Jakobsbergsgatan 24, Box 7850,
103 99 Stockholm, &r Bolagets revisor sedan 2007. Den auktoriserade revisorn Andreas Troberg ar
utsedd som huvudansvarig revisor sedan hdsten 2016, och ersatte darvid inom ramen fér normal
revisorssuccession auktoriserade revisorn Bjorn Ohlsson som hade varit huvudansvarig revisor
sedan arsstamman 2014. Bjorn Ohlsson ersatte i sin tur, inom ramen fér normal revisorsuccession,
Magnus Fagerstedt, som hade varit Bolagets revisor sedan starten. Savél Bjérn Ohlsson som Magnus
Fagerstedt var medlemmar av FAR. Bolagets nuvarande huvudansvarige revisor, Andreas Troberg,
ar fodd 1976 och ar medlem av FAR.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktierna och aktiekapitalet

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 1 885 351 SEK och hégst 7 541 404
SEK, fordelat pd lagst 18 853 510 aktier och hégst 75 414 040 aktier. Aktier kan utges i tva
aktieslag, stamaktie och aktier av serie C. Per dagen for detta Prospekt finns endast emitterade
stamaktier, dar varje stamaktie har ett kvotvirde om 0,1 SEK. Aktiekapitalet i Bolaget uppgar per
dagen for detta Prospekt till 1 985 837,50 SEK fordelat pd 19 858 375 roster, varav samtliga aktier
&r stamaktier med en (1) rost vardera. Bolagets aktier &r upptagna till handel p& Nasdaq Stockholm
under kortnamnet MOB (ISIN: SE0013121340).

Bolagets aktier ér denominerade i kronor (SEK). Samtliga aktier i Bolaget ar utgivna enligt svensk
ratt och &r fullt betalda och fritt 6verldtbara. Per dagen for Prospektet innehar Moberg Pharma
554 746 egna aktier i Bolaget. Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister i enlighet
med lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument. Detta
register fors av Euroclear, den svenska centrala vardepappersférvaltaren (Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige). Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier.

Foretradesemissionen

Féretrddesemissionen kommer, vid fullteckning av Units, medféra att antalet aktier efter emissionen
av stamaktierna, okar fran 20 419 526 aktier till 43 595 102 aktier, vilket motsvarar en 6kning om
cirka 113 procent.

Vid fullteckning av Units i Féretraddesemissionen kommer dessutom 23 175 576 teckningsoptioner
emitteras, varav tva (2) teckningsoptioner beréttigar till teckning av en (1) stamaktie mellan den
16 mars 2022 och den 29 mars 2022. Skulle samtliga teckningsoptioner utnyttjas fér teckning av
stamaktier skulle antalet aktier i Bolaget 6ka fran 43 595 102 aktier till 55 182 890 aktier (inklusive
det hdgsta antal stamaktier som kan emitteras i Féretradesemissionen), vilket motsvarar en 6kning
om cirka 27 procent.

UTSPADNING

Full teckning i Féretradesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget ékar fran 20 419 526 till
43 595 102, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 53 procent (berdknat som antalet nya
aktier till foljd av Féretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter
fulltecknad Foretradesemission). Om aven teckningsoptionerna utnyttjas till fullo kommer antalet
aktier 0ka med ytterligare hégst 11 587 788 aktier till 55 182 890, motsvarande en utspadning om
cirka 21 procent for de aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen eller inte utnyttjar
sina teckningsoptioner.

For aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen uppstdr en utspadningseffekt om totalt
34 763 364 aktier, motsvarande cirka 63 procent vid fullteckning i Foretradesemissionen och fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2020:1.

NETTOTILLGANGSVARDET

Av tabellen nedan framgar nettotillgdngsvardet per den 30 september 2020, vilket kan jamforas
med teckningskursen om SEK 6,47 per Unit i Foretradesemissionen.

Fore Foretrédesemissionen Under
(den 30 september 2020) Foretradesemissionen
Eget kapital, MSEK 332
Antal aktier 19 303 629
Nettotillgdngsvérde per aktie 17,22 6,47
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Vissa rattigheter forenade med aktierna
ROSTRATT

Varje stamaktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstamma och varje aktie av serie C
berattigar innehavaren till en tiondels (1/10) rést pd bolagsstdamma. Varje aktiedgare har ratt att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier
av serie C skall agare av stamaktier och agare av aktier av serie C daga foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier de férut dger (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar féretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning
(subsidiar teckning). Om erbjudna aktier inte racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt skall aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de férut ager
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast stamaktier eller
aktier av serie C skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller aktier av
serie C, dga réatt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut &ger.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse frn aktiedgares foretradesratt.

Vad som féreskrivits ovan om aktieagares foretradesratt skall dga motsvarande tillampning vid
sadan emission av teckningsoptioner eller konvertibler som inte sker mot betalning med
apportegendom.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier
av visst aktieslag medfora ratt till aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebéra
ndgon inskrdnkning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

RATT TILL UTDELNING OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Stamaktier har lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuellt dverskott i handelse
av likvidation. Aktier av serie C berattigar inte till vinstutdelning. Vid beslut om likvidation berattigar
aktier av serie C till lika del i Bolagets tillgdngar och eventuellt dverskott som stamaktier, dock inte
med ett hégre belopp @n vad som motsvarar kvotvardet for aktier av serie C.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga stamaktiedgare som &r registrerade i
den av Euroclear férda aktieboken p& av bolagsstamman beslutad avstdmningsdag &r berattigade
till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedagarna genom Euroclear som ett kontant belopp
per aktie, men betalning kan &ven ske i annat &n kontanter, sa kallad sakutdelning. Om aktiedgare
inte kan nds genom Euroclear kvarstdr aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet. Sadan fordran &r féremal for en tiodrig (10) preskriptionstid. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.
Betalningar till aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige &r normalt foremal for svensk
kupongskatt, se vidare avsnitt "Vissa skattefr8gor i Sverige”.

INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Bolagets aktier omfattas av lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden p& aktiemarknaden.
Inget offentligt uppkdpserbjudande har [dmnats for de erbjudna aktierna under innevarande eller
foregdende rakenskapsar och aktierna &r inte foremal for erbjudande som ldmnats till foljd av
budplikt, inldsenratt eller 16sningsskyldighet.
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P& Bolagets arsstamma den 30 oktober 2019 beslutade bolagsstamman om inlésen av stamaktier
med ett belopp om 46,50 SEK per stamaktie.

Aktiekapitalets utveckling

I den nedanstdende tabellen fortecknas férandringar i Bolagets aktiekapital sedan Bolaget bildades.

Tidpunkt Transaktion Forandring i Forandring i Antal Totalt aktie- Kvot- Teckni Investerat
antal aktier aktie- aktier kapital varde ngs- kapital
kapital (SEK) (SEK) kurs (SEK)
(SEK) (SEK)
Jan 2006 Lagerbolag 1 000 000 100 000,00 1 000 000 100 000,00 0,10 0,10 100 000
forvarvas
Maj 2006 Riktad nyemission 47 984 4 798,40 1 047 984 104 798,40 0,10 15,00 719 760
Dec 2006 Riktad nyemission 171 120 17 112,00 1219 104 121 910,40 0,10 33,10! 5334 072
Sept 2007 Nyemission 613 866 61 386,60 1 832 970 183 297,00 0,10 45,12 27 697 634
Jan 2008 Nyemission 305 457 30 545,70 2 138 427 213 842,70 0,10 65,50 20 007 434
Apr 2008 Nyemission 305 457 30 545,70 2 443 884 244 388,40 0,10 65,50 20 007 434
Aug 2009 Nyemission 458 492 45 849,20 2902 376 290 237,60 0,10 65,50 30 031 226
Dec 2009 Nyemission 144 723 14 472,30 3 047 099 304 709,00 0,10 65,50 9 479 357
Jun 2010? Nyemission 9 895 989,50 3 056 994 305 699,40 0,10 65,50 648 123
Nov 2010 Fondemission 3 056 994 305 699,40 6113 988 611 398,80 0,10 - -
Mars 2011 Nyemission 414 508 41 450,80 6 528 496 652 849,60 0,10 29,00 12 020 735
Maj 2011 Nyemission 2 550 524 255 052,40 9 079 020 907 902,00 0,10 29,00 73 965 196
Okt 2012 Riktad nyemission 907 900 90 790,00 9 986 920 998 692,00 0,10 35,00 31 776 500
Nov 2012 Apportemission 825 652 82 565,20 10 812 572 1081 257,20 0,10 40,27 33 249 006
Jul 2013 Riktad nyemission 1 081 000 108 100,00 11 893 572 1189 357,20 0,10 33,54 36 256 740
Jun 2014 Riktad nyemission 2 068 965 206 896,50 13 962 537 1 396 253,70 0,10 29,00 59 999 985
Jul 2015 Utnyttjade 39 000 3 900,00 14 001 537 1400 153,70 0,10 38,43 1498 790
tecknings-
optioner
Dec 2015 Utnyttjade 215 985 21 598,50 14 217 522 1421 752,20 0,10 36,10 7 797 467
tecknings-
optioner
Jun 2016 Utnyttjade 71 666 7 166,60 14 289 188 1428 918,80 0,10 21,45 1 537 062
tecknings-
optioner
Dec 2016 Riktade 2 843 504 284 350,40 17 132 692 1713 269,20 0,10 52,00 148 000
nyemissioner 000
Jun 2016 Utnyttjade 71 666 7 166,60 14 289 188 1428 918,80 0,10 21,45 1 537 062
tecknings-
optioner
Dec 2016 Riktade 2 843 504 284 350,40 17 132 692 1713 269,20 0,10 52,00 147 862 20
nyemissioner 8
Dec 2016 Utnyttjade 279 150 27 915,00 17 411 842 1741 184,20 0,10 33,50 9 351 328
tecknings-
optioner
Jun 2017 Utnyttjade 28 920 2 892,00 17 440 762 1744 076,20 0,10 32,75 947 130
tecknings-
optioner
Jun 2018 Nyemission 263 000 26 300,00 17 703 762 1770 376,20 0,10 0,10 26 300
Apr 2019 Nyemission 660 843 66 084,30 18 364 605 1 836 460,50 0,10 35,16 23 235239
,88
Jul 2019 Utnyttjade 359 000 35 900,00 18 723 605 1 872 360,5 0,10 42,97 15 426 230
tecknings-
optioner
Jul 2019 Utnyttjade 129 905 12 990,50 18 853 510 1 885 351,00 0,10 59,50 7 729 347,
tecknings- 50
optioner
Nov 2019 Uppdelning av 18 853 510 - 37707 020 1 885 351,00 0,05 - -
aktier
Nov 2019 Minskning -18 192 667 -909 633,35 19 514 353 975 717,65 0,05 - -

aktiekapital med
indragning av
stamaktier

Nov 2019 Minskning -660 843 -33 042,15 18853510 942 675,50 0,05 - -
aktiekapital med
indragning av
aktier av serie B

Nov 2019 Fondemission - 942 675,50 18 853 510 1 885 351,00 0,10 - -

Maj 2020 Nyemission 370 000 37 000,00 19 223 510 1922 351,00 0,10 0,1 3700

Jun 2020 Utbyte 34 430 3 443,00 19 257 940 1 925 794,00 0,10 14,52 500 000
konvertibler

Sept 2020 Utbyte 600 435 60 043,50 19 858 375 1 985 837,50 0,10 14,16 8 500 000
konvertibler

Nov 2020 Utbyte 561 151 56 115,10 20419 526 2 041 952,60 0,10 10,69 6 000 000

konvertibler

! Innefattar &ven en riktad emission om 10 000 B-aktier till Karolinska Institutet Holding AB till teckningskursen 0,10 SEK.
2 Nyemission i syfte att attrahera sarskild kompetens till Bolaget.
3Vardet av apportegendomen uppgick till MUSD 5 jamte 20 % av tilldggskopeskilling (MUSD 1), dvs. totalt MUSD 6.
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Storre aktieagare och agarstruktur

Per den 30 september 2020 (inklusive darefter kdnda féréandringar) var dgandet i Bolaget férdelat
bland de fem (5) storsta aktiedgarna enligt nedanstdende tabell. Samtliga aktier har samma

rostvarde.
Namn Aktieinnehav % av roster och kapital
AVANZA PENSION 2 424 202 13 %
OSTERSIOSTIFTELSEN 2274179 12 %
U.S. BANK NATIONAL ASSOCIATION 660 843 3%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 653 475 3%
BANQUE CANTONALE VAUDOISE 427 955 2%
Ovriga 12 862 975 67 %
Totalt 19 303 629 100 %

Utdelning och utdelningspolicy
UTDELNINGSPOLICY OCH TIDIGARE UTDELNING | BOLAGET

Ar 2019 skedde en extraordinar kapitalutskiftning till Moberg Pharmas aktiedgare i form av ett
automatiskt inlosenférfarande, dar aktiedgare erholl 46,50 SEK per stamaktie. Utover namnda
utdelning har Bolaget aldrig lamnat ndgon utdelning. Eftersom Moberg Pharma under de ndrmaste
dren forvantas befinna sig i en fas av utveckling av Bolagets organisation och portfélj, planeras
eventuellt dverskott av kapital att aterinvesteras i verksamheten. Styrelsen gor en arlig 6versyn av
utdelningspolicyn. Det finns en risk att framtida kassafléden inte kommer att dverstiga Bolagets
kapitalbehov och att bolagsstdmman inte kommer att besluta om utdelningar i framtiden.

LEGALA OCH REGULATORISKA KRAV

Beslut om vinstutdelning eller annan form av véardedverforing fattas av aktiedgarna pa
bolagsstdamman. Vinstutdelning eller annan form av vardedverféring far endast beslutas om det
finns fritt eget kapital tillgédngligt, det vill sdga, att det efter vardeéverféring kommer finnas full
tackning for Bolagets bundna egna kapital. Bundet eget kapital innefattar bland annat Bolagets
aktiekapital och reservfond. Utdver kravet pa full tackning for Bolagets bundna egna kapital far
vinstutdelning eller annan form av vardedverféring endast beslutas under fdrutsattning att
vinstutdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till: (a) de krav som verksamhetens och, i
forekommande fall, koncernverksamhetens art, omfattning och risker stiller pa storleken av det
egna kapitalet och (b) Bolagets och, i férekommande fall, Koncernens konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i 6vrigt (den s& kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett stérre belopp an styrelsen féreslagit eller godkant.

Enligt aktiebolagslagen har minoritetsaktiedgare som tillsammans representerar minst tio (10)
procent av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget ratt att begara vinstutdelning (till samtliga
aktiedgare) fr@n Bolagets vinst. Efter en sddan begdran maste 8rsstamman besluta att dela ut
hélften av det som aterstar av vinsten enligt den av drsstdmman faststallda balansrakningen for det
aktuella dret efter avdrag for: (a) balanserad férlust som 6verstiger fria fonder, (b) belopp som
enligt lag eller bolagsordningen ska avsattas till bundet eget kapital och (c) belopp som enligt
bolagsordningen ska anvdndas for ndgot annat &ndamal &n utdelning till aktiedgarna.
Bolagsstdamman dr dock inte skyldig att besluta om hégre utdelning an fem (5) procent av Bolagets
egna kapital. Dessutom far bolagsstdmman inte fatta beslut om vinstutdelning om det inte finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital eller om det inte skulle vara férenligt med den bedémning
som finns beskriven strax ovan.

Bemyndiganden

P& extra bolagsstimma den 28 april 2020 bemyndigades styrelsen léngst intill nastkommande
drsstdamma, att vid ett eller flera tillfillen och med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
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besluta om emissioner av konvertibler som ger ratt till konvertering till maximalt 55 457 259 aktier.
Syftet med bemyndigandet och skalen till avvikelse fr&n aktiedgarnas foretradesratt &r att
m&jliggora for Bolaget att avropa trancher i enlighet med finansieringsavtalet med N&G och att pa
sa satt finansiera Bolagets verksamhet.

Bemyndigandet fran stdmman utnyttjades av styrelsen for att besluta om emissioner av konvertibler
den 16 juni 2020 och 17 september 2020.

P& extra bolagsstamma den 28 april 2020 bemyndigades styrelsen &ven att vid ett eller flera
tillifallen, dock senast intill ndstkommande &rsstamma, besluta om (i) riktad emission av inlésen-
och omvandlingsbara aktier av serie C (ii) aterkép av samtliga emitterade inldésen- och
omvandlingsbara aktier av serie C samt (iii) att aktier som emitteras och aterképs i enlighet med
(i) och (i), efter omvandling till stamaktier, far Overlatas till deltagare i Bolagets
incitamentsprogram. Syftet med bemyndigandet &r att pa ett &ndamalsenligt satt kunna rekrytera,
beléna och behalla vardefulla medarbetare samt framja och skapa en langsiktig delaktighet i Moberg
Pharma-koncernen och darigenom uppnd okad intressegemenskap mellan medarbetarna och
Moberg Pharmas aktiedgare. Bemyndigandet frdn stdmman utnyttjades av styrelsen fér att besluta
om emissioner av aktier den 19 maj 2020.

P& arsstamman for det forkortade rakenskapsdret januari-juni 2019, som hélls den 30 oktober 2019,
bemyndigades styrelsen att inom ramen for géllande bolagsordning, att vid ett eller flera tillféllen
intill ndstkommande arsstdamma, med eller utan avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt, besluta
om 6kning av Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier i Bolaget. Det totala antalet aktier
som omfattas av sadana nyemissioner far motsvara sammanlagt hogst tjugo (20) procent av
aktierna i Bolaget vid tillfallet for 8rsstamman for det férkortade rakenskapsaret 2019. Syftet med
bemyndigandet och skalen till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att emissioner
ska kunna ske for finansiering av Bolagets verksamhet, kommersialisering och utveckling av
Bolagets produkter och/eller férvarv av produkter, projektportfdljer, verksamheter, foretag eller del
av foretag.

Konvertibler, teckningsoptioner etc.
KONVERTIBLER

Den 23 mars 2020 ingick Bolaget ett finansieringsavtal med N&G. Enligt finansieringsavtalet har
N&G 3tagit sig att teckna sig for konvertibler med ett totalt nominellt belopp om upp till 216 MSEK,
fordelat pa trancher om initialt 3 MSEK per manad i sex (6) manader och darefter, beroende pa da
radande marknadsférhallanden, med méjlighet till 6kning till 6 MSEK per manad. Moberg Pharma &r
enligt avtalet endast skyldigt att kalla p& de tvd (2) foérsta trancherna och kan darefter bestamma
om och nér resterande trancher ska pakallas. Tva (2) trancher pakallades i juni 2020 respektive
september 2020, vilket resulterade i att konvertibler konverterades till totalt 634 865 stamaktier.

Konvertiblerna kan konverteras till aktier mot ett varde per aktie motsvarande nittiotre (93) procent
av den lagsta dagliga volymvdgda genomsnittskursen fér Bolagets aktie under de fem (5)
handelsdagar som féregdr en begdran om konvertering. Till féljd av det satt pd vilket
konverteringskursen ska berédknas pa konvertibler som utges enligt avtalet, sa &r det inte kant vad
den potentiella utspadningen kan uppga till.

Se avsnittet “Legala fr8gor och kompletterande information - Finansieringsavtal” fér ytterligare
information avseende konvertibelldneavtalet.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Moberg Pharma har infort aktiebaserade incitamentsprogram som bestér av teckningsoptioner och
personaloptioner samt program baserade pd prestationsaktieratter. Programmen &r avsedda att
framja Bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och beléna vissa av dess
styrelseledaméter, ledande befattningshavare och andra anstéllda.
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PERSONAL- OCH TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Personaloptionerna har tilldelats vederlagsfritt och varje personaloption berattigar innehavaren att
erhdlla en (1) stamaktie i Bolaget. For att sakerstélla leverans av aktier under personaloptionerna
har Bolaget emitterat teckningsoptioner till dess dotterbolag Moberg Derma Incentives AB, med ratt
att overldta dessa till deltagarna i incitamentsprogrammet, eller pd annat satt férfoga over
teckningsoptionerna for att sdkerstdlla leverans av aktier for utnyttjade personaloptioner. En (1)
teckningsoption berattigar innehavaren att teckna en (1) ny stamaktie i Bolaget. Det totala antalet
personaloptioner som var utestdende per den 30 september 2020 framgar av nedanstaende tabell.

Antal aktier till vilka Teckningskurs for de aktier

Antal vardepapper vardepapperen som kan tecknas med
Personaloptioner (personaloptioner) berattigar nyttjande av optionerna
Personaloption 2016:1 - 17 000 17 000 0,10
Sista teckningsdag: 2020-
12-31
Personaloption 2017:1 - 87 482 87 482 13,00
Sista teckningsdag 2021-
12-31
Summa 104 482 104 482

Om samtliga utestdende teckningsoptioner i Bolagets personal- och teckningsoptionsprogram
nyttjas for teckning av aktier, dkar antalet aktier med totalt 104 482 stamaktier, motsvarande en
utspadningseffekt om cirka noll komma fem (0,5) procent beraknat pa antalet emitterade aktier pa
dagen for detta Prospekt.

PRESTATIONSAKTIERATTER

Bolaget har tvd utestdende prestationsaktierdttsprogram, LTI 2018 och LTI 2020. Inom ramen fér
dessa program har en vederlagsfri tilldelning skett av ett visst antal ratter som berattigar deltagaren
att vederlagsfritt erhalla ett visst antal prestationsaktieratter. Vid inférandet av programmen
berattigade varje prestationsaktierdtt innehavaren ratten att erhdlla en (1) aktie, under
forutsattning att programmets prestationsvillkor uppfylls till fullo. For att sdkerstdlla leverans av
aktier under prestationsaktieratterna har Bolaget genomfért en riktad emission av inlésen- och
omvandlingsbara aktier av serie C till ett koncernbolag. Dessa aktier har 8terképts och omvandlats
till stamaktier, vilka Bolaget &ger till dess att deltagarna fullgér sina ataganden enligt
prestationsaktierattsprogrammet, varefter de levereras till deltagarna i programmen.

Antalet utestdende instrument per den 30 september 2020 var 382 408 prestationsaktieratter.
Prestationsaktieratterna ar knutna till vardet av okningen i aktiekurs fran det tillfalle da
prestationsaktierdtterna tilldelades. Antalet tilldelade prestationsaktieratter beslutas av styrelsen.

Prestationsaktieratter Antal prestationsaktierdtter (maximalt)
LTI 2018 59 408
LTI 2020 323 000
Summa 382 408

TECKNINGSOPTIONER EMITTERADE | SAMBAND MED AVYTTRING AV OTC-VERKSAMHETEN

Den 12 februari 2019 offentliggjorde Bolaget att det hade ingatt ett avtal om férvarv av Bolagets
OTC-verksamhet med ett holdingbolag agt av RoundTable Healthcare Partners LLC och Signet
Healthcare Partners LLC. Kdpeavtalet innefattade ett investerings- och teckningsoptionsavtal enligt
vilket Bolaget bland annat dtog sig att emittera och tilldela 659 421 teckningsoptioner, vilka var och
en berattigar innehavaren att teckna en (1) ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs om 35,16
SEK, motsvarande totalt 23 185 242 SEK vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna.

TOTALT ANTAL TECKNINGSOPTIONER

Totala antalet utestdende teckningsoptioner, inklusive optioner utfirdade i samband med personal-
och teckningsoptionsprogram, i Bolaget per den 30 september 2020 fértecknas i nedanstdende

tabell.
Utestdende teckningsoptioner per 30 oktober 2020 Totalt
2016:1 - Sista teckningsdag: 2020-12-31 - teckningskurs 0,10 SEK. 17 000
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2017:1 - Sista teckningsdag 2021-12-31 - teckningskurs 13,00 SEK. 87 482
2019 - Sista teckningsdag 2023-03-31 - teckningskurs 35,16 SEK. 659 421
Summa 763 903

Om samtliga utestdende teckningsoptioner i Bolagets personal- och teckningsoptionsprogram och
teckningsoptionerna som emitterades i samband med avyttringen av OTC-verksamheten nyttjas foér
teckning av aktier, dkar antalet aktier med totalt 763 903 stycken stamaktier, motsvarande en
utspadningseffekt om cirka 3,7 procent berdknat pa antalet emitterade aktier pa dagen for detta
Prospekt.

Ovrig information

Sdvitt Moberg Pharmas styrelse kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller liknande
overenskommelser mellan aktiedgarna i Bolaget som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande
dver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till ndgra aktiedgaravtal eller liknande éverenskommelser
som kan leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

Prospektets godkannande

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstéandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot slags stéd, varken for emittenten eller for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bdr gdra sin egen bedémning av huruvida det
ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har uppréattats som ett férenklat prospekt
i enlighet med artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 3 december 2020. Prospektet &r giltigt i tolv
manader efter godkannandet. Skyldigheten att tillhandaha3lla tilligg till Prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig
efter att stamaktierna och teckningsoptionerna som emitteras i Foretradesemissionen tagits upp till
handel p8 Nasdaq Stockholm.

Allman information

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Moberg Pharma AB (publ). Moberg Pharmas
organisationsnummer ar 556697-7426 och Bolaget har sin hemvist i Sverige. Bolaget och dess
styrelse har sitt sdte i Stockholms kommun. Dess LEI-beteckning ar 549300XFXK7DVGDRP410.

Bolaget bildades i Sverige den 2 december 2005 och registrerades hos Bolagsverket i Sverige den
31 januari 2006 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget &r ett publikt aktiebolag som
regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk ratt.

Bolagets adress ar Gustavslundsvagen 42, 5 tr., 167 51 Bromma, Sverige, och dess telefonnummer
&r 08-522 30 700. Bolagets webbplats &r www.mobergpharma.se. Information pd Moberg Pharmas
webbplats, samt dvriga hemsidor som hanvisas till i detta Prospekt, har inte granskats eller godkéants
av Finansinspektionen och utgér inte en del av detta Prospekt, savida informationen inte inférlivas
i Prospektet genom hanvisning.

Narstaendetransaktioner

I november 2020 ingick Moberg Pharma avtal enligt vilket Bolaget Overlat verksamheten avseende
BUPI till dotterbolaget OncoZenge mot en kdpeskilling om cirka 22 MSEK, motsvarande dess
bokférda varde. BUPI &verldts via ett internldn, vilket kommer att regleras genom ett
aktiedgartillskott frdn Moberg Pharma till OncoZenge. BUPI &verlats till befintligt skick och inga
garantier har lamnats av Moberg Pharma. Vid tidpunkten fér 6verlatelsen av BUPI kommer Moberg
Pharma att dga 90,25 procent av aktierna i OncoZenge. Resterande 9,75 procent kommer att dgas
av ledning, innovatdrer bakom projektet samt nyckelpersoner i OncoZenge, varvid Mark Beveridge
(Vice President Finance i Moberg Pharma), Anna Ljung (VD i Moberg Pharma) och Peter Wolpert
(styrelseledamot i Moberg Pharma) kommer att aga aktier i OncoZenge motsvarande 1,50 procent
av det totala antalet aktier i OncoZenge. Overlatelsen av aktier i OncoZenge frdn Moberg Pharma
till namnda personer sker enligt separata 6éverenskommelser som traffades i september 2020.
Sammantaget bedémer styrelsen att dverltelsen av BUPI till OncoZenge &r marknadsméssig och
att overl3telsen i dvrigt sker pa skaliga villkor.

Férutom det ovanstdende har inga narstdendetransaktioner, som enskilt eller tillsammans &r
vasentliga for Moberg Pharma, har &gt rum under perioden fran och med den 30 juni 2019 fram till
och med dagen for detta Prospekt.
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Vasentliga avtal

I detta avsnitt presenteras de avtal som ingdtts av Koncernen under de senaste tvd (2) &ren som
innehaller rattigheter eller skyldigheter som &r av vésentlig betydelse for Koncernen.

FINANSIERINGSAVTAL

I mars 2020 offentliggjorde Bolaget att det ingdtt ett konvertibelldneavtal med N&G i syfte att tacka
kostnaderna for en ytterligare amerikansk klinisk studie av produktkandidaten MOB-015, vilket
forvantas kravas for ett marknadsgodkdnnande p& den amerikanska marknaden. Enligt
finansieringsavtalet &tar sig N&G att teckna konvertibler med ett nominellt varde om upp till 216
MSEK, i trancher om initialt 3 MSEK per manad, med méjlighet till 6kning till 6 MSEK per manad.
Konvertiblerna har en 16ptid om tolv (12) manader, I6per utan rénta och &r icke-sakerstéllda och
icke-6verlatbara. Konvertiblerna kan konverteras till aktier med sju (7) procents rabatt i férhallande
till aktiernas marknadspris vid tidpunkten for N&G:s begdran om konvertering. Moberg Pharma &r
enligt avtalet endast skyldigt att kalla p& de tvd (2) foérsta trancherna och kan darefter bestamma
om och nar resterande trancher ska pdkallas. Konvertibelldneavtalet innehaller inga fasta kostnader.
Moberg Pharma har rétt att istéllet aterlésa konvertiblerna kontant mot en avgift om tre (3) procent
av det nominella beloppet. Per den 30 september 2020 uppgick det utestdende konvertibelldnet till
6 MSEK. Nar Foretradesemissionen ar genomford avser Bolaget att avsluta konvertibelldneavtalet,
vilket kan sdgas upp utan kostnad for Bolaget.

Inom ramen fér det finansieringsavtal som Moberg Pharma ingatt med N&G har Bolaget dven ingatt
avtal om aktieldn med en av Bolagets storsta aktiedgare ("Aktiedgaren”) for att méjliggéra
leverans av aktier till N&G i samband med konvertering av konvertibler till aktier enligt
finansieringsavtalet. I samband med ingdendet av aktiel@navtalet har Bolaget &ven ingatt ett
pantavtal med Aktiedgaren vari Bolaget pantsatt sitt amerikanska patent avseende MOB-015 fér
vissa forpliktelser i samband med finansieringsavtalet.

OVERLATELSEAVTAL RORANDE OTC-VERKSAMHETEN

Den 12 februari 2019 meddelade bolaget att det hade ingatt ett avtal om avyttring av dess
OTC-verksamhet (férsaljning av receptfria lakemedel) till RoundTable Healthcare Partners och
Signet Healthcare Partners ("Koéparen”) fér 155 MUSD (1,4 miljarder SEK). Transaktionen
innefattade en 6verldtelse av samtliga aktier i MPJ OTC AB och samtliga andelar i Moberg Pharma
North America LLC - som tillsammans innehade hela Moberg Pharmas globala OTC-verksamhet.
Transaktionens slutférande var villkorat av bland annat godkdnnande vid bolagsstémma i Moberg
Pharma och att vantetiden enligt den amerikanska HSR-lagen (Hart-Scott-Rodino Antitrust
Improvements Act) avslutats eller 16pt ut. Den 29 mars 2019 offentliggjorde Bolaget att samtliga
villkor var uppfyllda och att transaktionen darmed hade slutforts.

KOMMERSIELLA AVTAL

Bolaget &r part till fyra (4) avtal med kommersiella partners fér MOB-015. Avtalen &r ingdngna med
Cipher, med Taisho for Japan, med DongKoo fér Sydkorea samt med Bayer fér Europa, som ar
varldsledande inom receptfria produkter for svampbehandling under varuméarket Canesten. Avtalen
ger dessa partners exklusiva rattigheter att marknadsféra och salja MOB-015 pd respektive
marknad. Bolaget ansvarar for tillverkning och leverans av produkten.

Inom ramen f6r licensavtalet med Cipher, som offentliggjordes genom pressmeddelande den 18
september 2018, kommer Moberg Pharma att erhalla milstolpsersattningar for utveckling och
regulatoriska framsteg om totalt 4,6 MUSD, varav 0,5 MUSD &r en initial betalning i samband med
ingdnget avtal. UtifrAn kommersiella delm8l kan Moberg Pharma erhdlla ytterligare
milstolpsbetalningar om totalt 10 MUSD samt royalties och ersattning for levererade produkter, som
resulterar i en standardmassig bruttomarginal for Cipher.

Inom ramen for licensavtalet med Taisho, som offentliggjordes genom pressmeddelande den 30
september 2018, ansvarar Moberg Pharma for tillverkning av produkten och kommer att stédja
Taisho med know-how och dokumentation fran det internationella utvecklingsprogrammet fér MOB-
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015. Moberg Pharma kan erhalla milstolpsintdkter om totalt upp till 50 MUSD, varav 5 MUSD i
samband med ingdnget avtal. Merparten av milstolpsintakterna &r villkorade av kommersiella delmal
och resterande del av uppnadda utvecklings- och regulatoriska mal. Moberg Pharma kommer &ven
att erh8lla royalties och ersattning for levererade produkter.

Inom ramen for licensavtalet med Bayer, som offentliggjordes genom pressmeddelande den 11
februari 2019, kommer Moberg Pharma att slutféra registreringen i Europa samt ansvara for
tillverkning av produkten. Moberg Pharma kan erhlla milstolpsintikter om totalt upp till 50 MEUR,
varav 1,5 MEUR i samband med ingdnget avtal. Merparten av milstolpsintdkterna &r villkorade av
kommersiella delmal och resterande del av uppnadda utvecklingsmal och regulatoriska framsteg.
Moberg Pharma kommer &ven att erhdlla royalties och ersattning for levererade produkter.

Ett distributionsavtal har ingadtts med DongKoo, marknadsledaren inom dermatologi i Sydkorea.
Avtalet, som offentliggjordes genom pressmeddelande den 21 oktober 2019, innebar att DongKoo
erhdller exklusiva rattigheter att marknadsféra och silja MOB-015 i Sydkorea. Moberg Pharma
ansvarar for tillverkning och leverans av produkterna.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Det har inte férekommit ndgra myndighets-, rattsliga eller skiljedomsférfaranden, eller hot om
sadana forfaranden, under de tolv (12) manader som omedelbart féregar datumet for detta Prospekt
och som skulle kunna ha eller pd senare tid har haft, betydande effekter pa Bolaget eller Koncernens
finansiella stéllning eller Idnsamhet.

Tecknings- och garantiataganden

Foretradesemission tacks till fullo av tecknings- och garantidtaganden. Varken tecknings- och
garantidtagandena &r sakerstéllda.

TECKNINGSATAGANDEN

Vissa befintliga aktiedgare, styrelseledamoéter, ledande befattningshavare samt externa
teckningsatagare har atagit sig att teckna Units motsvarande 42 procent av Foretrédesemissionen
vilket motsvarar cirka 63 MSEK. Teckningsatagandena ingicks i november 2020. Ingen ers&ttning
utgdr for teckningsataganden.

GARANTIATAGANDEN

Vissa befintliga aktiedgare och externa garanter har i november 2020 lamnat garantidtaganden med
sedvanliga villkor fér teckning av Units om sammanlagt 87 MSEK, motsvarande 58 procent av
Féretrddesemissionen. Darmed &r Foretradesemissionen till fullo tackt av tecknings- och
garantidtaganden. For garantidtagandena utgar ersattning till ett sammanlagt belopp om 9 procent
av det garanterade beloppet, motsvarande cirka 7,8 MSEK.

62 | INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS BESTAENDE AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER I MOBERG
PHARMA AB (PUBL)




Namn Teckningsatagande Garantidtagande Totalt dtagande (MSEK)
(MSEK) (MSEK)
Modelio Equity?! 7.00 14.00 21.00
Formue Nord? 6.00 12.00 18.00
Ostersjostiftelsen? 17.18 0.00 17.18
Faro Capital* 5.00 10.00 15.00
Thorén Tillvaxt AB> 4.00 8.00 12.00
Oscar Molse® 4.00 8.00 12.00
Nyenburgh Investment Partners’ 3.33 6.67 10.00
R8sunda Férvaltning AB® 2.50 5.00 7.50
Iraj Arastoupour® 1.80 3.60 5.40
Eastbridge Capitall® 1.75 3.50 5.25
Gerhard Dalt 1.45 2.90 4.35
Karkas Capital AB'2 1.15 2.30 3.45
Jens Migen!3 1.10 2.20 3.30
Richard Kilander!# 1.10 2.20 3.30
Dariush Hosseinian'® 1.00 2.00 3.00
Emanuel Eriksson'® 0.85 1.70 2.55
Strategic Wisdom Nordic AB'” 0.53 1.06 1.58
Gar-Bo Forsékring'® 1.28 0.00 1.28
Simon Hammarstrém?® 0.35 0.70 1.05
Niklas Estensson2® 0.35 0.70 1.05
Jakob Svensson?! 0.35 0.70 1.05
Mark Beveridge?? 0.20 0.00 0.20
Peter Wolpert?3 0.20 0.00 0.20
Anna Ljung®* 0.11 0.00 0.11
Fredrik Granstrém?> 0.10 0.00 0.10
Mattias Klintemar2® 0.05 0.00 0.05
Torbjérn Warnheim?’ 0.05 0.00 0.05
Totalt 63 87 150

1) Riddargatan 35, 114 57 Stockholm, Sverige 2) @stre Alle, 102, 9000 Aalborg, Danmark 3) Alfred Nobels allé 7, 141 52 Huddinge,
Sverige 4) Stortorget 1, 222 23, Lund, Sverige 5) Prastgdrdsgatan 27, 941 32 Pited, Sverige 6) Skarsgatan 62, 412 69, Géteborg,

Sverige 7) Beursplein 5, 1012 JW Amsterdam, Nederlénderna 8) Gyllenstiernsgatan 15, 115 26, Stockholm, Sverige 9) Snémakarvagen
35D, 168 38 Bromma, Sverige 10) Banérgatan 50, 115 26, Stockholm, Sverige 11) Vilundavdgen 17, 194 34, Upplands Véasby, Sverige
12) Igeldammsgatan 22E, 112 49, Stockholm, Sverige 13) Klippgatan 19C, 116 35 Stockholm, Sverige 14) Seminariegatan 10, 413 13,
Goteborg, Sverige 15) Igeldammsgatan 22E, 112 49, Stockholm, Sverige 16) Stora Sddergatan 29C, 222 23, Lund, Sverige 17)
Norrviksvagen 24A, 181 65, Lidingd, Sverige 18) Ringvégen 100, 118 60, Stockholm, Sverige 19) Fleminggatan 40B, 112 33,
Stockholm, Sverige 20) Dalgrénd 4, 121 30, Enskededalen, Sverige 21) Pontonjérgatan 30, 112 37, Stockholm, Sverige 22)
Skuruhallsvégen 10, 131 47, Nacka, Sverige 23) Asbjornsens vag 20, 167 61, Bromma, Sverige 24) Ringen 54, 182 73, Stocksund,
Sverige 25) Sangfagelvagen 11 A, 132 37, Saltsjo-Boo, Sverige 26) Askvégen 21, 146 52 Tullinge, Sverige 27) Stockeldsvagen 15, 163
44 Spénga, Sverige.

Sammanfattning av information som har offentliggjorts genom MAR
FINANSIELLA RAPPORTER

e Den 11 februari 2020 publicerade Moberg Pharma sin deldrsrapport fér perioden juli-
december 2019.
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Den 12 maj 2020 publicerade Moberg Pharma sin deldrsrapport fér perioden juli 2019-mars
2020.

Den 11 augusti 2020 publicerade Moberg Pharma sin deldrsrapport for perioden juli 2019-
juni 2020.

Den 10 november 2020 publicerade Moberg Pharma sin deldrsrapport for perioden
juli 2019-september 2020.

Den 27 november 2020 publicerade Moberg Pharma en reviderad version av sin
deldrsrapport for perioden juli 2019-september 2020.

OPERATIONELL UTVECKLING

Den 9 december 2019 offentliggjorde Moberg Pharma att Bolaget uppnatt det priméra
behandlingsmélet i fas 3 studie med MOB-015 fér behandling av nagelsvamp.

Den 22 januari 2020 offentliggjorde Moberg Pharma att expertutvarderingen av resultaten
fran fas 3-studien av MOB-015 i Nordamerika avslutats och ger starkt stéd for MOB-015.
Den 23 mars 2020 offentliggjorde Moberg Pharma att Bolaget ingatt finansieringsavtal om
upp till 216 MSEK med N&G.

Den 25 juni 2020 offentliggjorde Moberg Pharma att Bolaget uppnatt det priméra
behandlingsmélet i den Europeiska fas 3 studien.

Den 30 juli 2020 offentliggjorde Moberg Pharma att Dr. Cindy Wong utsetts till ny Chief
Medical Officer.

Den 14 oktober 2020 offentliggjorde Moberg Pharma att Bolaget avser att ldmna in en
registreringsansokan for MOB-015 i Europa under ar 2021.

Den 6 november 2020 offentliggjordes att Moberg Pharmas styrelse foreslar att en extra
bolagsstdamma den 1 december 2020 ska godkanna 6verldtelse av verksamheten avseende
BUPI till dotterbolaget OncoZenge samt besluta om utdelning av Bolagets samtliga aktier
OncoZenge till Bolagets aktiedgare.

EMISSIONER 2020

Den 19 maj 2020 offentliggjorde Moberg Pharma att Bolagets styrelse utnyttjar emissions-
och aterkdpsbemyndigande fran stdamman.

Den 6 november 2020 offentliggjordes att Moberg Pharmas styrelse beslutat om att
genomfdra Foretradesemissionen.

UTBYTE AV KONVERTIBLER 2020

Den 30 juni 2020 offentliggjorde Moberg Pharma att det registrerade antalet aktier och
roster i Bolaget 6kat i och med konvertering av konvertibler.

Den 30 september 2020 offentliggjorde Moberg Pharma att det registrerade antalet aktier
och roster i Bolaget dkat i och med konvertering av konvertibler.

Radgivare och dess intressen

I samba
tjanster

nd med Féretradesemissionen tillhandah3ller Vator Securities finansiell radgivning och andra
till Bolaget, for vilka Vator Securities kommer att erhdlla marknadsméssig ersattning. Fran

tid till annan kan Vator Securities d&ven komma att tillhandah&lla tjénster inom den ordinarie
verksamheten och i samband med andra transaktioner.
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Dokument inférlivade genom hanvisning

Information Sidor Dokument

Koncernens finansiella Resultatrakning for koncernen /&rsredovisning for
information med tillhérande noter p& sidan 28, balansrikning for Moberg Pharma AB

och revisionsberattelse for det koncernen pa sidan 29, rapport  (publ) for det forkortade
forkortade rakenskapsaret over forandringar i eget kapital  rakenskapsaret januari-
januari-juni 2019. for koncernen pa sidan 30, juni 2019.

kassaflodesanalys for
koncernen pa sidan 31,
redovisningsprinciper och noter
pa sidorna 36-55 och
revisionsberéattelse pa sidorna

57.
Koncernens finansiella Resultatrdakning for koncernen Deldrsrapport Moberg
information med tillhérande noter pa& sidan 2, balansrakning for Pharma AB (publ) fér
for perioden 1 juli 2019- koncernen pa sidan 3-4,rapport  perioden 1 juli 2019-
30 september 2020. Over forandringar i eget kapital 30 september 2020.

for koncernen pa sidan 5,
kassaflodesanalys for
koncernen pa sidan 6,
redovisningsprinciper och noter
pa sidorna 12-33 och rapport
avseende revisionen av de
finansiella rapporterna pa
sidorna 35-37.

Moberg Pharmas &rsredovisning for forkortade rakenskapsaret januari-juni 2019 har reviderats av
Bolagets revisor och revisionsberéttelsen &r fogad till &rsredovisningen. Aven deldrsrapporten for
perioden 1 juli 2019-30 september 2020 har reviderats av Bolagets revisor.

Tillgangliga handlingar
Kopior av féljande handlingar finns tillgdngliga under Prospektets giltighetstid pd Bolagets webbsida

www.mobergpharma.se och Bolagets huvudkontor med adress Gustavslundsvagen 42, 5 tr., 167 51
Bromma, for granskning pa vardagar under vanliga kontorstider:

e bolagets bolagsordning;

e bolagets samt dess dotterbolags (i den m&n sddana féreligger) reviderade &rs- och
koncernredovisningar for det férkortade rakenskapsaret januari-juni 2019, inklusive
revisionsberattelser; och

e bolagets reviderade deldrsrapport for perioden 1 juli 2019-30 september 2020.

Forsakring

Bolagets forsdkringsskydd innefattar, utdver foretagsforsakring, en sarskild férsakring for patienter
som deltar i kliniska prévningar och produktansvarsforsakringar for produkter under utveckling och
pd& marknaden. Forsdkringsskyddet &r foremal fér Idpande oversyn. Styrelsen beddmer att
forsakringsskyddet ar val anpassat till verksamhetens nuvarande omfattning.

Kostnader hanforliga till Foretradesemissionen

Bolagets kostnader fér Féretradesemissionen forvéntas uppga till cirka 20 MSEK. Dessa kostnader
ar framst hanforliga till rddgivningskostnader, kostnader for revisorer och ersattningar for
garantidtaganden.
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Information fran tredje part

Information som har anskaffats frdn tredje part har i Prospektet 3tergetts korrekt och sdvitt
Emittenten kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har

inga sakforhallanden uteldmnats som skulle géra den 3&tergivna informationen felaktig eller
vilseledande.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Allman information

Nedan féljer en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma med
anledning av Féretrddesemissionen.

Sammanfattningen &r baserad pé§ tillamplig lagstiftning vid tidpunkten fér Prospektets uppréttande
och ér endast avsedd som allmén information. Sammanfattningen géller endast i Sverige obegrénsat
skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen &r
inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefr§gor som kan uppkomma. Den behandlar
exempelvis inte de speciella regler som géller for (i) vdrdepapper som innehas av handelsbolag eller
som innehas som lagertillg8ngar i ndringsverksamhet, (ii) de séarskilda reglerna fér skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tilldmpliga d§ aktiedgare innehar aktier som anses nédringsbetingade, (iii) de sérskilda regler som
kan bli tillampliga p8 innehav i bolag som &r eller tidigare har varit s8 kallade f8mansféretag eller
p8 aktier som férvdrvats med stéd av s§ kallade kvalificerade andelar i f8mansféretag, eller (iv)
aktier som innehas via kapitalférsdkring. Sé&rskilda skatteregler som inte &r beskrivna kan vara
tilldmpliga ocks8 fér andra kategorier av aktiedgare, exempelvis investmentféretag och
férsdkringsféretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror p8 dennes speciella situation.
Varje aktiedgare rekommenderas dérfor rédfr8ga en skatter8dgivare for att f§ information om de
sérskilda konsekvenser som kan uppst8 i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utldndska regler och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga

FYSISKA PERSONER
KAPITALVINSTBESKATTNING

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalvinster i
inkomstslaget kapital med en skattesats om trettio (30) procent. Kapitalvinst respektive
kapitalférlust beraknas som skillnaden mellan forsdljningsersattningen efter avdrag fér eventuella
forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort ldggs samman och berdknas gemensamt med tilldmpning
av genomsnittsmetoden. Vid tillampning av genomsnittsmetoden utgdr aktier av olika serier i
samma bolag inte aktier av samma slag och sort. Vidare kan namnas att BTU inte anses vara av
samma slag som nyemitterade aktier forrédn beslut om nyemission registrerats vid Bolagsverket. For
marknadsnoterade aktier kan alternativt schablonmetoden anvdndas. Regeln innebédr att
omkostnadsbeloppet f&r beraknas till tjugo (20) procent av férsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter. Om omkostnadsbeloppet &r hdégre &n forsaljningspriset uppkommer en
kapitalfériust. Kapitalfériust pa noterade aktier och andra deldgarratter (férutom andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som endast inneh8ller svenska fordringsritter, s kallade
rantefonder) kan kvittas mot kapitalvinster p& andra marknadsnoterade deldgarratter under samma
3r. Kapitalférlust som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med sjuttio (70) procent mot
ovriga kapitalinkomster. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt kommunal fastighetsavgift och
fastighetsskatt. S&dan skattereduktion medges med trettio (30) procent for underskott som inte
overstiger 100 000 SEK och med tjugoen (21) procent fér underskott darutdver. Underskott kan
inte sparas till ett senare beskattningsar.

UTDELNING

Utdelning pa noterade aktier beskattas med trettio (30) procent. For fysiska personer som &r
obegransat skattskyldiga i Sverige innehdlls normalt preliminar skatt p& utdelningar med trettio (30)
procent av Euroclear eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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AKTIER PA INVESTERINGSSPARKONTO

Vad som sdgs ovan om kapitalvinst, kapitalférlust och utdelning galler inte fér aktier som innehas
pa ett investeringssparkonto, dar det istéllet sker en schablonbeskattning baserad pd vérdet av
tillgdngarna p& kontot. En schablonintédkt berdknas genom att kapitalunderlaget multipliceras med
statsldnerantan per utgdngen av november aret fore beskattningsaret 6kad med en procentenhet.
Schablonintakten berdknas dock till lagst en komma tjugofem (1,25) procent av kapitalunderlaget.
Denna schablonintdkt beskattas som inkomst av kapital med trettio (30,00) procent.

AKTIEBOLAG
KAPITALVINSTBESKATTNING OCH UTDELNING

Aktiebolag beskattas normalt fér alla inkomster inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om tjugoen komma fyra (21,4) procent (sdnks till tjugo
komma sex (20,6) procent for beskattningsdr som borjar efter den 31 december 2020). For
berakning av kapitalvinst respektive kapitalférlust, se ovan under stycket "Fysiska personer". Avdrag
for kapitalforiuster pd aktier medges bara mot kapitalvinster pa8 aktier och andra deldgarratter.
Sadana kapitalfériuster kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier
och delagarratter i bolag inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. Kapitalférluster som inte kan utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras
av mot kapitalvinster p8 aktier och andra deldgarritter under efterféljande beskattningsdr utan
begransning i tiden.

UNITRATTER
SKATTEMASSIG ANSKAFFNINGSUTGIFT FOR EN UNIT

Varje Unit bestdr av en (1) ny stamaktie och en (1) teckningsoption. Erbjudandet innebér att en (1)
befintlig stamaktie berattigar till sju (7) unitratter. Sex (6) unitratter ger ratt att teckna en (1) Unit
till kursen 6,47 SEK per Unit (teckningskurs). Om unitratter har forvarvats p& marknaden ska
utgiften laggas till anskaffningsutgiften fér Uniten. Anskaffningsutgiften fér en Unit ska férdelas
mellan stamaktie och teckningsoption i férhallande till deras marknadsvérden i samband med
forvarvet av Uniten. Bolaget avser att begdra att Skatteverket ska faststdlla férdelningen av
anskaffningsutgiften mellan stamaktie och teckningsoption.

UTNYTTJIANDE AV ERHALLEN UNITRATT

Om en unitratt utnyttjas fér forvarv av en Unit utléses ingen beskattning. Anskaffningsutgiften foér
en ny tecknad stamaktie utgérs av aktiens andel av emissionskursen i enlighet med den férdelning
som faststélls av Skatteverket. Vid avyttring av aktier forvarvade genom utnyttjande av unitratter
ska aktiedgarens omkostnadsbelopp fér samtliga aktier av samma slag och sort sammanldggas och
beraknas med tillampning av genomsnittsmetoden. Om unitratter som utnyttjats for teckning av
Units anskaffats frdn annan far erlagd likvid fér dessa unitratter laggas till vid berdkning av
omkostnadsbelopp fér aktierna.

AVYTTRING AV ERHALLEN UNITRATT

Aktiedgare som inte Onskar utnyttja sin foretradesratt att delta i nyemissionen kan avyttra sina
unitratter. Vid avyttring av unitrétter ska kapitalvinstbeskattning ske. Unitratter som erhallits utan
vederlag pd grund av aktieinnehav i Bolaget anses anskaffade for noll (0) SEK. Schablonmetoden
far inte anvandas for att bestdmma omkostnadsbeloppet. Hela forséljningsersattningen efter avdrag
for utgifter fér avyttringen av unitritten ska saledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften
for den ursprungliga aktien péverkas inte. Som namnts ovan sker ingen beskattning vid utnyttjandet
av unitratter for forvarv av aktier och teckningsoptioner. Déaremot ska unitratternas
omkostnadsbelopp fordelas och medréknas vid berdkningen av aktiernas respektive
teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. En unitratt som varken utnyttjas eller saljs och darfér
forfaller anses avyttrad for noll (0) SEK. Eftersom unitratter forvarvade pa detta satt anses
anskaffade for noll (0) SEK, uppkommer varken kapitalvinst eller kapitalfériust.
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FORVARVAD UNITRATT

Fér den som kéoper eller pd liknande s&tt forvarvar unitrdtter i Bolaget utgdr vederlaget
anskaffningsutgift for dessa. Utnyttjandet av unitratterna for férvarv av aktier och teckningsoptioner
utléser ingen beskattning. Om unitrdtterna avyttras utléses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for unitratter berdknas enligt genomsnittsmetoden, se ovan under
"Utnyttjande av erh8llen unitrétt". Schablonmetoden far anvandas fér marknadsnoterade unitratter
forvarvade pa nu angivet satt. Regeln innebér att omkostnadsbeloppet far beraknas till tjugo (20)
procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

TECKNINGSOPTIONER
UTNYTTJANDE AV ERHALLEN TECKNINGSOPTION

Om en teckningsoption utnyttjas foér férvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.
Anskaffningsvérdet pa optionen évergar till aktien. Anskaffningsutgiften for en nytecknad stamaktie
utgérs av anskaffningsutgiften for teckningsoptionen ©Okad med emissionskursen. For
teckningsoptioner som forvarvats pad marknaden utgér vederlaget anskaffningsutgift.

FYSISKA PERSONER

Om teckningsoptionen inte utnyttjas under optionstiden férfaller den och blir darmed vardelds.
Skattemassigt anses den da avyttrad och férlusten ar avdragsgill. Har optionsratten utnyttjats for
teckning av aktier som senare séljs med forlust far dven denna foérlust dras av. Avdrag for outnyttjad
teckningsoption medges i inkomstslaget kapital vid I[6ptidens slut. I dessa fall satts
forsaljningsintakten till noll (0) SEK. Omkostnadsbeloppet bestar av erlagd premie.

JURIDISKA PERSONER

For juridiska personer medges avdrag enligt samma regler som fér aktier, se ovan.

AVYTTRING AV ERHALLEN OCH FORVARVAD TECKNINGSOPTION

Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja erhdllna teckningsoptioner kan avyttra sina
teckningsoptioner. En sddan avyttring utldser kapitalvinstbeskattning. Anskaffningsutgiften fér en
option kommer att publiceras pa Bolagets hemsida. Omkostnadsbeloppet for teckningsoptionerna
beraknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvéndas om teckningsoptionerna &r
marknadsnoterade. Regeln innebé&r att omkostnadsbeloppet far bersknas till tjugo (20) procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Anskaffningsutgiften fér de
ursprungliga aktierna pdverkas inte. Fér den som koper eller pd annat liknande satt forvarvar
teckningsoptioner i Bolaget utgér vederlaget omkostnadsbeloppet foér dessa. Om
teckningsoptionerna avyttras utléses kapitalvinstbeskattning enligt ovan.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktiedgare i Bolaget som ar begransat skattskyldiga och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast
driftstdlle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier,
unitratter eller teckningsoptioner. Dessa aktiedgare kan dock bli foremal fér inkomstbeskattning i
sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som dr begransat skattskyldiga i
Sverige beskattas i Sverige vid forsdljning av deldgarratter (exempelvis aktie, teckningsratt,
konvertibel inlésenrétt och séljratt som avser aktier och andel i investeringsfond) om de vid ndgot
tillifalle under avyttringsaret eller vid ndgot av de tio (10) nirmast féregdende kalenderdren varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Regeln &r aven tillamplig pa dédsbon efter svenskar
bosatta i utlandet. Beskattningsratten kan dock vara begransad genom de skatteavtal som Sverige
ingdtt med andra lander.

KUPONGSKATT
For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och som erhdller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt med trettio (30) procent. Skattesatsen ar dock
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i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra l&nder. Flertalet av
Sveriges skatteavtal méjliggér nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfédllet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade finns tillgdngliga. I
Sverige verkstdlls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betrdffande
forvaltarregistrerade aktier, av foérvaltaren. I de fall trettio (30) procent kupongskatt inneh3llits vid
utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller fér mycket
kupongskatt annars innehallits, kan 3terbetalning begéras hos Skatteverket fore utgdngen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.
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DEFINITIONER

Aktiebolagslagen
Aktiedgaren

Bayer

Bolaget, Koncernen,
Emittenten eller
Moberg Pharma

BTU

BUPI

Cipher

CRO:s

DongKoo

EUR

FDA

Foretradesemissionen

GDPR

Koparen

MCDN

MEUR

MiFID II

MSEK

MUSD

N&G

OncoZenge

Nasdaq Stockholm

Prospekt

Aktiebolagslagen (2005:551)

Avser den aktiedgare som Bolaget ingdtt avtal om aktieldn med
inom ramen for finansieringsavtalet med N&G

Avser Bayer AG

Avser, beroende p& sammanhanget, Moberg Pharma AB (publ)
org.nr 556697-7426, Koncernen i vilken Moberg Pharma AB (publ)
ar moderbolaget eller dotterbolag i Koncernen

Avser betalda tecknade Units

Avser lakemedelsprojektet BUPI och relaterade tillgéngar, inklusive
varumarket BupiZenge® och andra BUPI-relaterade immateriella
rattigheter

Avser Cipher Pharmaceuticals

Avser konsulter och kontraktsforskningsorganisationer

Avser DongKoo Bio & Pharma Co., Ltd

Avser Euro

Avser U.S. Food and Drug Administration

Avser emissionen av Units

Avser dataskyddsférordningen, Europaparlamentets och radets
forordning (2016/679)

RoundTable Healthcare Partners och Signet Healthcare Partners
Avser kanadensiska dollar i miljoner

Avser Euro i miljoner

Avser Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den
15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument

Avser svenska kronor i miljoner

Avser amerikanska dollar i miljoner

Avser Nice & Green S.A.

Avser Bolagets dotterbolag Grebom 2020 AB (under namnandring
till OncoZenge AB)

Avser Nasdaq Stockholm, Tullvaktsvdgen 15, 105 78 Stockholm

Avser detta prospekt
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Prospektférordningen  Avser Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129 av
den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar
véardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphédvande av direktiv 2003/71/EG

Securities Act Avser United States Securities Act fr&n 1933 enligt dess senaste
lydelse

SEK Avser svenska kronor

Speciality Pharma Avser Moberg Pharmas verksamhetstyp

Taisho Avser Taisho Pharmaceutical Co., Ltd

TEUR Avser Euro i tusental

TSEK Avser svenska kronor i tusental

TUSD Avser amerikanska dollar i tusental

Units Avser nyemitterade units varvid varje Unit bestar av en (1)

stamaktie (ISIN: SE0013121340) samt en (1) teckningsoption
(ISIN: SE0015195524) i Moberg Pharma AB (publ)

Utdelningen Avser utdelningen av Bolagets innehav i sitt dotterbolag OncoZenge
till aktiedgarna i Moberg Pharma, i en sa kallad Lex ASEA-utdelning

usb Avser amerikanska dollar

Vator Securities Avser Vator Securities AB, org.nr 556795-7260
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BILAGA — VILLKOREN FOR TECKNINGSOPTIONERNA

Villkor for teckningsoptioner 2020 av serie 2020:1
(ISIN: SE0015195524) avseende nyteckning av
stamaktier i Moberg Pharma AB (publ)

1 Definitioner
| dessa villkor ska féljande benamningar ha den inneb6rd som anges nedan.
"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

"bankdag” dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld
med allman helgdag i Sverige.

"Bolaget’ Moberg Pharma AB (publ), 556697-7426.

"Euroclear” Euroclear Sweden AB.

"kontroll’ innehav av mer an 90 procent av aktierna i Bolaget.

"marknadsnotering” notering av aktie i Bolaget pa en reglerad marknad eller
annan organiserad handelsplats.

"optionsinnehavare” den som ar innehavare av teckningsoption.

"teckning” teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av
teckningsoption enligt 14 kap. aktiebolagslagen.

"teckningskurs” den kurs till vilkken teckning av nya aktier med utnyttjande
av teckningsoption kan ske.

"teckningsoption” ratt att teckna nya aktier i Bolaget mot betalning enligt
dessa villkor.

2 Teckningsoptioner

Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst det antal som framgar av emissionsbeslutet.
Teckningsoptionerna ska kunna registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument.

Om registrering av teckningsoptionerna inte sker vid Euroclear ska Bolaget utfarda
teckningsoptionsbevis i samband med utgivandet av teckningsoptionerna. Bolaget
verkstaller pa begaran av innehavare av optionsratt utbyte och vaxling av optionsbevis.
Om Bolaget beslutar att registrering av teckningsoptionerna ska ske vid Euroclear, och
tidigare utfardat teckningsoptionsbevis innehas av optionsinnehavaren, ska
innehavaren vid anfordran aterlamna teckningsoptionsbeviset till Bolaget.

3 Ratt att teckna nya aktier

Tva (2) teckningsoptioner berattigar optionsinnehavaren till teckning av en (1) ny
stamaktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande det hdgsta av (i)
teckningskursen per unit i den féretradesemission som Bolaget offentliggjorde den

6 november 2020 genom pressmeddelande (vilken teckningskurs kommer att
offentliggbras senast fem vardagar fore avstamningsdagen for deltagande i
foretradesmissionen) och (ii) 70 procent av Genomsnittskursen (sasom definierat
nedan). "Genomsnittskursen” uppgar till den genomsnittliga volymvéagda betalkursen
for bolagets aktie pa Nasdaqg Stockholm under perioden fran och med den 28 februari
2022 till och med den 11 mars 2022. Genomsnittskursen och den framraknade
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teckningskursen ska avrundas till narmaste helt tiotals 6re, varvid fem ore ska
avrundas nedat.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna,
kan bli foremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar och som en och samma optionsinnehavare 6nskar
utnyttja. Vid sadan teckning ska bortses fran eventuell &6verskjutande del av
teckningsoption, som inte kan utnyttjas.

4 Anmadlan om teckning

Anmalan om teckning av aktier kan aga rum under tiden frdn och med den 16 mars
2022 till och med den 29 mars 2022.

Ar optionsinnehavare férhindrad att teckna aktier under den period som anges i denna
punkt 4 pa grund av bestammelser i marknadsmissbruksférordningen (596/2014/EU),
lag (2016:1307) om straff for marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden, lag
(2016:1306) med kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning eller annan pa Bolaget tillamplig insiderlagstiftning ska
Bolaget aga ratt att medge att sadan optionsinnehavare i stallet far teckna aktier sa
snart denne inte langre ar forhindrad att géra det, dock senast 10 kalenderdagar efter
att saddant hinder har upphort.

Inges inte anmalan om teckning inom ovan angiven tid upphdr teckningsoptionen att
galla.

Vid anmélan om teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular,
tillsammans med optionsbevis (om tillampligt, dvs. om teckningsoptionerna ej ar
anslutna till Euroclear), inges till Bolaget. Anmélan om teckning ar bindande och kan
inte aterkallas.

5 Betalning for ny aktie

Vid anmalan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas for det antal aktier som
anmalan om teckning avser. Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat
bankkonto.

6 Registrering av ny aktie

Sedan betalning for tecknade aktier har erlagts, verkstalls teckning genom att de nya
aktierna registreras. Sedan registrering har skett hos Bolagsverket blir registreringen
av de nya aktierna slutgiltig. Som framgar av punkt 8 nedan senarelaggs i vissa fall
tidpunkten fér sadan registrering.

7 Utdelning pa ny aktie
Aktier som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att teckning verkstallts.

8 Omrakning av teckningskurs och antal aktier

Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare fér den handelse
aktiekapitalet fore teckning Okas eller minskas eller nya konvertibler eller
teckningsoptioner utges eller Bolaget uppléses eller upphér genom fusion eller delning
eller vid extraordinar utdelning (sa som definierat nedan) ska féljande galla.

A Fondemission
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Vid fondemission ska teckning — dar anmalan om teckning goérs pa sadan tid att
tilldelning av aktier inte kan verkstéllas senast pa den sjatte bankdagen fore den
bolagsstdmma som ska prova fragan om fondemission — verkstallas forst sedan
stdmman beslutat om fondemissionen. Aktier som emitteras pa grund av teckning som
verkstalls efter beslutet om fondemission omfattas inte av beslut om fondemission.
Slutlig registrering sker forst efter avstdmningsdagen fér fondemissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslut om fondemission tilldmpas en omraknad
teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningarna utférs av Bolaget enligt foljande:

Omréknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna = (féregaende antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget
efter fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna ska faststallas av Bolaget snarast efter
bolagsstammans beslut om fondemissionen.

B Sammanldggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska
bestammelserna i moment A ovan aga motsvarade tillampning. Sasom
avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggningen eller uppdelningen
verkstélls av Euroclear pa begaran av Bolaget.

C Nyemission

Genomfdr Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning med féretradesratt for
aktiedgarna, ska féljande galla betraffande ratten till deltagande i nyemissionen for
aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoptioner.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstammans
godkannande eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, ska i
beslutet om nyemissionen anges den senaste dag da teckning ska vara
verkstalld for att aktie ska medféra ratt att deltaga inyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstdmman, ska teckning — dér anmalan om
teckning gors pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast pa den
sjatte bankdagen fore den bolagsstdmma som ska préva fragan om
nyemission — verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier som
emitteras pa grund av nyteckning som verkstalls efter emissionsbeslutet ger
inte ratt att delta i nyemissionen. Slutlig registrering sker forst efter
avstamningsdagen for nyemissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte

foreligger tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje

teckningsoption ger ratt att teckna. Omrékningarna ska utféras av Bolaget enligt
féljande:

Omréknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (i det foljande
benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten)
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Omréknat antal aktier = (foregaende antal aktier, som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien &r noterad. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kdpkursen inga i berakningen.
Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berakningen av aktiens
genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten ska beraknas enligt foljande:

Teoretiskt varde pé teckningsrétten = (det nya antal aktier som hogst kan komma att
utges enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for
den nya aktien)) / (antalet aktier fére emissionsbeslutet)

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omradknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna ska faststallas av Bolaget tva bankdagar efter
utgangen av teckningstiden och tillampas vid varje nyteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ar féremal for
marknadsnotering, ska en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen,
dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen,
som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa
teckningsoptionerna ska lamnas of6randrat.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning
endast preliminart. Slutlig registrering sker férst sedan den omréaknade teckningskursen
och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har
faststallts.

D Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfér Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14
respektive 15 kap. aktiebolagslagen — i bada fallen med foretradesratt for aktieagarna
att teckna sadana aktierelaterade instrument mot kontant betalning — ska betraffande
ratten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid teckning bestdmmelserna i
moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
foreligger, tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt
féljande:

Omréknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (i det féljande
bendmnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs ©6kad med
teckningsrattens varde).

Omréknat antal aktier = (foregédende antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde) / (aktiens
genomsnittskurs).
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar noterad. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kopkursen inga i
berakningen.

Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss dag, ska vid berakningen av
teckningsrattens varde bortses fran sadan dag.

Om teckningsratten inte ar féremal for notering, ska teckningsrattens varde sa langt
mojligt faststallas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende Bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av emissionen av teckningsoptionerna
eller konvertiblerna.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omradknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna ska faststéllas av Bolaget tva bankdagar efter
utgangen av teckningstiden och tillampas vid varje nyteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ar féremal for
marknadsnotering, ska en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen,
dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen,
som ska utféras av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa
teckningsoptionerna ska lamnas oftérandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts,
verkstalls aktieteckning endast preliminart. Slutlig registrering sker forst sedan den
omraknade teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.

E Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan lamna erbjudande till
aktieagarna att, med foretradesratt till aktiedgarna enligt principerna i 13 kap. 1 §
aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper
eller rattigheter utan vederlag, ska vid teckning som pakallas pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna. Omrakningen ska utféras av Bolaget enligt féljande:

Omréknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststdllda anmaélningstiden (i det féljande
benamnd “aktiens genomsnittskurs”) / (aktiens genomsnittskurs ¢kad med vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet (i det féljande benamnd “inkdpsrattens varde”)

Omréknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med inkopsrattens varde) / (aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestdmmelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet
av ratten att delta i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkdpsrattens
varde ska héarvid anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under
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anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt den kurslista pa viken inkdpsratten noteras. | avsaknad av
noterad betalkurs ska i stallet den senaste noterade kdpkursen inga i berakningen.
Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss dag, ska vid berakningen av
inkOpsrattens varde bortses fran sadan dag.

For det fall aktieagarna inte erhallit inkopsratter eller annars sadan handel med
inkOpsratter som avses i foregdende stycke inte agt rum, ska omrakning av
teckningskurs ske med tillampning sa langt maojligt av de principer som anges ovan i
detta moment E, varvid foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten att delta i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och
med forsta dagen for sadan notering framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter
pa den marknadsplats vid vilkken ndmnda vardepapper eller rattigheter ar noterade, i
féorekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av noterad betalkurs ska i stéllet den senaste noterade
koépkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag,
ska vid berakningen av vardet av ratten att delta i erbjudandet bortses fran sadan dag.
Vid omrakning enligt detta stycke av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna, ska namnda period om 25 handelsdagar anses
motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt forsta stycket i detta
moment E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna, ska
vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt mgjligt faststallas med ledning av den
férandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit
till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststallas av Bolaget snarast efter det att vardet
av ratten att delta i erbjudandet kunnat beraknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte ar féremal for marknadsnotering,
ska en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska utféras av
Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas
oférandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omréaknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts,
verkstalls aktieteckning endast preliminart. Slutlig registrering sker forst sedan den
omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.

F Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med féretradesratt for aktiedgarna eller
emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen mot kontant betalning med
foretradesratt for aktieagarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare
samma foretradesratt som aktiedgarna. Darvid ska varje optionsinnehavare, utan
hinder av att aktieteckning inte har skett eller verkstallts, anses vara &gare till det antal
aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstallts enligt den
teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som
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gallde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att lamna ett sddant erbjudande som beskrivs i moment E ovan,
ska vad som anges i féregaende stycke tillampas pa motsvarande satt, dock att det
antal aktier som optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska
faststdllas pad grundval av den teckningskurs och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna vid tidpunkten for beslutet att lAmna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna féretréddesréatt i enlighet med vad som
anges i detta moment F, ska ingen omrakning ske enligt moment C, D eller E ovan av
teckningskursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

G Extraordinér utdelning

Om Bolaget beslutar att lamna kontant utdelning till aktieagarna med ett belopp som,
tilsammans med andra kontanta utdelningar under samma rakenskapsar, overstiger
15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar narmast
fore den dag da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna
forslag om sadan utdelning, ska vid teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omréaknad
teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under ovan namnd period (i det
féljande benamnd “extraordinar utdelning”).

Omrakningen genomférs av Bolaget enligt foljande:

Omréknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning (i det féljande bendmnd “aktiens
genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning
som utbetalas per aktie)

Omréknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som
utbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien ar
noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade
kopkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag,
ska vid berdkningen av aktiens genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Den omraknade teckningskursen liksom det omrdknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststalls av Bolaget tva bankdagar efter utgangen
av ovan angiven period om 25 handelsdagar och tillampas vid nyteckning som
verkstalls fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for utdelningsbeslutet inte ar féremal for
marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning som tillsammans med andra
utdelningar under samma rakenskapsar overstiger 50 procent av Bolagets resultat efter
skatt enligt faststalld koncernresultatrakning for rakenskapsaret narmast fore det ar
utdelningen beslutas, ska vid teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omréaknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS BESTAENDE AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER I MOBERG
PHARMA AB (PUBL) | 79




teckna. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt och ska utforas av Bolaget i
enlighet med ovan angivna principer. Under tiden innan den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning endast preliminart. Slutlig registrering
sker forst sedan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.

H Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna — och sadan
minskning ar obligatorisk — ska tillampas en omraknad teckningskurs liksom ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Omrakningen genomférs av Bolaget enligt foljande:

Omréknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ratt till aterbetalning (i det fdljande benamnd “aktiens
genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas
per aktie)

Omréknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i
stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie anvandas ett berdknat
aterbetalningsbelopp enligt féljande:

Berédknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per
inlést aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fére den dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i
minskningen (i det féljande benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (det antal aktier i
Bolaget som ligger till grund for inlésen av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna ska faststéllas av Bolaget tva bankdagar efter
utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tilldmpas vid
aktieteckning som verkstalls darefter.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning
endast preliminart. Slutlig registrering sker férst sedan den omraknade teckningskursen
och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har
faststallts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna och sadan minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets
beddmning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter ar att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ske
med tillampning sa langt majligt av de principer som anges i detta moment H.
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Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen inte ar foéremal for
marknadsnotering, ska en haremot svarande omrakning av teckningskursen ske.
Omréakningen, som ska utféras av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa
teckningsoptionerna ska lamnas of6randrat.

/ Omrékning ska leda till skéligt resultat

Om Bolaget genomfor atgard som avses i moment A-E, eller G-H ovan och skulle,
enligt Bolagets beddmning, tilldmpning av harfér avsedd omrakningsformel, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda
till att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i férhallande till
aktiedagarna inte ar skalig, ska Bolaget genomféra omrakningen av teckningskursen och
det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna pa satt Bolaget finner
andamalsenligt i syfte att omrakningen leder till ett skaligt resultat.

J Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt tiotal ore,
varvid fem 6re ska avrundas nedat och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K Fusion

Om bolagsstdmman skulle godkanna en fusionsplan enligt 23 kap. 15 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, eller skulle styrelsen
enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen fatta beslut att Bolaget ska uppga i moderbolag,
ska optionsinnehavare erhalla minst motsvarande rattigheter i det 6vertagande bolaget
som i Bolaget (det dverlatande bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har ratt att fa
sina teckningsoptioner inldsta av det 6vertagande bolaget.

L Delning

Om bolagsstdmman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar
och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i
Bolaget, tillampas en omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna, enligt principerna for extraordinar utdelning i
punkt G ovan. Omrakningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder
som Overtas av dvertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag
mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget ska bestdmmelserna om likvidation enligt punkt
M nedan &ga motsvarande tilldmpning, innebarande bl.a. att ratten att begéra teckning
upphdr samtidigt med registrering enligt 24 kap. 27 § aktiebolagslagen och att
underrattelse till optionsinnehavare ska ske senast fyra veckor innan delningsplanen
understélls bolagsstamman.

M Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska trada i likvidation far teckning, oavsett grunden for
likvidation, darefter inte ske. Ratten att begara teckning upphér samtidigt med
likvidationsbeslutet oavsett om detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstamma tar stéllning till fraga om Bolaget ska trada i
likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna genom meddelande
enligt punkt 11 nedan underrattas om den planerade likvidationen. Underrattelsen ska
innehalla en erinran om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation.

Om Bolaget lamnar underrattelse om avsedd likvidation enligt ovan, ska
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optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
teckning — &ga ratt att pakalla teckning fran den dag da underrattelsen lamnats, forutsatt
att teckning kan verkstallas fore tidpunkten for den bolagsstdmma vid vilken fragan om
Bolagets likvidation ska behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation,
aterintrader ratten att begara teckning om likvidationen inte genomfors.

N Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om
konkursbeslutet havs av hogre ratt, aterintrader ratten till teckning.

9 Agarférandringar

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av tilldelade teckningsoptionerna
kan enligt dessa villkor, utdver vad som anges i punkten 4 ovan, ske vid en
agarférandring genom att nagon person (eller en grupp av personer som agerar
tillsammans) far kontroll 6ver Bolaget (sasom definierats i punkten 1 ovan). Anméalan
om teckning kan da ske fran dagen da kontroll uppnas (kontrolldagen) till den tidigare
av (i) dagen efter utgangen av en period om 60 dagar fran kontrolldagen och (ii) den
dag den kontrollerande aktiedgaren (eller de kontrollerande aktiedgarna) initierar ett
forfarande for tvangsinlosen enligt 22 kap. 6 § aktiebolagslagen.

Bolaget ska omedelbart meddela optionsinnehavarna om en agarférandring av Bolaget
enligt denna punkt 9 samt om tillamplig teckningsperiod pa grund av agarférandringen.

Om teckningsoptionen inte utnyttjas under den period som anges ovan kan teckning
ske i enlighet med 6vriga bestammelser i dessa villkor.

10 Forvaltare

Enligt 3 kap. 7 § lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument kan juridiska personer erhalla medgivande till att registreras som
forvaltare. Sadan forvaltare ska betraktas som optionsinnehavare vid tillampning av
dessa villkor.

1 Meddelanden

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstallas varje optionsinnehavare som
meddelat sin adress till Bolaget.

12  Andring av optionsvillkor

Bolaget ager ratt att besluta om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt av praktiska
skal ar andamalsenligt eller n6dvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot
avseende forsamras.

13 Begransning av ansvar

| fraga om de atgarder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa Bolaget — och i
den man tillampligt Euroclear med beaktande av bestammelserna i lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument — galler att ansvar
inte kan goras gallande for skada, som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om Bolaget — eller Euroclear — vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
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Euroclear varit normalt aktsam. Motsvarande ansvarsbegransning ska galla aven for
Bolaget. Harutover galler att Bolaget inte i nagot fall ar ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget — eller Euroclear — att vidta atgard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

Sekretess

Bolaget far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare. Bolaget
har ratt till insyn i Euroclear avstamningsregister dver teckningsoptionerna, vari bl.a.
framgar vem som ar registrerad for teckningsoptionerna.

Tillamplig lag och forum

Dessa villkor och alla réattsliga fragor med anknytning till teckningsoptionerna ska
avgoras och tolkas enligt svensk ratt. Talan rérande optionsvillkoren ska vackas vid
Stockholms tingsratt eller vid sadant annat forum vars behérighet skriftligen
accepteras av Bolaget.
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ADRESSER

BOLAGET

Moberg Pharma AB (publ)
Gustavslundsvagen 42, 5 tr.
167 51 Bromma
Sverige
Tfn: 08-522 30 700

BOLAGETS REVISOR
Ernst & Young Aktiebolag
Box 7850
103 99 Stockholm
Sverige

FINANSIELL RADGIVARE TILL BOLAGET

Vator Securities AB
Kungsgatan 10
111 43 Stockholm
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
Gernandt & Danielsson Advokatbyrd KB
Box 5747
114 87 Stockholm
Sverige

EUROCLEAR

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191
101 23 Stockholm
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