PHARMA

Moberg Pharma AB (Publ)




LANSERING INLEDD | SVERIGE

“Lansering mot apotek inleddes i februari. Nu har en majoritet av svenska apotek MOB-015 tillgdngligt pa
hyllan under varumérket Terclara ® och intresset dvertréffar kedjornas prognoser. Apotekskedjorna okar
sina bestéliningar efter paborjad konsumentmarknadsforing i manadsskiftet mars/april dd produkten
tidvis salt slut hos flera av kedjorna. Det finns dock ett vélfyllt grossistlager” sager Anna Ljung, VD Moberg
Pharma.

FORSTA KVARTALET (JAN-MAR 2024)
Nettoomsattning 0,8 MSEK (0)
EBITDA -7,6 MSEK (-6,1)
Rorelseresultat (EBIT) -7,9 MSEK (-6,7)
Resultat efter skatt -6,5 MSEK (-5,0)
Resultat per aktie efter utspadning -0,23 SEK (-0,51)
Likvida medel uppgick till 38,6 MSEK (84,5)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET
Forsaljningen av MOB-015 i Sverige under varumarket Terclara® har inletts i samarbete med bolagets partner Allderma
och flertalet av apoteken runt om i landet har beslutat sig for att sélja produkten.
| februari meddelades Valberedningens forslag till arsstamman 2024, dar Jonas Ekblom féreslas valjas som ny ledamot.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET

Nationella godkdnnanden har erhallits i foljande lander: Belgien, Italien och Nederlanderna. | alla tre landerna har
MOB-015 blivit godkand for receptfri anvandning och MOB-015 har darmed erhallit nationellt godkannande for
samtliga lander som inkluderats i den decentrala proceduren.

En ansokan om att inkludera den tilltdnkta terbinafin-leverantoren i bolagets registreringsfil for MOB-015 ar inlamnad.
Godkannande forvantas innan drets slut.

TV-marknadsforing startade 1 april och en majoritet av svenska apotek har produkten tillgdnglig pa hyllan.

Annonseringskampanj i Stockholms tunnelbana, maj 2024
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Lansering mot apotek inleddes i februari. Nu har en majoritet av ca 1400 svenska apotek MOB-015 tillgangligt pa hyllan under
varumadrket Terclara® och intresset 6vertraffar kedjornas prognoser. Apotekskedjorna ékar sina bestallningar efter paboérjad
konsumentmarknadsféring i manadsskiftet mars/april da produkten tidvis salt slut hos flera av kedjorna. Det finns dock ett
valfyllt grossistlager.

Vi har nu fatt nationellt godkdnnande i samtliga 13 lander i den decentrala proceduren. De tre ldnder som tillkommit sedan
foregdende rapport - Belgien Italien och Nederlanderna — beslutade samtliga att godkanna produkten for receptfri forsaljning
(OTC) redan fran start. Det ar av stor betydelse for oss att fa godkdnnanden for receptfri forsaljning av ldkemedlet pa sd manga
marknader som mojligt, da de storsta forsaljningsvolymerna i Europa férvantas komma fran de marknader dér produkten har
OTC status och det ar darfor gladjande att hela 7 av 13 lander har beviljat receptfrihet.

| nordamerikastudien har nu hélften av patienterna slutfort sin behandling och efter att patientrekryteringen slutférdes i
oktober i fjol har kassaflodet forbattrats genom en lagre utgiftsbild nar vi nu ndrmar oss studiens slut. Nordamerikastudien ar
en dubbelblind, randomiserad och vehikelkontrollerad multicenter fas 3-studie som pagar vid 33 studiecenter i USA och
Kanada. Koden bryts och studien avblindas efter att svampodlingen fran sista patients sista besok har analyserats och vi
forvantar oss toplineresultat i januari 2025. Infor dessa data intensifierar vi vara affarsutvecklingsaktiviteter och vi har ingatt
ett samarbete med firman Back Bay Life Science Advisors, som dels har genomfort djupintervjuer med amerikanska foretradare
for apotekskedjor och forsakringsbolag, dels organiserar var process for att hitta den basta samarbetspartnern mot
amerikanska dermatologer. Djupintervjuerna indikerar hog betalningsvilja per genomférd behandlingscykel fran
forsakringsbolagen, vilket i kombination med det medicinska behovet gér USA till en mycket attraktiv marknad for ett nytt
nagelsvampslakemedel. For att nyttja den fulla potentialen i USA och kunskaperna fran var forstagenerationsprodukt Kerasal
Nail® vill vi bygga egen narvaro pa den amerikanska marknaden mot fotvardslékare och i tillagg till det samarbeta med ett
bolag med en etablerad saljstyrka mot dermatologer. Var avsikt ar att ingd ett sddant samarbete efter att toplinedata

offentliggjorts.

Under kvartalet har vi tillsammans med var parter Allderma arbetat med att sakerstélla att forutsattningarna for en
framgangsrik lansering finns pa plats och Terclara® borjade finnas tillganglig pa svenska apotekshyllor i februarii ar. Parallellt
med att apoteken fyllde upp hyllorna pagick arbete under februari och mars med att informera ldkare och apotekspersonal om
de unika férdelarna med Terclara®. Darefter riktas nu fokus mot slutkonsument dar TV-marknadsféringen startade 1 april
enligt plan. Det innebar att MOB-015 finns tillgdngligt for svenska patienter infor hogsasongen for de patienter som vill paborja
resan mot svampfria och fina naglar infér sandalsdsong och sommarsemester.

Forsaljningen i kvartalet reflekterar framst apotekens initiala orderlaggning, det ar forst nar konsumentsmarknadsféringen
startar som efterfragan fran patient far genomslag i forsaljningssiffrorna. Sverige ar initialt den prioriterade marknaden for
Moberg Pharma da vi har begransad tillgang pa terbinafin (den aktiva substansen i Terclara®) i nartid. Vi fortsatter leverera
enligt var plan for att sakra langsiktig forsorjning av terbinafin infér den planerade paneuropeiska utrullningen. | april skickade
vi in en ansokan om att fa addera en terbinafintillverkare for MOB-015 déar godkdnnande forvantas innan arets slut. Dessutom
arbetar vi med att sdkra ytterligare en terbinafin-leverantor och har darmed tva parallella spar for att sdkerstélla en stabil
langsiktig tillgdng pa terbinafin.

Forberedelser infor kommande pan-europeisk lansering och kommersialisering i USA ar de mest vardedrivande aktiviteterna i
bolaget. Under kvartalet har vi fortsatt leverera enligt plan for samtliga nyckelaktiviteter; nordamerikastudien, langsiktig
terbinafintillgang och utrullningen av Terclara® i Sverige. Den svenska lanseringen ar en viktig sprangbrada for att forverkliga
var vision - att gora MOB-015 till den ledande behandlingen av nagelsvamp globalt.

Anna Ljung, VD Moberg Pharma
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Moberg Pharmas malséattning ar att géra MOB-015 till det ledande behandlingsalternativet fér nagelsvamp globalt samt att
bygga ett specialistlakemedelsforetag med egen forsaljning i USA och forsaljning via partners pa 6vriga marknader. Med MOB-
015 som ankare avser bolaget att utdka produktportféljen med ytterligare egenutvecklade och forvarvade produkter inom
néarliggande omraden.

MOB-015 &r nadsta generations nagelsvampsbehandling och den héga svampddédande effekten visad i kliniska fas 3-studier med
fler an 800 patienter indikerar att produkten har potential att bli den framtida marknadsledaren inom nagelsvamp. Moberg
Pharma har tecknat licensavtal med partners i Europa, Kanada, Israel och Sydkorea fér MOB-015 och produkten ar godkdnd i
tretton EU-lander. Den globala forsaljningspotentialen fér MOB-015 uppskattas till 250-500 MUSD arligen.

Vérldsledande svampdédande effekt
76 % mykologisk ldkning i fas 3
Féirsta utvirtes lakemedel med terbinafin mot nagelsvamp i Sverige
Férsumbara systemiska nivéer av terbinafin

Uppskattad global férséljningspotential
250 - 500 MUSD arligen
Partners i Europa, Kanada, Israel och Sydkorea
Lansering planeras i 2 steg, initialt Sverige féljt av pan-Europeisk lansering
Nagelsvamp drabbar 10%, vanligare bland &ldre

Lansering i Sverige under varumarket Terclara®
Nationellt godké&nnande i 13 EU l&dnder varav 7 med OTC status
Fas 3-studier genomférda i Europa, n=452, samt Nordamerika, n=365. Primért
behandlingsmal uppnéatt utan allvarliga biverkningar
Ny fas 3-studie for Nordamerika pagar, inkluderar 384 patienter

Patentskydd beviljat till 2032 och ytterligare pagaende patentansdkningar
Patent beviljat pa stora marknader, inklusive USA, EU, Kanada, Japan och Kina
Patent omfattar nya topikala formuleringar av allylaminer (inklusive terbinafin), samt
behandlingsmetoder fér nagelsvamp med de nya formuleringarna

Trots att var tionde person har nagelsvamp, saknas idag bra behandlingsalternativ. Den mest effektiva behandlingen ar
terbinafin i tablettform som férknippas med risk for leverskador och interaktion med andra lakemedel. Hudlékare 6ver hela
varlden dr 6verens om det stora behovet av battre utvartes behandlingar utan risk for systemiska biverkningar. 72% av
tillfragade lakare i USA undviker att forskriva terbinafintabletter pga patienternas oro for biverkningar och 62% av de
tillfragade lakarna skulle foredra en produkt med MOB-015s tankta malprofil framfor nuvarande utvartes behandlingar. Bara 6
- 15% av de tillfrdgade lakarna skulle fortsatta férskriva nuvarande utvartes behandlingar.!

1 Undersokning bland 89 amerikanska ldkare (dermatologer och fotvardslakare/podiatrister), LifeSci Physician Survey, April 4, 2017
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| december 2019 presenterades resultat fran den forsta av de tva kliniska studierna i fas 3-programmet for MOB-015, foljt av
resultaten fran den europeiska studien i juni 2020. Bagge studierna uppfyllde det primara effektmalet. Mykologisk lakning
(svampfri) uppnaddes hos 76 procent av patienterna (70 procent av patienterna i den nordamerikanska studien och 84 procent
av patienterna i den europeiska studien), vilket ar betydligt hogre an vad som har rapporterats for andra utvartes behandlingar
(30-54 procent). Vidare var den svampdddande effekten mer snabbverkande &n for oral terbinafin; MOB-015 ger 55-78
procent mykologisk lakning vid 6 manader (jamfort med 40 procent for terbinafin i tablettform) och 37-46 procent redan vid 3
manader (jamfort med 15 procent for terbinafin i tablettform).

MOB-015 &r den forsta utvartes behandlingen som uppnatt mykologisk lakning i niva med terbinafintabletter, som &r dagens
standardbehandling vid nagelsvamp. Fore de genomforda kliniska fas 3-studierna med MOB-015 framstod det som orealistiskt
att en utvartes behandling skulle nd samma niva pa mykologisk ldkning som tabletternas 70 procent. Dessutom, jamfért med
terbinafin i tablettform, ger behandling med MOB-015 en koncentration av terbinafin som &r tusen ganger hogre i nageln, 40
ganger hogre i nagelbddden och tusen ganger lagre i plasma - ideala karaktaristika for en effektiv utvartes behandling utan
systemisk exponering.

| mars 2022 skickade Moberg Pharma in registreringsansdkan for MOB-015 i Europa via den decentrala proceduren. | juni 2023
avslutades den decentrala proceduren med ett positivt resultat och MOB-015 rekommenderades for nationellt godkannande i
13 europeiska lander for behandling av milda till mattliga svampinfektioner i naglarna hos vuxna. Samtliga nationella
godkannanden har nu erhallits, dar sista land godkande produkten i maj 2024.

Foljande EU-lander omfattas: Belgien (OTC), Danmark (Rx), Finland (Rx), Frankrike (Rx), Irland (Rx), Italien (OTC),
Nederldnderna (OTC), Norge (OTC), Spanien (Rx), Sverige (OTC), Tjeckien (Rx), Ungern (OTC) och Osterrike (OTC).

Den kommersiella lanseringen kommer att ske i tva steg och har nu inletts. Fran och med februari 2024 finns MOB-015 under
varumarket Terclara® tillgangligt pa apoteken och en majoritet av svenska apotek har nu produkten tillgénglig pa hyllan. Denna
tidiga lansering i Sverige mojliggor vardefull insikt i konsumentbeteenden, tillgang till patientfeedback och tillhandahaller
anvandardata som stoder direktforsaljning utan recept eller omvandling till receptfri status i fler lander. Lanseringen sker i
samarbete med bolagets partner Allderma, som drivs av de personer som ansvarade for den framgangsrika nordiska
lanseringen av Moberg Pharmas forsta generations nagelsvampsprodukt, Nalox®. Steg 2 av lanseringen kommer att vara en
paneuropeisk utrullning tillsammans med bolagets partner Bayer, nar resultaten fran den pagaende fas 3-studien i
Nordamerika ér tillgangliga. Detta eftersom studien har potential att starka produktens marknadspastaenden ytterligare,
inklusive en kortare behandlingsperiod. Timing &ar ocksa drivet av behovet av att sdkra tillracklig API (aktivt ldkemedelsamne)
for en paneuropeisk lansering.

For marknadsgodkdannande i USA kraver FDA normalt tva studier som visar superiority (statistiskt sakerstallt battre an
jamforelsepreparatet) for det primara behandlingsmalet. En ytterligare nordamerikansk studie genomfors nu for att mojliggora
registrering pa den amerikanska marknaden. Moberg Pharma ldmnade in dokumentation om den nya studien till FDA i mars
2022, forsta patient inkluderades i maj 2022 och rekryteringen av 384 patienter slutférdes i oktober 2023. Toplineresultat
vantas i januari 2025. Den randomiserade och vehikelkontrollerade multicenter fas 3-studien pagar vid 33 studiecenter i USA
och Kanada. Patienterna utvarderas under 52 veckor och det priméara effektmattet 4r andelen patienter som uppnar fullstandig
ldkning av den utvalda stortanageln. Studiedesignen bygger pa erfarenheter fran de tidigare fas 3-studierna och Moberg
Pharma samarbetar med samma CRO, samma huvudprévare och hogpresterande kliniker fran den tidigare genomforda
nordamerikanska studien. Syftet med den nya studien ar att mojliggéra marknadsgodkannande i USA samt starka produktens
kliniska evidens och marknadspastaenden globalt.
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Totalt ar fem avtal med kommersiella partners pa plats for MOB-015, med Cipher Pharmaceuticals fér Kanada, med DongKoo,
marknadsledaren inom dermatologi i Sydkorea, med Allderma i Skandinavien, med Padagis i Israel och Consumer Health
divisionen inom Bayer AG for Europa, vérldsledande inom receptfria produkter for svampbehandling under varumarket
Canesten.

Avtalen innebar att partners erhaller exklusiva rattigheter att marknadsfora och salja MOB-015 i respektive marknad och
Moberg Pharma ansvarar for tillverkning och leverans av produkten. Inom ramen for avtalen kan Moberg Pharma erhalla
milstolpsintakter om upp till totalt 70 miljoner USD vid framgangsrik utveckling och kommersialisering, i tillagg till
royaltyintdkter och ersattning for levererade produkter.

Moberg Pharma har tidigare framgangsrikt kommersialiserat produkter i USA och har darfor behallit rattigheterna till MOB-015
for den amerikanska marknaden. Malsattningen ar att upprepa den resa som gjordes med Kerasal Nail®, dar direktforsaljning i
USA kombinerades med strategiska samarbeten i ett antal storre regioner. Bolaget ser goda mojligheter att bygga en egen
kommersiell plattform i USA med fokus pa fotvardslakare (podiatrists) med MOB-015 som huvudprodukt, och som framéver
kompletteras med ytterligare nischprodukter. Moberg Pharma avser ocksa att samarbeta med en amerikansk partner med en
etablerad séljstyrka fokuserad pa dermatologer. De viktigaste marknaderna fér MOB-015 férvéantas vara USA, EU, Japan,
Kanada och Kina, samtliga med beviljade patentskydd till 2032. | tillagg till beviljade patent har bolaget aven pagaende
patentansokningar, som forutsatt att de blir godkdnda, kan ge ett vdsentligt langre patentskydd.

Moberg Pharma kommersialiserade bolagets forsta generations nagelsvampsprodukt — Kerasal Nail® - och byggde en
kommersiell verksamhet med arliga intdkter om 440 MSEK och forsaljning pa mer an 30 000 forsaljningsstallen, inklusive de
stora kedjorna CVS, Walgreens och Walmart. 2019 avyttrades den kommersiella verksamheten for 1,4 miljarder SEK. Bolagets
mal ar nu att upprepa denna resa med MOB-015, en produkt med vasentligt storre potential.

| februari lade valberedningen fram sitt forslag avseende styrelse for det kommande aret. Valberedningen féreslar omval av
styrelseledamoterna Nikolaj Sorensen, Kerstin Valinder Strinnholm och Hakan Wallin samt nyval av Jonas Ekblom som
styrelseledamot. Anders Lundmark har efter 2 ar i styrelsen valt att ej sta till férfogande for omval, han kommer fortsatt stotta
bolaget i sin roll som en av féretagets storre aktiedgare.

Jonas Ekblom har jobbat i tre decennier inom forskning och utveckling av ldkemedel och medicintekniska produkter. Jonas har
innehaft styrelse- och ledningspositioner for noterade och onoterade life science bolag i Sverige, Schweiz och USA. Han har
tjanstgjort som VD i BOWS Pharmaceuticals SA, Pergamum AB och Promore Pharma AB. Idag ar Jonas styrelseordférande i
CombiGene AB och Oblique Therapeutics AB, samt styrelseledamot i Emplicure AB.
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Forsta kvartalet (januari - mars 2024)

Under kvartalet har Moberg Pharmas partner Allderma lanserat MOB-015 under varumarket Terclara® i Sverige, vilket innebar
att det ar det forsta kvartalet med forsaljningsintakter for MOB-015. Forsaljningen i kvartalet reflekterar framst apotekens
initiala orderlaggning, det ar forst nar konsumentsmarknadsforingen startar, med TV-marknadsfoéring fran april, som
efterfragan fran patient far genomslag i forsaljningssiffrorna. Nettoomsattning for kvartalet blev 0,8 MEK (0,0). De storsta
kostnadsposterna i kvartalets resultat utgors av affarsutvecklings- och administrationskostnader om 6,9 MSEK (5,4),
forsaljningskostnader om 1,1 MSEK (0,4) foljt av forsknings- och utvecklingskostnader om 0,9 MSEK (0,8). Moberg Pharma
investerar i att utveckla strategisk riktning pa marknadsforingen for att sakerstalla att MOB-015 far basta mojliga globala
lansering. Darfor kommer marknadsféringskostnaderna att 6ka kommande kvartal. Huvuddelen av utvecklingsutgifterna ar
direkt hanforliga till den pagdende fas 3 studien i USA och balanseras. Resultatet for kvartalet blev -6,5 MSEK (-5,0).

F6rsta kvartalet (januari - mars 2024)

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital var -7,0 MSEK (-5,6) och -3,8 (-5,6) efter
forandringar av rorelsekapital. Kassaflodet fran investeringar forbattrades under perioden till -17,8 MSEK (-34,5) och avser
balanserade utgifter for den pagaende nordamerikanska fas 3-studien. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var -0,3
MSEK (-0,9). Total foréandring i likvida medel under kvartalet blev -21,9 MSEK (-41,0). Likvida medel uppgick till 38,6 MSEK
(84,5) vid periodens slut.

Investeringar i immateriella tillgdngar avser balanserade utgifter for utvecklingsarbeten for MOB-015, framst den pagaende
nordamerikanska fas 3-studien. Efter att rekryteringen av patienter slutfordes under fjarde kvartalet forra aret har utgifter for
rekryteringsaktiviteter och ersattning till CRO minskat till 17,8 MSEK (34,5) under kvartalet.

FoU kostnader (i rapport 6ver totalresultat) 921 -818 -3 657
Investeringar i balanserad FoU -17 823 -34 498 -124 116
Avskrivningar i FoU kostnader 193 223 1276
Forandring FoU investeringar (i rapport over finansiell stéllning) -17 630 -34 275 -122 840
Totala FoU-utgifter -18 551 -35093 -126 497

Per balansdagen har koncernen inga rantebarande skulder (exklusive leasingskulder).

Aktiekapitalet uppgick vid kvartalets slut till 28 407 452 SEK, totalt antal utestdende aktier uppgick till 28 407 452 stamaktier
med ett kvotvarde pa 1 SEK. Moberg Pharma innehar 445 974 aterkdpta egna stamaktier vid kvartalets slut.
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Antalet utestdende instrument per rapportdatumet var 1 851 000 prestationsaktieratter (som kan ge ratt till hogst 1 514 582

aktier), vilket ger en maximal potentiell utspddning om 5,1%. Prestationsaktieratter emitteras och férvaltas, och det faktiska

antalet aktier som kan overlatas varierar beroende pa uppfyllande av individuella mal samt att bolaget uppfyller sina

foretagsmal over flera ar. For detaljerad information om incitamentsprogrammen, se 2023 ars arsredovisning.

Det finns 18 134 519 utestaende teckningsoptioner. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0020678944 och ar féremal for

handel pa Nasdaqg Stockholm. En teckningsoption berattigar till teckning av en stamaktie i Moberg Pharma under perioden 5

juni—19 juni 2024. Teckningskursen ar 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Moberg Pharmas
stamaktie under perioden fran och med den 20 maj 2024 till och med den 31 maj 2024, dock lagst kvotvardet av Moberg

Pharmas aktie. Teckningskursen kommer att meddelas 31 maj 2024. Sista dag for handel med teckningsoptioner ar den 17 juni

2024.

Bolagets storsta aktiedgare per 2024-03-31:

Ostersjostiftelsen

IBKR Financial Services

Avanza Pension

Nordnet Pensionsforsakring AB
Kjelsmark Holding ApS

Swedbank Forsakring

Moberg Pharma AB (publ)

Zachau, Styrbjorn

Blom, Fredrik

Iveland, Beatrice

Nordea Livférsakring Sverige Ab
CBNY-National Financial Services LL
Clearstream Banking S.A.

The Bank of New York Mellon SA/NV, W8IMY
Deutsche Bank AG, W8IMY

SEB Life International Assurance
Henriksson, Stefan

Handelsbanken Liv Forsakringsaktiebolag
SAXO BANK A/S

Staaf, Erik Andre

SUMMA, 20 STORSTA AGARNA

Ovriga aktiedgare

TOTALT

3266477
1858 009
1401 359
897 413
515 000
464 061
445 974
359 000
355000
300 000
292 182
287 433
271735
242 360
241 362
229918
223238
216 839
200 234
176 293
12 243 887
16 163 565

28 407 452

11,5
6,5
4,9
3,2
1,8
1,6
1,6
1,3
1,3
1,1
1,0
1,0
1,0
0,9
0,9
0,8
0,8
0,8
0,7
0,6

43,1

56,9

100,0
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Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs huvudsakligen
i moderbolaget och utgérs av forskning och utveckling, affarsutveckling samt administrativa funktioner. Fér perioden januari till
mars 2024 uppgick rorelseresultatet till -7,9 MSEK (-6,7), medan resultatet efter finansiella poster var -7,5 MSEK

(-6,1). Resultatet efter skatt var -6,5 MSEK (-5,0). Likvida medel uppgick till 38,6 MSEK (84,5) vid periodens slut.

Per den 31 mars 2024 hade Moberg Pharma 9 anstdllda varav 78 % var kvinnor. Samtliga var anstallda i moderbolaget.

Att kommersialisera och utveckla lakemedel &r kapitalkravande aktiviteter med vasentlig riskexponering. De risker som bedoms
ha en sarskild betydelse for Moberg Pharmas framtida utveckling ar kopplade till resultat av kliniska studier,
myndighetsatgarder, patent och varumarken, nyckelpersoner, konjunkturkanslighet, framtida kapitalbehov och finansiella
riskfaktorer. Beskrivningen av dessa risker finns i arsredovisningen for 2023 pa sidan 32.

Moberg Pharmas mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna genom framgangsrik kommersialisering av
utvecklingsprojekt.

| juni 2023 avslutades den decentrala registreringsproceduren med ett positivt resultat och MOB-015 rekommenderades for
nationellt godkdnnande i 13 europeiska lander for behandling av milda till mattliga svampinfektioner i naglarna hos vuxna.
Nationella godkannanden har nu erhéllits i samtliga lander, dér sista land godkdnde produkten i maj 2024. Moberg Pharma har
tecknat licensavtal med partners i Europa, Kanada, Israel och Sydkorea och kommer fortsatt arbeta néra partners med lokala
registreringsprocesser och kommersialisering.

Moberg Pharma genomfér dven en nordamerikansk fas 3-studie, dar patientrekryteringen slutférdes i oktober 2023 och
toplineresultat vantas i januari 2025. Studien har potential att mojliggéra lakemedelsregistrering i USA och starka produktens
marknadspastaenden ytterligare.

Bolaget har inlett lanseringen i Sverige och fran och med februari 2024 finns MOB-015 under varumarket Terclara® tillgangligt
pa apotek. Sverige ar den prioriterade marknaden for Moberg Pharma da bolaget har begransad tillgang pa terbinafin i nartid.
Arbete pagar for att sakra langsiktig forsorjning av terbinafin infér den planerade paneuropeiska utrullningen tillsammans med
bolagets partner Bayer.
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Nettoomsattning 820

Kostnad salda varor -328
Bruttoresultat 492
Forsaljningskostnader -1 108
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -6 983
Forsknings- och utvecklingskostnader -921
Ovriga rérelseintakter 624
Ovriga rérelsekostnader 0
Rorelseresultat -7 896
Ranteintakter och liknande resultatposter 445
Rantekostnader och liknande resultatposter -62
Resultat fore skatt -7 513
Skatt pa periodens resultat 1016
PERIODENS RESULTAT -6 497
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -6 497
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -6 497
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -6 497
Resultat per aktie fére utspadning -0,23
Resultat per aktie efter utspadning 2 -0,23
EBITDA -7 567
Avskrivningskostnader -329
Rérelseresultat (EBIT) -7 896

-361

5414
-818

207
-287
-6 673

623
-73
-6 123

1093
-5030

-5030

-5030
-5030
-0,51
-0,51

-6 060
-613
-6 673

-3 257
-21 603

-3 657
1054

-27 463

2303
-260
-25420

4327
-21093

-21093

-21 093
-21 093
-1,33
-1,33

-25 364
-2099
-27 463

2| de perioder koncernen redovisar negativt resultat uppkommer ingen utspadningseffekt. Detta eftersom utspddningseffekt enbart

redovisas nar en potentiell konvertering till stamaktier skulle innebéra att resultat per aktie blir lagre.

MOBERG PHARMA AB (PUBL) 556697-7426

DELARSRAPPORT JAN-MAR 2024



Tillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar3 550 042 435015 532 220
Materiella anldggningstillgangar 0 0 0
Nyttjanderattstillgangar 4613 5371 4942
Uppskjuten skattefordran 29093 23 668 28 077
Summa anlaggningstillgdngar 583 748 464 054 565 239
Varulager 6579 - 7115
Kundfordringar och andra fordringar 3071 2702 1823
Likvida medel 38631 84 540 60 555
Summa omséttningstillgangar 48 281 87 242 69493
SUMMA TILLGANGAR 632 029 551 296 634 732

Eget kapital och skulder

Eget kapital Moderbolagets aktiedgare 604 849 529 079 610 725
Summa eget kapital 604 849 529 079 610 725
Langfristiga leasingskulder 3139 3121 3467
Langfristiga ej rantebarande skulder - 65 -
Summa langfristiga skulder 3139 3186 3467
Kortfristiga leasingskulder 1286 1742 1270
Kortfristiga ej rdntebarande skulder 22 755 17 289 19270
Summa kortfristiga skulder 24 041 19 031 20540
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 632 029 551 296 634 732

3 Avser balanserade utvecklingskostnader, se not 2
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Den lépande verksamheten

Roérelseresultat fore finansiella poster

Erhallna och betalda finansiella poster

Betald skatt

Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar och andra justeringar

Kostnader for aktiebaserade incitamentsprogram#

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av varulager
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar

Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Finansieringsverksamheten
Aterbetalda leasingskulder
Emission av aktier efter transaktionskostnader

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring i likvida medel
Likvida medel vid periodens boérjan

Likvida medel vid periodens slut

-7 896

-25

329

621
-6971

536

-840

3485

-3790

-17 822

-17 822

-312

-312

-21924

60 555
38631

-6 673

-73

613

525
-5 608

-492
492

-5 608

-34.498 -

-34 498 -

-904

-904

-41 010

125550
84 540

-27 463

2 006

2099
2308
-21 050

-7 115
424
-5 464

-33 205

124 116
124 116

-2425
94 751
92 326

-64 995
125550
60 555

4 Observera att omvardering av uppskattade kostnader for sociala avgifter for aktiebaserade incitamentsprogram redovisas i forandring av

rorelseskulder
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KONCERNEN)

. sl OTETG Bt Toat e
1 januari —31 mars 2024

Ingaende balans den 1 januari 2024 27 961 921 297 -338 533 610 725
Totalresultat

Periodens resultat -6 497 -6 497
Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner

Transaktionskostnader

Aktiebaserat incitamentsprogram 621 621
UTGAENDE BALANS DEN 31 MARS 2024 27 961 921918 -345 030 604 849
. R e
1 januari —31 mars 2023

Ingdende balans den 1 januari 2023 9 827 841197 -317 440 533584
Totalresultat

Periodens resultat -5030 -5030
Transaktioner med aktiedgare

Aktiebaserat incitamentsprogram 525 525
UTGAENDE BALANS DEN 31 MARS 2023 9827 841680 -322 923 529 079
. R i =
1 januari — 31 december 2023

Ingaende balans den 1 januari 2023 9 827 841197 -317 440 533584
Totalresultat

Periodens resultat -21093 -21093
Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner 18 134 82319 100 453
Transaktionskostnader -4 527 -4 527
Aktiebaserat incitamentsprogram 2308 2308
UTGAENDE BALANS DEN 31 DECEMBER 2023 27 961 921297 -338 533 610 725
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Nettoomsattning 820 0 0

EBITDA -7 567 -6 060 -25 364
Roérelseresultat (EBIT) -7 896 -6 673 -27 463
Resultat efter skatt -6 497 -5030 -21093
Likvida medel 38 631 84 540 60 555
Balansomslutning 632 029 551 296 634 732
Soliditet 96% 96% 96%
Avkastning pa eget kapital -1% -1% -3%
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,23 -0,51 -1,33
Eget kapital per aktie, SEK 21,63 53,84 21,84
Genomsnittligt antal aktier 27961478 9 826 959 15871799
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 47 610579 10182 736 34 550 449
Antal aktier vid periodens slut exklusive dterkdpta egna aktier 27961478 9826 959 27961478

Moberg Pharma presenterar vissa finansiella resultatmatt i deladrsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Enligt Moberg
Pharmas uppfattning bidrar dessa resultatmatt med vardefull extra information till investerare och bolagsledning som ger dem
mojlighet att utvardera bolagets resultat. Dessa finansiella resultatmatt ar inte alltid jamférbara med matt som anvands av
andra foretag, eftersom inte alla féretag beraknar dem pa samma satt. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en
ersattning for de resultatmatt som definieras enligt IFRS.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivning av immateriella och materiella anlaggningstillgangar
Eget kapital vid arets utgang i forhallande till balansomslutningen

Periodens resultat dividerat med utgaende eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut

*Definieras enligt IFRS

MOBERG PHARMA AB (PUBL) 556697-7426 DELARSRAPPORT JAN-MAR 2024



Nettoomsattning
Kostnad salda varor

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader

Affarsutvecklings- och administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rérelsekostnader

Roérelseresultat

Rénteintakter
Réntekostnader

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

RESULTAT

820
-328
492

-1108
-6 983
-921
624

-7 896

445

-62

-7513

1016
-6 497

-361
5414
-818
207
-287
6673

623
-73
-6123

1093
-5030

-3 257
-21 603
-3 657
1054

-27 463

2303

-260

-25420

4327
-21093
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Tillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderéattstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar

Varulager
Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Langfristiga leasingskulder
Langfristiga ej rantebarande skulder

Summa langfristiga skulder

Skulder hos koncernféretag
Kortfristiga leasingskulder
Kortfristiga ej rdntebarande skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

550 042
0

4613
100
29093
583 848

6579
3071
38631
48 281

632 129

604 850

3139

3139

99
1286
22755
24140

632 129

435015
0

5371
100

23 668
464 154

2702
84 540
87242

551396

529 080

3121
65
3186

99
1742
17 289
19130

551396

532220
0

4942
100
28077
565 339

7115
1823
60 555
69 493

634 832

610 726

3467

3467

99
1270
19 270
20639

634 832
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Den lépande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Erhallna och betalda finansiella poster
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar och andra justeringar

Kostnader for personaloptionsprogram

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av varulager
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar

Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Finansieringsverksamheten
Aterbetalda leasingskulder
Emission av aktier efter transaktionskostnader

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring i likvida medel
Likvida medel vid periodens boérjan

Likvida medel vid periodens slut

-7 896
-25

329

621
-6971

536

-840

3485

-3 505

-17 822

-17 822

-312

-312

-21924

60 555
38631

-6 673
-73

613

525
-5 608

-492
492

-5 608

-34 498 -

-34 498 -

-904

-904

-41 010

125550
84 540

-27 463
2 006

2099
2 308
-21 050

-7 115
424
-5464

-33 205

124 116
124 116

-2425
94751
92 326

-64 995
125550
60 555
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Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i likhet med
arsbokslutet for 2023, upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av
EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till narmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till tusentals kronor kan
innebara att beloppen inte stimmer om de summeras. Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for
motsvarande period forra aret.

MOB-015 fortsatter att utvecklas, med den nordamerikanska fas Ill studien som syftar till att mojliggora
marknadsgodkannande i USA samt starka produktens kliniska evidens och marknadspastaenden globalt, och arbete pagar dven
med att sakra langsiktig terbinafintillgang fér att mojliggéra paneuropeisk lansering. Utvecklingen av MOB-015 é&r inte
komplett och avskrivningar av utvecklingskostnader har darfor inte paborjats.

Balanserade utgifter for MOB-015 550 042 435015 532 220

TOTALA BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN 550 042 435015 532220

Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren; att kommersialisera och utveckla medicinska produkter.
Koncernens rapport over totalresultat och rapport 6ver finansiell stallning i sin helhet utgor darfor ett rorelsesegment.

Inga vasentliga forandringar har skett i natur och omfattning avseende transaktioner med narstaende i jamforelse med
upplysning i arsredovisningen.
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Denna information ar sddan information som Moberg Pharma AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.

Delarsrapport for januari—juni 2024 den 13 augusti 2024
Delarsrapport for januari-september 2024 den 12 november 2024

Arsstamma for Moberg Pharma kommer att hallas den 14 maj 2024 ki 14.00. Arsredovisningen och kallelse till stimma finns
tillganglig pa bolagets hemsida www.mobergpharma.se

Anna Ljung, verkstdllande direktor, tel. 08-522 307 01, anna.ljung@mobergpharma.se
Mark Beveridge, VP Finance, tel. 076 - 805 82 88, mark.beveridge@mobergpharma.se

For ytterligare information om Moberg Pharmas verksamhet hanvisas till bolagets hemsida, www.mobergpharma.se

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar
i koncernen star infor.

Bromma, 7 maj 2024

Kerstin Valinder Strinnholm Anders Lundmark Nikolaj Sérensen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Hakan Wallin Anna Ljung

Styrelseledamot VD
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