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Den 6 november 2020 offentliggjorde Moberg Pharma en fullt garanterad foretradesemission. Med anledning av
foretradesemissionen kommer bolaget att uppréatta ett prospekt. Prospektet kommer bland annat innehalla reviderad
finansiell information for perioden juli 2019 — september 2020.

Detta dokument innehaller darfor reviderad finansiell information for perioden juli 2019 — september 2020. Revisionen
har inte medfort nagra andringar i tidigare rapporterad finansiell information och samtliga siffror 6verensstimmer
med siffrorna i den delarsrapport som bolaget publicerade den 10 november 2020.

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsattning 2 - 50 488 15554
Kostnad for salda varor - , -
Bruttoresultat - 50 488 15554
Forsaljningskostnader -22 468 -789
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -4 138 27828 -15 334
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 143 -7 880 -7 165
Ovriga rorelseintakter 4 113 6935 3514
Ovriga rorelsekostnader - - -
Rorelseresultat 5-8 -5190 21247 -4 220
Ranteintdkter och liknande resultatposter - 23 121
Rantekostnader och liknande resultatposter -522 -1553 -966
Resultat fore skatt -5712 19 717 -5 065
Inkomstskatt 10 1046 -4 358 336
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -4 666 15359 -4 729
Avvecklade verksamheter

Periodens resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter 11 - - 563 544
Arets resultat - 15 359 558 815
Poster som kommer att omklassificeras till resultat

Omréakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter - - 8 855
Omklassificering av omrakningsdifferenser till vinst fran forsaljning av - - -68 249
avvecklade verksamheter

Ovrigt totalresultat - 15 359 -59 394
TOTALRESULTAT FOR ARET -4 666 15359 499 421
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -4 666 15359 558 815
Totalresultat hanforligt till moderféretagets aktieagare -4 666 15359 499 421
Resultat per aktie fore utspadning 12 -0,25 0,82 31,64
Resultat per aktie efter utspadning 12 -0,25 0,81 31,35
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 18 749 895 18 655 754 17 662 347
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18 887 987 18 867 048 17 825 850
Antal aktier vid arets slut 19303 629 19303 629 18 179 859
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Tillgangar
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 13 308 645 248 804
Patent, licenser och liknande rattigheter 13 6 850 6 850
Summa immateriella anlaggningstillgangar 315495 255654

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och verktyg 14 9 80

Finansiella och évriga anldggningstillgangar

Nyttjanderattstillgangar 6 7 407 10493
Uppskjuten skattefordran 10 7 259 11617
Summa oOvriga anlaggningstillgangar 14 666 22110
Summa anléggningstillgangar 330170 277 844

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 15 - 81
Ovriga fordringar 15 1840 11 349
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 2044 1564
Summa kortfristiga fordringar 3884 12994
Kassa och bank 17 30006 919134
Summa omsdttningstillgdngar 33890 932128
SUMMA TILLGANGAR 364 060 1209972
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Eget kapital och skulder

EGET KAPITAL 18

Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 1931 1818
Ovrigt tillskjutet kapital 588 027 555 639
Omrakningsreserv - -
Balanserat resultat -272 895 4758
Periodens resultat 15359 558 815
Summa eget kapital 332422 1121030
SKULDER

Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 19 - 23642
Langfristiga leasingskulder 6 5190 8331
Ovriga langfristiga skulder 65 65
Summa langfristiga skulder 5255 32038
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 5034 7568
Rantebdrande skulder 19 5837 -
Kortfristiga leasingskulder 6 2518 2 366
Ovriga kortfristiga skulder 20 929 37231
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 12 065 9739
Summa kortfristiga skulder 26 383 56 904
Summa skulder 31638 88942
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 364 060 1209972
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Ingaende eget kapital 1 januari 2019 1744 528122 59394 4758 594018

Arets resultat 558815 558 815
Ovrigt totalresultat - omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter -59 394 -59394
Arets totalresultat B B -59394 558 815 499421
Nyemissioner 66 23169 23235
Personaloptionsprogram 8 4348 4354
Utgdende eget kapital 30 juni 2019 1818 555 639 - 563 573 1121030

Ingdende eget kapital 1 juli 2019 1818 555639 - 563573 1121030
Arets resultat 15359 15359
Arets totalresultat l B} l 15359 15359
Nyemissioner 150 32090 32240
Utbetalning i form av inlésenforfarande -934 -836 468 -837 402
Fondemission 934 -934 -
Aterkop av egna aktier -37 -37
Personaloptionsprogram 1232 1232
Utgdende eget kapital 30 september 2020 1931 588 027 - -257 536 332422
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Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster kvarvarande verksamheter 21247 -4 220
Rorelseresultat fore finansiella poster avvecklade verksamheter - 599 371
Roérelseresultat fore finansiella poster 21247 595 152
Erhallna och betalda finansiella poster -1952 -42 288
Betald skatt - -15
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:

Avskrivningar och andra justeringar 8,27 3158 10518

Reavinster - -624 905

Kostnader for personaloptionsprogram 1232 1676
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital 23685 -59 863

Férindring i rérelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av varulager - -3481
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 6 380 19 050
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -32 249 6 441
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -2184 -37 853

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar 13,28 -58 841 -32 396
Avyttring av dotterbolag -3760 1432816
Kassaflode fran investeringsverksamheten -63 601 1400420

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 5805 23 205
Aterbetalda 1an -23 642 -600 000
Aterbetalda leasingskulder -2989 -1031
Emission av aktier 34 884 23236
Utbetalning i form av inlésenforfarande -837 401 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -823 343 -554 590
Forandring i likvida medel -889 128 807 977
Likvida medel vid arets borjan 919134 110 785
Kursdifferens i likvida medel - 372
Likvida medel vid drets slut 17 30 006 919134
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys

Betalda réintor

Erhdllen rdnta 72 71
Erlagd ranta -2024 -42 359
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Nettoomsattning 2 - 50 488 42 848
Kostnad for salda varor - - -2477
Bruttoresultat - 50488 40371
Forsaljningskostnader -22 -468 -11450
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -4 138 -27 828 -56 908
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 143 -7 880 -7 860
Ovriga rorelseintakter 4 113 6935 4208
Ovriga rorelsekostnader - - -
Roérelseresultat 5-8 -5190 21247 -31639
Reavinst avyttring dotterbolag samt liknande intaktsposter 9 - 23 646 606
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -522 -1 553 -42 445
Resultat fore skatt -5712 19717 572 522
Skatt pa arets resultat 10 1046 -4 358 6553
RESULTAT -4 666 15359 579 075
Arets resultat -4 666 15 359 579 075
Ovrigt totalresultat - - -
TOTALRESULTAT FOR ARET -4 666 15359 579 075

MOBERG PHARMA AB (PUBL) 556697-7426

FULLSTANDIG DELARSRAPPORT JULI 2019 — SEPTEMBER 2020



Tillgangar
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 13 308 645 248 804
Patent, licenser och liknande rattigheter 13 6 850 6 850
Summa immateriella anlaggningstillgangar 315 495 255 654

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och verktyg 14 9 80

Finansiella och évriga anldggningstillgangar

Nyttjanderattstillgangar 6 7 407 10493
Andelar i koncernforetag 24 650 150
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar - -
Uppskjuten skattefordran 10 7 259 11617
Summa ovriga anlaggningstillgangar 15316 22 260
Summa anldggningstillgdngar 330820 277994

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 15 - 81
Ovriga fordringar 15 1840 11349
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 2 044 1564
Summa kortfristiga fordringar 3884 12 994
Kassa och bank 17 29 456 919 084
Summa omsdttningstillgdngar 33340 932 078
SUMMA TILLGANGAR 364 160 1210072
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Eget kapital och skulder

EGET KAPITAL 18

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1931 1818
Fond for utvecklingsutgifter 304 099 257 886
Summa bundet eget kapital 306 030 259704
Fritt eget kapital

Overkursfond 467 802 434 479
Balanserat resultat -456 768 -152 228
Arets resultat 15 359 579 075
Summa fritt eget kapital 26 393 861326
Summa eget kapital 332423 1121030
SKULDER

Langfristiga skulder

Rantebdrande skulder 20 - 23642
Langfristiga leasingskulder 6 5190 8331
Ovriga langfristiga skulder 65 65
Summa langfristiga skulder 5255 32038
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 5034 7 569
Skulder till koncernforetag 16 99 99
Rantebarande skulder 19 5837 -
Kortfristiga leasingskulder 6 2518 2 366
Ovriga kortfristiga skulder 20 929 37231
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 12 065 9740
Summa kortfristiga skulder 26 482 57 005
Summa skulder 31737 89043
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 364 160 1210072
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Ingdende eget kapital 1 januari 2019 1744 225 888 406 962 -120 230 514 364
Periodens resultat 579 075 579 075
Omforing till fond for 18 370 -18 370 -
utvecklingsutgifter

Nyemissioner 66 23169 23235
Personaloptionsprogram 8 4346 4354
Utgdende eget kapital 30 juni 2019 1818 244 258 434 479 440 475 1121030
Ingaende eget kapital 1 juli 2019 1818 244 258 434 479 440 475 1121030
Periodens resultat 15 359 15 359
Omféring till fond for 59 841 -59 841 -
utvecklingsutgifter

Vinstdisposition enligt -933 -836 468 -837 401
arsstdmmobeslut

Nyemissioner 150 32090 32240
Aterkop egna aktier -37 -37
Personaloptionsprogram 1232 1232
Utgdende eget kapital 30 sep 2020 1931 304 099 466 868 -440 475 332423

MOBERG PHARMA AB (PUBL) 556697-7426

FULLSTANDIG DELARSRAPPORT JULI 2019 — SEPTEMBER 2020



Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster 21247 -31639
Erhalina och betalda finansiella poster -1952 -42 288
Betald skatt - -
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar och andra justeringar 8,27 3158 9092
Omvaérdering fordringar/skulder - -
Kostnader for personaloptionsprogram 1232 1362
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 23 685 -63 473
Foréndring i rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av varulager - 443
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 6380 5309
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -32 249 36 696
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2184 -21025
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 13,28 -59 841 -32 065
Investering i dotterbolag -500 -
Avyttring av dotterbolag -3760 1432 766
Kassaflode fran investeringsverksamheten -64 101 1400701
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 5805 23 205
Amortering lan -23 642 -600 000
Aterbetalda leasingsskulder -2989 -1031
Emission av aktier 34 884 23236
Utbetalning i form av inlésenforfarande -837 401 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -823 343 -554 590
Forandring i likvida medel -889 628 825 086
Likvida medel vid arets borjan 919 084 93998
Likvida medel vid drets slut 17 29 456 919 084
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys
Betalda rdntor
Erhallen ranta 72 71
Erlagd ranta -2024 -42 359
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Uppgifter i noter avser bade moderbolaget och koncernen om inte annat anges specifikt. Om endast en uppsattning varden anges
i en not, utan hanvisning till koncern eller moderbolag, innebar det att vardena for koncernen och moderbolaget ar identiska i denna
not.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretagsinformation
Koncernredovisning for Moberg Pharma AB for publicering genom styrelsebeslut den 27 november 2020. Moberg Pharma AB, org.nr. 556697-7426 ar ett
aktiebolag med sate i Bromma, Sverige.

Moberg Pharma AB (publ) ar ett svenskt ldkemedelsbolag med fokus pa kommersialisering av egenutvecklade lakemedel baserade pa beprovade
substanser. Bolagets framsta tillgdng ar MOB-015 — en ny utvéartes behandling av nagelsvamp, med nyligen avslutade fas 3-studier av fler an 800 patienter.
| pipeline finns aven projektet BUPI for smartlindring vid oral mukosit som planeras att knoppas av i det separata bolaget OncoZenge. Kliniska data for de
bada ldkemedelskandidaterna indikerar att de har potential att bli marknadsledare i sina respektive nischer.

Grund for rapportens upprattande och IFRS
Nedanstaende redovisnings- och varderingsprinciper avser bade koncerns och moderbolagets delarsrapport om annat inte sarskilt anges.

Den fullstandiga delarsrapporten har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarders International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) som har godkants for tillampning inom EU.

Den fullstandiga delarsrapporten ar upprattad i enlighet IAS 34. Detta innebar att som huvudregel sa tillampas IFRS varderings- och upplysningsregler,
som tilldmpas i koncernredovisningen, daven i moderbolaget.

Omridkning fran utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika bolagen i koncernen &r varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska miljo dar respektive
bolag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). Moberg Pharma AB:s funktionella valuta ar svenska kronor. Svenska kronor ar aven
rapporteringsvalutan for moderbolaget och koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor avrundade till ndrmaste
tusental om inget annat anges. Avrundningar till tusentals kronor kan innebdra att beloppen inte stammer om de summeras.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och
skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningen redovisas i finansnettot i resultatrakningen. Icke-monetara tillgangar och skulder redovisas normalt till historiska anskaffningsvarden och
omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Omrdkning av utléndska dotterbolag

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra 6ver- och undervarden, omréknas till svenska kronor till den valutakurs som
rader pa balansdagen. Intdkter och kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgor en approximation av
kurserna vid respektive transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas direkt mot
rapport éver totalresultat som en omrakningsdifferens.

Varderingsgrunder
Moberg Pharma anvander anskaffningsvarden for balansposter dar inte annat framgar.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag konsolideras enligt forvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgdngar som ldmnats som ersattning,
emitterade eget kapital-instrument och uppkomna eller 6vertagna skulder per Overlatelsedagen. Identifierbara forvarvade tillgdngar, 6vertagna skulder
och eventualforpliktelser i ett foretagsforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. Det 6verskott som utgors av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade nettotillgangar redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Intdkter

Tva typer av intakter ingar i nettoomsattningen; produktforsaljning och milstolpebetalningar. Samtliga intakter redovisas till det verkliga vardet av vad som
erhallits eller kommer att erhallas med avdrag fér lamnade rabatter, mervardesskatt och efter eliminering av koncerninterna transaktioner och bokférs
enligt féljande:

 Produktforsaljning redovisas som intakt nar kontrollen av varan 6vergatt till kunden, vilket ar vid leverans med beaktande av aktuella fraktvillkor.

» Milstolpebetalningar redovisas nar samtliga villkor for ratt till milstolpebetalning enligt avtalet ar uppfyllda.
Ovriga intikter

Statliga bidrag och forskningsanslag redovisas som oOvriga intakter i resultatrakningen under samma period som de kostnader anslagen ar tankta att
kompensera.
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Leasing

Tillgangar och skulder som harror fran ett leasingavtal raknas initialt pa nuvarde. Hyresbetalningarna diskonteras med den ranta som &r implicit i hyresavtalet. Om
denna ranta inte Iatt kan faststallas, vilket vanligtvis ar fallet for hyresavtal, anvands hyrestagarens inkrementella upplaningsranta, vilket ar den ranta som den
enskilda hyrestagaren skulle behéva betala for att lana de medel som krévs for att fa en tillgdng med liknande vérde i en liknande ekonomisk miljé med liknande
villkor.

Leasingbetalningar fordelas mellan amortering och finansieringskostnader. Finansieringskostnaden belastar resultatet éver hyresperioden for att ge en konstant
periodisk ranta pa aterstaende skuld i varje period. Skulden kommer att 6ka med rantan pa leasingskulden, men minska med utbetalda leasingavgifter. Varde-ringen
av skulden ska dven aterspegla forandringar i leasingavgifterna.

Nyttjanderattstillgangar varderas till anskaffningsvarde som omfattar beloppet for den initiala varderingen av hyresskuld. Nyttjanderattstillgangar skrivs av 6ver den
kortare tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperioden linjart. Efter inledningsdatum ska leasetagaren vardera nyttjanderatten till anskaffningsvarde efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Varderingen ska dven beakta eventuell omvardering av leasingskulden.

Betalningar som ar forknippade med kortfristiga hyror av utrustning och alla hyresavtal med lagvardetill-gangar redovisas linjart som en kostnad i resultatrakningen.
Kortfristiga hyresavtal ar hyresavtal med en hyres-period pa som mest 12 manader. Tillgangar med lagt varde bestar av IT-utrustning och kontorsmaobler.

Goodwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet overstiger det verkliga vardet pa koncernens andel av det forvarvade dotterforetagets identifierbara
nettotillgdngar vid forvarvstillfallet. Goodwill pa forvarv av dotterforetag redovisas som immateriella tillgdngar. Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar.

Produktrattigheter

Produktrattigheter redovisas till anskaffningsvarde. Produktrattigheter har en begransad nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och i forekommande fall nedskrivningar. Vardet pa produktrattigheterna testas regelbundet for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov.

Anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgangar ar redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for planenliga avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt 6ver
den uppskattade nyttjandeperioden fran och med anskaffningstidpunkten.

Avskrivningstider

Foljande avskrivningstider anvands for de olika tillgdngsslagen:

Patent over patentets livslangd
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten over forvantad nyttjandeperiod
Inventarier och verktyg 5ar

Avskrivning av patent pabdrjas fran och med tidpunkt for kommersialisering. Efter paborjad kommersialisering kommer patenten att avskrivas linjart 6ver patentets
livslangd, eller linjart dver forvantad nyttjandeperiod om denna a&r mindre an patentets livslangd. Avskrivning av produktrattigheter sker linjart éver forvantad
nyttjandeperiod.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart.

Utgifter avseende internt upparbetade utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgangar i enlighet med IAS 38 Immateriella tillgdngar i den omfattning som
dessa utgifter forvantas generera framtida ekonomiska fordelar. Anskaffningsvardet for sdédana immateriella tillgangar skrivs av 6ver dess bedémda nyttjandeperiod.
Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsférs i takt med att de uppkommer. Moberg Pharmas bedémning av denna princip fér pdgaende utvecklingsprojekt framgar pa
sidan 15 (Viktiga uppskattningar och bedémningar). Utgifter som uppstatt innan tidpunkten nar samtliga kriterier for aktiverbarhet uppnas blir fortsatt redovisade
som kostnader. | anskaffningsvardet ingar direkta kostnader for fardigstallande av produkten, daribland patent, kostnader for registreringsansékningar och
produkttester inklusive ersattningar till anstallda. Avskrivning gors linjart for att fordela utvecklingskostnaderna utifran bedomd nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden &r baserad pa underliggande patents livslangd, avskrivningar gors linjart fran och med tidpunkt for kommersialisering till patentets utgang, eller
linjart over forvantad nyttjandeperiod om denna ar mindre dn underliggande patents livslangd. Avskrivningsperioden for balanserade utvecklingsutgifter 6verskrider
dirmed de fem ar som enligt ARL i normalfallet bor vara moderbolagets avskrivningsperiod. Motivet till en lingre avskrivningsperiod &r att produkterna véntas
generera intdkter under hela patentperioden. Utgifter avseende forvarvade utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgangar.

Nedskrivningar exklusive goodwill

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade vardena for immateriella och materiella anldaggningstillgangar for att bedoma om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgdngens atervinningsvarde. Atervinningsvardet beraknas till det hégre av tillgadngens verkliga varde
efter avdrag for forsaljningskostnader och tillgdngens nyttjandevarde.

Nyttjandevardet berdknas genom att de framtida in- och utbetalningar som tillgdngen ger upphov till uppskattas och diskonteras. Om atervinningsvardet for en
tillgang ar lagre an det redovisade vardet skrivs tillgangen ned till atervinningsvardet. Denna nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i rapport over finansiell stallning inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, kundfordringar samt finansiella fordringar. Bland
skulder aterfinns leverantorsskulder, dvriga rantebarande skulder samt villkorad tillaggskopeskilling

Redovisning i och borttagande fran rapport éver finansiell stéllning
En finansiell tillgang eller skuld tas upp i rapport éver finansiell stallning nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget
presterat och en avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att betala, aven om faktura @nnu inte har skickats. Kundfordringar tas upp i rapport 6ver finansiell
stdllning nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura annu inte mottagits.
Leverantdrsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran rapport éver finansiell stédllning nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen Gver dem.
Detsamma géller for del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran rapport 6ver finansiell stélining nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt
utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld. En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i rapport éver finansiell
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stédllning endast nar det foreligger en legal rétt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden. Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Affarsdagen ar den dag da bolaget forbinder sig att forvarva
eller avyttra tillgangen.

Klassificering och vdrdering av finansiella tillgéngar
Skuldinstrument: klassificeringen av finansiella tillgangar som ar skuldinstrument baseras pa koncernens affarsmodell for forvaltning av tillgangen och karaktaren pa
tillgdngens avtalsenliga kassafloden.

Instrumenten klassificeras till:
e upplupet anskaffningsvarde
e verkligt varde via vrigt totalresultat, eller verkligt varde via resultatet.

Koncernens tillgangar i form av skuldinstrument klassificeras till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde
varderas initialt till verkligt varde med tillagg av transaktionskostnader. Kundfordringar redovisas initialt till det fakturerade vardet. Efter forsta redovisningstillfallet
varderas tillgdngarna enligt effektivrantemetoden. Tillgangar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde innehas enligt affirsmodellen att inkassera avtalsenliga
kassafloden som endast &r betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet. Tillgdngarna omfattas av en forlustreservering for forvantade
kreditforluster.

Eget kapital instrument klassificeras till verkligt varde via resultatet med undantaget om de inte halls for handel, da ett oaterkalleligt val kan goras att klassificera
dem till verkligt varde via 6vrigt totalresultat utan efterféljande omklassificering till resultatet. Koncernen klassificerar eget kapital instrument till verkligt varde via
resultatet.

Klassificering och vérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras till upplupet anskaffningsvarde med undantag av tillaggskopeskillingar samt konvertibla an. Finansiella skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter det forsta redovisningstillfdllet varderas de till upplupet
anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.

Tillaggskopeskillingar och konvertibla lan redovisas till verkliga varden. For konvertibla 1an, beraknas skulden initialt genom att diskontera lanets framtida kassafloden
(kapitalbelopp och réanta) till [anets verkliga varde. Ranta belastar resultatrakningen, som beraknas utifran den implicita rdntan pa lanets verkliga varde, under den
period som lanet forvdntas 1opa ut. Om lanet konverteras till aktier omvarderas lanet med hanvisning till den aktuella aktiekursen och antalet utgivna aktier. Om
lanet dterbetalas omvarderas lanet till beloppet som kravs for att reglera skulden.

Nedskrivning av finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgdngar, forutom de som klassificeras till verkligt varde via resultatet, omfattas av nedskrivning for forvantade kreditforluster. Reserv for
kreditforluster berdknas och redovisas initialt utifran tolv manaders forvantade kreditférluster. Om kreditrisken 6kat vasentligt sedan den finansiella tillgangen forst
redovisades, berdknas och redovisas reserv for kreditforluster utifran forvantade kreditforluster for tillgangens hela aterstaende I6ptid. For kundfordringar och
avtalstillgangar tillampas en forenklad metod och reserv for kreditforluster berdknas och redovisas utifran forvantade kreditforluster for hela den aterstaende
|6ptiden. Berakningen av forvantade kreditforluster baseras huvudsakligen pa en individuell bedémning av den aktuella fordran eller tillgdngen tillsammans med
information om historiska forluster for likartade tillgdngar och motparter. Den historiska informationen utvdrderas och justeras kontinuerligt utifran den aktuella
situationen och forvantan om framtida handelser. De finansiella tillgangarna redovisas i balansrakningen till upplupet anskaffningsvarde, det vill séga netto av
bruttovarde och forlustreserv. Forandringar av forlustreserven redovisas i resultatrakningen.

Avsattningar
Avsattningar redovisas i balansrakningen nar koncernen har en forpliktelse (legal eller informell) pa grund av tidigare handelser och det &r mer sannolikt att ett
utflode av resurser kravs for att reglera atagandet an att sa inte sker och beloppet kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Pensioner och dvriga utfastelser om formaner efter avslutad anstéllning

Moberg Pharma har enbart avgiftsbestamda pensionsplaner for samtliga anstéllda. Avgiftsbestamda planer och andra kortfristiga ersattningar till anstallda redovisas
som personalkostnader under den period nar de anstallda utfor tjiansten som erséttningen avser. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning
som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma Moberg Pharma till godo.

Eget kapital
Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Aktiebaserade incitamentsprogram redovisas enligt IFRS 2. Enligt IFRS 2 redovisas kostnaden for aktierelaterade ersattningar till anstallda till verkligt varde per
tilldelningsdatum. Kostnaden redovisas, tillsammans med en motsvarande 6kning av eget kapital, under den period under vilken prestations- och intjaningsvillkoren
upp-fylls, till och med det datum da de anstéllda som berdrs ar fullt berattigade till ersattningen (intjanandedag).

Den ackumulerade kostnaden som redovisas vid varje rapporteringstillfalle fram till intjanandedagen speglar i vilken utstrackning intjanandeperioden har avverkats
och Moberg Pharmas uppskattning av det antal aktie-relaterade instrument som slutligen kommer att bli fullt intjanade.

Bolagets aktiebaserade incitamentsprogram bestar av personaloptionsprogram och prestationsaktierattsprogram. Dessa utgor en transaktion som regleras med
eget kapitalinstrument enligt IFRS 2, dar det verkliga vardet av de tilldelade incitamentsprogrammen redovisas i resultatrakningen som en personalkostnad under
intjdnandeperioden. Det verkliga vardet av personaloptionerna faststélls per tilldelningstidpunkten med Black-Scholes modell fér prissattning av optioner.
Intjaningsvillkor &r beaktade i antaganden om antalet personaloptioner som for vdantas komma att bli méjliga att utnyttja. Denna uppskattning revideras regelbundet.
Moberg Pharma redovisar den eventuella effekten av revideringen av den ursprungliga uppskattningen i resultatrakningen med en motsvarande effekt pa eget
kapital under aterstoden av intjanandeperioden. Medel erhallna vid utnyttjande av personaloptioner, netto efter eventuella direkt hanforliga transaktionskostnader,
tillfors eget kapital.

Transaktioner med narstaende

Moberg Pharma redovisar ersattningar och formaner till ledande befattningshavare i enlighet med IAS 19 Ersattning till anstdllda och IFRS 2 Aktierelaterade
ersattningar. Vidare ldmnas 6vriga upplysningar om narstaendeforhallande i enlighet med IAS 24 Upplysningar om narstaende, se not 30.
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Skatt
Som Moberg Pharmas skattekostnad eller skatteintakt redovisas aktuell skatt och forandringar i uppskjuten skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga
resultatet for perioden i enlighet med skatteregler. Aktuell skatt inkluderar dven justering fran tidigare taxeringsar.

Uppskjuten skatt &r den skatt som beraknas med utgangspunkt i skattepliktiga respektive avdragsgilla temporara skillnader mellan redovisade och skattemdssiga
varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa tillgangar
och skulder och dess redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av skattesatser och -lagar som har beslutats eller i
praktiken beslutats per balansdagen och som férvantas galla ndr den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar och skulder avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att utnyttjas och medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstammer i huvudsak med redovisningsprinciperna for koncernen. Fér moderbolaget redovisas en resultatréakning och
en rapport 6ver totalresultat, for koncernen utgor dessa tva rapporter tillsammans en rapport 6ver totalresultatet. | moderbolaget anvdnds benamningarna
balansrakning och kassaflédesanalys for de rapporter som i koncernredovisningen har titlarna rapport over finansiell stallning och rapport éver kassafléden.
Resultatrékning och balansrakning for moderbolaget ar uppstallda enligt arsredovisningslagensschema medan rapporten Over totalresultat, rapporten Gver
forandringar i eget kapital och kassaflodesanalysen baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport 6ver kassafléden. De skillnader
mot koncernens rapporter som gor sig gallande i moderbolagets resultat- och balansrakningar utgdrs framst av redovisningen av eget kapital.

Aktier i dotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde, efter avdrag for eventuella nedskrivningar.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande. Detta baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer samt forvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga utifran radande forhallanden. Uppskattningar och antaganden om framtiden gors. De uppskattningar som foreligger for redovisningsandamal kommer per
definition séllan att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden
under nastkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa kommer att
utnyttjas och medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden. Den uppskjutna skattefordran har beraknats utifran ledningens och styrelsens beddmning av framtida
utnyttjande av de koncernmassiga ansamlade underskott som finns inom en 6verskadlig framtid. En forandrad bedémning av hur de skattemdssiga underskotten
kan atervinnas genom framtida skattepliktigt Overskott kan paverka redovisade skatter i resultat och balans i kommande perioder.

Interna utvecklingsutgifter

Utvecklingskostnader ska balanseras som immateriella tillgangar nar projektet sannolikt kommer att lyckas. Varje utvecklingsprojekt ar unikt och maste bedémas
utifran sina forutsattningar. Tidpunkt for aktivering bedoéms tidigast kunna infalla under fas 3-utveckling eller motsvarande avslutande utvecklingssteg for andra
produkttyper dn lakemedel. Aven efter avslutandet av dessa utvecklingssteg kan flera osikerhetsfaktorer kvarsté vilket kan medféra att kriterierna fér aktivering ej
kan anses vara uppfyllda.

Vid for tidig aktivering finns risk att ett projekt misslyckas och att balanserade kostnader inte kan motiveras utan maste kostnadsféras direkt. Det skulle i sin tur
medféra att tidigare ars, och arets, resultat varit missvisande pa grund av for optimistiska sannolikhetsbedémningar.

Utvecklingsprojektens status har presenterats for styrelsen vid ett flertal tillfallen under aret. Styrelsen gér bedomningen att tva pagaende utvecklingsprojekt, MOB-
015 och BUPI, per 30 september 2020 uppfyller samtliga kriterier for aktivering. Bedomningen grundar sig pa kriterierna enligt IFRS:

Det dr tekniskt mojligt fér bolaget att férdigstdlla produktkandidaterna
e Effekt och sakerhet har dokumenterats i fas Il studier samt tidigare in vitro och ex vivo studier.

e Produkterna bygger pa vélkdnda och valdokumenterade substanser. Litteraturdata kan darfér anvandas vid ansékan om marknadsgodkannande och detta kan
potentiellt leda till kortare vag till godkdnnande.

¢ Radgivande moten genomforda med regulatoriska myndigheter for att diskutera utvecklingsprogrammet som indikerar hog sannolikhet att erhalla ett
marknadsgodkannade.

e Moberg Pharma har beviljade patent och patentansokningar for vasentliga territorier

Bolaget har intentionen att fdrdigstdlla produktkandidaterna
e Styrelsen har godkant planer for fortsatt utveckling
* Bolaget har ingatt flera avtal for fortsatt utveckling med externa parter

Bolaget har bade ambitionen och kapacitet att sélja produkterna
¢ Bade genom existerande distributorer och partners och genom egna forsaljningskanaler

Tillgdngarna férvintas generera betydande ekonomiska férdelar i framtiden
¢ Genomforda marknadsundersokningar visar pa stor potential for nya produkter

Bolaget har tillgang till tekniska-, finansiella- och évriga resurser for att fardigstdlla produktkandidaterna

* Moberg Pharma har sakrat tillgangen till nédvéandiga resurser

Impairment test av aktiverade kostnader
Vid varje balansdag gors dven en nedskrivningsprévning av de aktiverade utvecklingsutgifterna. Denna nedskrivningsprovning innehaller ett antal uppskattningar
och beddomningar. For mer om nedskrivningsprovningen se Not 13
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OMSATTNING

Moderbolaget Koncernen
Jul-sep Jul 2019- Jan-jun Jul-sep Jul 2019- Jan-jun
Nettoomsattningens fordelning 2020 sep 2020 2019 2020 sep 2020 2019
Produktforsaljning - - 26 775 - - -
Milstolpeintakter - 50 488 16 073 - 50 488 15554
- 50488 42 848 - 50488 15554
Moderbolaget Koncernen
Jul-sep Jul 2019- Jan-jun Jul-sep Jul 2019- Jan-jun
Nettoomsdttning per geografisk marknad 2020 sep 2020 2019 2020 sep 2020 2019
Europa - - 16 501 - - 15554
Amerika - - 21769 - - -
Asien - 50 488 4578 - 50 488 -
- 50488 42 848 - 50488 15554
Nettoomsattning utgar ifran i vilken geografisk marknad produkten séljs pa.
Moderbolaget Koncernen
Jul-sep Jul 2019- Jan-jun Jul-sep Jul 2019- Jan-jun
Nettoomsattning per forsaljningskanal 2020 sep 2020 2019 2020 sep 2020 2019
Direktforsaljning - - 499 - - -
Distributionsforsaljning - - 5026 - - -
Licensering - 50 488 15554 - 50 488 15554
Transferprisjusteringar - - 21769 - - -
- 50488 42 848 - 50488 15554
Moderbolaget Koncernen
Jul-sep Jul 2019- Jan-jun Jul-sep Jul 2019- Jan-jun
Nettoomsattning per produktgrupp 2020 sep 2020 2019 2020 sep 2020 2019
Nalox™/Kerasal Nail® - - 27 294 - - -
MOB-015 - 50 488 15554 - 50 488 15554
- 50488 42 848 - 50488 15554

SEGMENTSINFORMATION

Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren, att utveckla och kommersialisera medicinska produkter. Verksamheten sker inom ett

rorelsesegment varfor ingen separat segmentinformation finns att redovisa.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Moderbolaget Koncernen
Jul-sep Jul 2019- Jan-jun Jul-sep Jul 2019- Jan-jun
Ovriga rorelseintikter 2020 sep 2020 2019 2020 sep 2020 2019
Valutakursvinster -162 1425 869 -162 1425 175
Ovrigt 275 5510 3339 275 5510 3339
113 6935 4208 113 6935 3514
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KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG

Moderbolaget Koncernen

Jul-sep Jul 2019- Jan-jun Jul-sep Jul 2019- Jan-jun
Rorelsens kostnader 2020 sep 2020 2019 2020 sep 2020 2019
Handelsvaror - - 2477 - - -
Personalkostnader 1950 13011 13494 1950 13 011 9910
Avskrivningar 630 3158 9092 630 3158 1269
FoU-kostnader 92 494 1683 92 494 1227
Ovriga kostnader 2632 19514 51949 2632 19514 10 880

5303 36176 78 695

5303 36176 23287

Moderbolaget Koncernen
Jul-sep Jul 2019- Jan-jun Jul-sep Jul 2019- Jan-jun
Avskrivningar per funktion 2020 sep 2020 2019 2020 sep 2020 2019
Forsknings- och utvecklingskostnader 379 1994 1347 379 1994 852
Forsaljningskostnader - - 7 258 - - 46
Affarsutvecklings- och administrationskostnader 251 1164 487 251 1164 371
630 3158 9092 630 3158 1269
LEASING

Moderbolaget Koncernen
Jul-sep Jul 2019- Jan-jun Jul-sep Jul 2019- Jan-jun
Leasingkostnader 2020 sep 2020 2019 2020 sep 2020 2019
Avskrivningskostnader — lokaler 617 3086 1235 617 3086 1235
Rantekostnader 41 234 113 41 234 113
Administrationskostnader (tillgangar lagt varde) 13 143 76 13 143 76
Totala kassaflode for leasingkostnader 824 4021 1508 824 4021 1508

Moderbolaget Koncernen
Nyttjanderattstillgangar 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30  2019-06-30
Lokaler 7 407 10493 7 407 10493

Moderbolaget Koncernen
Leasingskulder 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30  2019-06-30
Kortfristiga 2518 2 366 2518 2 366
Langfristiga 5190 8331 5190 8331

7708 10 697

7708 10 697

Koncernen hyr kontorslokaler. Hyreskontrakt gors vanligtvis 6ver fasta perioder pa 5 ar. Fran och med den 1 januari 2019 redovisas hyresavtal som en tillgang
for anvandning och en motsvarande skuld vid det datum da den leasade tillgangen ar tillganglig for anvandning av koncernen.

Tillgangar och skulder som harror fran ett leasingavtal raknas initialt pa nuvarde. Hyresbetalningarna diskonteras med den rdnta som ar implicit i hyresavtalet.
Om denna ranta inte latt kan faststallas, vilket vanligtvis ar fallet for hyresavtal i gruppen, anvands hyrestagarens inkrementella upplaningsranta, vilket ar den
ranta som den enskilda hyrestagaren skulle behéva betala for att Iana de medel som kravs for att fa en tillgdng med liknande vérde till ratten att anvanda
tillgdngen i en liknande ekonomisk miljé med liknande villkor, sakerhet och villkor.
Leasingbetalningar fordelas mellan amortering och finansieringskostnader. Finansieringskostnaden belastar resultatet 6ver hyresperioden for att ge en konstant

periodisk rdnta pa aterstaende skuld i varje period.

Nyttjanderattstillgangar varderas till anskaffningsvarde som omfattar beloppet for den initiala varderingen av hyresskuld. Nyttjanderattstillgdngar skrivs av 6ver
den kortare tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperioden linjart. Férlaggningsalternativ (eller perioder efter uppsagningsoptioner) ingar endast i
leasingperioden om hyresavtalet dr rimligt sakert att forlangas (eller inte avslutas).
Betalningar som ar forknippade med kortfristiga hyror av utrustning och alla hyresavtal med lagvardetillgangar redovisas linjart som en kostnad i
resultatrakningen. Kortfristiga hyresavtal &r hyresavtal med en hyresperiod pa mest 12 manader. Tillgangar med lagt varde bestar av IT-utrustning och sma

kontorsmobler.
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PERSONAL

Totala I6ner, sociala kostnader och pensioner Moderbolaget Koncernen
Jul-sep  Jul 2019- Jan-jun Jul-sep  Jul 2019- Jan-jun
2020 sep 2020 2019 2020 sep 2020 2019
Loner och andra ersattningar inklusive pensionskostnader 2196 15554 12 246 2196 15554 20180
Kostnader for personaloptionsprogram 324 1232 1364 324 1232 1655
Sociala kostnader 701 4 600 5632 701 4 600 5632
Ovriga kostnader 43 520 432 43 520 1575
Totalt 3264 21906 19674 3264 21906 29042
Varav pensionskostnader 338 1750 1115 338 1750 1115
Varav avvecklad verksamhet av totala Idnekostnader - - -12952
Summa l6ner, sociala kostnader och pensioner,
kvarvarande verksamhet 3264 21906 16 090

Ledande befattningshavares formaner
Styrelse och kommittéer
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstimmans beslut.

Verkstéllande direktér
Anna Ljung tilltradde som VD for Moberg Pharma den 16 maj 2019.

Ovriga ledande befattningshavare
Ersattning till andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, rorliga ersattningar, vriga formaner och pensioner. Med andra ledande befattningshavare i
moderbolaget avses de tre positioner som tillsammans med VD utgor ledningsgruppen. Ledningsgruppen bestod utdver VD av féljande personer 30 september
2020:

CFO

Vice President Pharmaceutical Innovation and Development

Senior Director Regulatory Affairs

Ersdttning till ledande befattningshavare

P& arsstimman den 24 oktober 2019 beslutades om féljande riktlinjer till ledande befattningshavare i Moberg Pharma: Moberg Pharma ska erbjuda en
marknadsmadssig totalkompensation som majliggor att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersattningen till verkstéllande
direktoren och andra ledande befattningshavare far besta av grundIon, rorlig ersattning, andra formaner och pension. Grundlénen ligger till grund for den totala
ersattningen och ska vara proportionerlig mot befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rorliga ersattningen far i regel inte Gverstiga 25-50% av
arsgrundlonen for respektive befattningshavare, dock att den rorliga ersattningen for perioden 2019-2020 kan uppga till ett belopp om maximalt 15 manadsloner
sammanlagt for de tva aren. Den rorliga ersattningen baseras pa resultat i forhallande till individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa mal samt resultat for
Bolaget i férhallande till av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande 16n utgors enbart av grundlon. | den man styrelseledamot utfor arbete for Bolagets eller
annat koncernbolags rakning, vid sidan av styrelsearbetet, ska marknadsmassigt konsultarvode kunna utga.

Uppsagningstiden ska vara minst tre manader vid uppsagning pa initiativ av den ledande befattningshavaren och vid uppsagning fran Bolagets sida
mellan tre och tolv manader. Avgangsvederlag kan utga, dock kan den sammanlagda ersattningen aldrig 6verstiga 12 manaders 16n annat an vad som
anges ovan om rorlig ersattning under perioden 2019-2020. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstamman.
Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstimmans beslut. Bortsett fran aktiebaserad ersattning som har tilldelats och intjanats och vad som féljer av
anstallningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna inte ratt till nagra férmaner efter anstallningens/uppdragets upphérande. Styrelsen ska
darutover ha mojlighet att tilldela ledande befattningshavare ytterligare rorlig ersattning av engangskaraktar nar styrelsen finner det lampligt.

Styrelsen ska ha ratt att franga ovanstaende riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare om det finns sarskilda skal.

Ersdttningar och andra formaner under jul-sep 2020 for VD och andra ledande befattningshavare i koncernen

Aktie-  Ovriga

Rorlig Ovriga Pensions- relaterad ersatt-
Q5 2020 Grundldon! ersédttning?  formaner kostnader  erséttning® ningar Summa
Verkstallande direktér, Anna Ljung 291 43 - 85 43 - 461
Andra ledande befattningshavare 1045 182 - 110 148 - 1486
Summa 1336 225 - 195 191 - 1947

1 Ersattning till Mark Beveridge har utgatt i form av konsultarvode fakturerat via bolag.
2 Rorlig ersattning ar hanforlig till verksamhetséret 2020, och utbetalas under 2020 och 2021.

3 Dessa kostnader medfér ingen utbetalning och péverkar ej bolagets kassafléde. Uppskattade kostnader for sociala avgifter ingdr inte i de redovisade vardena.
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Ersdttningar och andra formaner under jul 2019-sep 2020 for VD och andra ledande befattningshavare i koncernen

Aktie-  Ovriga

Rorlig Ovriga  Pensions- relaterad ersatt-
2020 Grundlén? ersdttning® formaner kostnader  ersdttning® ningar Summa
Verkstallande direktér, Anna Ljung 1511 748 - 420 243 - 2922
Andra ledande befattningshavare 4936 2358 - 607 409 - 8310
Summa 6 447 3106 - 1027 652 - 11232

Ersdttningar och andra féormaner under jan-jun 2019 for VD och andra ledande befattningshavare i koncernen

Aktie-  Ovriga

Rorlig Ovriga  Pensions- relaterad  ersatt-
2019 Grundl6n’ ersdttning® formaner kostnader ersattning®  ningar Summa
Verkstallande direktér, Anna Ljung (fr.o.m 2019-05-16) 151 93 - 37 44 - 325
Verkstallande direktor, Peter Wolpert (t.o.m 2019-05-15) 853 1219 1 281 206 - 2 560
Andra ledande befattningshavare 4 495 3703 - 292 733 - 9224
Summa 5499 5016 1 609 984 - 12 109

Incitamentsprogram

Moberg Pharma har infort aktiebaserade incitamentsprogram i form av personaloptioner och prestationsaktieratter som ar avsedda att framja
bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och beléna ledande befattnings-havare och 6vriga anstallda. For ytterligare information om
aktierelaterade ersattningar hanvisas till not 18.

Styrelsearvoden

Jul-sep 2020 Jul 2019 — sep 2020 Jan-jun 2019
Styrelsearvode Ovriga Styrelsearvode Ovriga Styrelsearvode?? Ovriga
ersattningar ersattningar ersattningar

Peter Wolpert (ordférande) 90 183 450 915 60 122
(fr.o0.m 2019-05-16)
Thomas Eklund (ordforande) - - - - 143 -
(t.0o.m 2019-05-15)
Styrelseledamdter:
Fredrik Granstrom (fr.o.m. 2019-05-16) 42 - 213 - 28 -
Andrew B. Hochman 42 - 213 - 28 -
(fr.0.m. 2019-05-16)
Mattias Klintemar 42 - 213 - 108 -
Geert Cauwenbergh (t.0o.m. 2019-05-15) - - - - 57 -
Sara Brand (t.o.m. 2019-05-15) - - - - 57 -
Anna Malm Bernsten - - - - 64 -
(t.o.m. 2019-05-15)
Summa 216 183 1089 915 545 122

4 Ersattning till Mark Beveridge har utgatt i form av konsultarvode fakturerat via bolag.

5 Rorlig ersattning ar hanforlig till verksamhetsaret 2020, och utbetalas under 2020 och 2021.

6 Dessa kostnader medfér ingen utbetalning och paverkar ej bolagets kassafléde. Uppskattade kostnader fér sociala avgifter ingar inte i de redovisade véardena.

7 Ersattning till Mark Beveridge och Shaw Sorooshian har utgétt i form av konsultarvode fakturerat via bolag.

8 Rorlig ersattning ar hanforlig till verksamhetsaret 2019, men utbetalas under 2020.

9

Dessa kostnader medfér ingen utbetalning och péverkar ej bolagets kassafléde. Uppskattade kostnader for sociala avgifter ingdr inte i de redovisade vardena.

10 Styrelseledaméterna Thomas Eklund, Geert Cauwenbergh, Mattias Klintemar och Thomas Thomsen har fakturerat sitt styrelsearvode avseende arbete utfért t.o.m. 2018-05-15, jamte sociala avgifter och
mervéardesskatt via bolag. Detta forfarande &r kostnadsneutralt for Moberg Pharma. Samtliga arvoden for perioden efter ordinarie bolagsstimma 2018 har betalats ut som tjénst och utgér dérmed underlag for
arbetsgivaravgifter i Moberg Pharma AB.
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AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH IMMATERIELLA

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Moderbolaget Koncernen
Avskrivningar Jul-sep Jul 2019- Jan-jun Jul-sep Jul 2019- Jan-jun
2020 sep 2020 2019 2020 sep 2020 2019
Maskiner och inventarier 13 72 35 13 72 35
Nyttjanderattstillgangar 617 3086 1235 617 3086 1235
Immateriella tillgangar - - 7822 - - -
630 3158 9092 630 3158 1270
FINANSIELLA POSTER

Moderbolaget Koncernen
Ranteintakter och liknande resultatposter Jul-sep Jul 2019- Jan-jun Jul-sep Jul 2019- Jan-jun
2020 sep 2020 2019 2020 sep 2020 2019
Ranteintakter - 23 120 - 23 120
Forsaljning dotterbolag - - 591574 - - -
Utdelning dotterbolag - - 54912 - - -
Ovriga finansiella intakter - - - - - 1
- 23 646 606 - 23 121

Moderbolaget Koncernen
Rantekostnader och liknande resultatposter Jul-sep Jul 2019- Jan-jun Jul-sep Jul 2019- Jan-jun
2020 sep 2020 2019 2020 sep 2020 2019
Rantekostnader 365 1263 12 896 365 1263 595
Kostnader for upptagande av lan 70 203 5549 70 203 -
Ovriga finansiella kostnader 87 87 24 000 87 87 371
522 1553 42 445 522 1553 966
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SKATTER

Inkomstskatt Moderbolaget Koncernen
Skatt redovisad i resultatrakningen Jul-sep Jul 2019- Jan-jun Jul-sep Jul 2019- Jan-jun
2020 sep 2020 2019 2020 sep 2020 2019
Aktuell skatt - - - - - -
Uppskjuten skatt 1046 -4 358 6 553 1046 -4 358 336
1046 -4 358 6553 1046 -4 358 336
Tillampad skattesats Sverige 20,6% 20,6% 21,4% 20,6% 20,6% 21,4%
Moderbolaget Koncernen
Inkomstskatt Jul-sep  Jul 2019- Jan-jun Jul-sep  Jul 2019- Jan-jun
2020 sep 2020 2019 2020 sep 2020 2019
Resultat kvarvarande verksamheter -5711 19717 -5 604
Resultat avvecklade verksamheter - - 557896
Resultat fore skatt -5711 19717 572522 -5711 19717 552 829
Skatt enligt gadllande skattesats for moderbolaget 1177 -4062 -122520 1177 -4062 -118 305
Effekter av andra skattesatser for utlandska E/T E/T E/T - - -162
dotterforetag
Ej skattepliktiga intakter - - 138 348 - - 133730
Ej avdragsgilla kostnader -131 138 -9 275 -131 138 -9276
Effekt av andrad skattesats uppskjuten skatt - -434 - - -434 -
Ovrigt - - - - - -
Redovisad skatt 1046 -4 358 6 553 1046 -4 358 5987
Moderbolaget Koncernen
Uppskjuten skattefordran/skatteskuld 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Uppskjuten skattefordran pa underskott 977 4157 977 4157
Uppskjuten skatt ranteavdrag 6282 7 460 6282 7 460
Uppskjuten skatteskuld - - - -
7 259 11617 7 259 11617

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att
utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningar i framtiden. Styrelsens bedémning &r att bolagets utveckling gor att det finns overtygande skal att framtida
skattepliktiga Gverskott kommer att finnas tillgangliga mot vilka de outnyttjade skattemassiga forlusterna kan utnyttjas, varfor dessa asatts varde. Aktuella
skattemassiga underskott kan utnyttjas under obegransad tid i Sverige. Uppskjuten skatt som avser ranteavdragsreglerna ar tidsbegransad Gver sex ar.

Moderbolaget har inte gjort nagra 6veravskrivningar. Darmed finns majlighet att géra vasentliga 6veravskrivningar i moderbolaget i framtiden enligt reglerna i

inkomstskattelagen.
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AVVECKLADE VERKSAMHETER

Den 12 februari 2019 meddelade bolaget att det hade ingatt ett avtal om avyttring av dotterbolagen MPJ OTC AB samt Moberg Pharma North America LLC.
Enligt villkoren i avtalet flyttades moderbolagets OTC-verksamhet till dotterbolaget MPJ OTC AB infor transaktionen. Den avyttrade verksamheten omfattar
bolagets hela kommersiella verksamhet och transaktionen redovisas darmed som avvecklad verksamhet. Transaktionen slutférdes den 29 mars till en total
kopeskilling om 1 432,8 MSEK, vilket medférde en reavinst om 561 MSEK efter transaktionskostnader. Effekten av avyttringen pa totalresultatet blev 501 MSEK.

Koncernen

Jul-sep  Jul2019- Jan-jun
Resultat avvecklade verksamheter 2020  sep 2020 2019
Nettoomsattning - - 91919
Kostnad salda varor - - -22 293
Bruttovinst - - 69 626
Forsaljningskostnader - - -51 262
Affarsutvecklings- och administrationskostnader - - -3 255
Forsknings- och utvecklingskostnader - - -1158
Ovriga rorelseposter - - 741
Rorelseresultat - - 14 692
Finansiella poster - - -17 478
Inkomstskatt - - 5651
Resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter - - 2 865
Reavinster fran forsaljning av avvecklade verksamheter - - 624905
Transaktionskostnader kopplade till forséljning av avvecklade verksamheter - - -40 226
Finansiella kostnader kopplade till forsaljning av avvecklade verksamheter - - -24 000
Reavinst efter skatt fran avvecklade verksamheter - - 560679
Periodens resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter - - 563544
Poster som kan komma att aterféras till resultat
Omrakningsdifferenser vid utlandska verksamheter - - 8 855
Omklassificering av omrakningsdifferenser till vinst fran férsaljning av avvecklade verksamheter - - -68 249
Ovrigt totalresultat - - -59394
TOTAL RESULTAT FOR PERIODEN - - 504150
Nettokassaflédena ar féljande
Kassaflode fran den I6pande avvecklade verksamheten - - -29 842
Kassaflode fran avvecklade investeringsverksamheten - - 1432699
Kassaflode fran avvecklade finansieringsverksamheten - - -600 000
Kassaflode avvecklade verksamheten - - 802857
Resultat per aktie
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning - - 31,91
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning - - 31,61
Detaljer om forsdljningen av avvecklade verksamheter 29 mars 2019
Kopeskilling
Kontantersattning 1429106
Total képeskilling 1429106
Nettotillgangar -872 450
Resultat fore omklassificering av omrakningsdifferenser 556 656
Omklassificering av omrakningsdifferenser 68 249
Skatt pa forsaljningen -
Resultat fran forsaljning av avvecklade verksamheter 624 905
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Redovisade vérde pa tillgangar och skulder vid férséljningsdagen 29 mars 2019

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 806 400
Materiella anlaggningstillgangar 232
Varulager 29 336
Kundfordringar och andra fordringar 78 778
Summa tillgangar 914 746
Skulder

Langfristiga ej rantebarande skulder -7711
Kortfristiga ej rantebdrande skulder -34 925
Summa skulder -42 636
Nettotillgangar 872 450

RESULTAT PER AKTIE

Berdkningar har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie. Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att periodens resultat divideras med ett vagt
genomsnittligt antal utestaende aktier under aret.

Resultat per aktie Jul-sep 2020 Jul 2019-sep 2020 Jan-jun 2019

Koncernens nettoresultat -4 666 15359 -4.728
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 18 749 895 18 655 754 17 662 347
Utspadningseffekt av optionsprogram 138 093 211294 163503
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18 887 987 18 867 048 17 825 850
Resultat per aktie fére utspadning -0,25 0,82 -0,27
Resultat per aktie efter utspadning -0,25 0,81 -0,27

Totalt finns 104 482 utestaende teckningsoptioner samt 382 408 prestationsaktieratter per den 30 september 2020.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Moderbolaget Koncernen
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 248 877 241 462 248 877 241 462
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 59 841 31999 59 841 31999
Avvecklande verksamheter och avyttringar - -24 584 - -24 584
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 308 718 248 877 308 718 248 877
Ingaende avskrivningar -73 -3838 -73 -3838
Arets avskrivningar - -365 - -365
Avvecklande verksamheter och avyttringar - 4130 - 4130
Utgaende ackumulerade avskrivningar -73 -73 -73 -73
Redovisat varde vid periodens slut 308 645 248 804 308 645 248 804
Specifikation av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Balanserade utgifter for MOB-015 293 443 234417 293 443 234417
Balanserade utgifter for BUPI 15201 14 387 15201 14 387
Redovisat varde vid periodens slut 308 645 248 804 308 645 248 804

Balanserade utgifter for utveckling avser aktiverade utvecklingsutgifter for MOB-015 och BUPI. Nyttjandeperioden ar baserad pa underliggande patents livslangd,
avskrivningar gors linjart fran och med tidpunkt for kommersialisering till patentets utgang, eller linjart 6ver forvantad nyttjandeperiod om denna dr mindre an
underliggande patents livslangd.
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Moderbolaget Koncernen

Balanserade utgifter for datasystem 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden - 6227 - 6398
Arets aktiverade utgifter - 67 - 67
Avvecklande verksamheter och avyttringar - -6 294 - -6 470
Omrakningsdifferenser - - - 5
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden - - - -
Ingaende avskrivningar - -3968 - -4 038
Arets avskrivningar - -395 - -409
Avvecklande verksamheter och avyttringar - 4363 - 4 450
Omrékningsdifferenser - - - -3
Utgaende ackumulerade avskrivningar - - - -
Redovisat varde vid periodens slut - - - -
Moderbolaget Koncernen
Goodwill 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden - - - 97 088
Avvecklande verksamheter och avyttringar - - - -100 432
Omrakningsdifferenser E/T E/T - 3344
Redovisat varde vid periodens slut - - - -
Goodwill hanfor sig till forvarvet av Moberg Pharma North America LLC (Alterna LLC) under 2012, som saldes 2019-03-29 tillsammans med resterande OTC-
verksamhet.

Moderbolaget Koncernen
Produktrattigheter 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30  2019-06-30
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden - 706 255 - 786 474
Avvecklande verksamheter och avyttringar - -706 255 - -789 237

Omrakningsdifferenser - - - 2763
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden - - - -

Ingaende avskrivningar - -63 643 - -96 177
Arets avskrivningar - -7 062 - -8429
Avvecklande verksamheter och avyttringar - 70 705 - 105 742
Omrakningsdifferenser - - - -1136

Utgdende ackumulerade avskrivningar - - - -

Redovisat varde vid periodens slut - - - -

Avskrivningar pa produktrattigheter gors linjart 6ver den bedémda nyttjandeperioden. Samtliga produktrattigheter har avyttrats 29 mars 2019.

Moderbolaget Koncernen
Patent, licenser och liknande rattigheter 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 7 150 7 150 7 150 7 150
Arets anskaffningar - - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 7 150 7 150 7 150 7 150
Ingaende avskrivningar -300 -300 -300 -300
Arets avskrivningar - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -300 -300 -300 -300
Redovisat varde vid periodens slut 6 850 6 850 6 850 6 850

Investeringar i patent avser framst férvédrvet av rattigheter fran Oracain Il Aps till en patentsokt formulering av den beprévade substansen bupivakain for
behandling av smérta i munhalan, BUPI, som dnnu inte kommersialiserats. Avskrivning av patent pabdrjas fran och med tidpunkt for kommersialisering.
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Provning av nedskrivningsbehov

Immateriella tillgangar med obestambar nyttjandeperiod prévas minst arligen fér bedémning om nedskrivningsbehov féreligger. Tillgangar som skrivs av samt
immateriella tillgdngar som &r under utveckling bedéms med avseende pa vardenedgang narhelst hindelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet inte ar atervinningsbart eller minst arligen.

I nedskrivningstest nuvardeberiknas forvantade framtida kassafléden fran koncernens produktportfélj. De framtida kassaflédena grundas pa saval nastkommande
ars budget som faststéllts av styrelsen, samt en prognos for dren narmast darefter. Den antagna budgeten bygger pa en stor mangd detaljerade antaganden
avseende volymtillvaxt, valutakurser, kostnadsutveckling etc. Vidare bygger budgeten pa kunskap fran ledningen och fran 6vriga nyckelpersoner inom
organisationen, pa historik och dven framatriktad information. Prognos for tidsperioden efterféljande arets budget och framat baseras pa foretagsledningens
langsiktiga prognosplanering. Denna bygger pa ett flertal mer 6vergripande antaganden avseende branschtrender, konjunkturutveckling, volymtillvaxt,
konkurrens, valutakurser, kostnadsutveckling etc. Berdkningarna och prognoserna bygger pa saval underlag fran extern forsaljningsstatistik som intern
trendanalys. Detta tillsammans med ledningens erfarenheter, uppskattade prognoser, affarsplaner samt befintliga avtal med leverantérer och kunder har legat till
grund for beddmningarna. De mest vasentliga antagandena som tillampats i arets test omfattar volymtillvaxt, EBITDA, investeringsbehov och diskonteringsranta
(WACC).

For bolagets immateriella anlaggningstillgangar som &r under utveckling sannolikhetsjusteras de forvantade kassaflodena for att beakta utvecklingsrisken.
Kassaflédet berdknas utifran prognoser for total marknadsstorlek, férvantad marknadsandel, bedémd prisniva etc. Storleken pa marknad, prisniva och
sannolikhetsbedémning grundar sig i extern marknadsinformation och vedertagna sannolikhetsantaganden for att motsvarande produkt ska nd marknaden.
Kostnaderna omfattar utvecklingskostnader baserat pa bolagets affarsplan. Prognosperioden for intakter och kostnader stracker sig till patentens utgang 2032.
De mest vasentliga antagandena utgors i huvudsak av marknadsstorlek, marknadsandel och sannolikhet.

WACC
Diskonteringsrantan som anvants har berdknats sdisom WACC (weighted average cost of capital) och uppgar till 9,1% (8,9). Diskonteringsrantan grundas pa en
marknadsmassig bedémning av genomsnittlig kapitalkostnad med hansyn tagen till den bedémda risknivan som féreligger.

Kanslighetsanalys

Kénslighetsanalyser utfors for att analysera hur férandringar av WACC, EBITDA-niva, investeringsbehov, bedomd tillvaxttakt, marknadsandel och sannolikhet
paverkar det berdknade nyttjandevardet. Utférda kdnslighetsanalyser visar att inga rimliga férandringar i vasentliga antaganden leder till nedskrivningsbehov.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar Moderbolaget Koncernen
2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Ingdende anskaffningsvarde 2224 2224 2224 3712
Avvecklande verksamheter och avyttringar - - - -1539
Omrakningsdifferenser - - - 51
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 2224 2224 2224 2224
Ingaende avskrivningar -2144 -2 110 -2 144 -3330
Arets avskrivningar -71 34 71 -79
Avvecklande verksamheter och avyttringar - - - 1307
Omrakningsdifferenser - - - -42
Utgdende ackumulerade avskrivningar -2 215 -2144 -2 215 -2144
Redovisat varde vid periodens slut 9 80 9 80

KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA FORDRINGAR

Moderbolaget Koncernen
Kundfordringar och 6vriga fordringar 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Kundfordringar - 81 - 81
Reservering for osdkra kundfordringar - - - -
Redovisat varde vid periodens slut, kundfordringar - 81 - 81
Fordringar hos koncernforetag - - N/A N/A
Ovriga fordringar 1840 11 349 1840 11 349

1840 11430 1840 11430

Verkligt varde for kundfordringar motsvarar bokfort varde. Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen motsvarar det redovisade
vardet for kundfordringar och 6vriga fordringar. Kundfordringar bedéms vara av god kreditkvalité.
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Moderbolaget Koncernen
Aldersanalys kundfordringar 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Ej forfallet - 81 - 81
Mindre dn 3 manader - - - -
3 till 6 manader - - - -
Mer &n 6 manader - - - -
- 81 - 81
Moderbolaget Koncernen
Forandringar i reserven for osdkra kundfordringar 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Per 1 januari - - - -256
Avvecklade verksamheter - - - 256
Omrékningsdifferenser - - - -
Redovisat varde vid periodens slut - - - -
Moderbolaget Koncernen
2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Kundfordringar exklusive forfallna kundfordringar och - 81 - 81
kundfordringar med foreliggande nedskrivningsbehov
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Moderbolaget Koncernen
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30  2019-06-30
Leasingskulder och tillgdngar 797 701 797 701
Forsakringskostnader 43 394 43 394
Pensionskostnader 113 144 113 144
Etableringskostnader finansieringsavtal 727 - 727 -
Ovriga férutbetalda kostnader 364 325 364 325
2044 1564 2044 1564
LIKVIDA MEDEL
P3 likvida medel erhaller Moberg Pharma rinta enligt rantesats baserad pa bankernas dagliga placeringsranta.
| kassaflodesanalysen uppgar likvida medel enligt nedan:
Moderbolaget Koncernen
Likvida medel 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Kassa och bank 29 456 919 084 30006 919134
Redovisat varde 29 456 919 084 30006 919 134

I likvida medel ingar bankkonton stallda som sakerhet for bankgarantier om 0,7 MSEK, i savdl moderbolaget som koncernen.
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EGET KAPITAL

Kapital

Moberg Pharmas forvaltade kapital utgors av eget kapital. Forandringar i forvaltat eget kapital framgar av “Rapport 6ver forandring i eget kapital for koncernen”. Moberg Pharmas mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna

genom |6nsam tillvéxt fran organisk forsaljningstillvaxt, forvarv och inlicensiering av nya produkter.

Aktiekapitalets utveckling

P . Férandring . Totalt aktiekapital Kvotvarde Teckningskurs .
Tidpunkt? Transaktion Forandring antal aktier aktiekapital Antal aktier SEK SEK SEKL2 Investerat kapital
Utestaende 1 januari 2019 17703762 1770376,20 0,10
April 2019 Nyemission 660 843 66 084,30 18 364 605 1 836 460,50 0,10 35,16 23 235 240
Utgaende balans 30 juni 2019 18 364 605 1836 460,50 0,10
Utestsende 1 juli 2019 18 364 605 1 836 460,50 0,10
Juli 2019 Nyemission 488 905 48 890,50 18 853510 1885 351,00 0,10 47,36 23155578
Maj 2020 glkyt ?g:;ss'on (avser egna 370 000 37.000,00 19223510 1922 351,00 0,10 0,10 37000
Juni 2020 Nyemission 34 430 3 443,00 19 257 940 1925 794,00 0,10 14,52 500 000
September 2020 Nyemission 600 435 60 043,50 19 858 375 1985 837,50 0,10 14,16 8 500 000
Utgdende balans 30 september 2020 19 858 375 1985 837,50 0,10

Aktiekapitalet exklusive aktier i eget forvar, uppgick vid periodens slut till 1 930 363SEK (1 817 986), totalt antal utestdende aktier exklusive aktier i eget férvar uppgick till 19 303 629 stamaktier (17 519 016) och noll B-aktie (660 843)
med ett kvotvarde pa 0,10 SEK. Antalet aktier i eget férvar har 6kat med 370 000 i maj 2020 som &r kopplad till det nya incitamentsprogramet. Moberg Pharma innehar 554 746 (184 746) aterkopta egna stamaktier vid periodens slut.

11 pvser tidpunkten for bolagsverkets registrering

12 Genomsnittlig teckningskurs



Aktierelaterade ersattningar

Personaloptioner och prestationsaktierdtter 2016:1 2017:1 2018:113 2020:1%4
Startdag 2016-05-16 2017-05-16 2018-05-15 2020-05-01
Slutdag 2020-12-31 2021-06-30 2021-05-10 2025-05-01
Intjdningsdatum 2019-06-30 2020-06-30 2021-03-31 2023-05-01
Losenpris SEK per aktie 0,10 13,00 35,00 15,43
Antal ursprungligt tilldelade 428 000 304 000 263 000 323000
Utestaende 30 juni 2019 376 000 221151 80022 -
Tilldelade under 2020 - - - 323000
Forverkade under 2020% - -3764 -20614 -
Inl6sta under 2020 -359 000 -129 905 - -
Utestaende 30 september 2020 17 000 87482 59 408 323 000
Antal aktier vilka kan komma att tecknas 17 000 87 482 59 408 323 000
Instrument som kan exekveras per 2020-09-30 17 000 87 482 - -

Totalt finns 104 482 utestaende personaloptioner (varav 104 482 intjanade personaloptioner) och 382 408 prestationsaktieratter ("PSU”) per 30 september 2020. Om samtliga personaloptioner utnyttjades, skulle antalet aktier 6ka
med 104 482. Prestationsaktierdtter emitteras och forvaltas, och det faktiska antalet aktier som kan 6verlatas varierar mellan 0 och 100 % beroende pa aktiens vardeutveckling.

Personaloptionerna ar utgivna av dotterbolaget Moberg Derma Incentives AB. Personaloptionerna kan utnyttjas av innehavaren nar som helst efter intjanandedagen till och med slutdagen, dar varje personaloption berattigar till
teckning av en teckningsoption. Varje teckningsoption ger i sin tur ratt till teckning av en stamaktie i Moberg Pharma. Avslutas anstallningen forverkas tilldelade icke intjanade personaloptioner.

For personaloptioner som ger ratt att forvarva teckningsoptioner som automatiskt och samtidigt utnyttjas for att teckna nya aktier, maste Moberg Pharma betala sociala avgifter pa mellanskillnaden mellan aktiens marknadsvarde nar
optionen utnyttjas och |6senpriset som erlaggs av den anstallde. Férvantade sociala kostnader har beraknats och avsattning har gjorts i rakenskaperna.

Koncernens kostnader for personaloptionsprogram (exklusive uppskattade kostnader for sociala avgifter) for 2020 uppgick till 1,2 MSEK (4,4).

Utestaende teckningsoptioner Totalt
2016:1 - Sista teckningsdag: 2020-12-31 Teckningskurs SEK 0,10 17 000

2017:1 - Sista teckningsdag: 2021-12-31 Teckningskurs SEK 13,00 87 482

I samband med forséljning av OTC-verksamheten: 2023-03-31 Teckningskurs SEK 35,16 659 421

763 903

| samband med forsaljning av OTC-verksamheten har Moberg Pharma emitterat 659 421 teckningsoptioner vederlagsfritt, vilka var och en ger kdparen av OTC-verksamheten ratt att teckna en stamaktie i bolaget till en teckningskurs
om 35,16 SEK per aktie och med en sista teckningsdag 31 mars 2023.

13 Avser prestationsaktieratter till skillnad frén tidigare ars incitamentsprogram med personaloptioner
14 pvser prestationsaktieratter till skillnad fran tidigare ars incitamentsprogram med personaloptioner

15 Fsrverkad pa grund av att anst&llningen upphér.



RANTEBARANDE SKULDER

Moderbolaget Koncernen
Upplaning 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30  2019-06-30
Konvertibla Ian 5837 - 5837 -
Rantebarande skulder (denominerat i USD) - 23642 - 23 642
Redovisat varde vid periodens slut 5837 23642 5837 23642

Nedanstaende tabell analyserar koncernens rantebarande finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga
forfallodagen. Férvantade kommande rantebetalningar har berdknats utifran den réanta som féreligger pa balansdagen. De belopp som anges i tabellen &r de

avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

Moderbolaget Koncernen
Forfallotidpunkten for upplaning: 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30  2019-06-30
Forfallotidpunkt 1-2 ar fran balansdagen 5837 - 5837 -
Forfallotidpunkt 2—5 ar fran balansdagen - 23642 - 23642
Forfallotidpunkt mer an 5 ar fran balansdagen - - - -
Redovisat varde vid periodens slut 5837 23642 5837 23642

Nedanstaende tabell visar forvantade kommande rantebetalningar, vilka har berdknats utifran den ranta som foreligger pa balansdagen.

Moderbolaget Koncernen
Forvantade kommande réntebetalningar: 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30  2019-06-30
Forfallotidpunkt 1-2 ar fran balansdagen 343 - 343 -
Forfallotidpunkt 2—5 ar fran balansdagen - 8077 - 8077
Forfallotidpunkt mer an 5 ar fran balansdagen - - - -
Totala forvantade kommande réntebetalningar 343 8077 343 8077

OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Moderbolaget Koncernen
Ovriga kortfristiga skulder 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Personalens kallskatt 243 607 243 607
Avradkning sociala avgifter 180 610 180 610
Avsattning for sociala avgifter for personaloptionsprogram 491 2541 491 2541
Ovriga kortfristiga skulder 15 33473 15 33473
929 37231 929 37231

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Moderbolaget Koncernen
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2020-09-30  2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Upplupna personalkostnader 8264 4331 8264 4331
Upplupna styrelsearvoden 399 231 399 231
Revision 484 470 484 470
Upplupen réanta - - - -
Ovriga upplupna kostnader 2918 4708 2918 4708
12 065 9740 12 065 9740

Moderbolaget Koncernen
Upplupna personalkostnader 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Varav upplupna léner 5 046 1756 5 046 1756
Varav upplupen semesterloneskuld 1792 2085 1792 2085
Varav upplupna sociala avgifter 1426 490 1426 490
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8264 4331 8 264 4331
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Moderbolaget Koncernen
Stallda sakerheter 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Bankgaranti, likvida medel 702 702 702 702

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI FOR KONCERNEN

Finansiella

Tillgdngar/skulder tillgdngar Finansiella
Finansiella tillgangar och skulder per kategori g g . w € g. skulder varderade
varderade till varderade till .
verkligt varde via upplupet till upplupet Summa
30 september 2020 & s pp. P anskaffnings-
resultatrakningen anskaffnings- .
" varde
varde
Tillgangar i balansrakningen
Kundfordringar och andra fordringar 1840 1840
(exklusive forutbetalda kostnader)
Likvida medel 30 006 30006
Summa - 31846 31846
Skulder i balansrakningen
Skulder avseende leasing 7708 7708
Ovriga langfristiga skulder 65 65
Konvertibla lan 5837 - 5837
Leverantorsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 5525% 5525
Summa 5837 19135 19135

Moberg Pharma tecknade 23 Mars 2020 ett finansieringsavtal med Nice & Green om 216 MSEK vilket ger Moberg ratt att under 3 ars tid ta upp
konvertibellan under finansieringstavtalet som har upp till 12 manaders I6ptid. Per 2020-09-30 hade Moberg Pharma dragit 15 MSEK under
finansieringsavtalet. Nar Nice & Green kallar pa konvertiblerna har Moberg Pharma rétt att aterlésa konvertiblerna kontat mot en avgift om 3 procent av det
nominella beloppet. Om Moberg Pharma inte utnyttjar denna ratt ska lanet aterbetalas i aktier med 7 procents rabatt i forhallande till aktiernas
marknadspris vid tidpunkten fér Nice & Greens begdran om konvertering. 6 november 2020 beslutade styrelsen i Moberg Pharma om en fullt garanterad
foretradesemission om ca 150 MSEK. N&r foretradesemissionen dr genomford avser Moberg Pharma att avsluta konvertibellaneavtalet, vilket kan sdgas upp
utan kostnad for bolaget.

Finansiella Finansiella skulder
Finansiella tillgangar och skulder per Tillgdngar/skulder tillgangar ) .
. « . , . varderade till
kategori varderade till varderade till
s . upplupet Summa
verkligt varde via upplupet anskaffnings-
30juni 2019 resultatrdkningen anskaffnings- . g
- varde
varde
Tillgangar i balansrakningen
Kundfordringar och andra fordringar 11430 11430
(exklusive forutbetalda kostnader)
Likvida medel 919 134 919134
Summa 930 564 930 564
Skulder i balansrakningen
Rantebarande skulder 23642 23642
Skulder avseende leasing 10 697 10 697
Ovriga langfristiga skulder 65 65
Leverantérsskulder och andra skulder 10 110Y 10 110
exklusive icke finansiella skulder
Summa 44 514 44514

16 Bestar av leverantorsskulder om 5 034 plus 6vriga kortfristiga skulder (exklusive tillaggskopeskilling, personalens kallskatt och sociala avgifter) om 491, se not 20

v Bestar av leverantorsskulder om 7 569 plus 6vriga kortfristiga skulder (exklusive tillaggskdpeskilling, personalens kallskatt och sociala avgifter) om 2 541, se not 20
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IFRS 13 Vidrdering till verkligt vdrde innehaller en varderingshierarki avseende indata till varderingarna. Denna varderingshierarki indelas i tre nivaer, som
Overensstammer med de nivaer som introducerades i IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar. De tre nivaerna utgors av:

Nivd 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder som féretaget har tillgang till vid varderingstidpunkten.

Nivd 2: Andra indata @n de noterade priser som ingar i Niva 1, vilka direkt eller indirekt ar observerbara for tillgangen eller skulden. Det kan dven avse andra
indata an noterade priser som ar observerbara for tillgangen eller skulden sasom rantenivaer, avkastningskurvor, volatilitet och multiplar.

Nivé 3: Icke observerbara indata for tillgangen eller skulden. Pa denna niva ska beaktas antaganden som marknadsaktérer skulle anvdanda sig av vid
prissattningen av tillgangen eller skulden, inkluderat riskantaganden.

For samtliga poster for 2020 ovan &r det redovisat vardet en approximation av det verkliga vardet, varfor dessa poster inte indelas i nivder enligt
varderingshierarkin.

ANDELAR | KONCERNFORETAG

Innehav i dotterforetag Orgnr. Sate Andel Bokfort varde
Moberg Derma Incentives AB 556750-1589 Stockholm, Sverige 100% 100
Moberg Pharma 2019 AB 559192-9095 Stockholm, Sverige 100% 50
Grebom 2020 AB 559261-9968 Stockholm, Sverige 100% 500
Moderbolaget
Fordndring av bokfoérda varden, aktier i dotterbolag 2020-09-30 2019-06-30
Ingdende anskaffningsvarde 150 178 106
Forvarv 500 100
Avyttringar - -178 056
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 650 150
Utgaende bokfort varde 650 150

Under 2020 har Moberg Pharma anskaffat Grebom 2020 AB (under namnandring till OncoZenge AB). Den 29 mars 2019 har dotterbolagen Moberg Pharma
North America LLC och MPJ AB avyttrats.

KONCERNINTERNA TRANSAKTIONER

Koncerninterna transaktioner ur moderbolagets perspektiv Moderbolaget

Jul-sep 2020 Jul 2019-sep 2020 Jan-jun 2019
Utdelningar - - 54912
Transferprisjusteringar - - 21769

- - 76 681
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FINANSIELLA OCH OVRIGA RISKER SAMT FINANSPOLICY

Finansiell riskhantering

Finansiella risker bestar av marknadsrisk (omfattande ranterisk och valutarisk), kreditrisk likviditetsrisk och refinansieringsrisk.

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen under styrning och évervakning av styrelsen. Moberg Pharma tillampar en forsiktig
placeringspolicy.

Efter avyttringen av OTC-verksamheten aterfinns inte langre nagon betydande marknadsrisk dd@ Moberg Pharma inte ldngre ar exponerad for nagon vésentlig
rante- eller valutarisk. For narvarande ar Moberg Pharmas policy att inte skydda sig mot finansiella risker avseende lIan och transaktionsexponeringar. Detta
beslut ar taget med hansyn till kostnaden for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk och framtida kapitalbehov

Moberg Pharmas strategi innebar att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pa saval forskning och utveckling som affarsutveckling. Dessa
insatser tacks idag av innestaende likvida medel och likvida medel kan 6kas ytterligare genom styrelsens beslut 6 november 2020 om en fullt garanterad
foretradesemission om ca 150 MSEK, villkorat godkdnnande av extra bolagsstdmma 1 december 2020. Moberg Pharma &ar i expansionsfas samt bedriver
utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar som syftar till att intékter ska erhallas i framtiden. Darmed férbrukas likvida medel. | fas 3-programmet for
MOB-015 uppnaddes primara behandlingsmalet i bagge studierna och darmed kan bégge studierna anvdandas som underlag for produktregistrering i Europa.
Den europeiska studien, dar MOB-015 jamférdes med ett godkant Idkemedel for nagelsvamp, visade att MOB-015 var lika bra som det godkdnda lakemedlet
pa att pavisa fullstandig ldkning vid vecka 52. Fér marknadsgodkannande i USA kraver FDA normalt tva studier som visar superiority (statiskt sdkerstallt battre
an jamforelsepreparatet) for det primara behandlingsmalet. En ytterligare studie kan darfor behdva genomféras for registrering pa den amerikanska
marknaden.

Om det uppkommer majligheter till snabbare tillvaxt, exempelvis genom forvarv, kan Moberg Pharma behoéva anskaffa ytterligare kapital genom emission
eller ytterligare upplaning. Darutover, i hdndelse av en vikande konjunktur eller om kreditmarknaderna paverkas negativt, kan det fa inverkan pa bolagets
formaga att finansiera sin fortsatta verksamhet. Det finns en risk for att finansiering inte kan sakras for framtida kapitalbehov eller att sadan finansiering inte
kan anskaffas till gynnsamma villkor eller 6ver huvud taget.

Med refinansieringsrisk avses risken att Moberg Pharma inte kan klara sina ataganden och fortsatta vidareutveckla verksamheten pa grund av svarigheter
att hitta finansiarer eller langivare som adr beredda att investera i bolaget eller att befintliga Ian sags upp, dels risken att en refinansiering av ett lan som forfaller
ej ar genomfoérbar, och dels risken att refinansiering maste ske vid ogynnsamma marknadsléagen till oférdelaktiga villkor.

Valutarisk
Valutarisk utgér risken for att valutakursférandringar paverkar Moberg Pharmas resultatrakning, finansiella stallning och/eller kassafléden negativt. Dessutom
paverkas jamforbarheten mellan perioder av férandringar i valutakurser. Efter avyttringen av OTC-verksamheten ar transaktioner i utlandsk valuta inom
koncernen mycket begransad och det aterfinns inte ldngre nagra utlandska dotterbolag i koncernen varfor ingen omrakningsexponering foreligger.

De samarbets- och licensavtal som skrivs med motpart utanfor Sverige skrivs oftast i annan valuta an svenska kronor. | takt med att intdkterna fran sadana
avtal vaxer kommer bolagets valutaexponering successivt att 6ka. Per balansdagen 30 september 2020 forekommer inga vdsentliga balansposter i utlandsk
valuta.

Rénterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har méjlighet att betala férutsedda eller oférutsedda utgifter. Overskottslikviditet placeras p& bankkonto eller
i rantebaserade instrument med 13g ranterisk utgivna av etablerade banker eller kreditinstitut. Moberg Pharma sakerstaller den kortsiktiga
betalningsberedskapen genom att ha god likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Med rénterisk avses risken att forandringar i det allmédnna réntelaget paverkar koncernens nettoresultat negativt. Hur snabbt en ranteforandring far
genomslag i nettoresultatet beror pa lanens rantebindningstid. Moberg Pharma har efter avyttringen av OTC-verksamheten valdigt liten upplaning varfor
bolagets exponering for ranterisk bedéms vara Idg. De lan som finns utestdende uppgar till 6 MSEK som forvantas att bli konverterade till aktier enligt
programmet. For ytterligare information om utestaende rantebarande skulder se not 19.

Kredit- och motpartsrisk

Motpartsrisk ar risken att en part i en transaktion med finansiella instrument inte kan fullgéra sina dtaganden och darmed asamkar den andra parten en forlust.
Moberg Pharma ar utsatt for motpartsrisker framst i samband med samarbets- och licensavtal och vid finansiella placeringar. Nar ett samarbets- eller
licensavtal ingas sker alltid en utvdrdering av motparten innan avtalets ingdende. Fordringar betalningsvervakas kontinuerligt och Moberg Pharmas
exponering mot osakra fordringar &r darfor lag. Koncernen begransar sin nuvarande motpartsrisk i samband med finansiella placeringar genom att
overskottslikviditet placeras hos motparter med mycket hog kreditvardighet. Det finns en risk for att bolagets bedémning och utvardering av dess motparters
kreditrisk och kreditrating inte ar korrekt. | de fall en motpart inte formar att infria sina dtaganden gentemot Moberg Pharma kan detta inverka negativt pa
bolagets resultat och finansiella stallning.

Skatt

Moberg Pharma bedriver verksamhet i Sverige. Savitt styrelsen kdnner till sker detta i enlighet med géllande skattelagstiftning. Det finns dock en risk for att
Bolagets tolkning av dessa skatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen férandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom skattemyndigheters beslut kan
darfor Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation komma att forandras vilket kan komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Underskottsavdrag

Bolaget har i dag deklarerat underskottsavdrag som kan ga forlorade om Bolaget far en ny dgare som kontrollerar mer an 50% av rosterna i Bolaget eller nya
dgare som vardera kontrollerar minst 5% av résterna och kollektivt kontrollerar mer @n 50% av rosterna i Bolaget. Forlust av dessa underskottsavdrag skulle
innebdra en ekonomisk forlust for Moberg Pharma, vilket kan fa negativ inverkan pa Bolaget verksamhet och finansiella stallning.

Icke uthalliga intédktskallor

Moberg Pharmas affars- och intdktsmodell bygger delvis pa licensavtal med sa kallade milstolpsbetalningar. Engangsbetalningar av typen milstolpsbetalningar
utgor en viktig intaktskalla for Moberg Pharma, men &r inte en uthallig intjaning. Vidare ar milstolpsbetalningar beroende av vissa forutbestdmda mal i Bolagets
partners forsaljnings, forsknings- och utvecklingsverksamhet, vilket gor att de ar svara att prognostisera. Darvid foreligger det en risk att Bolagets omsattning
och resultat kan variera kraftigt fran en period till en annan.
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AVSKRIVNINGAR OCH ANDRA JUSTERINGAR | KASSAFLODESANALYSEN

Moderbolaget Koncernen

Avskrivningar och andra justeringer 2020-09-30  2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Avskrivningar pa FoU investeringar - 365 - 365
Avskrivningar pa produktrattigheter - 7 063 - 8430
Avskrivningar pa patent - - - -
Avskrivningar pa balanserade utgifter for datasystem - 395 - 409
Avskrivningar pa maskiner och inventarier 72 34 72 79
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar 3086 1235 3086 1235

3158 9092 3158 10518

NETTOINVESTERINGAR | IMMATERIELLA TILLGANGAR | KASSAFLODESANALYSEN

Moderbolaget Koncernen
Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar 2020-09-30 2019-06-30 2020-09-30 2019-06-30
Investeringar i FoU -59 841 -31998 -59 841 -31 998
Investeringar i balanserade utgifter for datasystem -67 - -67
Forvarvade produktrattigheter - - - -331

-59 841 -32 065 -59 841 -32 396

Investeringar i FoU 2020 avser investeringar i MOB-015 om totalt 59,2 MSEK (31,2) samt investeringar i BUPI om totalt 0,6 MSEK (0,8).

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den 6 november 2020 beslutade styrelsen i Moberg Pharma om en fullt garanterad nyemission av stamaktier och teckningsoptioner med foretradesratt for
befintliga aktiedgare om cirka 150 MSEK fére transaktionskostnader. Foretradesemissionen forutsatter godkannande fran en extra bolagsstamma som
kommer att hallas 1 december 2020. Pengarna kommer att anvandas for registreringsaktiviteter och kliniskt arbete for MOB-015. Nar foretradesemissionen
ar genomford avser bolaget att avsluta nuvarande konvertibellaneavtal.

Den 6 november 2020 offentliggjordes att Moberg Pharma avser att 6verlata verksamheten avseende BUPI till dotterbolaget OncoZenge mot en képeskilling
om cirka 22 MSEK, motsvarande dess bokforda varde, samt att dela ut sina aktier i OncoZenge till aktiedgarna genom en sa kallad Lex ASEA-utdelning.
Utdelningen avses verkstéllas efter att Foretrddesemissionen dr genomford och under det forsta kvartalet 2021. | samband ddrmed avses OncoZenge
sarnoteras vid Nasdaq First North Growth Market. Den 6verlatna verksamheten bestar i att utveckla projektet BUPI under varumarket BupiZenge® for
behandling av Oral Mukosit. Den 16 november 2020 offentliggjordes att OncoZenge ska genomfora en fullt ut garanterad féretradesemission och en fullt ut
garanterad riktad emission om upp till sammanlagt 70 MSEK for att finansiera sin fortsatta verksamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ersattningar till styrelse och ledning framgar av not 7. Samtliga transaktioner med narstdende har skett till for bolaget marknadsmadssiga villkor. Inga
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare, eller ndrstdende till dessa, har eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i nagra
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Undertecknade forsakrar att den fullstindiga delarsrapporten har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild
av koncernens och foretagets stédllning och resultat, samt att koncernforvaltningsberattelsen och
forvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och féretagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen
star infor.

Stockholm den 27 november 2020

Peter Wolpert Fredrik Granstrom
Styrelseordférande Styrelseledamot
Mattias Klintemar Andrew B. Hochman Anna Ljung
Styrelseledamot Styrelseledamot VD
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Rapport avseende revisionen av de finansiella rapporterna

Till styrelsen i Moberg Pharma AB (publ), org.nr 556697-7426

Uttalande

Vi har utfért en revision av de finansiella rapporterna fér Moberg Pharma AB (publ), vilka bestar av
rapporten dver finansiell stallning per den 30 september 2020, rapporten dver totalresultat,
rapporten éver férandringar i eget kapital och kassaflddesanalysen fér femtonmanadersperioden
som avslutades den 30 september 2020 samt noterna till de finansiella rapporterna, daribland en
sammanfattning av betydelsefulla redovisningsprinciper for moderbolaget och koncernen.

Enligt var uppfattning ger de bifogade finansiella rapporterna en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av féretagets finansiella stallning per den 30 september 2020 och av dess
finansiella resultat och kassafléden fér femtonmanadersperioden som avslutades den 30 september
2020 enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA). Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar fér revisionen av de finansiella
rapporterna i var rapport. Vi &r oberoende i férhallande till féretaget enligt International Ethics
Standards Board for Accountants International Code of Ethics for Professional

Accountants (inklusive International Independence Standards) (IESBA Code) (Etikkoden) tillsammans
med de yrkesetiska krav i Sverige som ar relevanta for revisionen av de finansiella rapporterna och
har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav och IFAC-koden, och vi har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt Etikkoden. Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Sé&rskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella
beddmning var de mest betydelsefulla for revisionen av de finansiella rapporterna for den aktuella
perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart staliningstagande
till, de finansiella rapporterna som helhet, men vi gér inga separata uttalande om dessa omraden.
Beskrivningen nedan av hur revisionen genomfordes inom dessa omraden ska ldsas i detta
sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns ansvar for revisionen av de
finansiella rapporterna i var rapport om de finansiella rapporterna ocksa inom dessa omraden.
Darmed genomfdrdes revisionsatgarder som utformats for att beakta var bedémning av risk for
vasentliga fel i de finansiella rapporterna. Utfallet av var granskning och de granskningsatgarder
som genomforts foér att behandla de omraden som framgar nedan utgér grunden for vart uttalande.
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Uppfyllande av kriterier fér redovisning av balanserade utvecklingsutgifter

Beskrivning av omradet

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Det redovisade vardet fér koncernen och
moderbolaget avseende balanserade utgifter for
forsknings- och utvecklingsarbeten uppgar per
den 30 september 2020 till 293 MSEK avseende
MOB-015 och 15 MSEK avseende BUPI.

Den initiala redovisningen liksom efterféljande
perioders redovisning dr baserade pa bolagets
bedédmningar om sannolikheten att
utvecklingsprojekten ska lyckas, varfor
redovisning av balanserade utvecklingsutgifter
har ansetts vara ett sarskilt betydelsefullt
omrade i revisionen.

En beskrivning av de antaganden och styrelsens
slutsats som ligger till grund fér bolagets
bedémningar framgar av avsnittet "Viktiga
uppskattningar och bedémningar” i not 1. I not
14 framgar redovisade balanserade
utvecklingsutgifter.

| var revision har vi utvarderat och granskat
bolagets dokumentation for respektive projekt
som syftar till att bedéma vilka
utvecklingsprojekt som uppfyller kriterierna i
IFRS for redovisning som immateriell
anldggningstillgdng. Vi har tagit del av och
granskat bolagets uppféljning av pdgdende
utvecklingsprojekt inklusive eventuell
kommunikation med regulatoriska myndigheter.
Vi har aven granskat bolagets process for att
identifiera och allokera utgifter till respektive
utvecklingsprojekt.

Vi har slutligen granskat [@mnade
tilldggsupplysningar i de finansiella rapporterna.

Vdardering av balanserade utvecklingsutgifter

Beskrivning av omradet

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Vardet av balanserade utvecklingsutgifter
uppgar per den 30 september 2020 till 293
MSEK avseende MOB-015 och 15 MSEK
avseende BUPI, totalt 309 MSEK i rapport dver
finansiell stallning fér koncernen och 309 MSEK i
balansrakningen fér moderbolaget. Bolaget
genomfor arligen nedskrivningsproévningar for
balanserade utvecklingsutgifter samt dveni de
fall dar indikationer for ett nedskrivningsbehov
har identifierats.

Med hansyn till tillgdngarnas vérde i forhallande
till koncernens och moderbolagets
balansomslutning samt de vdsentliga antaganden
och bedémningar som &r kopplade till berdakning
av atervinningsvardet s har vi bedémt
varderingen av balanserade utvecklingsutgifter
som ett sarskilt betydelsefullt omrade i var
revision.

En beskrivning av bolagets process fér
nedskrivningsprévning aterfinns i not 14. | not
14 finns &ven ytterligare beskrivning av arets
nedskrivningsprévning inklusive vasentliga
antaganden.

Vi har i var revision granskat de prognoser for
framtida férsédljning som bolaget baserat sina
varderingsmodeller pa. Vi har granskat de
antaganden som dessa varderingar grundar sig
pa, sasom de kommande produkternas
tillvaxttakt, resultatniva, diskonteringsranta,
forvantad marknadsandel,
sannolikhetsantagande och kvarvarande
utvecklingsutgifter. Prognosernas rimlighet har
utvarderats baserat pa var kdnnedom om
bolagets verksamhet, historisk information samt
externa beddémningar. Vi har i var revision
involverat vara varderingsspecialister for att
utvardera bolagets varderingsmodell och
kanslighetsanalyser.

Vi har slutligen granskat [dmnade
tilldggsupplysningar i de finansiella rapporterna.
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Styrelsens och verkstédllande direktérens ansvar fér de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att uppratta finansiella rapporter
som ger en rattvisande bild enligt IFRS sa som de antagits av EU respektive arsredovisningslagen
och for den interna kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta finansiella rapporter
utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna ar styrelsen och verkstallande direktéren ansvariga
for att bedéma koncernens férmaga att fortsatta verksamheten och lamna upplysningar, i
tilldmpliga fall, om fragor som rér foretagets fortsatta drift samt utga fran antagandet om fortsatt
drift savida inte styrelsen och verkstallande direktéren antingen avser att likvidera féretaget eller
upphdra med verksamheten, eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra detta.

De som har ansvar for foretagets styrning har ansvaret for tillsynen av foretagets process for
finansiell rapportering.

Revisorns ansvar for revisionen av de finansiella rapporterna

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida de finansiella rapporterna som helhet
inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att Idmna en revisors rapport som innehaller vart uttalande. Rimlig sékerhet &r en hég grad av
sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA alltid kommer att upptécka
en vasentlig felaktighet nar en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i dessa finansiella rapporter.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av de finansiella rapporterna finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: http://www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument-
/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av var rapport.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm utsags till Moberg Pharma ABs revisor av
bolagsstamman den 30 oktober 2019 och har varit bolagets revisor sedan 2007. Moberg Pharma
AB har varit ett foretag av allmant intresse sedan 26 maj 2011.

Stockholm 27 november 2020
Ernst & Young AB

QY v

G

Andreas Troberg
Auktoriserad revisor



	liggande sidor.pdf
	Rapport avseende revisionen av de finansiella rapporterna
	Uttalande
	Grund för uttalande
	Särskilt betydelsefulla områden
	Uppfyllande av kriterier för redovisning av balanserade utvecklingsutgifter

	Hur detta område beaktades i revisionen
	Beskrivning av området
	Värdering av balanserade utvecklingsutgifter
	Styrelsens och verkställande direktörens ansvar för de finansiella rapporterna
	Revisorns ansvar för revisionen av de finansiella rapporterna



