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VIKTIG INFORMATION

Med "Moberg Pharma” eller "Bolaget” avses i detta prospekt ("Prospektet") Moberg Pharma AB (publ), organisationsnummer 556697-7426, eller
den koncern vari Moberg Pharma AB (publ) &r moderbolag, beroende p& sammanhanget. Med “Koncernen” avses den koncern i vilken Moberg Pharma
ar moderbolag. Med anledning av Bolagets ansokan om upptagande till handel av 1 414 586 av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm ("Noteringen”)
har Moberg Pharma upprattat detta Prospekt.

Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB. Med “Nasdaq Stockholm” avses Nasdaq Stockholm AB. Se vidare avsnittet “Ordlista” for definitioner av
dessa och andra begrepp i Prospektet.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen (“FI”) i enlighet med 2 kap., 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, som implementerar Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”). Godkannande och registrering av FI
innebér inte att FI garanterar att informationen i Prospektet &r korrekt eller fullstdandig. Prospektet regleras av svensk lag. Tvist med anledning av
Noteringen, innehé8llet i detta Prospekt eller ddrmed sammanh&ngande rattsforhdllanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Detta Prospekt utgdr varken ett erbjudande att dverldta eller en inbjudan avseende ett erbjudande att forvarva vardepapper i Bolaget. Prospektet riktar
sig inte till personer som &r bosatta eller har en registrerad adress i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller USA. Prospektet riktar sig inte heller till sddana personer vars deltagande férutsatter ytterligare prospekt eller registrerings- eller andra atgarder &n
de som foljer av svensk ratt. Foljaktligen far varken detta Prospekt, marknadsféringsmaterial eller 6vrigt till Prospektet hanférligt material distribueras
eller publiceras i ndgon jurisdiktion om inte detta sker i enlighet med géllande lagar och regler. Envar som kan komma att inneha detta Prospekt ar
skyldig att informera sig om och félja némnda restriktioner, och sarskilt att inte publicera eller distribuera Prospektet i strid med tillampliga lagar och
regler. Varje handlande i strid med nédmnda restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig vardepappersreglering.

Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Moberg Pharma har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act frén
1933, i gallande lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper inbegriper vissa risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. N&r investerare fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa8 sin
egen bedémning av Moberg Pharma och inneh8llet i detta Prospekt, inklusive féreliggande sakfoérhdllanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvardera och dvervdga investeringsbeslutet. Investerare far endast férlita
sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstdnd att Iamna ndgon annan information eller
géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt och, om s anda sker, ska sadan information eller s&dana uttalanden inte anses ha
godkénts av Moberg Pharma och Moberg Pharma ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta
Prospekt eller ndgra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under ndgra som helst omsténdigheter anses innebara att informationen i
detta Prospekt ar korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for detta Prospekt eller att det inte har forekommit ndgon férandring i
Bolagets verksamhet efter namnda dag.

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets hemsida, mobergpharma.se, och kommer att finnas tillgangligt p& FI:s hemsida, fi.se.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Moberg Pharmas nuvarande syn pa framtida handelser samt forvantade finansiella
och operationella resultat. Framatriktade uttalanden i allménhet &r alla uttalanden i Prospektet som inte hanfér sig till historiska fakta och handelser,
samt andra uttalanden &n uttalanden om historiska fakta eller nuvarande fakta eller forhallanden. Framatriktade uttalanden kan kénnas igen p&°1 orden
“tror”, "vanta sig”, “avser”, “amnar”, uppskattar” "férvéantar”, "antar”, “férutser”, "kan”, "kommer”, “ska”, "bdr”, "enligt uppskattning”, “anser”, “far”,
“planerar”, "potentlell" ”beraknar" ”sawtt ar kant” eller i varje enskilt faII deras negatlon eller Ilknande uttryck Iampllga for att |dent|ﬁera |nformat|on
som hanfor sig till framtida handelser. Andra framatriktade uttalanden kan kannas igen p& sammanhanget i vilket de anvénds. Framatriktade uttalanden
forekommer pa ett antal stéllen i Prospektet och omfattar bland annat uttalanden i avsnitten rubricerade “Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, “Marknad
och produktportfolj”, “Verksamhetsbeskrivning”, “Kapitalstruktur och annan finansiell information ” samt “Aktiekapital och &garforhdllanden” och
omfattar, bland annat, uttalanden avseende Bolagets strategi, framtids- och tillvéxtutsikter, inklusive dess operationella och finansiella mal; den
forvantade tillvaxten och annan utveckling pd Bolagets relevanta marknader, regel- och lagandringar, potentiella forvary, forvarvade produkter, andra
investeringar och geografisk expansion, konkurrenssituationen p8 marknaden dar Moberg Pharma &r verksamt samt Bolagets utdelningspolicy och
mojlighet att betala utdelning.

Aven om Bolaget bedomer att forvantningarna som framgar av dessa framatriktade uttalanden &r rimliga, kan det inte lamnas nagra garantier om att
s&dana uttalanden kommer materialiseras eller visa sig vara korrekta. Eftersom dessa uttalanden ar baserade pd antaganden eller uppskattningar och ar
foremal for risker och osakerheter, skulle de faktiska resultaten eller utfallen kunna avvika vasentligt frén de som angetts i de framatriktade uttalandena
som ett resultat av flera faktorer, inklusive, bland annat forhallanden p8 Moberg Pharmas marknad, generella ekonomiska férhdllanden och Bolagets
férmaga att anpassa sig till regulatoriska férandringar, sarskilt i forhallande till lagstiftning som rér tillhandah&llande av lakemedelsprodukter. Ytterligare
faktorer som kan komma att innebédra att Moberg Pharmas faktiska resultat, prestationer eller hédndelser vasentligen avviker inkluderar, men &r inte
begransat till, de som diskuteras under avsnittet “Riskfaktorer”.

Dessa framatriktade uttalanden galler endast per datumet for Prospektet. Moberg Pharma 8tar sig uttryckligen ingen skyldighet att offentligt uppdatera
eller revidera ndgra framatriktade uttalanden, oavsett om det beror pd ny information, framtida handelser eller andra omsténdigheter, sdvida det inte
kravs enligt lag eller forordning. Potentiella framtida investerare uppmanas sdledes att inte forlita sig p& ndgot av de framatriktade uttalandena héri.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Information tillgdngliggjord i Prospektet som rér marknadsomstandigheter, marknadsutveckling, tillvaxthastighet, marknadstrender och
konkurrensomstandigheter pa marknaden och i de olika regionerna dar Bolaget bedriver sin verksamhet ar baserade pa data, statistisk information och
rapporter frén utomstdende parter och/eller upprattade av Koncernen baserat pd Koncernens egen information och information i de rapporter som tagits
fram av utomstdende parter. S&dan information har korrekt tergivits och savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kallor har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora den &tergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Branschpublikationer och -rapporter anger vanligen att information déri har inhamtats fran kéllor som bedéms som trovardiga, men riktigheten och
fullstdndigheten &r inte garanterad. Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur framatblickande, foremal for osdkerhet och speglar inte
nodvandigtvis faktiska marknadsforhallanden. Bolaget har inte pd egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och
marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hamtats fr@n eller harror frén branschpublikationer eller - rapporter. S&dan information &r
baserad pd marknadsundersokningar, vilka till sin natur &r baserade p& urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av
produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, b&de av de som utfér undersokningarna och respondenterna.

Prospektet innehdller ocksd uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifrén och som inte kan insamlas fran publikationer av
marknadsundersdkningsinstitutioner eller ndgra andra oberoende kallor. S&dan information har tagits fram av Bolaget baserat pa tredjepartskéallor och
Bolagets egna interna uppskattningar. I m%nga fall finns det inte n%gon publikt tillgédnglig information om s&dana marknadsdata fran exempelvis
branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Bolaget anser att dess uppskattningar av marknadsdata och information
harledd darifrdn &r anvandbara for att ge investerare en battre forstdelse av sdvéal branschen i vilken Bolaget verkar som dess position inom branschen
Aven om Bolaget anser att dess interna marknadsobservatloner ar tillforlitliga, har inte Bolagets egna uppskattningar granskats eller verifierats av ndgra
externa parter. Aven om Bolaget inte &r medvetet om ndgra felaktigheter betraffande branschen eller Ilknande data presenterad hari, innefattar
uttalanden om branschen eller liknande data risker och osdkerheter och kan komma att &ndras beroende pa olika faktorer, inklusive de som diskuteras
under "Riskfaktorer”.

Siffror i Prospektet har i vissa fall avrundats och darfor &r det mdojligt att tabellerna i Prospektet inte alltid stammer. Om inte annat anges ar alla
finansiella belopp i svenska kronor (“"SEK”). "TSEK” anger SEK i tusental och "MSEK"” anger miljoner SEK. Om inte annat uttryckligen namns hari har
Bolagets revisor inte granskat eller reviderat den finansiella informationen i Prospektet.
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Sammanfattning

Sammanfattningen ar upprattad efter informationskrav i form av ett antal “punkter” som ska
innehdlla viss information. Dessa punkter &r numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de punkter som ska ingd i en sammanfattning fér denna typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga fér alla typer av prospekt,
kan det finnas luckor i numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt ska ingd i
sammanfattningen fér denna typ av vardepapper och emittent kan det férekomma att det inte
finns ndgon relevant information att ange betréffande s8dan punkt. I sddant fall inneh8ller

sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen "ej
tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A.1 Introduktion Denna sammanfattning bér ldsas som en introduktion till Prospektet.
och varningar | Varje beslut om att investera i virdepapperen ska baseras p3 en
bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende information i Prospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna fér Gversattning av
Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet, eller om den inte, last tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjalpa investerare i
Overvagande att investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Finansiella Ej tillamplig. Finansiella mellanhdander har inte ratt att anvanda
mellanhdnder | Prospektet for aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) @ Moberg Pharma AB (publ).
handels- Moberg Pharmas organisationsnummer &r 556697-7426.
beteckning

B.2 Emittentens Bolaget har sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat
séte och i Sverige enligt svensk ratt och bedriver sin verksamhet enligt svensk
bolagsform ratt. Bolagets associationsform  regleras av  den svenska

aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Moberg Pharma &r ett svenskt I|akemedelsbolag med stark
forsaljningsutveckling pa den globala marknaden. Férséljning sker via
egen séljorganisation i Storbritannien samt p8 den nordamerikanska
marknaden via dotterbolaget Moberg Pharma North America och i
Europa samt Ovriga varlden via partners. Bolaget kommersialiserar
produkter baserade pa beprovade substanser och produktportféljen
innefattar saval egenutvecklade produkter, dar bolagets kunnande och
teknologier inom omradet for tillférsel av Idkemedel har utnyttjats, som
produkter som kommersialiseras med stéd av forvarvade rattigheter.
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B.3 Verksamhet, Interna resurser kompletteras med extern expertis, partners, konsulter
forts. och kontraktstillverkare.

B.4a Trender Den globala marknaden foér lakemedel uppgick till narmare SEK 6 000
avseende miljarder under 2015, varav USA stdr for ca 40 % av marknaden och
emittenten och | Europa 27 %, medan den svenska lakemedelsmarknaden under samma
de branscher i | &r omsatte ca SEK 40,6 miljarder exklusive moms.! Moberg Pharma &ar
vilka framfor allt verksamt inom receptfria lakemedel som utgér ca 12 procent
emittenten &r av den totala marknaden?, dvs. cirka SEK 720 miljarder under 2015 och
verksam i synnerhet inom indikationsomradet nagelsvamp som inkluderar sdval

receptfri som receptbelagd férsdljning av produkter fér nagelsvamp.
Marknaden for nagelsvampspreparat ar fragmenterad och fa aktorer &r
verksamma globalt. Forsaljningen av receptfria kosttillskott inom
fiberomradet uppgick under 2015 till USD 469 miljoner, enbart i USA.
Dessa produkter saljs i férsta hand av apotek och inom
dagligvaruhandeiln.

! randv8rds- och lakemedelsfsrm8nsverket

2 Global Outlook for Medicines Through 2018, IMS November 2014

B.5 Beskrivning av | Moberg Pharma &r moderbolag och i koncernen ingdr darutdver det
Koncernen och | helagda dotterbolagen Moberg Derma Incentives AB samt Moberg
Bolagets plats | Pharma North America, som bedriver koncernens verksamhet i
i Koncernen Nordamerika. Moberg Pharma North America har vidare tvd heldgda

amerikanska dotterbolag, Alterna-JF LLC och Alterna-TCHP LLC.

B.6 Stérre Per den 30 september 2016 (inklusive darefter kdnda férandringar) var
aktiedgare agandet i Bolaget férdelat bland de fem stdrsta aktiedagarna enligt

nedanstdende tabell. Samtliga aktier har samma réstvérde.

Namn Aktieinnehav % av roster och
kapital

Ostersjostiftelsen 2238 074 15,7

Férsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1 246 817 8,7

Banque Carnegie Luxembourg S.A, 619 394 4,3

(Funds)

Wolco Invest AB 600 000 4,2

Grandeur Peak International 457 200 3,2

Ovriga 9127 703 63,9

Totalt 14 289 188 100 %

B.7 Utvald
finansiell Den utvalda finansiella information som presenteras i det nedanstdende

information i
sammandrag

har hamtats frdn Koncernens reviderade koncernredovisning for de
rakenskapsar som avslutades den 31 december 2015, 2014 och 2013,
uppréttad i enlighet med IFRS s& som dessa antagits av EU ("IFRS").
Uppgifter avseende deldrsperioden 1 januari - 30 september 2016 och
motsvarande period 2015 har hamtats ur Bolagets O&versiktligt
granskade deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2016
vilken har upprattats i enlighet med IFRS.
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B.7

Utvald
finansiell
information i
sammandrag,
forts.

Resultatrakning

TSEK . : . : :
jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec jan-dec
2016 2015 2015 2014 2013

Nettoomsattning 244 881 231 894 285 566 200 180 157 389

Kostnad fér s8lda varor -72 798 -54 970 -71 920 -49 064 -39 967

Bruttovinst 172 083 176 924 213 646 151 116 117 422

Forsaljningskostnader -130 295 -110 232 -133 171 -93 198 -75 674

Affarsutvecklings- och -20 552 -18 882 -25 642 -26 553 -27 832

administrationskostnader

Forsknings- och -8 835 -17 236 -23 255 -19 930 -29 039

utvecklingskostnader

Ovriga rérelseintakter 45 269 6 221 6 709 5791 1 068

Ovriga rérelsekostnader -2 557 -2 678 -3.104 - -

Rorelseresultat (EBIT) 55113 34117 35183 17 227 -14 055

Rénteintakter och liknande 15 308 20 37 905 545

resultatposter

Réntekostnader och liknande -24 644 -550 -654 -1 555 -2 665

resultatposter

Resultat efter finansiella 45 777 33 587 34 566 16 577 -16 175

poster (EBT)

Skatt pd periodens resultat -10 631 -8 442 -9 030 -4 309 4 817

Periodens resultat 35 146 25 145 25 536 12 268 -11 358

Poster som kommer att

omklassificeras till resultat

Omrakningsdifferenser vid 6 653 13939 13 045 33 044 -725

omréakning av utlandska

verksamheter

Ovrigt totalresultat 6 653 13 939 13 045 33 044 -725

TOTALRESULTAT FOR 41 799 39 084 38 581 45 312 -12 083

PERIODEN

Periodens resultat hanf.t. 35 146 25 145 25536 12 268 -11 358

moderf. aktiedgare

Periodens resultat hanf.t. - - - - -

minoritetsintresse

Totalresultat h.t. 41 799 39 084 38581 45 312 -12 083

moderforetagets aktiedgare

Totalresultat h.t. - - - - -

minoritetsintresse

Resultat per aktie fore 2,47 1,80 1,80 0,96 -1,01

utspddning

Resultat per aktie efter 2,45 1,76 1,77 0,95 -1,01

utspadning

EBITDA 65 857 42 366 46 399 25 295 -7 950

Avskrivningar av -8 584 -7 287 -9 703 -7 198 -5861

produktrattigheter

Avskrivningar dvrigt -2 160 -962 -1513 -870 -244

Rorelseresultat (EBIT) 55 113 34 117 35 183 17 227 -14 055

Genomsnittligt antal aktier fore 14 253 13 975 14 172 12 719 11 265

utspadning 224 394 130 642 704

Genomsnittligt antal aktier efter 14 371 14 251 14 386 12 859 11 735

utspadning 290 433 605 499 821

Antal aktier vid periodens slut 14 289 14 001 14 217 13 962 11 893
188 537 522 537 572
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Utvald Balansrakning i sammandrag
finansiell

information i

sammandrag, TSEK 31 sep 31 sep 31 dec 31 dec 31 dec
forts. 2016 2015 2015 2014 2013
TILLGANGAR
Immateriella 592 021 261 158 261 193 216 362 181 820
anlaggningstillgdngar
Materiella anl&ggningstillgéngar 731 704 878 934 1180
Finansiella anlaggningstillgdngar 10 749 1 1 76 63
Uppskjuten skattefordran 5 739 16 840 16 269 24 903 29 327
Summa 609 240 278 703 278 341 242 275 212 390
anldggningstillgdngar
Varulager 38 682 18 625 22 200 13135 6 968
Kundfordringar och andra 76 863 64 783 51557 41847 25113
fordringar
Kassa och bank 111 141 42 718 45 356 62 463 27 138
Summa 226 686 126 126 119 113 117 445 59 219

omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR 835 926 404 829 397 454 359 720 271 609

EGET KAPITAL OCH

SKULDER

Eget kapital hanforligt till 397 423 345 249 352823 303 749 201 494
moderbolagets aktiedgare

L&ngfristiga rantebarande 377 982 0 0 3333 16 667
skulder

L&ngfristiga ej rantebarande 19 392 0 0 0 1 860
skulder

Kortfristiga réantebarande 0 6 667 3333 13 333 13 333
skulder

Kortfristiga ej réntebarande 41 129 52913 41 298 39 305 38 255
skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH 835 926 404 829 397 454 359 720 271 609
SKULDER
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B.7

Utvald
finansiell
information i
sammandrag,
forts.

Kassaflode

TSEK jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec jan-dec
2016 2015 2015 2014 2013

Den Iopande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella 55114 34121 35183 17 231 -14 056

poster

Erhdlina och betalade finansiella -4 484 -480 -399 -1 350 -1123

poster

Betald skatt -26 -18 -18 3 16

Justeringar fér poster som inte
ing8r i kassaflédet:

Avskrivningar och andra -30 619 8 249 11 216 8 068 6 105
justeringar

Kostnader for 1288 958 1333 112 808
personaloptionsprogram*
Kassaflode fore forandring av 21 273 42 830 47 315 24 064 -8 250

rorelsekapital

F6réndring i rérelsekapital

Okning [-1/Minskning [+] av -14 793 -5 490 -9 065 -2 529 2708
varulager

Okning [-]1/Minskning [+] av -59 303 -21 242 -8 124 -13 259 12 597
rorelsefordringar

Okning [+]/Minskning [-] av 29 470 12 242 592 7 886 -10 205
rérelseskulder

Kassafléde fran den I6pande -23 353 28 340 30 718 16 162 -3 150
verksamheten

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i immateriella -275713 -39 910 -43 529 -7 230 -30 299
tillgdngar

Nettoinvesteringar i inventarier -115 -57 -354 -42 -201
Nettoinvesteringar i finansiella -10 748 - - -17 225 -16 658
tillgéngar

Kassafléde fran -286 576 -39 967 -43 883 -24 497 -47 158

investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna 1&n [+]/Amortering 18n 373 704 -10 000 -13 333 -13 333 -10 000
[-]

Emission av aktier efter 1537 1445 9122 55937 34 049
transaktionskostnader

Kassafléde fran 375 241 -8 555 -4 211 42 604 24 049
finansieringsverksamheten

FORANDRING I LIKVIDA 65 312 -20 182 -17 376 34 269 -26 259
MEDEL

Likvida medel vid periodens 45 356 62 463 62 463 27 138 53 423
boérjan

Kursdifferens i likvida medel 473 437 269 1056 -26
Likvida medel vid periodens slut 111 141 42 718 45 356 62 463 27 138

! Observera att omvérdering av
uppskattade kostnader fér sociala
avgifter fér personaloptioner
redovisas i férandringar av
rérelseskulder.

Nyckeltal

Bolaget anvander regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplement
till de nyckeltal som generellt utgdér god redovisningssed. De alternativa
nyckeltalen harleds fran Bolagets koncernredovisning och &r inte matt pa
finansiella resultat eller likviditet i enlighet med IFRS, varfér de inte bér
betraktas som alternativ till nettoresultat, rorelseresultat eller andra
nyckeltal som harleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ till
kassafldde som ett matt p& Koncernens likviditet. Dessutom bér sddana
nyckeltal, s& som Bolaget definierat dem, inte jamféras med andra
nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror
pa att dessa nyckeltal inte alltid definieras pa samma s&tt och att andra
bolag kan rékna fram dem pa ett annat satt &n Bolaget.

Notera saledes att de nedanstdende tabellerna och berakningarna inte
har reviderats och ej &r IFRS-baserade, sdvida inget annat anges. De
nyckeltal som inte ar IFRS-baserade &r s k alternativa nyckeltal.
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Utvald TSEK (om inget annat jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec jan-
anges) 2016% 2015% 2015% 20149 dec
finansiell 2013*
)
information i Nettoomséattning® 244 881 231 894 285 566 200 180 157
389
sammandrag, Bruttomarginal % 70 % 76 % 75 % 75 % 75 %
forts. EBITDA 65 857 42 366 46 399 25295 -7 950
EBITDA % 27 % 18 % 16 % 13 % -5%
Rérelseresultat (EBIT)Y 55113 34 117 35183 17 227 -14
055
Resultat efter skatt! 35 146 25 145 25536 12 268 -11
358
Vinstmarginal % 14 % 11 % 9 % 6 % -7 %
Balansomslutning? 835 926 404 829 397 454 359 720 271
609
Nettofordran -266 841 36 051 42 023 45 797 -2 862
Skuldséattningsgrad 95 % 2% 1% 5% 15 %
Soliditet 48 % 85 % 89 % 84 % 74 %
Rantabilitet pd eget kapital 9 % 7 % 7 % 4 % -6 %
Resultat per aktie, SEKY 2,45 1,76 1,77 0,95 -1,01
Operativt kassaflode per -1,64 1,99 2,14 1,27 -0,28
aktie, SEK
Eget kapital per aktie, SEK 27,81 24,66 24,82 21,75 16,94
Genomsnittligt antal aktier 14 253 13 975 14 172 12719 11 265
fore utspadning® 224 394 130 642 704
Genomsnittligt antal aktier 14 371 14 251 14 386 12859 11 735
efter utspadning 290 433 605 499 821
Antal aktier vid periodens 14 289 14 001 14 217 13962 11 893
slut®? 188 537 522 537 572
Aktiekurs p& balansdagen, 49,30 47,90 66,00 38,00 31,60
SEK
Borsvarde pa balansdagen, 704 671 938 531 376
MSEK

1) IFRS-baserat nyckeltal.

2) Samtliga nyckeltal ar hamtade frén Bolagets ej reviderade, men o&versiktligt granskade,
konsoliderade deldrsrapport for perioden januari-september 2016.

3) Vinstmarginal % och Operativt kassaflode per aktie &r hamtat frén Bolagets interna
rapporteringssystem. Alla 6vriga nyckeltal & hamtade frdn Bolagets reviderade konsoliderade
finansiella rapport per och for rakenskapséret som avslutades den 31 december 2015.

4) Vinstmarginal %, Operativt kassaflode per aktie, Aktiekurs per den 31 december 2013 och
Borsvarde per den 31 december 2013 &r hamtade frén Bolagets interna rapporteringssystem.
Alla 6vriga nyckeltal &r hamtade frén Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapport per
och for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2014.

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte
beraknas enligt IFRS

Moberg Pharma presenterar vissa finansiella matt i Prospektet
som inte definieras enligt IFRS. Moberg Pharma anser att dessa
matt ger vardefull kompletterande information till investerare
och bolagets ledning da de méjliggér utvardering av bolagets
prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt
pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som
anvénds av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte
ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Nyckeltal

Beskrivning

Motivering for
anvandande

Bruttomarginal %

Bruttoresultat i procent av
nettoomsattning

Ger en béttre forst3else
for Bolagets I6nsamhet

EBITDA Rorelseresultat fore av- och EBITA ger en helhetsbild
nedskrivningar av av vinst genererad av
immateriella och materiella den l6pande
anléggningstillgdngar verksamheten

EBITDA % EBITDA i procent av Ger en battre forstaelse

nettoomsattning.

for Bolagets I6nsamhet

Vinstmarginal %

Resultat efter skatt i procent
av nettoomsattning

Ger en béttre forstielse
for Bolagets I6nsamhet

Nettofordran

Likvida medel minus
rantebarande skulder

Ger en battre forstaelse
for Bolagets formaga att
tacka dess finansiella
kostnader

Skuldsattningsgrad

Réntebarande skulder i
forh8llande till eget kapital

Ger en battre forstaelse
for Bolagets finansiella
risk

Soliditet

Eget kapital vid arets
utgédng i férhallande till
balansomslutningen

Ger en béttre forst3else
for Bolagets
kapitalstruktur

Rantabilitet p8 eget
kapital

Periodens resultat dividerat
med utgdende eget kapital

Ger en battre férstaelse
for Bolagets férmaga att
generera inkomsttillvaxt
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B.7

Utvald
finansiell
information i
sammandrag,
forts.

Operativt kassafléde Kassafléde fran den I6pande Ger en battre forstaelse

per aktie verksamheten dividerat med  for Bolagets
genomsnittligt antal likviditetssituation
utest8ende aktier efter
utspddning

Eget kapital per Eget kapital dividerat med Ger en battre forstdelse

aktie antal utestdende aktier vid till historisk avkastning
periodens slut per aktie.

Aktiekurs pa Sista betalkurs p8 Nasdaq Ger en battre forstdelse

balansdagen, SEK Stockholm vid periodens for Bolagets utveckling
slut

Borsvérde pa Sista betalkurs pa Nasdaq Ger en battre forstaelse

balansdagen, MSEK Stockholm vid periodens for Bolagets utveckling

slut multiplicerat med
antalet aktier vid periodens
slut

e Rattigheterna till Emtrix

Vasentliga handelser under perioden september
2016-2013

Januari-september 2016

Investigational New Drug (IND) ansdkan for fas III lamnades in till
US Food and Drug Administration (FDA) samt motsvarande
ansokningar till myndigheterna i Tyskland, Polen och Kanada for
MOB-015.

FDA godkande Bolagets IND ansdkan for att starta fas III-studier
med MOB-015 och Bolaget fick motsvarande godkannanden fran
myndigheterna i Kanada, Polen och Tyskland. Inklusion av patienter
till fas III-studierna har pabérjats saval i Nordamerika som Europa.
Forvarv av tre varumérken i USA frdn Prestige Brands i USA
slutfordes i juli.

Bolagets utestdende obligationsldn utékades med 85 MSEK.
Lansering i Japan pabérjades for Bolagetsvar nagelprodukt.

Patent fér MOB-015 beviljades i flertalet territorier, daribland USA,
Kanada, EU och Japan.

Inldésta optionsprogram o©kade antalet aktier och rdster under juni
med 71 666 till 14 289 188 aktier och roster.

En avyttring av varumarkena Jointflex®, Fergon® och Vanquish® fér
10 MUSD slutférdes i april.

2015

Emtrix®/Kerasal Nail® lanserades i Sydostasien (inklusive Malaysia,
Singapore, Indonesien, Filippinerna och Hongkong) tillsammans med
samarbetspartnern Menarini.

Kerasal Nail® lanserades i den forsta regionen i Kina.

Domeboro® lanserades hos Walmart i USA.

Samarbetet med Menarini Group utdkades for att marknadsféra
Emtrix® i Ryssland och Ukraina.

Patent erhélls i USA och EU fér Kerasal Nail® och MOB-015.

® 3tertogs pa vissa europeiska marknader,
inklusive Storbritannien och Polen.

e Forsédljningen i egen regi i USA O6kade, och stallningen for vissa

nyckelvarumarken starktes.

e Distributorsforsaljningen 6kade inklusive betydande tillvaxt i Asien.
e Ett utvecklingsavtal med Colep ingicks fér MOB-015.
e Ett forskningsbidrag fr&n Eurostars for vidareutveckling erhélls av

BUPI for smartstillande behandling vid oral mukosit.
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B.7

Utvald
finansiell
information i
sammandrag,
forts.

o Produktrattigheter till Balmex® i USA férvéarvades fran Chattem, ett
dotterféretag till Sanofi.

e 300 MSEK erholls genom en obligationsemission for att finansiera
tillvaxt och forvarv.

2014

 Distributionsavtalet med Menarini Group fér Kerasal Nail® utdkades
till  Sydostasien (inklusive Singapore, Taiwan, Indonesien,
Filippinerna, Malaysia, Hongkong, Thailand och Vietnam).

e En ny patentsokt formulering fér Kerasal Nail® lanserades i USA.

 Tillgdngar och globala rattigheter till BUPI férvérvades.

e Bolaget genomférde en riktad nyemission av 2,1 miljoner stamaktier
vilket genererade cirka 60 MSEK.

e Positiva fas II-data fér MOB-O15 fér behandling av nagelsvamp
meddelades. Den primara effeltvariablen, mykologisk lakning efter
14 m&nader, uppnaddes hos 54 % av patienterna.

e En fas II-studie fér BUPI (bupivakain i en sugtablett) for behandling
av oral sméarta paboérjades.

o Jeff Vernimb utsdgs till chef for verksamheten i USA.

e En ny produktvariant fér Kerasal Nail® (Kerasal Nail® Fungal Nail
Repair) lanserades pa skénhetsavdelningen pa CVS.

2013

e Moberg Pharma avbrot kliniskt utvecklingsprogram for Limtop.

e Bolaget bytte namn fran Moberg Derma till Moberg Pharma.

o Licensavtal med Paladin fér Kerasal Nail® utokas till Mexiko.

e Rekrytering till klinisk studie med MOB-015 slutfordes.

e Bolaget genomférde en riktad nyemission till Bure Equity som gav
ett tillskott pa cirka 36 MSEK.

 Distributionsavtal med Menarini for Kerasal Nail® utékades till Kina.

e Den egenutvecklade produkten Kerasal Neurocream™ lanserades pa
Walmart och stora apotekskedjor i USA.

« Distributionsavtal ingicks med Leosons International fér Kerasal Nail®
i Mellandsten och Nordafrika.

o Bolaget forvarvade tre véletablerade, receptfria produkter i USA frén
Bayer HealthCare.

e Bolaget rapporterade positiva interimsresultat i klinisk fas II-studie
for MOB-015.

Vasentliga handelser efter 30 september 2016
Beviljande av patent rérande BUPI

Den 19 oktober 2016 meddelade Moberg Pharma att det europeiska
patentverket har utféardat patent nr 2701681 fér BUPI. Det nya patentet
skyddar sugtabletter och andra formuleringar med ett lokalanestetikum,
daribland bupivakain, fér lokal administration i mun eller svalg. Patentet
skyddar ocksd anvéndningen vid oral mukosit hos cancerpatienter.

Avyttringen av varumérket PediaCare®

I november 2016 ingick Moberg Pharma ett avtal med Strides Pharma
Inc. angdende avyttring av varumarket PediaCare®. Ké&peskillingen
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B.7 Utvald uppgick till MUSD 5 jamte tillagg fér lagervarde. Avyttringen férvantas
finansiell vara slutférd under december ménad 2016.
information i
sammandrag, | Forvérvet av DermoPlast® samt utékning av Bolagets befintliga
forts. obligationsl&n och nyemission av aktier i Bolaget
Moberg Pharma beslutade att i bérjan pd8 december 2016 forvarva
DermoPlast® fr&n Prestige Brands. Ett slutligt forvarvsbeslut var
avhangigt att Bolaget sdkerstallde finansiering fore dess att bindande
forvarvsavtal ingicks. Bolaget sdkerstdllde darefter finansiering for
forvarvet. Utdver en riktad nyemission av 2 843 504 aktier kommer
forvarvet av DermoPlast® att finansieras med tillgangliga likvida medel
samt genom ett utdkande Moberg Pharmas utestdende obligationslan
med MSEK 215. Tilltrade och betalning sker senast den 31 december
2016.
B.8 Utvald Ej tillamplig. Prospektet inneh3ller ingen proformaredovisning.
proforma-
redovisning
B.9 Resultat- Ej tilldmpligt. Bolaget offentliggdr ingen resultatprognos.
prognos
B.10 Revisors- Ej tillamplig. Det finns inte ndgra anmérkningar i revisionsberéittelserna.
anmérkning
B.11 Otillrackligt Ej tillamplig. Styrelsens bedémning a&ar att Moberg Pharma for
rérelsekapital narvarande har tillrdckligt med befintligt rérelsekapital for de aktuella

behoven avseende den kommande tolvmanadersperioden fran dagen for
detta Prospekt.

Avsnitt C - Vardepapperen

som samman-
hénger med
vérde-
papperen

C.1 Slag av Aktier i Moberg Pharma AB (publ) (ISIN: SE0003613090)
vardepapper
som tas upp
till handel
C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i SEK.
C.3 Totalt antal Per dagen for detta Prospekt uppgdr Bolagets registrerade aktiekapital
aktier i till SEK 1 571 810,6 fordelat pd totalt 15 718 106 registrerade aktier.
Bolaget Det finns ett aktieslag i Bolaget och varje aktie har ett kvotvarde om
cirka SEK 0,1. Darutdver har Bolaget beslutat om en emission om 1
414 586 aktier, vilken kommer att registreras hos Bolagsverket i
samband med offentliggdrandet av detta prospekt.
C.4 Réttigheter Varje aktie i Bolaget beréattigar innehavaren till en roést pd bolagsstdmma

och varje aktiedgare har ratt att rosta fér samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedagarna som huvudregel féretradesratt att
teckna sddana vardepapper i forhdllande till antalet aktier som
innehades fore emissionen. Samtliga aktier har lika ratt till utdelning
samt till Bolagets tillgdngar och eventuellt &verskott i h&ndelse av
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C.4

Réttigheter
som samman-
hénger med
vérde-

likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga
aktiedgare som &r registrerade i den av Euroclear forda aktieboken p& av
bolagsstémman beslutad avstamningsdag ar berattigade till utdelning.
Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedagare

papperen, bosatta utanfor Sverige.
forts.
C.5 Inskrénk- Ej tillamplig. Bolagets aktier &r inte foremal for nagra
ningar i den overldtelsebegransningar.
fria 6verl§t-
barheten
C.6 Upptagande Aktierna ar foremal for handel pd Nasdaq Stockholm.
till handel
C.7 Utdelnings- Bolaget har hittills aldrig l&mnat ndgon utdelning. Eftersom Moberg
policy Pharma under de nidrmaste 8ren kommer att befinna sig i en fas av

utveckling av Bolagets organisation och portfélj av varumarken,
produkter och projekt, kommer eventuellt dverskott av kapital att
investeras i verksamheten. Styrelsen goér en arlig o6versyn av
utdelningspolicyn. Inga garantier kan dock lamnas fér att vare sig
framtida kassafldoden kommer att dverstiga Bolagets kapitalbehov eller
att bolagsstdmma kommer att besluta om framtida utdelningar. Vidare
innehaller villkoren for Bolagets obligationslan vissa
utdelningsrestriktioner.

Avsnitt D - Risker

D.1

Risker
avseende
emittenten
och dess
verksamhet

Moberg Pharmas verksamhet &r férenad med risker som kan komma att
medféra vésentligt negativ inverkan p§ Moberg Pharmas verksamhet,
finansiella stélining eller rérelseresultat. Dessa risker kan ocks§ medféra
att kursen p8 Bolagets aktier faller betydligt och att investerare kan
komma att férlora hela eller delar av sin investering. Huvudsakliga risker
for Bolaget och dess verksamhet innefattar:

Utveckling av nya lakemedel och medicinska produkter — Moberg
Pharma bedriver utveckling av nya lakemedel och andra medicinska
produkter. Det finns dock en risk for att pdgdende eller framtida kliniska
provningar inte kan pdvisa tillrdcklig effekt och sdkerhet for att
nédvandiga myndighetsgodkénnanden ska erhdllas eller att dessa inte
leder till produkter som kan saljas p& marknaden.

Myndighetsbeslut - Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar
medicinska produkter och ar likt évriga bolag inom branschen beroende
av beddmningar och beslut fr&n berérda myndigheter. Sadana
bedémningar féregdr beslut om bland annat tillstdnd att utféra kliniska
provningar och tillstdnd att marknadsféra och salja likemedel eller
medicintekniska produkter. Det finns dock en risk fér att Moberg Pharma
inte kommer att erhalla de myndighetsbeslut som &r nédvandiga for att
bygga kommersiellt och finansiellt vardefulla produkter pd marknaden.

Konkurrens och prisbild - Léakemedelsindustrin ar en bransch med
hard konkurrens. Det finns en risk for att Moberg Pharmas produkter inte
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D.1 Risker
avseende
emittenten
och dess
verksamhet,
forts.

kommer att féredras pd@ marknaden framfor existerande eller andra nya
produkter. Prispressen fér medicinska produkter inom Moberg Pharmas
indikationsomradden &r hég och forvdntas vara hog eller 6ka &ven
framover. Framtida produkter under utveckling av andra foretag kommer
att medfora 6kad konkurrens och kan innebara minskade maéjligheter for
Moberg Pharma att nd eller bibehalla en attraktiv marknadsandel och ett
attraktivt pris for Bolagets produkter.

Egen forsdljning - Kommersialiseringen och marknadsféringen av
Moberg Pharmas produkter pa den amerikanska marknaden sker genom
Bolagets dotterbolag Moberg Pharma North America. Moberg Pharma har
&ven under 2016 startat egen forsalining i Storbritannien. Om ndgon av
bolagets aterforsaljare skulle besluta att inte langre erbjuda ndgon av
Moberg Pharmas produkter &r bolaget skyldigt att aterképa och férstora
osalda produkter. Moberg Pharma haller varulager for egen férsaljning,
vilket inneb&r exponering for inkuransrisk. Det finns ocksd en risk for att
Bolagets produkter kan sluta att erbjudas i sortimentet hos
detaljhandlare.

Samarbetspartners och distributérer — Moberg Pharma &r beroende
av samarbets- och distributionsavtal med partners eller distributdrer for
marknadsféring och forséljning av Moberg Pharmas produkter pa vissa
marknader. Det finns en risk fér att sddana avtal inte kan ingds pa
fordelaktiga villkor eller att motparter inte uppfyller sina &taganden
enligt ingdngna avtal.

Patent och varumadrken - I den typ av verksamhet som Moberg
Pharma bedriver féreligger alltid risken att Bolagets patent, varumarken
eller dvriga immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd for Bolaget,
att ansodkningar inte beviljas eller att Bolagets rattigheter inte kan
vidmakthallas. Vidare kan intrang i patent eller varumarken komma att
ske, vilket kan leda till kostsamma tvister. For Bolagets produkter under
utveckling har patentansdkningar inlamnats och &r beviljade pa vissa,
men inte alla, marknader. Det finns en risk for att utestdende
patentansdkningar inte kommer att beviljas.
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D.3 Risker Huvudsakliga risker fér vdrdepapperna innefattar:

avseende
vérde- Aktiekurs och likvididet - Det finns en risk att aktiekursen kommer att
papperen utvecklas negativt for de aktier som tas upp till handel i samband med

den riktade nyemissionen. Moberg Pharmas aktiekurs har varit volatil
sedan Bolagets aktie noterades pad Nasdaq Stockholm. Handeln i
Bolagets aktier har generellt sett haft 1ag aktivitet.

Utdelning - Bolaget har hittills aldrig ldmnat ndgon utdelning. Eftersom
Moberg Pharma under de narmaste &ren kommer att befinna sig i en fas
av utveckling av Bolagets projektportfélj kommer eventuellt dverskott av
kapital att investeras i verksamheten. Det finns en risk att framtida
kassafldden inte kommer att dverstiga Bolagets kapitalbehov och att
bolagsstamma inte kommer att besluta om utdelningar i framtiden.
Vidare innehdller villkoren fér Bolagets obligationsldn vissa
utdelningsrestriktioner.

Aktiedgare med betydande inflytande - Om huvudagarna agerar i
samférstand kommer de att ha ett betydande inflytande pa Bolaget och
de flesta beslut som kraver godkannande av Bolagets aktiedgare.

Avsnitt E - Erbjudande

E.1 Emissions- Ej tillamplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper i samband med
intdkter och Noteringen.
emissions-
kostnader

E.2a Motiv och Ej tilldmplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper i samband med
anvéndning av | Noteringen.
emissions-
likvid

E.3 Bakgrund och | Ej tilldamplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper i samband med
villkor Noteringen.

E.4 Intressen och Ej tillamplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper i samband med
intressekonflik | Noteringen.
ter

E.5 Lock-up avtal Ej tilldmplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper i samband med

Noteringen.
E.6 Utspédning Ej tillamplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper i samband med
Noteringen.

E.7 Kostnader Ej tillamplig. Courtage utgar ej.
som 8léggs
investerare
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Riskfaktorer

En investering i Moberg Pharmas aktier innebér olika risker. Potentiella investerare bér noggrant
oévervdga de risker som beskrivs i det nedanst8ende, men &ven all évrig information i detta
Prospekt fére en investering i Moberg Pharma. Bolaget bedémer de nedanst8ende beskrivna
riskfaktorerna och viktigare omstédndigheterna som vésentliga fér sin verksamhet och framtida
utveckling samt for potentiella investerare, men dessa risker och viktigare omsténdigheterna &r
inte uttémmande och anges inte i ndgon sérskild ordning. De nedanst8ende beskrivna riskerna &r
inte de enda risker som Moberg Pharma och dess aktiedgare ar utsatta for. Ytterligare risker som
Moberg Pharma fér ndrvarande inte kédnner till, eller som Moberg Pharma fér ndrvarande bedémer
som ovdédsentliga, kan senare visa sig vara vdsentliga och kan komma att medféra vésentlig
negativ inverkan p§ Moberg Pharmas verksamhet, finansiella stéllning eller rérelseresultat. Dessa
risker kan ocks8 medféra att kursen p8 Bolagets aktier faller betydligt och att investerare kan
komma att férlora hela eller delar av sin investering.

Detta Prospekt innehdller dven fram8triktade uttalande, vilka &r beroende av framtida hdndelser,
risker och osékra férh8llanden. Moberg Pharmas verkliga resultat kan komma att vdsentligt avvika
fr8n det som férvéntas i dessa fram8triktade uttalanden p8 grund av en rad faktorer, inklusive de
risker som beskrivs i det nedanst8ende.

Risker relaterade till Bolaget och dess verksamhet
UTVECKLING AV NYA LAKEMEDEL OCH MEDICINSKA PRODUKTER

Moberg Pharma bedriver utveckling av nya liakemedel och andra medicinska produkter. For att fa
tillstdnd frdn myndigheter att starta forsiljning ska Moberg Pharma - eller eventuella
samarbetspartners - visa effekt och sakerhet for potentiella lakemedel pd varje angiven
indikation. Omfattningen av de prekliniska och kliniska studier som krévs varierar beroende p8
produktkandidatens klassificering, indikation, tidigare publicerade data, samt de regulatoriska krav
som galler for den specifika produktkandidaten. Det finns dock en risk fér att pdgdende eller
framtida kliniska prévningar inte kan pavisa tillrdcklig effekt och sdkerhet foér att nodvandiga
myndighetsgodkénnanden ska erhdllas eller att dessa inte leder till produkter som kan séljas p8
marknaden.

Preklinisk och klinisk utveckling ar tidskrdvande och kostsamma aktiviteter som pdverkas av en
méngd faktorer, daribland sd3dana som ligger utanfér Moberg Pharmas kontroll, exempelvis
resultat av stabilitetsstudier eller l8ngsammare patientrekrytering &n férvantat. Under
utvecklingsarbetet kan det visa sig att Bolagets produktkandidater inte har forvantad effekt eller
att de visar sig ha oférutsedda och odnskade biverkningar eller andra egenskaper som kan férsena
eller stoppa den fortsatta produktutvecklingen. Moberg Pharma anvander aven konsulter och
kontraktsforskningsorganisationer (“CRO:s"”) vid utvecklingen av lakemedel och andra medicinska
produkter. Det finns en risk att sddana tredje parter inte uppfyller sina &taganden till Moberg
Pharma eller att Moberg Pharma inte i tillracklig utstréckning kan dvervaka dessas arbete, vilket
kan ge upphov till fdrseningar, foérdyringar, kvalitetsproblem eller andra brister i
utvecklingsarbetet. Det finns ocksd en risk fér att Moberg Pharma inte kan upphandla sddana
konsulter eller CRO:s med tillrackliga kvalifikationer, till ett formanligt pris eller 6ver huvud taget.
Eventuella brister eller férseningar i genomférandet av Bolagets utvecklingsprogram kan komma
att reducera eller forsena Moberg Pharmas mdjligheter att kommersialisera befintliga
produktkandidater, vilket kan medféra betydande kostnader. Svarigheter att komplettera
projektportféljen med nya produktkandidater kan ha en vésentlig negativ effekt pd Bolagets
forvantade omsattning, resultat och finansiella stallning.
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Prekliniska tester och kliniska studier &r vidare svara att utforma och implementera effektivt samt
ar hogst osakra vad avser utfall. Det kan ta Bolaget eller samarbetspartners manga ar att utfora
omfattande prekliniska tester och kliniska studier for att bevisa sékerheten och effektiviteten pd
maénniskor for Bolagets produktkandidater. Paborjandet och slutférandet av kliniska studier blir
ofta forsenat eller stoppat pd grund av foréndrade regulatoriska krav, tillverkningsproblem,
vidtagandet av erforderliga administrativa atgarder, langsammare &n forvantad patientrekrytering,
forandrade vardstandarder, tillgangligheten eller forefintligheten av jamforbart lakemedel eller
erforderlig tidigare behandling, kliniska utfall eller Bolaget eller ndgon av dess samarbetspartners
finansiella begransningar.

Utveckling av lakemedel och medicinska produkter ar en hogst osdéker vetenskaplig och medicinsk
verksamhet. Misslyckanden i utvecklingen kan intréffa nar som helst under alla stadier av
preklinisk och klinisk utveckling. Typiskt sett finns det ett stort bortfall av produktkandidater under
preklinisk och klinisk utveckling pa8 grund av vetenskaplig genomférbarhet, sdkerhet, effektivitet,
fordandrade medicinska standarder eller andra faktorer. Risken fér misslyckanden o&kar for
produktkandidater som &r baserade pa nya teknologier. Misslyckanden i utvecklingen for en eller
flera av Bolagets produktkandidater kan ha en viasentlig negativ effekt pd Bolagets forvdntade
omsattning, resultat och finansiella stallning.

KLINISKT MISSLYCKANDE

Ett flertal bolag har drabbats av oférutsedda betydande misslyckanden i kliniska studier pa grund
av faktorer sdsom icke dvertygande resultat vad avser sdkerhet och effektivitet. Aven Moberg
Pharma har erfarit att kliniska studier inte har utvisat 6nskat resultat. I Bolagets forsta fas 2-
studie avseende MOB-015 visade sig den kliniska effekten vara otillfredsstédllande. Studien gav
emellertid vardefull information och ledde till att Bolaget utvecklade en ny formulering av MOB-
015 med forbattrad penetrationsférmaga. Oférutsedda misslyckanden kan intraffa dven i de fall
dar tidigare prekliniska studier har visat positiva resultat som var tillfredsstallande for sdval
Bolaget som regulatoriska myndigheter. Utfallet av kliniska studier ar alltjamt mycket
ofdrutsdgbart och det ar madjligt att en eller flera av Bolagets kliniska studier kan misslyckas nar
som helst pd grund av effekten av produkterna, deras sikerhet, andra viktiga upptackter under
den kliniska studien eller regulatoriska krav. Resultat fran prekliniska tester eller tidiga kliniska
studier av en produktkandidat behéver inte sammanfalla med erhdlina resultat i ett senare
stadium av studierna. Bolaget, European Medicines Agency ("EMA”), Food and Drug
Administration ("FDA"), en IRB (oberoende etikkommitté) eller annan regulatorisk myndighet, kan
ndr som helst besluta att kliniska studier ska upphéra av ett flertal orsaker. Sddana orsaker kan
vara en Overtygelse om att patienterna som deltar i studien utsatts fér oacceptabla halsorisker
eller skadliga biverkningar. P& samma séatt kan en IRB eller en etikkommitté besluta att kliniska
studier som utférs pa en viss plats ska upphéra. Om en eller flera av Bolagets produktkandidater
skulle misslyckas i kliniska studier, kan det ha en véasentlig negativ effekt p& Bolagets forvantade
omsattning, resultat och finansiella stallning.

MYNDIGHETSBESLUT

Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter och ar likt dvriga bolag
inom branschen beroende av bedémningar och beslut frdn berérda myndigheter, exempelvis
Lakemedelsverket i Sverige, FDA i USA eller EMA i EU. S&dana bedémningar féregar beslut om
bland annat tillstdnd att utféra kliniska prévningar och tillstdnd att marknadsféra och salja
ldkemedel eller medicintekniska produkter. Det finns dock en risk fér att Moberg Pharma inte
kommer att erhdlla de myndighetsbeslut som &r nédvéndiga for att utveckla kommersiellt och
finansiellt vardefulla produkter pd marknaden.

En ansdkan om marknadsgodkdnnande kraver omfattande dokumentation avseende bland annat

kliniska resultat, kvalitetssékring och produktion som uppfyller nationella och internationella krav.
Aven om Bolaget upprattar stora delar av denna dokumentation parallellt med de kliniska
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studierna finns det dock en risk for att oférutsedda omstandigheter medfér férseningar. Eftersom
ldkemedelsmyndigheten kan komma att begéra in kompletteringar eller ha andra synpunkter pa
ansbdkan &r tidpunkten och kostnaderna fér ett eventuellt marknadsgodkannande férenat med stor
osakerhet.

Moberg Pharmas lanserade medicintekniska produkter har godkants av ett oberoende
kontrollorgan, vilket innebar att produkterna far marknadsforas pa relevanta marknader. Det finns
dock en risk for att nationella myndigheter gor en annan bedémning eller agerar for att produkten
inte far saljas i det aktuella landet vilket kan leda till férsenat, uteblivet eller indraget
marknadsgodkannande.

D& Moberg Pharma marknadsfér en del produkter som i dagsldget klassificeras som kosmetika,
sdsom Kerasal Nail® och Kerasal®, vilket pa vissa marknader inte kréaver myndighetsgodkannande,
finns det en risk for att myndigheterna i framtiden gér en annan bedémning, vilket kan medféra
att produkterna beldggs med férsaljningsférbud.

Vidare paverkas Bolaget av myndighetsbeslut géllande till exempel férandrade tullar eller skatter,
forutsattningar for forskrivning av ldkemedel, prissdttning av lakemedel som omfattas av
subventionssystem och rabattering av lakemedel. Det finns en risk for att de regulatoriska
férutsattningarna pd marknaden férandras s att Bolagets méjligheter att utveckla och tillverka
kommersiellt vardefulla produkter forsamras.

Svarigheter att erh@lla myndighetsbeslut, myndigheters &ndrade bedémningar, férédndrade
regulatoriska forutsattningar samt oférutsedda omstandigheter eller férseningar kan ha en
vésentlig negativ effekt pd Bolagets forvdntade omsattning, resultat och finansiella stallning.

BIVERKNINGAR

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrdde ligger inom férséljning och utveckling av
medicinska produkter foreligger det en risk att patienter som anvander Bolagets produkter, deltar
i kliniska studier med Bolagets produkter eller pa annat sitt kommer i kontakt med Bolagets
produkter drabbas av biverkningar. Konsekvensen av sddana potentiella biverkningar kan skada
patienter, férsena eller stoppa den fortsatta produktutvecklingen samt begransa eller férhindra
produkters kommersiella anvéndning och diarmed p8verka Bolagets omséattning, resultat och
finansiella stallning. En annan konsekvens ar att Bolaget kan komma att bli stamt av patienter
som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att &dra sig betydande
advokatkostnader, fa negativ publicitet och kan komma att bli skadestandsskyldigt.

PARALLELLIMPORT

Det finns en risk att skillnader i priser p& de marknader Bolaget eller dess partners &r verksamt
kan leda till en 6kning av parallellimport, dvs. att Bolagets produkter kan kopas till ett
formanligare pris pa vissa marknader for att sedan konkurrera med Bolagets forsaljning p& andra
marknader, vilket kan inverka negativt p8 Moberg Pharmas verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

KONKURRENS OCH PRISBILD

Lakemedelsindustrin &r en bransch med hard konkurrens. Inom de flesta indikationer konkurrerar
ett antal bolag om att utveckla nya forbattrade produkter fér att nd en hég marknadsandel och
fordelaktigt pris. Det finns en risk for att Moberg Pharmas produkter inte kommer att foredras pa
marknaden framfor existerande eller andra nya produkter, vilket kan inverka negativt pa Moberg
Pharmas verksamhet och finansiella stallning. Prispressen for medicinska produkter inom Moberg
Pharmas indikationsomraden &r hég och férvantas vara hég eller 6ka &ven framéver. Framtida
produkter under utveckling av andra féretag kommer att medféra 6kad konkurrens och kan
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innebara minskade mdjligheter for Moberg Pharma att nd eller bibehdlla en attraktiv
marknadsandel och ett attraktivt pris for Bolagets produkter, vilket kan inverka negativt pa
Moberg Pharmas verksamhet och finansiella stéllning.

MARKNADSANDEL

Det ar forenat med svarigheter att uppskatta den kommersiella potentialen fér produktkandidater
pa grund av flera viktiga faktorer, sdsom sdkerhet och effektivitet jamfort med andra tillgéngliga
behandlingsmetoder (inklusive generiska alternativ), foérdandrade behandlingsstandarder,
forandringar i tredje parters ersattningsstandarder for medicinska produkter, preferenser hos
patienter och lakare samt férandringar i klassificeringen av ldkemedlet. Aven tillgdngligheten av
konkurrenskraftiga alternativ som uppkomma antingen under den l8nga tid det tar att utveckla
Bolagets produktkandidat eller efter att produktkandidaten har lanserats kommersiellt och
tillgangligheten pa generiska versioner av Bolagets produktkandidater, pdverkar den kommersiella
potentialen. Tillganglighet till generiska versioner av produktkandidaterna kan uppkomma som en
folid av antingen myndighetsgodkdnnanden fér dessa alternativ pd grund av att Bolagets
regulatoriska exklusivitet har utgdtt eller att Bolaget inte lyckas hindra generiska alternativ fran
att komma in pd marknaden trots att Bolaget havdar dess patentrattigheter. Om, p& grund av att
en eller flera av dessa risker intréffar, marknadspotentialen fér en eller flera av Bolagets
produktkandidater skulle vara siamre an férvantat, skulle det kunna f& en vésentlig negativ
inverkan pa de kommersiella villkoren for eventuella samarbeten rérande sddan produktkandidat.
Om dessa risker skulle intraffa skulle ocksd redan ingdngna samarbeten kunna paverkas negativt
genom att Bolagets méjliga intakter frdn royalty och milstolpsbetalningar skulle férsamras kraftigt.
Skulle ndgon av de beskrivna riskerna intréffa, kan det f& en negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget ar ocksd beroende av dess relation till andra bolag fér férséljning, marknadsféring och
kommersialisering av produktkandidater. Om dessa bolag inte skulle prestera tillrdackligt bra vid
utforandet av dessa atgarder, eller om Moberg Pharma skulle hamna i tvister med dessa bolag
eller om relationen till dessa forsamras, skulle det kunna inverka negativt pd Bolagets resultat och
finansiella stallning.

EGEN FORSALINING

Kommersialiseringen och marknadsféringen av Moberg Pharmas produkter pa den amerikanska
marknaden sker genom Bolagets dotterbolag Moberg Pharma North America. Moberg Pharma har
aven under 2016 startat egen forsdljning i Storbritannien, men inte genom dotterbolag. Moberg
Pharma séljer sdledes dess produkter direkt till detaljhandlare. Reducerad efterfrdgan, o6kad
konkurrens, en férsamring i Moberg Pharmas och dess leverantérers kapacitet att leverera eller
tillverka nédvéndiga kvantiteter av produkten, eller att framgdngsrikt marknadsféra produkten,
kan inverka negativt p& Moberg Pharmas verksambhet, resultat och finansiella stalining.

Om négon av bolagets aterforsaljare skulle besluta att inte langre erbjuda ndgon av Moberg
Pharmas produkter &r bolaget skyldigt att dterkdpa och forstéra osalda produkter, ndgot som - i
tillagg till minskad forsaljning och att sddant aterkdp potentiellt kan uppga till betydande belopp -
kan inverka negativt p& Moberg Pharmas verksamhet, resultat och finansiella st&lining.

Moberg Pharma héller varulager fér egen férsaljning, vilket inneb&r exponering fér inkuransrisk
(risk att varulagrets varde i sin helhet eller till delar behdver skrivas ned) samt &kad
kapitalbindning p& grund av exempelvis &ndrade avtalsférhallanden med Bolagets distributérer och
dterforsaljare eller nya regleringar. Det finns ocksa en risk for att Bolagets produkter kan sluta att
erbjudas i sortimentet hos detaljhandlare, sarskilt vad avser Bolagets mer mogna produkter och
lagerhaliningsprodukter, vilka s&ljs i forhallandevis 18ga volymer.
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Moberg Pharma producerar och distribuerar marknadsféringsmaterial. Det finns en risk fér att
konkurrenter  eller  myndigheter  kréver skadestdnd eller &ndring av  sddant
marknadsféringsmaterial om detta till exempel skulle anses strida mot tillamplig
marknadsforingslagstiftning. Dessa skadestadnd kan komma att uppga till betydande belopp, vilket
kan inverka negativt p& Moberg Pharmas verksamhet och finansiella stallning.

SAMARBETSPARTNERS OCH DISTRIBUTORER

Moberg Pharma ar beroende av samarbets- och distributionsavtal med partners eller distributérer
for marknadsféring och férsalining av Moberg Pharmas produkter pa vissa marknader. Det finns
en risk for att sddana avtal inte kan ingds pa fordelaktiga villkor eller att motparter inte uppfyller
sina dtaganden enligt ingdngna avtal, vilket bland annat kan vara registrering av produkter i det
aktuella landet, vilket kan inverka negativt p& Moberg Pharmas verksamhet och finansiella
stallning.

Moberg Pharmas tillvéxt ar darvid i hog grad beroende av upprattandet av sddana samarbeten och
deras genomférande. Om viktiga samarbeten inte kan ingds, sdgs upp eller fungerar
otillfredsstéllande kan detta inverka negativt pa Bolagets fortsatta utveckling, tillvixt och
finansiella stallning. Det finns aven en risk for att framtida lanseringar och férsaljning inte kan
&stadkomma likvérdiga resultat som skett till och med dagen for detta prospekt, vilket kan inverka
negativt p& Moberg Pharmas verksamhet och finansiella stalining.

TVISTER

Det finns en risk for att Moberg Pharma kan bli inblandad i rattsprocesser forknippade med
Bolagets lopande verksamhet. S3dana rattsprocesser kan avse tvister gallande bland annat
intrdng i immateriella rattigheter och vissa patents eller varumarkens giltighet (se “Patent och
varumdrken” i det nedanstdende) samt kommersiella tvister. Aven i fall av en gynnsam utgang for
Moberg Pharma, kan tvister och ansprdk vara tidskrdvande, stéra den l6pande verksamheten,
avse betydande belopp eller principiellt viktiga frdgor for Bolaget samt medféra betydande
kostnader och p8verka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Fér Moberg Pharma
oférmanliga utgdngar av tvister kan medféra att Bolaget 3drar sig betydande kostnader for
forlikningar eller 8déms att betala betydande belopp eller sanktionsavgifter, eller att Bolaget
3laggs begransningar eller forbud vad avser att forsalja eller marknadsféra vissa produkter.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRING

Moberg Pharma bedriver férsaljning och kliniska studier av medicinska produkter, vilket medfér
risker foérknippade med produktansvar. Moberg Pharma har ett fér branschen sedvanligt
forsakringsskydd  fér  den  kliniska  studieverksamheten och  uppratthdller  produkt-
ansvarsforsakringar for produkter under utveckling och pd marknaden.
Produktansvarsforsdkringen ger ett skydd upp till MSEK 75 per skadehdndelse och maximalt till
MSEK 75 per 8r och forsakringen galler 6ver hela varlden. Det finns dock en risk att férsakringen
inte ger tillrdckligt skydd mot skadestdndsansprak vid héndelse av skador orsakade av Bolagets
produkter eller produktkandidater, vilket kan medféra betydande kostnader och pdverka Bolagets
resultat och finansiella stillning. Moberg Pharma kan i framtiden ocksa misslyckas med att erhalla
eller uppréatthalla forsakringsskydd pd acceptabla villkor.

Moberg Pharma bedriver verksamhet i USA dar stamningar och rattsprocesser ar betydligt
vanligare an i till exempel Europa och ror ofta betydande belopp, vilket kan medféra betydande
kostnader och paverka Bolagets resultat och finansiella stallning. Foljaktligen kan det vara svarare
att erhdlla tillrackligt férsakringsskydd i USA och det &r ocksd foérenat med storre kostnader att
erhalla sddant skydd.
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PATENT OCH VARUMARKEN

I den typ av verksamhet som Moberg Pharma bedriver féreligger alltid risken att Bolagets patent,
varumarken eller évriga immateriella rattigheter inte ger tillrdckligt skydd for Bolaget, att
ansokningar inte beviljas eller att Bolagets rattigheter inte kan vidmakthdllas. Vidare kan intrdng i
patent eller varumarken komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister. Negativa utfall av
tvister om immateriella rattigheter kan for den férlorande parten leda till forlorat skydd, férbud att
fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att betala skadestand. For Bolagets produkter
under utveckling har patentansokningar inldmnats och &r beviljade pad vissa men inte alla
marknader. Det finns en risk for att utestdende patentansokningar inte kommer att beviljas. For
Bolagets befintliga produkter p& marknaden kan framtida patentutgdngar och intréade av kopior pa
marknaden paverka Bolagets forsiljning negativt.

PRODUKTION

Moberg Pharma anvander kontraktstillverkare fér produktionen, vilket goér att Bolaget &r beroende
av att externa leveranser uppfyller dverenskomna krav vad galler exempelvis mangd, kvalitet och
leveranstid. Det finns en risk for att Moberg Pharma kan komma att drabbas av férsenade eller
uteblivna leveranser, vilket kan komma att paverka férsaljningen.

NYCKELPERSONER

Moberg Pharma &ar beroende av Bolagets ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner,
bland annat for att kunna bedriva kvalitativ marknadsforing, affdrs- och produktutveckling samt
relaterad verksamhet. Om Bolaget skulle forlora ndgon av sina nyckelmedarbetare skulle detta
kunna forsena eller orsaka avbrott i utvecklingsprogram, utlicensiering eller kommersialisering av
Bolagets produktkandidater. S&dana férseningar eller avbrott kan komma att inverka negativt pa
Bolagets expansion och tillvaxt.

Férutom interna nyckelpersoner ar Moberg Pharma aven beroende av vissa befattningshavare hos
forsaljnings- och  distributionsorganisationer,  kontraktstillverkare och andra viktiga
underleverantérer. Det finns en risk for att dessa relationer inte kommer att kunna vidmakthallas
Over tid varfor det kan innebara kostnader eller minskade intékter fér Bolaget.

REKRYTERINGSBEHOV

Moberg Pharma forvantas expandera under kommande &r. Aven om Bolaget under 2016
genomfort ett antal rekryteringar, kan det tack vare framtida expansion komma att foreligga ett
rekryteringsbehov inom samtliga bolagsfunktioner. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att
kunna rekrytera det antal nya kvalificerade medarbetare som en expansion av verksamheten
kraver. Sdledes féreligger det en risk att rekryteringssvarigheter kan komma att inverka negativt
pd Bolagets tillvaxt.

FORVARV

Moberg Pharmas verksamhet inkluderar férvarv av nya produkter och varumérken. Bolaget
utvarderar fortlopande mdjligheterna till férvarv som en del av den dagliga verksamheten.
Genomfdrandet av forvarv innebar risker. Det finns en risk att Bolaget inte kan genomfoéra férvarv
till attraktiva priser, eller 6ver huvud taget. Dartill finns det risk fér att férvarvade varumarken
ifrdgasatts av konkurrerande bolag som ifr@gasatter Moberg Pharmas rétt till dessa varumarken.
Darutdver bar Moberg Pharma risk att vardet av dessa varumarken minskar pa grund av
oférutsedda héandelser.

Utdver foretagsspecifika risker kan det forvarvade féretagets relationer med kunder, leverantérer
och nyckelpersoner komma att pdverkas negativt vid ett férvarv. Integrationsprocesser i samband
med genomfdrda och framtida forvarv kan bli mer kostsamma eller tidskravande a&n berdknat och
forvantade synergier kan helt eller delvis utebli. Etablering av tillverkning av férvarvade produkter
hos nya kontraktstillverkare kan misslyckas eller bli mer kostsamt eller tidskravande &n berdknat.
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Svarigheterna med att kombinera verksamheter kan bland annat omfatta koordinering av
geografiskt spridda verksamheter och anldggningar fr@n ett operationellt, finansiellt och legalt
perspektiv.

Om nagon av dessa risker skulle materialiseras kan det inverka negativt pd Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning

FORVARVET AV DERMOPLAST®

Forvarvet av Dermoplast® (for vilket tilltrdde till och betalning forvantas ske senast den 31
december 2016) féljer efter att Bolaget tidigare har férvdrvat New Skin®, Fiber Choice® och
PediaCare® i juni 2016. Aven om alla dessa varumarken har varit &gda av och forvarvats fran
Prestige Brands, s& har Bolaget endast haft tillgdng till begransad information om dessa
varumarken infor forvarven. Dessa forvarv medfér risker fér de konsekvenser som har redogjorts
for ovan under "Férvérv”, sdsom risken for att vardet av varumarkena minskar, att relationen med
kunder och leverantérer paverkas negativt av forvirvet samt att etablering av tillverkning av
forvarvade produkter hos nya kontraktstillverkare kan misslyckas eller bli mer kostsamt eller
tidskravande an berdknat. Dessa férvarv sammantaget, medfor vidare en betydande risk vad
avser integrationen av varumarkena i Bolaget, vilken riskerar att blir mer kostsamt eller
tidskravande an berdknat. Dartill kan forvantade synergier helt eller delvis uteblir. Dessa risker ar
sarskilt framtradande mot bakgrund av den utmanande och konkurrensutsatta marknaden i USA
samt de forvarvade varumarkenas storlek i forhallande till Bolagets storlek och den korta
tidsperiod inom vilken forvarven fullbordades.

BEGRANSAT ANTAL LEVERANTORER

Det kan ofta intrdffa att Bolaget moter ett begradnsat utbud av kritiskt rd- eller
férpackningsmaterial som endast kan erhallas fran en, eller ett begrdnsat antal, leverantorer.
Detta kan orsaka foérseningar i produktionen eller kliniska prévningar, betydande intaktsbortfall
eller att Bolaget 8drar sig skadestdndsskyldighet och liknande i forhallande till tredje parter. Vad
avser Bolagets produkter, finns det endast ett f3tal, och i vissa fall endast en, leverantdr av
ramaterial nédvandigt for produktionen. Alla avbrott i leverans av rdmaterial eller om Bolaget
skulle misslyckas med att férvarva sddant r@material p& kommersiellt acceptabla villkor, skulle
kunna skada Bolagets verksamhet genom att orsaka fordrojningar i Bolagets kliniska provningar,
forhindra kommersialiseringen av godkanda produkter eller 6ka Bolagets kostnader.

VALUTARISK

Valutarisk utgér risken for att valutakursférandringar pdverkar Moberg Pharmas resultat,
finansiella stallning och/eller kassafldden negativt. Valutakursrisker 3terfinns b3de i form av
transaktions- och omrékningsrisker. Bolagets produkter har under 2013, 2014, 2015 och 2016
lanserats i ett flertal lander globalt och i takt med att intdkterna fran sddana avtal véxer kommer
Bolagets valutaexponering successivt att ka. Bolaget har huvudsakligen kostnader fér sdlda varor
i EURO och USD. Resultatet exponeras aven fér valutakursférandringar vid inkdp av kliniska
studier, forskningstjanster och material.

RANTERISK

Réntebarande skuld dkar Bolagets utgifter och utsatthet for kapitalférlust. Bolagets ranteutgifter
&r utsatta for forandringar i de tillampliga rantenivderna. Férandringar i réantenivaerna kan leda till
forandringar i Bolagets marknadsvarde, kassaflode samt resultat. Bolaget har for narvarande inga
dtgarder implementerade for att hantera eller hedga rénterisk. Aven om sddana atgarder skulle
implementeras i framtiden, finns det en risk for att dessa inte skulle medféra dnskat resultat och
dampa de negativa effekterna av rinteférandringar. Férandringar i réntenivder kan darmed
inverka negativt pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.
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INCITAMENTSPROGRAM

Moberg Pharma har introducerat ett flertal aktiebaserade incitamentsprogram i form av
personaloptioner och teckningsoptioner. Syftet med programmen &r att motivera och beléna
nyckelpersoner genom att de blir deldgare i Bolaget samt att darigenom framja Bolagets
I&ngsiktiga intressen. Det finns emellertid en risk att dessa syften inte uppnas, vilket kan resultera
i att Bolagets anstdllda utfor sitt arbete mindre effektivt an forvantat. Aktiebaserade
incitamentsprogram inbegriper ocksd alltid en skatterisk, eftersom Bolagets beddmning av
tillamplig skattelagstiftning kan visa sig vara oriktigt, vilket kan leda till en 6kad framtida
skattebérda och att skatterelaterade sanktionsavgifter alaggs Bolaget. Dartill inbegriper
aktierelaterade incitamentsprogram i form av teckningsoptioner en utspadning foér befintliga
aktiedgare nar teckningsoptionerna utnyttjas.

KREDIT- OCH MOTPARTSRISK

Kredit- och motpartsrisk avser risken for att motparter inte formar att infria sina dtaganden att
3terbetala en skuld eller att gora réntebetalning pa sddan skuld. Det finns en risk for att Bolagets
beddémning och utvardering av dess motparters kreditrisk och kreditrating inte ar korrekt. I de fall
en motpart inte formar att infria sina ataganden gentemot Moberg Pharma kan detta inverka
negativt pd Bolagets resultat och finansiella stéllning.

UNDERSKOTTSAVDRAG

Bolaget har i dag deklarerat underskottsavdrag som kan ga férlorade om Bolaget far en ny dgare
som kontrollerar mer an 50 procent av rosterna i Bolaget eller nya dgare som vardera kontrollerar
minst fem procent av rdsterna och kollektivt kontrollerar mer an 50 procent av résterna i Bolaget.
Forlust av dessa underskottsavdrag skulle innebdra en ekonomisk férlust for Moberg Pharma,
vilket kan f& negativ inverkan pa Bolaget verksamhet och finansiella stéllning.

KONJUNKTURUTVECKLING

Moberg Pharmas framtida férsaljning ar till viss del beroende av den generella konjunkturen. En
konjunkturnedgdng pd de marknader dir Bolaget verkar skulle kunna minska efterfrdgan pa
Bolagets produkter, vilket kan komma att inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

SJUKVARDSREFORMER

Férandringar i ersattningssystem for medicinska produkter kan inverka pa Moberg Pharmas
form3ga att bedriva sin verksamhet med fortjanst. Foljaktligen finns det en risk att sadana
reformer paverkar, eller kan komma att paverka, Bolagets férmaga till kapitalanskaffning, inleda
samarbeten med ytterligare samarbetspartners och att marknadsféra Bolagets produkter. Moberg
Pharmas resultat kan paverkas negativt av framtida sjukvardsreformer.

Fér narvarande har Moberg Pharma inga produkter som omfattas och ersatts av offentliga eller
privata sjukvardsersittningssystem. Framgangen fér Moberg Pharmas framtida receptbelagda
produkter dr emellertid beroende av huruvida dessa produkter kvalificerar for att ersattas genom
statligt och privat finansierade sjukvardsersattningssystem. En utveckling som eliminerar eller
reducerar ersattningsnivaderna for Bolagets framtida produkter pd ndgon av Bolagets existerande
eller potentiella marknader, skulle kunna ha en negativ effekt pd Bolagets férmaga att f&
avsattning for dess produkter, eller orsaka att kunderna pd dessa marknader i stillet brukar
billigare produkter. Om ndgon av dessa risker materialiseras kan det komma att inverka negativt
pa Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stalining.

P& bade inhemska och utldndska marknader, kommer férsaljningen av Bolaget produkter som har
erhdllit regulatoriskt godk&nnande till viss del vara beroende av hur de tas emot av ldkare och
patienter, eventuella prisgodkdnnanden fr&n myndigheter och méjligheterna for kompensation
frn statligt och privat finansierade ersattningssystem. S3dana tredje parter ifrdgasatter i allt
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hogre utstrackning priset och kostnadseffektiviteten av medicinska produkter och tjanster. Mot
den bakgrunden féreligger det en betydande osdkerhet vad avser prisgodkannanden och betalning
samt kompensation for nyligen godkanda medicinska produkter. Dartill kan lagstiftning och andra
regler som paverkar priset pd lakemedel komma att &ndras innan Bolaget erhdller regulatoriskt
godkdnnande foér dess tilltankta produkter, vilka kan komma att vytterligare begransa
prisgodkdnnanden och kompensation fran tredje parter. Om sadana statligt eller privat
finansierade ersattningssystem skulle besluta att inte godkanna prissattningen av produkterna,
besluta att produkterna inte ska omfattas av deras system eller inte erbjuda tillracklig
kompensation till Bolaget avseende Bolagets produkter, skulle det begrdnsa den kommersiella
framgangen for dessa produkter.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Moberg Pharmas strategi innebar att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pa
savél forskning och utveckling som affarsutveckling. Dessa insatser tdcks idag av innestdende
likvida medel och kommersiella intédkter och Moberg Pharma har en god finansiell stallning. Om
det uppkommer mdjligheter till snabbare tillvdxt, exempelvis genom ytterligare foérvarv, kan
Moberg Pharma behéva anskaffa ytterligare kapital genom emission av aktier eller upplaning.
Darutdver, i handelse av en vikande konjunktur eller om kreditmarknaderna pdverkas negativt,
kan det fa inverkan p& Bolagets férmaga att finansiera sin fortsatta verksamhet. Det finns en risk
for att finansiering inte kan sédkras for framtida kapitalbehov eller att sddan finansiering inte kan
anskaffas till gynnsamma villkor eller éver huvud taget.

SKATT

Moberg Pharma bedriver verksamhet i flera lander. Savitt styrelsen kanner till sker detta i enlighet
med gallande skattelagstiftning fér sdvél den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som
bedrivs utomlands. Det finns dock en risk for att Bolagets tolkning av dessa skatteregler ar
felaktig eller att lagstiftningen forandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom svenska och
utlandska skattemyndigheters beslut kan darfér Bolagtes tidigare eller nuvarande skattesituation
komma att férandras vilket kan komma att f& en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

ICKE UTHALLIGA INTAKTSKALLOR

Moberg Pharmas affiars- och intdktsmodell bygger delvis pd licensavtal med s3 Kkallade
milstolpsbetalningar. Aven om intékter frdn produktférséljning i dag utgér och planeras att utgéra
den storsta andelen av Bolagets totala omsattning framéver kommer engdngsbetalningar av typen
milstolpsbetalningar tidvis att utgéra en viktig intdktskdlla for Moberg Pharma. Dessa
engangsbetalningar utgér dock inte en uthallig intjéning.

Vidare &r milstolpsbetalningar beroende av vissa forutbestamda mal i Bolagets partners
forsaljnings-, forsknings- och utvecklingsverksamhet, vilket gér att de &r svdra att prognostisera.
Darvid foreligger det en risk att Bolagets omsattning och resultat kan variera kraftigt fr&n en
period till en annan.

FORETAGSHEMLIGHETER OCH KNOW-HOW

Moberg Pharma férlitar sig till viss del pd opatenterade féretagshemligheter, know-how och
fortsatt teknologisk innovation for att utveckla och behalla sin position p& marknaden. Om Bolaget
inte skulle vara framgdngsrikt i att skydda dessa foretagshemligheter, know-how och teknologi
finns det en risk att Bolagets marknadsposition kan paverkas negativt samt att vardet av Bolagets
kommersialiserade produkter, teknologier och produktkandidater kan pdverkas negativt. Om
ndgon av dessa risker skulle intraffa, kan det komma att f& en negativ inverkan p& Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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SAKERHETSLACKOR

Saval Bolagets som Bolagets konsulter och CRO:s IT-system &r utsatta for risken att utsattas for
datavirus, obehdriga intrdng, naturkatastrofer, terrorism, krig och sammanbrott i
telekommunikations- eller elndtet. Sddana handelser skulle kunna orsaka stérningar i Bolagets
verksamhet, sdsom forlust av data fran bade pagdende och framtida kliniska studier avseende
Bolagets produktkandidater. S&dana handelser skulle ocksd kunna orsaka férseningar i
utvecklingen av produkterna och inlamnandet av ansdkan om godkdnnanden till regulatoriska
myndigheter samt 6ka Bolagets kostnader betydligt. I den utstrdckning som sadana stérningar
skulle resultera i férlust av, eller skada pa, Bolagets data, eller att féretagshemligheter och know-
how skulle lacka ut, kan Bolaget drabbas av kostnader och utvecklingen av produktkandidaterna
forsenas.

GOODWILL

I samband med de férvarv Bolaget har genomfort, har delar av forvarvspriset for de férvarvade
bolagen klassificerats som goodwill. Goodwill &r féremal for arliga nedskrivningsanalyser och det
finns en risk att Moberg Pharma inte kan férsvara detta goodwillvarde i framtiden. Om framtida
analyser visar en bestdende nedgang av vardet pd goodwill och darfér leder till nedskrivningar kan
det ha en negativ inverkan pa Moberg Pharma finansiella stallning och resultat.

FINANSIELLA ATAGANDEN

Bolaget emitterade i bérjan av 2016 ett femarigt icke sakerstillt obligationsl@n om MSEK 300,
inom ett rambelopp om MSEK 600. I juli 2016 utékade Bolaget obligationsl&net med MSEK 85. I
december 2016 utdkade Bolaget obligationsldnet ytterligare med MSEK 215. Obligationslanet
innefattar vissa ataganden fér Moberg Pharma, sdsom begransningar i stillandet av sakerheter
och utdelningsrestriktioner. Det finns en risk fér att Moberg Pharma i framtiden kan komma att
bryta mot atagandena, till exempel p& grund av den allmdnna konjunkturen eller stérningar pa
kapital- och kreditmarknaderna. Om Moberg Pharma skulle bryta mot 3&taganden i
finansieringsavtal skulle det kunna leda till att I8nen sdgs upp till omedelbar betalning eller att
sakerheter som har stallts for 18nen iansprdktas. Det skulle i sd fall kunna paverka Moberg
Pharmas verksamhet, finansiella stdllning och resultat negativt.

Risker relaterade till Bolagets aktier

AKTIEKURS OCH LIKVIDITET

Att investera i aktier ar till sin natur férknippat med risken att vardet p3 investeringen kan gd ned.
Det finns en risk att aktiekursen kommer att utvecklas negativt for de aktier som tas upp till
handel i samband med den riktade nyemissionen. Bolagets aktiekurs kan komma att falla, bland
annat pa grund av det tkade antalet aktier i Bolaget men &ven som en konsekvens av
marknadens reaktioner pa faktorer helt utanfér Moberg Pharmas kontroll. Moberg Pharmas
aktiekurs har varit volatil sedan Bolagets aktie noterades pd Nasdaq Stockholm. Handeln i
Bolagets aktier har generellt sett haft 18g aktivitet. Det &r inte méjligt att férutse i vilken
utstrackning investerarnas intresse i Moberg Pharma leder till en aktiv handel i aktierna eller hur
handel i aktierna kommer att fungera framdeles. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas,
eller inte ar varaktig, kan det inneb&ra svarigheter for aktiedgare att silja sina aktier utan att
paverka marknadspriset negativt, eller ver huvud taget.

UTDELNING

Bolaget har hittills aldrig l1&mnat ndgon utdelning. Eftersom Moberg Pharma under de nirmaste
aren kommer att befinna sig i en fas av utveckling av Bolagets organisation och portfélj av
varumarken, produkter och projekt, kommer eventuellt dverskott av kapital att investeras i
verksamheten. Styrelsen gor en arlig dversyn av utdelningspolicyn. Det finns en risk att framtida
kassafloden inte kommer att Overstiga Bolagets kapitalbehov och att bolagsstémma inte kommer
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att besluta om utdelningar i framtiden. Vidare innehaller villkoren for Bolagets obligationslan vissa
utdelningsrestriktioner.

AKTIEAGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Om huvudagarna agerar i samforstdnd kommer de att ha ett betydande inflytande pa Bolaget och
de flesta beslut som kraver godkannande av Bolagets aktiedgare. Denna koncentration av dgandet
kan vara till nackdel for évriga aktiedgare om dessa har andra intressen an huvudéagarna.

AKTIEAGARE I ANDRA JURISDIKTIONER FORHINDRADE ATT DELTA I EVENTUELLA FRAMTIDA
FORETRADESRATTSEMISSIONER

Om Moberg Pharma emitterar nya aktier i en féretrddesemission har befintliga aktiedgare, som
huvudregel, foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten
for emissionen. Aktiedgare i vissa andra ldnder kan dock vara féremal for inskrédnkningar som
forhindrar dem fran att delta i sddana foretradesemissioner eller deras deltagande kan p& annat
satt vara forsvarat eller begrénsat. Aktiedgare i USA kan till exempel vara férhindrade att
foretradesvis teckna nya aktier om aktierna eller teckningsratterna inte ar registrerade i enlighet
med U.S. Securities Act av 1933 i gallande lydelse och ndgot undantag frdn registreringskraven
inte &r tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas pd liknande satt
om teckningsratterna eller de nya aktierna inte har blivit registrerade eller godkanda av behdriga
myndigheter i dessa jurisdiktioner. Bolaget har ingen skyldighet att ans6ka om registrering enligt
U.S. Securities Act av 1933 i gdllande lydelse eller séka motsvarande godkdnnande enligt
lagstiftning i andra jurisdiktioner utanfér Sverige vad galler eventuella teckningsratter och aktier,
och ett sddant forfarande i framtiden kan vara bade opraktiskt och dyrt. I den omfattning som
aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige ar forhindrade att foretradesvis teckna nya aktier i
eventuella framtida foretradesemissioner kan deras dgande komma att spadas ut eller minska i
vdrde samt att Bolaget kan komma att bli oféSrmdget att anskaffa nytt kapital pa acceptabla
villkor.
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Bakgrund och motiv

Den 7 december 2016 ingick Moberg Pharma ett bindande foérvarvsavtal med Prestige Brands-
koncernen avseende DermoPlast® foér en képeskilling om MUSD 47,6 plus kostnader for forvarvat
lager. DermoPlast® &r en utvértes spray som anvands for att lindra smarta och klada vid
insektsbett, mindre sdr och brannskador. DermoPlast® s&ljs genom Mobergs etablerade
forsaljningskanaler i USA, via apotekskedjor som exempelvis CVS, Walgreens och Rite Aid samt pa
stormarknader som exempelvis Walmart och Target, samt direkt till sjukhus. Sjukhusfdrsaljningen
riktar sig framfor allt till kvinnor for anvandning vid sdr, skador och ingrepp i underlivet i samband
med och efter forlossning.

En central del av Moberg Pharmas strategi ar att férvarva receptfria varumarken som kompletterar
Bolagets befintliga varumarkesportfélj. Moberg Pharma utvarderar I6pande férvarvsmajligheter av
sadana kompletterande varumarken. Forvérvet av varumarket DermoPlast® frdn Prestige Brands-
koncernen utgér en sadan forvarvsméijlighet.

Moberg Pharma avser att finansiera forvarvet dels genom befintliga likvida medel, dels genom att
utdka Bolagets utestdende obligationslan, som l6per med en arlig rédnta motsvarande STIBOR 3
manader plus 6,00 procent, med MSEK 215 och dels genom nettolikviden fran riktade emissioner
av 2 843 504 aktier som genomfdrdes den 7 december 2016. Tilltrade till och betalning fér
DermoPlast® sker senast den 31 december 2016.

Styrelsen foér Moberg Pharma beslutade den 7 december 2016, med stéd av det
emissionsbemyndigande som styrelsen erhdll p&d &rsstamman den 18 maj 2016, om riktad
nyemissioner av 2 843 504 aktier till en utvald grupp investerare. Teckningskursen, som faststallts
genom sedvanlig bookbuilding-process, uppgick till SEK 52 per aktie. Teckningskursen per aktie
implicerar en rabatt om cirka 8 procent i férhallande till Moberg Pharmas stdngningskurs den 6
december 2016. Genom nyemissionerna tillférdes Moberg Pharma sammanlagt cirka MSEK 148
fére emissionskostnader.

Emissionerna innebadr en 6kning av Moberg Pharmas aktiekapital med SEK 284 350,4, fran
1428 918,80 SEK till SEK 1 713 269,2 och en okning av antalet aktier frdn 14 289 188 till
17 132 692 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 19,9 procent. For befintliga aktieagare
innebar emissionerna en utspadningseffekt motsvarande cirka 16,6 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget efter nyemissionerna.

Samtliga aktier har tecknats och styrelsen har tilldelat och Bolaget har emissionen av 1 428 918
aktier vilka har upptagits till handel. Resterande 1 414 586 aktier har tecknats och betalats av
tecknare (varvid BTAs har utfardats) och kommer registreras av Bolaget i samband med
offentliggérandet av detta prospekt, varvid de resterande aktierna kommer att upptas till handel.
Prospektet innehdller inte ndgot erbjudande om att teckna eller forvdrva aktier eller andra
vardepapper i Bolaget.

Styrelsen &r ansvarig fér inneh8llet i detta Prospekt. Hirmed férsékras att styrelsen har vidtagit
alla rimliga férsiktighets8tgérder fér att sdkerstilla att uppgifterna i detta Prospekt, svitt
styrelsen vet, éverensstimmer med faktiska férh8llanden och att ingenting &r uteldmnat som
skulle kunna p8verka dess innebérd. I de fall information kommer frén tredje man har
informationen 8tergivits korrekt och inga uppgifter har uteldmnats p§ ett sétt som skulle géra den
8tergivna informationen felaktig eller missgivande.

Stockholm, 16 december 2016

Moberg Pharma AB (publ)
Styrelsen
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Marknad och produktportfdlj

Prospektet inneh8ller viss marknads- och branschinformation som kommer fr8n tredje part. Aven
om informationen har 8tergivits korrekt och Moberg Pharma anser att killorna &r tillférlitliga har
Moberg Pharma inte oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet och fullsténdighet
inte kan garanteras. S8vitt Moberg Pharma kénner till och kan férvissa sig om, genom jémférelse
med annan information som offentliggjorts av dessa kéllor, har dock inga uppgifter utelémnats p&
ett sagtt som skulle kunna géra den 8tergivna informationen felaktig eller missvisande. P§ vissa
stéllen i prospektet beskrivs Moberg Pharmas stéllning p§ marknaden. Dessa uppgifter baseras p§
Moberg Pharmas omséttning i férh8llande till Moberg Pharmas bedémning av de aktuella
marknadernas storlek respektive konkurrenternas omséttning.

Inledning

Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter for utvartes behandling av
vanligt forekommande sjukdomar.

Lakemedelsmarknaden - oversikt

INLEDNING

Den globala marknaden for ldkemedel uppgick till narmare SEK 6 000 miljarder under 2015, varav
USA star for ca 40 % av marknaden och Europa 27 %, medan den svenska lakemedelsmarknaden
under samma ar omsatte ca SEK 40,6 miljarder exklusive moms.! Moberg Pharma &r framfor allt
verksamt inom receptfria ldkemedel som utgér ca 12 procent av den totala marknaden?, dvs. cirka
SEK 720 miljarder under 2015 och i synnerhet inom indikationsomrddet nagelsvamp som
inkluderar saval receptfri som receptbelagd férséljning av produkter fér nagelsvamp.

NAGELSVAMPSMARKNADEN

Forséljningen av nagelsvampspreparat uppgick under 2015 till cirka USD 2 miljarder.® De
receptbelagda preparaten férskrivs av allmanldkare och dermatologer (hudspecialister), samt i
USA och vissa andra marknader av podiatrists (specialister pa fotsjukdomar). Receptfria
nagelsvampsprodukter saljs i forsta hand av apotek, men &dven inom dagligvaruhandeln och
genom hud- och fotvardsterapeuter. USA &r den storsta geografiska marknaden och utgjorde en
majoritet av den globala marknaden 2015, framfér allt pd grund av hégre priser pd den
receptbelagda marknaden.

MARKNADEN FOR FIBERTILLSKOTT I USA

Férsaljningen av receptfria kosttillskott inom fiberomrddet uppgick under 2015 till MUSD 469.*
Dessa produkter séljs i férsta hand av apotek och inom dagligvaruhandeln.

! Tandvards- och likemedelsformansverket

2 Global Outlook for Medicines Through 2018, IMS November 2014

3 Moberg Pharma estimat, baserad pd marknadsdata fr&n Symphony Health Solutions (USA Rx
forsaljning, Symphony IRI (USA OTC férsaljning), Marknadsdata frdn Moberg Pharmas
distributérer i EU och Asien.

4 Symphony IRI, forsaljning fran MULO-butiker for 52 veckor, till den 27 December, 2015
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OVERSIKT OVER BOLAGETS PRODUKTER

PRODUKT INDIKATION  GEOGRAFISK STATUS
MARKNAD*

Kerasal nail
. USA, EU och ForsaIJrung. i U.SA .(.)Ch Stoorbrltannlen
EMTRIX Nagelskador ; samt via distributdrer pa ca 40
Asien
T marknader

MECLIT

nalox

A och vi
Torra fotter USA och vissa Forsaljning i USA och via distributdrer
Kerasal

andra o .
och fotsprickor pa vissa andra marknader

marknader
h | Klada och e
Dome “Orp irriterad hud USA Férséljning i USA
=
& ﬁ %Im(ex Blsjeksem USA Férséljning i USA
Antlseptl_sk USA Forséljning i USA
formulering
Fiber | ronenn
Lbel’ rebiotiskt USA Forsaljning i USA

ChOI:CQ. fibertillskott

Smarta och

Mgﬂ kldda vid e
DC ag: hudsprickor USA Forséljning i USA

och hudskador

* Huvudsakliga marknader, dar en majoritet av forséaljningen sker.

INTAKTER PER GEOGRAFISK MARKNAD OCH FORSALININGSKANALER

Moberg Pharmas forsaljning sker via egen siljorganisation i Storbritannien samt pa den
nordamerikanska marknaden via dotterbolaget Moberg Pharma North America och i Europa samt
6vriga varlden via partners. I nedanstdende tabeller fértecknas Moberg Pharmas intakter uppdelat
pd geografiska marknader och forsaljningskanaler fér den tid som den historiska finansiella
informationen omfattar.
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Nettoomséttning per forsdljningskanal Jan-sep 2016 Jan-sep 2015 Heldr 2015 Heldr 2014 Heldr 2013

(TSEK)

Egen forsaljning 185 697 165 411 206 602 138 918 94 064
Produktférsaljning till distributérer 59 184 63 900 76 381 59 093 58 512
Milstolpebetalningar - 2 583 2 583 2169 4813
SUMMA 244 881 231 894 285 566 200 180 157 389

Nettoomsiattning per geografisk marknad Jan-sep 2016 Jan-sep 2015 Helér 2015 Heldr 2014 Helér 2013

(TSEK)

Europa 18 406 28 802 32 244 30 115 43 494
Nord- och Sydamerika 190 194 169 838 211 343 148 112 94 250
Ovriga vérlden 36 281 33 254 41979 21953 19 645
SUMMA 244 881 231 894 285 566 200 180 157 389
KONKURRENSSITUATION

Marknaden foér nagelsvampspreparat dr fragmenterad och fa aktérer &r verksamma globalt. De
viktigaste aktdérerna som &r verksamma inom segmentet ar Valeant, Sandoz, Galderma, Almirall
Bayer, Scholl, Vemedia, Omega Pharma och Sanofi, samt Moberg Pharma och Bolagets partners
Mylan och Menarini. Darutéver finns ett antal mindre och/eller lokala aktdérer som verkar pa
enskilda marknader, sdsom Urgo, Pierre Fabre och Isdin.

Den amerikanska marknaden fér fibertillskott &r mer koncentrerad. Varumarket Meta® har en
marknadsandel uppgdende till 36 %, med Benefiber® som nummer tva. De sju stoérsta
varumaérkena str gemensamt fér 69 % av férsaljningen.

Nalox™/Emtrix®/Kerasal Nail®

UPPFINNING OCH PRODUKT

Nalox &r baserad pa beprévade substanser och produkten har en kliniskt bevisad effekt vid
behandling av nagelsvamp. Produkten &r en l6sning som appliceras pa den skadade nageln en
gang om dagen. Genom att nagelns mikromiljo férandras och nagelytan stiarks motverkas svamp-
och bakterieangrepp, vilka egenskaper har visat sig vara mycket viktiga for att uppnd klinisk
effekt. Effekt och sdkerhet har dokumenterats i flera kliniska studier med totalt mer &n 600
patienter. Nalox™ har en unik snabbverkande behandlingsmekanism och har visat
konkurrenskraftiga resultat, bland annat genom att 8stadkomma synlig férbattring redan inom 2-
4 veckor.

INDIKATION OCH PATIENTBEHOV

Nagelsvamp &r den vanligaste orsaken till skadade naglar. Nagelsvamp &r en svarbehandlad
dkomma och behandlingstiden &r ofta 1&ng, eftersom det tar tid for en frisk nagel att véxa ut. De
befintliga behandlingsalternativen mot nagelsvamp utgdérs av olika svampdddande preparat.
Tablettbehandling har god effekt men medfér vissa risker, till exempel biverkningar i form av
mag- och leverproblem och interaktion med andra Idkemedel, medan tidigare befintliga utvartes
preparat anses ha begransad effekt. Det finns sdledes ett stort behov och en stor marknad fér en
enkel och kliniskt bevisad effektiv utvartes behandling med en férdelaktig biverkningsprofil.
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MARKNADEN FOR BEHANDLING AV NAGELSJUKDOMAR

Nagelsvamp &r smittsamt och vanligt féSrekommande med en uppskattad prevalens pa cirka tio
procent. Hos personer éver 50 3r anses prevalensen dverstiga 25 procent. Den totala marknaden
for nagelsvamp beddéms dverstiga USD 2 miljarder.

KLINISKA RESULTAT OCH STATUS

Sammanlagt har fem kliniska studier med produkten och snarlika formuleringar genomforts pa fler
an 600 patienter. I dessa studier har produktens effekt och sidkerhet bekraftats. Nalox™/Emtrix®
ar registrerat som en medicinteknisk produkt och Bolaget har ddrmed tillstand att marknadsfora
produkten inom EU/EES. I USA ar produkten, som i USA marknadsférs under namnet Kerasal
Nail® av Bolagets dotterbolag Moberg Pharma North America, klassad som kosmetika, vilket
innebar ett férenklat forfarande for godkannande av forsaljning.

Produkten lanserades under hésten 2010 i Sverige, Norge, Danmark och Finland och blev snabbt
enligt Bolagets beddmning marknadsledande. Forsaljning sker via egen forsdljningsorganisation i
USA och tio partners som kontrakterat rattigheter fér mer an 60 marknader, daribland de stora
EU-marknaderna, Kanada, Kina och Sydostasien. For narvarande finns produkten lanserad pa
cirka 40 marknader. Nalox™ tillhandah&lls receptfritt och siljs under namnen Naloc™ och Emtrix®
pd vissa marknader samt Kerasal Nail® i USA. Bolaget arbetar standigt med att expandera antalet
lanserade marknader. Bolaget ldgger stor energi pa att stédja sina samarbetspartners i
marknadsféring och lansering av produkten. Férsaljningen av produkten har utvecklats val sedan
den introducerades pa marknaden 2010.

Kerasal®

Kerasal® &r en produktserie for effektiv behandling av vanligt forekommande och svarbehandlade
fotproblem. Fotvardsspecialister rekommenderar Kerasal® for att behandla torra fotter, halsprickor
och fotsmarta. Produkten innehdller salicylsyra som &r ett effektivt medel for att mjuka upp
hudens hornlager. Produkten innehaller dven urea (karbamid) som aterfuktar huden och hjalper
till att behalla fuktigheten i nya cellager. Tillverkningsprocessen &r patenterad. Flera kliniska
studier har publicerats som dokumenterar effekten av Kerasal® fér behandling av extremt torr och
skadad hud pd fotter. Den huvudsakliga forsiljningen sker genom Bolagets amerikanska
dotterbolag Moberg Pharma North America. En mindre andel av fdrsaljningen sker genom
distributérer i andra lander.

Domeboro®

Domeboro® &r ett topikalt 1dkemedel fér behandling av kldda och irriterad hud till exempel orsakad
av vaxtgifter, insektsbett eller reaktioner mot tvattmedel/kosmetika. Produkten har funnits pd
marknaden i éver 50 ar. Produkten verkar uttorkande och minskar inflammation, genom dess
unika kombination av aluminiumsulfat och kalciumaceat som kyler och lindrar irriterad hud.
Produkten kan anvéndas saval som en kompress eller i ett fotbad.

Balmex®

Balmex® &r ett valkant varumarke med produkter for bléjeksem, framfér allt fér barn.

New Skin®

New Skin® &r enligt Bolagets bedémning det ledande varumarket for flytande pldster. Produkten
ar snabbtorkande och bildar en genomskinlig skyddande yta med ett antiseptiskt medel som dédar
bakterier. Varumarket forvarvades fran Prestige Brands i juli 2016.

Fiber Choice®

Fiber Choice® &r ett naturligt fibertillskott fér férbattrad matsmaltning och allmant vélbefinnande.
Produkterna férvarvades frén Prestige Brands i juli 2016.
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Produkter i utvecklingsfas
MOB-015 - POTENTIELL FRAMTIDA MARKNADSLEDARE INOM NAGELSVAMP

MOB-015 ar en ny utvartes behandling mot nagelsvamp med svampdddande, keratolytiska och
uppmjukande egenskaper. Bolagets patentsokta formuleringsteknologi mdojliggér att hoga
koncentrationer av en beprévad svampdddande substans (terbinafin) transporteras in i och genom
nagel. Eftersom MOB-015 appliceras lokalt undviker man biverkningar forknippade med
tablettbehandling. Bolaget uppskattar férsdljningspotentialen fér produkten till 250-500 miljoner
dollar arligen.

Status och resultat - Fas 3 p8g8r

Positiva resultat frdn en fas 2-studie presenterades pd American Academy of Dermatology i mars
2015. Det primara behandlingsmalet, mykologisk ldkning, uppnaddes hos 54 % av de 25 patienter
som slutférde behandlingen. MOB-015 medférde ocksa god tillvéxt av frisk nagel och uppvisade en
gynnsam biverkningsprofil. Biopsier bekrédftade héga nivder av terbinafin i nagel och nagelbadd.
Denna studie inkluderade patienter med mer utbredd nagelsvamp an i nyligen publicerade studier
for konkurrerande utvartes nagelsvampspreparat. Moberg Pharma slét under det fjarde kvartalet
2015 ett utvecklingsavtal med bolagets tillverkningspartner Colep Healthcare Division.

I juli 2016 lamnades en Investigational New Drug (IND) ansékan in till FDA fér MOB-015 for
behandling av nagelsvamp. Dessutom har bolaget lamnat ansdkningar till myndigheterna i
Tyskland, Polen och Kanada. I september erhdlls godkdnnande att starta studierna och
patientrekrytering inleddes. Fas 3-prévningar pagar foér narvarande i Europa och Nordamerika.
MOB-015 utvarderas i fas 3 under 52 veckor i tvd randomiserade och kontrollerade multicenter
studier. Det priméara effektmattet i bada studierna &r andelen patienter som uppnr fullsténdig
lakning av den utvalda stortdnageln. Cirka 700 patienter férvéntas ingd totalt i de tva studierna

Bolaget har erhdllit beviljande av patent samt meddelande om kommande beviljande av patent
avseende produkten. De patent som beviljas foérvéntas vara i kraft till &r 2032. De beviljade
patenten omfattar nya topikala formuleringar av allylaminer (inklusive terbinafin), samt
behandlingsmetoder fér nagelsvamp med de nya formuleringarna. Formuleringarna mdjliggor
forbattrad penetration av terbinafin in i och genom nageln. Sedan februari 2015 har Moberg fatt
motsvarande patent beviljade i USA, Kanada, EU, Japan, Mexiko, Singapore och Sydafrika.
Meddelande om kommande patentbeviljande har utfardats i Australien, Israel och Ryssland. Aktiva
ansokningar padgdr i flera andra omraden, bland annat Brasilien, Kina, Hongkong, Indonesien,
Indien och Sydkorea.

BUPI - BUPIVAKAIN SUGTABLETT - BEHANDLING AV SMARTA I MUNHALAN

BUPI &r en innovativ patentsdkt formulering med den beprévade substansen bupivakain, i form av
en sugtablett, fér behandling av smérta i munh&lan. Som férsta indikation har Moberg Pharma valt
smartlindring fér patienter som drabbats av oral mukosit till féljd av cancerbehandling.

Status och resultat - Fas 3-férberedelser p8g8r

I januari 2016 meddelade Bolaget positiva resultat fran en fas 2-studie med BUPI fér smaértlindring
vid oral mukosit hos patienter med cancer i huvud- och halsregionen. BUPI &stadkom en statistiskt
signifikant minskning av smaérta i munhdlan. 39 patienter slutférde fas 2-studien dar effekten av
BUPI jamférdes med standardbehandling fér smaértlindring i munhalan. Den &ppna kliniska studien
utférdes pd tva sjukhus i Danmark. Den priméra effektvariabeln var smarta i mun eller svalg 60
min efter intag av BUPI jamfért med medelvardet av smarta under dagen for kontrollgruppen.
Gruppen som fick BUPI hade 31 % lagre smartnivd (VAS 35,14 for BUPI resp. 50,94 i
kontrollgruppen, p=0,0032). Bdda grupperna hade tillgdng till géngse smartbehandling under
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studien. Kontrollgruppen hade &ven tillgdng till annat lokalt verkande bed&vningsmedel for
munh&lan i form av en lidokaingel. Skillnaden i munnen (svalget exkluderat) var &n mer pdtaglig,
dar BUPI reducerade smartan med 50 % jamfort med standardbehandling (VAS 17,93 resp.
36,10, p=0,0002). Inga allvarliga biverkningar rapporterades i gruppen som fick BUPI. Efter
positiva fas 2-resultat har styrelsen godkant en riskminimerande strategi for att fortsatta
utvecklingen genom fas 3. Utvecklingsprogrammet inkluderar en fas 3-studie som kommer att
genomforas i Europa och delfinansieras av anslag fran Eurostars. En andra fas 3-studie kommer
att genomféras i Indien och finansieras i sin helhet av Mobergs partner Cadila Pharmaceuticals.

Immateriella tillgdngar

INLEDNING

Moberg Pharma arbetar kontinuerligt med att utdka och starka Bolagets teknologibas och
patentskydd genom patentering, inlicensiering och férvarv. Utdver interna resurser anlitas
renommerade patentombud avseende ansdkan, underhdll och férsvar av patent och varumarken.

PATENT

Moberg Pharmas patentrattigheter omfattar fyra aktiva patentfamiljer som inkluderar, for
narvarande, totalt 16 beviljade nationella patent i Europa, USA, Kanada och andra strategiska
marknader (Europapatent anges i det nedanstdende som ett beviljat patent, men dessa patent &r
validerade eller avses att valideras for alla European Patent Offices 38 medlemstater). Darutbéver
ager Bolaget ett antal internationella och nationella patentansdkningar. Patentarbetet leds av
Bolagets patentgrupp som i ndra samarbete med internationella patentbyrder implementerar
Bolagets patentstrategi. Patenterbarhet av nya produkter ar viktigt, men inte avgdrande fér
Moberg Pharma d& varumarkesuppbyggnad och unik produktkunskap, bland annat kring
tillverkningsprocesser, utgor alternativa skydd fér Bolagets innovationer.

PATENTOVERSIKT

Beviljade patent Anvdndningsomrade Status Patenttid | Berdrda
produkter
och projekt

2 672 962 (EPO) Ny svampdddande Beviljat i EPO, 2032 MOB015B
8 921 428 (US) formulering Australien,
Canada, Japan,
Korea, Mexico,
Singapore,
Sydafrika, USA.
Forestdende
nationella
godkannanden
eller pagdende
ansokningar i
ytterligare sju
ldnder.

2 777 689 (EPO) Ny formulering for Beviljat i EPO, 2034 Emtrix+
8 987 330 (US) topikal anvéndning Canada, Korea,
Ryssland, USA.
Foérestdende
nationella
godkannanden
eller pdgdende
ansokningar i
ytterligare 12
ldnder.

2 701 681 (EPO) Farmaceutiska Beviljat i EPO. 2032 BUPI
formuleringar av Pagaende
lokalanastetika sdsom nationella
bupivakain for ansodkningar i USA
anvéndning i munhala och Canada.
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och svalg
7 097 847 B2 (US) Tillverkningsprocess Beviljat i USA 2024 Kerasal®
Ointment
Patent- Anvdndningsomrade Status Patenttid | Berdrda
ansokningar produkter
och projekt
14/534640 (US) Ny svampdddande Continuation av 2032 MOB015B
formulering beviljat USA-
patent
14/609142 (US) Ny formulering for Continuation av 2034 Emtrix+B
topikal anvandning beviljat USA-
patent
Annu inte tilldelat Farmaceutiska Divisional 2032 BUPI
ansdkningsnr formuleringar av application
lokalanastetika sdsom av beviljat
bupivakain for EPO patent
anvandning i munhéla
och svalg

VARUMARKEN OCH DOMANNAMN

Bolaget &r fér narvarande innehavare av flera varumérken sasom Kerasal Nail®, Emtrix®,
Zanmira®, Kerasal®, Domeboro®, Balmex®, New Skin®, Fiber Choice®. Utéver dom&nnamnen
mobergpharma.se och mobergpharma.com &ger Bolaget ocksa prioriterade dom&nnamn kopplade
till Bolagets varumarken.

Bolagets partner Meda ar innehavare av varumarket Nalox™ i ett flertal lander. Bolaget har ingen
aganderatt till detta varumarke.

Férvarv och avyttringar

FORVARV AV TRE VARUMARKEN FRAN PRESTIGE BRANDS I USA

I juni 2016 meddelade Moberg Pharma att bolaget hade ingatt ett avtal med Prestige Brands, Inc.
for att forvarva New Skin®, Fiber Choice® och PediaCare®, tre véletablerade receptfria varumarken
i USA. Kopeskillingen var 40 miljoner dollar. Férvarvet finansierades genom tillgdngliga likvida
medel och en utékning av Mobergs utestdende obligationsl&n. De férvarvade varumarkena férsaljs
genom Mobergs etablerade foérsaljningskanaler i USA, via apotekskedjor som CVS, Walgreens och
Rite Aid samt pd stormarknader som Walmart och Target.

New Skin® stdr fér huvuddelen av I6nsamheten i den férvarvade portféljen och passar vél in i
Mobergs strategiska fokus p& hudomrddet. New Skin &r enligt Bolagets bedémning det ledande
receptfria varumarket i USA for flytande férband. Produkten &r bakteriedédande, torkar snabbt och
bildar en klar skyddande yta.

Utdver New Skin® inneholl den forvarvade portfoljen ytterligare tva véletablerade varumarken,
Fiber Choice® och PediaCare®. Fiber Choice® har ett brett sortiment av fibertillskott for forbattrad
matsmaéltning. PediaCare® &r ett starkt varumarke med fokus pa produkter for barn, inom framfor
allt forkylning och smarta. PediaCare® avyttrades i november 2016.
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AVYTTRING AV TRE VARUMARKEN FOR MUSD 10

I mars 2016 meddelade Moberg Pharma att bolaget har ingatt ett avtal med Strides Pharma Inc.
for att avyttra varumarkena Jointflex, Fergon och Vanquish fér en total k&peskiling om 10
miljoner USD plus lagervdrdet om 0,4 MUSD. Avyttringen mdjliggdr ytterligare fokus fér Moberg
Pharma pd dess karnverksamhet. De tre avyttrade varumarkena omsatte totalt 6,1 miljoner USD
&r 2015 och foljde med i tidigare forvarv av strategiska tillgdngar.

AVYTTRING AV PEDIACARE®

I november 2016 meddelade Moberg Pharma att bolaget hade ingatt ett avtal med Strides Pharma
Inc. angdende avyttring av varumérket PediaCare®. Kopeskillingen uppgick till MUSD 5 jamte
tillagg for lagervarde. Avyttringen forvéntas vara slutférd under december ménad 2016.

FORVARV AV DERMOPLAST®

Moberg Pharma ingick den 7 december 2016 bindande avtal med Prestige Brands om att forvarva
DermoPlast®. Kopeskillingen for forvarvet uppgar till MUSD 47,6 plus lagervarde. Kopeskillingen
finansieras dels genom befintliga likvida medel, dels genom uttkning Bolagets utestdende
obligationslan, som I6per med en arlig ranta motsvarande STIBOR 3 manader plus 6,00 procent,
med 215 MSEK och dels, avseende resterande del av kdpeskillingen, genom nettolikviden frén
riktade emissioner av aktier. Tilltrade och betalning sker senast den 31 december 2016.
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Verksamhetsbeskrivning

Moberg Pharma &r ett svenskt lidkemedelsbolag med stark férséliningsutveckling p8§ den globala
marknaden. Férséljning sker via egen séljorganisation | Storbritannien samt p8 den
nordamerikanska marknaden via dotterbolaget Moberg Pharma North America och i Europa samt
ovriga vérlden via partners. Bolaget kommersialiserar produkter baserade p&§ beprévade
substanser och produktportféljen innefattar s8vél egenutvecklade produkter, dér bolagets
kunnande och teknologier inom omrdet for tillférsel av likemedel har utnyttjats, som produkter
som kommersialiseras med stéd av férvdrvade réttigheter. Interna resurser kompletteras med
extern expertis, partners, konsulter och kontraktstillverkare.

Affarside

Moberg Pharmas affarsidé ar att kommersialisera medicinska produkter med unika férdelar for
patienter inom marknadssegment med hdg tillvaxt och/eller avsaknad av behandlingsalternativ,
samt att skapa en portfélj med differentierade varumarken genom férvarv, inlicensiering samt
intern produktutveckling med fokus pa innovativ teknologi for tillférsel av beprévade substanser.

Operationella mal

Moberg Pharmas operationella mal &r att bli ett vixande och lénsamt lakemedelsbolag som
levererar nya ledande ldkemedel och andra medicinska produkter till den globala marknaden,
baserat pd nya patentskyddade formuleringar av beprévade substanser.

Finansiella mal

Bolagets finansiella mal &r att:

e P& 138ng sikt uppnd en rorelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA®) pa8 minst 25 procent.

Affarsmodell

Moberg Pharma utvecklar produkter avsedda fér den globala marknaden och har sedan start
arbetat med att etablera ett varldsomspdnnande ndtverk av potentiella marknadspartners.
Affarsmodellen innefattar forsaljning i egen regi samt forsdljning genom distributérer och partners.
Bolagets produktutveckling baseras pa innovativ drug delivery av beprévade substanser, vilket
minskar tid till  marknad, utvecklingskostnad och risk jamfért med traditionell
lakemedelsutveckling. Moberg Pharma kombinerar affarsmannaskap med gedigen kompetens
kring lakemedelsutveckling och har ett afférsutvecklings- och marknadsteam med erfarenhet av
global kommersialisering av produkter. Moberg Pharma kompletterar den egna organisationen
med extern expertis och kapacitet, bland annat inom klinisk utveckling, produktion och
kommersialisering.

> Se definition pa sidan 48.
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Bolagets produktportfslj bestar av féljande produkter.

PRODUKT: INDIKATION:

Kerasal nail
EMTRIX Nagelskador

Becur: .
nalox

Kemsql Torra fotter och fotsprickor

DOI“EI]OI'O Kl&da och irriterad hud
é;qi gﬂﬁ!m'gﬁ Bléjeksem

Antiseptisk formulering

Prebiotiskt fibertillskott

Smarta och kldda vid hudsprickor och
hudskador
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Historik

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

Moberg Derma grundas av Peter Wolpert och Marie Moberg
Klinisk fas III-studie Nalox™ TM slutfors
Distributionsavtal for Norden undertecknat med Antula (idag Meda OTC) avseende Nalox™

Moberg Derma genomfor ett forsta noteringsforssk pa Nasdaq Stockholm. Erbjudandet dras
i december tillbaka.

Notering pa Nasdaq Stockholm. Nalox™ fortsatter utvecklas starkt och utékar den nordiska
marknaden flerfaldigt.

Ytterliggare utvidgning av Nalox™ distributionsnatverk. Produkten &r lanserad pd 19
marknaden och visar stark forsaljningsutveckling.

Moberg férvarvar Alterna och erhaller direktforsaljning p5 nordamerikanska marknaden.
Moberg Derma byter namn till Moberg Pharma.

Riktad emission till Bure Equity.

Forvarv av produktportfslj fran Bayer Healthcare.

Positiva resultat fran klinisk fas II-studie med MOB-015

Forvarv av produktkandidat fr&n Oracain II ApS.

Kerasal Nail® godkanns och lanseras i Kina

Bolaget och Menarini Group expanderade sitt samarbete rérande férséljning av Emtrix® till
marknaderna Ryssland och Ukraina

Moberg Pharma &tertog réttigheter till Emtrix® for sex Europeiska marknader, inklusive
Storbritannien och Polen

Balmex® férvarvades

Forvarv av varumarkena New Skin®, Fiber Choice® och PediaCare® fran Prestige Brands i
USA

Avyttring av varumaérkena Jointflex®, Fergon®, Vanquish® och PediaCare®
Emission av obligationsl&n samt utékning av obligationsl&n om sammanlagt MSEK 600
Nyemission av 2 843 504 aktier

Forvarv av DermoPlast® fran Prestige Brands i USA
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Moberg Pharma och nordamerika

Moberg Pharma North America LLC ar beléget i Cedar Knolls New Jersey, och ar ett av Moberg
Pharma helagt dotterbolag. Bolaget utgér koncernens kanal for direktférsaljning och
marknadsféring i USA, varldens storsta ldkemedelsmarknad.

Bolaget marknadsfor Moberg Pharmas produktportfolj till ett stort natverk av detaljhandlare,
drugstores/apotek, grossister, fotvardsspecialister, internationella distributérer, internethandlare
och konsumenter. Bolagets strategi ar att matcha ratt produkter med ratt saljkanal for att
optimera foérsaljningen, intjaningen fér sina kunder och vardet fér konsumenten.

Moberg Pharma North America har skapat en effektiv logistikkedja och distributionsmodell.
Forsaljning mot 3terforsaljarna skots dels av egna anstdllda, dels av kontrakterade
sdljrepresentanter som arbetar gentemot stora detaljhandelskedjor och dels av internationella
distributdrer. N&tet av 3terférséljare i USA inkluderar drugstores/apotek till exempel Rite Aid,
Walgreens och CVS Pharmacy, stora detaljhandelskedjor sdsom Walmart och KMart, grossister
daribland McKesson och Cardinal Health samt livsmedelskedjor sdsom Publix, Target, Giant Eagle,
Ahold och Supervalue. Bolaget arbetar aktivt med att bredda sitt distributionsnatverk saval i
Nordamerika som internationellt.

Bolaget har aven ett véal utbyggt natverk av produktionspartners och tillverkning av produkter sker
i FDA- och Good Manufacturing Practices-certifierade anlaggningar ibland annat Odessa, Florida,
samt i Elmsford, New York. Lagring och logistik skodts av en logistikpartner i Plainfield, Indiana.
Alla produkter testas grundligt innan de introduceras till marknaden. Kunders 3terkoppling pa
produkterna féljs noggrant och kund-/konsumentndjdhet &r viktiga parametrar for Moberg Pharma
North Americas personal.

Distributdrer och partners

Vid sidan av Moberg Pharmas egen direktforsaljning har Bolaget avtal med ett flertal framstaende
distributérer och partners. Under dessa avtal ansvarar Moberg Pharma for tillverkning och
leverans av fardig produkt medan partnern ansvarar foér férsaljning och finansierar
marknadsforingen. Moberg Pharmas egen marknadsavdelning arbetar generellt ndra
distributérerna och stdédjer dessa i arbetet kring utformning av marknadsforingskoncept och
positionering. D3 Moberg Pharmas nuvarande produktportfdlj framfor allt innehdller receptfria
produkter ar marknadsféringen generellt riktad mot slutkonsumenten aven om ytterligare
malgrupper tillkommer beroende pd geografisk marknad. For forsaljning av Bolagets produkter
hade Moberg Pharma vid slutet av 2015 avtal med cirka tio kommersialiseringspartners.

Bolaget strategi fér produktutveckling

Moberg Pharma arbetar med beprdvade substanser, det vill sdga substanser som redan har
godkénts for Ildkemedelsanvdndning i kommersialiserade produkter. Strategin inom
produktutvecklingen ar att kombinera beprdévade substanser med teknologier for tillférsel av
ldkemedel i syfte att ta fram nya patenterbara produkter. Beprovade substanser kan antingen
utgdras av teknologier utan patentskydd, alternativt substanser med patentskydd som Moberg
Pharma erh8ller rattigheter till genom férvarv eller inlicensiering. Patenterbarhet &r viktigt, men
inte avgérande fér Moberg Pharma d& varumarkesuppbyggnad och unik produktkunskap, bl.a.
kring tillverkningsprocesser, utgér kompletterande skydd fdr Bolagets innovationer. Eftersom
utvecklingen baseras p8 beprévade substanser kan tidigare dokumentation anvandas, vilket pa ett
vasentligt satt minskar tid till marknad, kostnader och utvecklingsrisk. Bolaget kan exempelvis
reducera tid till marknad genom att genomfoéra studier av mindre omfattning eller genom att med
stod av tidigare dokumentation ga direkt till klinisk fas II. Denna Bolagets strategi fér forskning
och utveckling har varit densamma f6ér hela den perioden som den historiska finansiella
informationen omfattar. F6r en redogérelse for Bolagets investeringar i forskning och utveckling
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for den period som den historiska informationen omfattar, se avsnitt "Kapitalstruktur och annan
finansiell information — Investeringar”.

Klinisk utveckling

INLEDNING

Den kliniska utvecklingen syftar till att generera dokumentation som visar produktkandidatens
effekt och sdkerhet p& manniska. For beprévade substanser kan befintlig dokumentation utnyttjas,
vilket normalt minskar antalet och omfattningen av de prekliniska och kliniska studierna som
maste genomféras. Detta far avgérande betydelse for skillnad i utvecklingstid och kostnad.
Bolagets kliniska strategi for respektive utvecklingsprojekt utformas i ndra samarbete med
medicinska specialister inom respektive sjukdomsomrade och stora delar av utférandet av studier
uppdras normalt &t CRO:s. Dock behdller Moberg Pharma alltid kontroll dver strategiska beslut och
dverordnad projektledning. Bolaget har for narvarande tvd projekt i klinisk utveckling, MOB-015
mot nagelsvamp dar tvd fas 3-provningar pagar i Europa och Nordamerika, samt BUPI -
Bupivakain sugtablett fér behandling av smarta i munhdlan dér férberedelser fér kliniska fas 3-
studier pagar.

MYNDIGHETSBESLUT

D& Moberg Pharma marknadsfér en del produkter som i dagsladget klassificeras som kosmetika,
vilket pd vissa marknader inte krédver myndighetsgodkannande, finns det en risk for att
myndigheterna i framtiden gér en annan bedémning, vilket i sd fall kan beldgga produkter med
forsaljningsférbud.

Vidare paverkas Bolaget av myndighetsbeslut géllande till exempel férandrade tullar eller skatter,
forutsattningar for forskrivning av lakemedel, prissattning av ldkemedel som omfattas av
subventionssystem och rabattering av lakemedel. Det finns en risk for att de regulatoriska
forutsattningarna pd marknaden férdndras s att Bolagets mojligheter att utveckla och tillverka
kommersiellt vardefulla produkter forséamras.

Svarigheter att erhdlla myndighetsbeslut, myndigheters &ndrade beddémningar, féradndrade
regulatoriska forutsdttningar samt oférutsedda omstandigheter eller férseningar kan ha en
vésentlig negativ effekt pd Bolagets forvdntade omsattning, resultat och finansiella stallning.

REGULATORISK STATUS

Moberg Pharmas produktportfélj inkluderar produkter som ar registrerade som OTC ldkemedel,
medicin-tekniska produkter, kosmetika samt kosttillskott. Bolaget har en intern regulatorisk
avdelning samt anlitar externa experter inom regulatoriska frdgor fér olika territorier.

PRODUKTION

Moberg Pharmas produktion sker hos kontraktstillverkare. Bolaget styr dock produktionsplanering i
nara samarbete med sina tillverkare och kontrollerar tillverkningsmetoder och know-how som ar
specifik fér Moberg Pharmas produkter.

Affarsutveckling och strategiska samarbeten

Strategiska samarbeten i hela vardekedjan &r centrala fér Moberg Pharma, sdval under koncept-
och produktutveckling som i kommersialiseringsskedet. Bolaget efterstravar en balans mellan
projekt som utvecklas internt till marknadsgodkannande och projekt som licensieras till och
utvecklas i samarbete med partners. Aven for projekt som licensieras ut &r strategin att behalla
vissa marknadsrattigheter. Bolagets ledning har sedan starten 2006 lagt stor vikt vid att utveckla
ett globalt natverk av potentiella distributionspartners och experter inom dermatologi och har flera
pdgdende samarbeten.
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Kvalitet och miljo

KVALITETSPOLICY

Moberg Pharma utvecklar, tillverkar, marknadsfér och sdljer ldkemedel, medicintekniska
produkter, kosttillskott och kosmetika. Bolagets ledning och medarbetare arbetar malmedvetet
med att erbjuda hdégkvalitativa produkter som méter kundbehov och regulatoriska krav. Detta
gérs genom kontinuerlig genomgdng och forbattring av bolagets produkter, service och
kvalitetssystem. Moberg Pharmas kvalitetssystem uppfyller krav enligt ISO 13485:2012 och
relevanta Good Manufacturing Practices-riktlinjer.

MILIOPOLICY

Moberg Pharmas verksamhet ska bedrivas med minsta méjliga miljobelastning utifran bolagets
ekonomiska och tekniska resurser. Lagar och andra relevanta krav inom miljdomradet som berér
var verksamhet ska uppfyllas. Inom ramen for vart ledningssystem ska vi faststélla och félja upp
konkreta miljémal for verksamheten. Bolagets miljoarbete ska bedrivas med mélet att uppnd
standiga forbattringar och férebyggande av miljéférorening.
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Organisation och medarbetare

Per den 30 september 2016 hade Moberg Pharma 36 medarbetare, varav 26 &r anstéllda i Sverige
och 10 i Moberg Pharma North America. Dé&rutéver anlitar Bolaget vetenskapliga r8dgivare,
specialister och kontraktsforskningsbolag for att tillféra kompetens och kapacitet.

Inledning

Bolagets anstallda har erfarenhet fran for verksamheten relevanta omraden sdsom utveckling av
lakemedel och medicintekniska produkter, affarsutveckling/kommersialisering, finansiering och
foretagsledning. Medarbetarnas erfarenhet kommer frén tidigare engagemang inom organisationer
som Q-Med, McKinsey & Co, ACO Hud, Meda, AstraZeneca, Pharmacia, Karolinska Development
och Novartis. Medarbetarna har en hoég utbildningsnivd dar majoriteten har en akademisk
utbildning och ett flertal har doktorsexamen.

I det nedanstdende fértecknas Koncernens anstillda med uppgift om geografisk fordelning av
anstéllda for den period som den historiska finansiella informationen omfattar vid utgdngen av
rakenskapsaret 2015.

Antal anstdllda Koncernen

31 december 2015 31 december 2014 31 december 2013

33 29 29

Antal anstidllda per geografi

31 december 2015 31 december 2014 31 december 2013
Sverige USA Sverige USA Sverige USA
24 9 20 9 22 7
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Organisationsoversikt

Bolagsledningen

CEO
Peter Wolpert

Quality Assurance Group Finance
Kerstin Annas IR, Admin HR
Anna Ljung
Legal

Global Supply

Fredrik Granstrém
Project Management Fredrik Netzel

Marie Scherlund

R

Research & Business Development Moberg Pharma Sales & Marketing Global
Development Francis Lambert North America Distrubutor Sales
Kjell Rensfeldt Jeff Vernimb Martin Ingman
) Fine!nce, Sales & International
Pharmaceutical Admin, HR Marketing | Distributor
Innov and Dev ———  Regulatory | Management
Brand Product
Management I
— 1P Innovations L Medical Affairs - Miar::lﬁ;s
—  Formulation Clinical Product
Development Management
Analytical L— UK Direct Sales
Preclinical
Models

Strategiska samarbeten

En vasentlig komponent i Bolagets strategi dr att genom samarbeten engagera global
spetskompetens inom saval utveckling som kommersialisering. Moberg Pharma utvérderar
kontinuerligt behovet av extern kompetens och kapacitet i verksamheten.

Bolaget har etablerat ett ndra samarbete med tekniska specialister och vetenskapliga radgivare
inom ett antal expertomraden, bland annat formuleringsteknologi, toxikologi, regulatoriska frégor,
patent, varumaérken, biostatistik och medicinska fragor.
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Utvald finansiell information

Den utvalda finansiella informationen som visas i det nedanst8ende har hdmtats fr§n Moberg
Pharmas reviderade koncernredovisning fér rdkenskaps§ren som avslutades den 31 december
2015, 2014 och 2013 samt Bolagets 6versiktligt granskade del§rsrapport fér perioden 1 januari
2016 till 30 september 2016 som uppréttats i enlighet med IFRS och vilka har inférlivats i detta
Prospekt genom  hé&nvisning. Féljande information  bér ldsas tillsammans med
avsnitten "Riskfaktorer”, "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och “Kapitalstruktur och
annan finansiell information” samt med Bolagets koncernredovisning, inklusive tillh6rande noter.
Siffrorna i avsnittet har i vissa fall avrundats s§ tabellernas slutsumma inte alltid stdmmer.

Resultatrakning

TSEK jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec jan-dec
2016 2015 2015 2014 2013

Nettoomséttning 244 881 231 894 285 566 200 180 157 389

Kostnad for sdlda varor -72 798 -54 970 -71 920 -49 064 -39 967

Bruttovinst 172 083 176 924 213 646 151 116 117 422

Forséljningskostnader -130 295 -110 232 -133 171 -93 198 -75 674

Afférsutvecklings- och -20 552 -18 882 -25 642 -26 553 -27 832

administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader -8 835 -17 236 -23 255 -19 930 -29 039

Ovriga rérelseintakter 45 269 6221 6 709 5791 1068

Ovriga rérelsekostnader -2 557 -2 678 -3 104 - -

Rorelseresultat (EBIT) 55113 34117 35183 17 227 -14 055

Réanteintakter och liknande 15 308 20 37 905 545

resultatposter

Rantekostnader och liknande -24 644 -550 -654 -1 555 -2 665

resultatposter

Resultat efter finansiella poster 45 777 33 587 34 566 16 577 -16 175

(EBT)

Skatt pa periodens resultat -10 631 -8 442 -9 030 -4 309 4817

Periodens resultat 35 146 25 145 25536 12 268 -11 358

Poster som kommer att

omklassificeras till resultat

Omréakningsdifferenser vid omrakning 6 653 13 939 13 045 33 044 -725

av utlandska verksamheter

Ovrigt totalresultat 6 653 13939 13 045 33 044 -725

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 41 799 39 084 38 581 45 312 -12 083

Periodens resultat hanf.t. moderf. 35 146 25 145 25 536 12 268 -11 358

aktieagare

Periodens resultat hanf.t. - - - - -

minoritetsintresse

Totalresultat h.t. moderforetagets 41 799 39 084 38 581 45 312 -12 083

aktieagare

Totalresultat h.t. minoritetsintresse - - - - -

Resultat per aktie fore utspadning 2,47 1,80 1,80 0,96 -1,01

Resultat per aktie efter utspddning 2,45 1,76 1,77 0,95 -1,01

EBITDA 65 857 42 366 46 399 25 295 -7 950

Avskrivningar av produktrattigheter -8 584 -7 287 -9 703 -7 198 -5 861

Avskrivningar évrigt -2 160 -962 -1513 -870 -244

Rorelseresultat (EBIT) 55 113 34 117 35 183 17 227 -14 055

Genomsnittligt antal aktier fore 14 253 224 13 975 394 14 172 130 12 719 642 11 265 704

utspédning

Genomsnittligt antal aktier efter 14 371 290 14 251 433 14 386 605 12 859 499 11 735 821

utspédning

Antal aktier vid periodens slut 14 289 188 14 001 537 14 217 522 13 962 537 11 893 572
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Balansrakning i sammandrag

TSEK 31 31 31 december 31 december 31 december
september  september 2015 2014 2013
2016 2015
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar 592 021 261 158 261 193 216 362 181 820
Materiella anldggningstillgdngar 731 704 878 934 1180
Finansiella anldggningstillgdngar 10 749 1 1 76 63
Uppskjuten skattefordran 5739 16 840 16 269 24 903 29 327
Summa anldggningstillgdngar 609 240 278 703 278 341 242 275 212 390
Varulager 38 682 18 625 22 200 13135 6 968
Kundfordringar och andra fordringar 76 863 64 783 51 557 41 847 25113
Kassa och bank 111 141 42 718 45 356 62 463 27 138
Summa omséttningstillgdngar 226 686 126 126 119 113 117 445 59 219
SUMMA TILLGANGAR 835 926 404 829 397 454 359 720 271 609

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanfoérligt till moderbolagets 397 423 345 249 352 823 303 749 201 494
aktieagare

Langfristiga rantebarande skulder 377 982 0 0 3333 16 667
Langfristiga ej rantebarande skulder 19 392 0 0 0 1 860
Kortfristiga rantebarande skulder 0 6 667 3333 13 333 13 333
Kortfristiga ej rantebarande skulder 41 129 52 913 41 298 39 305 38 255
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 835 926 404 829 397 454 359 720 271 609
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Kassaflode

TSEK jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec jan-dec
2016 2015 2015 2014 2013

Den lopande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster 55114 34121 35183 17 231 -14 056
Erhalina och betalade finansiella poster -4 484 -480 -399 -1 350 -1123
Betald skatt -26 -18 -18 3 16
Justeringar fér poster som inte ing8r i
kassaflédet:

Avskrivningar och andra justeringar -30 619 8 249 11 216 8 068 6 105

Kostnader fér personaloptionsprogram? 1288 958 1333 112 808
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital 21 273 42 830 47 315 24 064 -8 250
Féréndring i rérelsekapital
Okning [-1/Minskning [+] av varulager -14 793 -5490 -9 065 -2 529 2708
Okning [-1/Minskning [+] av rérelsefordringar -59 303 -21 242 -8 124 -13 259 12 597
Okning [+]/Minskning [-] av rérelseskulder 29 470 12 242 592 7 886 -10 205
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -23 353 28 340 30 718 16 162 -3 150
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar -275 713 -39 910 -43 529 -7 230 -30 299
Nettoinvesteringar i inventarier -115 -57 -354 -42 -201
Nettoinvesteringar i finansiella tillgdngar -10 748 - - -17 225 -16 658
Kassaflode fran investeringsverksamheten -286 576 -39 967 -43 883 -24 497 -47 158
Finansieringsverksamheten
Upptagna 1&n [+]/Amortering 18n [-] 373 704 -10 000 -13 333 -13 333 -10 000
Emission av aktier efter transaktionskostnader 1537 1445 9122 55 937 34 049
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 375 241 -8 555 -4 211 42 604 24 049
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL 65 312 -20 182 -17 376 34 269 -26 259
Likvida medel vid periodens bérjan 45 356 62 463 62 463 27 138 53 423
Kursdifferens i likvida medel 473 437 269 1 056 -26
Likvida medel vid periodens slut 111 141 42 718 45 356 62 463 27 138

! Observera att omvardering av uppskattade kostnader for sociala
avgifter for personaloptioner redovisas i fordndringar av
rorelseskulder.
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Nyckeltal

Bolaget anvander regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som
generellt utgér god redovisningssed. De alternativa nyckeltalen héarleds fran Bolagets
koncernredovisning och &r inte matt pa finansiella resultat eller likviditet i enlighet med IFRS,
varfor de inte bor betraktas som alternativ till nettoresultat, rérelseresultat eller andra nyckeltal
som hérleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ till kassafléde som ett matt pa
Koncernens likviditet. Dessutom bor sddana nyckeltal, s8 som Bolaget definierat dem, inte
jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvéands av andra bolag. Detta beror pa att
dessa nyckeltal inte alltid definieras p& samma satt och att andra bolag kan rakna fram dem pd ett
annat satt an Bolaget.

Notera sdledes att nedanstdende tabeller och berdkningar inte har reviderats och ej &r IFRS-
baserade, savida inget annat anges. De nyckeltal som inte &r IFRS-baserade ar s k alternativa
nyckeltal.

TSEK (om inget annat anges) jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec jan-dec
20162 20152 20153 20149 20139
Nettoomséattning® 244 881 231 894 285 566 200 180 157 389
Bruttomarginal % 70 % 76 % 75 % 75 % 75 %
EBITDA 65 857 42 366 46 399 25 295 -7 950
EBITDA % 27 % 18 % 16 % 13 % -5 %
Rorelseresultat (EBIT)I) 55113 34 117 35183 17 227 -14 055
Resultat efter skatt 35 146 25 145 25 536 12 268 -11 358
Vinstmarginal % 14 % 11 % 9 % 6 % -7 %
Balansomslutning® 835 926 404 829 397 454 359 720 271 609
Nettofordran -266 841 36 051 42 023 45 797 -2 862
Skuldséattningsgrad 95 % 2% 1% 5% 15 %
Soliditet 48 % 85 % 89 % 84 % 74 %
Rantabilitet p8 eget kapital 9 % 7 % 7 % 4 % -6 %
Resultat per aktie, SEK 2,45 1,76 1,77 0,95 -1,01
Operativt kassafléde per aktie, SEK -1,64 1,99 2,14 1,27 -0,28
Eget kapital per aktie, SEK 27,81 24,66 24,82 21,75 16,94
Genomsnittligt antal aktier fore 14 253 224 13 975 394 14 172 130 12 719 642 11 265 704
utspadning®
Genomesnittligt antal aktier efter 14 371 290 14 251 433 14 386 605 12 859 499 11 735 821
utspadning®
Antal aktier vid periodens slut® 14 289 188 14 001 537 14 217 522 13 962 537 11 893 572
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 49,30 47,90 66,00 38,00 31,60
Borsvéarde pd balansdagen, MSEK 704 671 938 531 376

1) IFRS-baserat nyckeltal.

2) Samtliga nyckeltal &r hamtade frén Bolagets ej reviderade, men 6versiktligt granskade, konsoliderade del&rsrapport
for perioden januari-september 2016.

3)  Vinstmarginal % och Operativt kassaflode per aktie &r hamtat fran Bolagets interna rapporteringssystem. Alla 6vriga
nyckeltal & hamtade frén Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapport per och for rikenskapsdret som
avslutades den 31 december 2015.

4)  Vinstmarginal %, Operativt kassaflode per aktie, Aktiekurs per den 31 december 2013 och Borsvdrde per den 31
december 2013 &r hamtade fr&n Bolagets interna rapporteringssystem. Alla &vriga nyckeltal ar hamtade fr@n
Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapport per och fér rakenskaps8ret som avslutades den 31 december
2014.

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte berdaknas
enligt IFRS

Moberg Pharma presenterar vissa finansiella matt i Prospektet som inte definieras enligt IFRS.
Moberg Pharma anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning d& de méjliggér utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag
beraknar finansiella matt pa samma séatt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands
av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en ersattning for matt som
definieras enligt IFRS.
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Nyckeltal

Beskrivning

Motivering for anvdndande

Bruttomarginal %

Bruttoresultat i procent av nettoomséttning

Ger en béttre forst3else for
Bolagets I6nsamhet

EBITDA Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar av immateriella EBITA ger en helhetsbild av
och materiella anldggningstillgdngar vinst genererad av den
Idpande verksamheten

EBITDA % EBITDA i procent av nettoomsattning. Ger en bittre forstaelse for

Bolagets Ionsamhet

Vinstmarginal %

Resultat efter skatt i procent av nettoomsattning

Ger en battre forstaelse for
Bolagets I6nsamhet

Nettofordran

Likvida medel minus rédntebdrande skulder

Ger en béttre forst3else for
Bolagets formaga att tacka
dess finansiella kostnader

Skuldséattningsgrad

Rantebarande skulder i férhallande till eget kapital

Ger en béttre forstaelse for
Bolagets finansiella risk

Soliditet

Eget kapital vid drets utgdng i forh8llande till
balansomslutningen

Ger en battre forstaelse for
Bolagets kapitalstruktur

Rantabilitet pd

Periodens resultat dividerat med utgdende eget kapital

Ger en battre forstaelse for

eget kapital Bolagets formaga att
generera inkomsttillvaxt
Operativt Kassaflode fran den Iopande verksamheten dividerat med Ger en battre forstaelse for

kassafldéde per
aktie

genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning

Bolagets likviditetssituation

Eget kapital per
aktie

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid
periodens slut

Ger en battre forstaelse till
historisk avkastning per aktie.

Aktiekurs pd
balansdagen, SEK

Sista betalkurs pa Nasdaq Stockholm vid periodens slut

Ger en battre forstaelse for
Bolagets utveckling

Borsvarde pa
balansdagen,
MSEK

Sista betalkurs pa Nasdaq Stockholm vid periodens slut
multiplicerat med antalet aktier vid periodens slut

Ger en battre forstaelse for
Bolagets utveckling
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Kommentarerna till den finansiella utvecklingen baseras p8 den historiska finansiella informationen
fér rékenskaps8ren 2015, 2014 och 2013 samt fér del8rsperioden januari-september 2016 (med
jémforelsesiffror fér del8rsperioden januari-september 2015). Féljande information bér lisas
tillsammans med avsnitten “Riskfaktorer”, “Utvald finansiell information” och “Kapitalstruktur och
annan finansiell information” samt med Bolagets koncernredovisning, inklusive tillh6rande noter
for respektive period vilka har inférlivats i detta Prospekt genom hdnvisning. Siffrorna i avsnittet
har i vissa fall avrundats s§ tabellernas slutsumma inte alltid stdmmer.

Jamforelse fran period till period

PERIODEN 1 JANUARI 2016 - 30 SEPTEMBER 2016 JAMFORT MED PERIODEN 1 JANUARI 2015 -
30 SEPTEMBER 2015

Omsiéttning

Under niomanadersperioden januari-september 2016 uppgick nettoomséttningen till MSEK 244,9
(MSEK 231,9), vilket motsvarar en 6kning om 6 procent jamfort med samma period féregdende
ar. Merparten, MSEK 128,9 (MSEK 131,7), kom fr@n produktférséljningen av Nalox™/Kerasal
Nail®. Produktférsiljningsintdkterna for produkterna som avyttrats 1 april 2016 (JointFlex®,
Vanquish® och Fergon®) uppgick till MSEK 18,0 (MSEK 39,7) och for évriga produkter MSEK 99,7
(MSEK 57,9). Produkten Balmex® férvarvades den 27 april 2015 och Balmex férsaljning ingar i
resultatrékningen fran det datumet.

Ovriga rorelseintakter utgdrs huvudsakligen av en reavinst i samband med férséljningen av
varumaérkena JointFlex®, Fergon®, Vanquish® om MSEK 41,1 men &ven av valutakursférdndringar
pa rorelsefordringar samt forskningsanslag fr&n Eurostars om MSEK 1,0.

Foérsaljningen i Europa uppgick till MSEK 18,4 (MSEK 28,8), i Amerika till MSEK 190,2 (MSEK
169,8) och i dvriga vérlden till MSEK 36,3 (MSEK 33,2).

Resultat

Rorelseresultatet for niomanadersperioden januari-september 2016 blev MSEK 55,1 (MSEK 34,1).
Kostnad for sélda varor uppgick till MSEK 72,8 (MSEK 55,0). Rérelsens kostnader, exklusive
kostnad for sdlda varor, uppgick till MSEK 162,2 jamfért med MSEK 149,0 under samma period
foregdende ar.

Resultat efter finansnetto uppgick till MSEK 45,8 jamfort med MSEK 33,6 fér perioden januari-
september 2015. Resultatet stirktes av en reavinst i samband med avyttringen av JointFlex®,
Fergon® och Vanquish®. Resultatet paverkades ocksa av dkande forsaljning (till foljd av forvarvet
New Skin®, PediaCare® och Fiber Choice®; en effekt som dock minskades av avyttringen av
JointFlex®, Fergon® och Vanquish®), lagre bruttomarginal p& grund av &ndrad produktmix samt
dkade marknadsforingskostnader da8 en storre del av bolagets intdkter &n tidigare kom frén
direktférsaljningsverksamhet i USA.

Periodens resultat efter skatt blev MSEK 35,1 (MSEK 25,1) och totalresultatet blev MSEK 41,8
(MSEK 39,1). I forbattringen av totalresultatet ingick valutakursomrakningar om MSEK 6,7 till foljd
av den stirkta amerikanska dollarkursen per den 30 september 2016 jamfért med arsslutet 2015.

EBITDA %° for niomanadersperioden januari-september 2016 uppgick till 27 procent (18 procent).
EBITDA %’ var hogre for tredje kvartalet 2016 &n foér perioden januari-september 2016 som

® Se definition pa sidan 47.
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helhet, vilket 3terspeglar sadsongseffekter och den intensifierade marknadsféringen for Moberg
Pharmas varumarken under hégsdasong (andra kvartalet).

Finansiell stéllning

Soliditeten® vid slutet av niomanadersperioden januari-september 2016 uppgick till 48 procent (85
procent). Likvida medel uppgick till MSEK 111,1 vid periodens slut jamfért med MSEK 42,7 vid
utgdngen av samma period féregdende ar.

Kassaflode

Kassaflodet under niom&nadersperioden januari-september 2016 frdn den I6pande verksamheten
var MSEK -23,4 (MSEK 28,3). Férsamringen jamfoért med motsvarande period féregdende ar beror
huvudsakligen p& en minskning av rérelsefordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var MSEK -286,6 (MSEK -40,0).

Av investeringarna utgjordes MSEK 275,7 (MSEK 39,9) av immateriella tillgdngar, framst
avseende forvéarvet av New Skin®, Fiber Choice® och PediaCare® i juli 2016 fér MUSD 40 samt
forsaljningen av varumérkena JointFlex®, Fergon®, Vanquish® i april 2016. Ovriga poster
inkluderade datasystem om MSEK 0,2 (MSEK 1,6) samt balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten om MSEK 36,9 (MSEK 5,0). Fran och med férsta kvartalet 2016 inleddes fas 3-
forberedelser for BUPI vilket foranledde att direkta utvecklingsutgifter for BUPI balanserades.
Sedan tidigare har bolaget tvd pdgdende utvecklingsprojekt, dels ndsta generation av Kerasal
Nail®/Nalox™, dels MOB-015, som balanserats. Utdver balanserade utgifter fér forsknings- och
utvecklingsarbeten hade Moberg Pharma aven utgifter hanforliga till forskning och utveckling som
kostnadsfordes direkt i rapporten Over totalresultatet om MSEK 8,8 (MSEK 17,2), varav MSEK 4,0
(MSEK 12,1) var relaterade till framtida produkter.

Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar avsdg optionen att koépa produktrattigheter for
varumérket Dermoplast® frdn Prestige Brands. Erlagd utgift fér optionen, MUSD 1,25, kommer att
avraknas pa forvarvspriset vid transaktionens genomférande (vilket &r planerat att &ga rum senast
den 31 december 2016). Nettoinvesteringar i finansiella tillgdngar minskade under tredje kvartalet
2016 d& féretagsobligationer i USD som inférskaffats tidigare under &ret saldes.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till MSEK 375,2 (MSEK -8,6) och bestod av
erhdllen likvid frdn obligationsldn om MSEK 377 (MSEK 293,4 initialt samt MSEK 83,6 i en
utdkning av l8net i juli 2016), amortering av 18n med MSEK 3,3 samt erhdllen likvid né&r
teckningsoptioner i Moberg Pharma utnyttjats inom ramen for bolagets aktiebaserade
incitamentsprogram om MSEK 1,5.

Av investeringarna utgjordes MSEK 0,1 av materiella tillgdngar, jamfért med mindre &n MSEK 0,1
under motsvarande period féregdende &r.

RAKENSKAPSARET 2015 JAMFORT MED RAKENSKAPSARET 2014

Omsidttning

Under 2015 uppgick nettoomsattningen till MSEK 285,6 (MSEK 200,2), en 6kning med 43 procent
jamfort med féregdende ar. Merparten, MSEK 154,5 (MSEK 112,8), kom frén produktférsiljningen

7 Se definition pa sidan 48.
8 Se definition pa sidan 48.
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av Nalox™/Kerasal Nail®. Produktférsaljningsintikterna for Kerasal® uppgick till MSEK 31,1 (MSEK
29,0), for JointFlex® till MSEK 36,5 (MSEK 30,9) och for évriga produkter MSEK 60,9 (MSEK 25,4).
Produkten Balmex® forvarvades fran Chattem, Inc., Sanofis division for receptfria produkter i USA,
den 27 april 2015 och Balmex® forséljning ingar i resultatrékningen fran det datumet. Tillvéxten i
forsaljning skedde huvudsakligen i dvriga varlden (Asien) och Amerika. Forsaljningen i Europa
uppgick till MSEK 32,2 (MSEK 30,1), i Amerika till MSEK 211,4 (MSEK 148,1) och i 6vriga varlden
till MSEK 42,0 (MSEK 22,0). Ovriga rorelseintdkter utgjordes framst av valutakursférédndringar om
MSEK 5,5 (MSEK 5,3) samt erhdllna forskningsanslag om MSEK 0,8 (MSEK 0).

Resultat

Rorelseresultatet fér 2015 blev MSEK 35,2 (MSEK 17,2). Kostnad for salda varor uppgick till MSEK
71,9 (MSEK 49,1). Roérelsens kostnader, exklusive kostnad for sdlda varor, uppgick till MSEK 185,2
jamfort med MSEK 139,7 foregdende 8r. Resultat efter finansnetto uppgick till MSEK 34,6 jamfort
med MSEK 16,6 for 2014. Resultatférbattringen berodde framfor allt pd 6kad forsaljning och
minskade omkostnader. Den stdrsta posten i rérelsekostnaderna var férsaljningskostnaderna, som
under perioden uppgick till MSEK 133,2 (MSEK 93,2), en konstant andel av intdkterna men en
kostnadsokning i absoluta tal som forklarades av o©kad distribution av Kerasal Nail® och
marknadsféringsinsatser fér de strategiska varumdarkena Kerasal Nail® och Domoboro samt
produkten Balmex® som férvédrvades i april 2015. I férsaljningskostnaderna ingick kostnader for
avskrivningar av produktrattigheter om MSEK 9,7 (MSEK 7,2). Resultat efter skatt blev MSEK 25,5
(MSEK 12,3) och totalresultatet blev MSEK 38,6 (MSEK 45,3). I forbattringen av totalresultatet
ingick valutakursomrakningar om MSEK 13,0 till féljd av den starkta amerikanska dollarkursen.

Finansiell stallning

Soliditeten® vid arsskiftet uppgick till 89 procent (84 procent). Likvida medel uppgick till MSEK
45,4 vid 8rets slut jamfért med MSEK 62,5 vid utgdngen av 2014.

Kassaflode
Kassaflodet under 2015 frén den I6pande verksamheten var MSEK 30,7 (MSEK 16,2).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten var MSEK -43,9 (MSEK -24,5).

Av investeringarna utgjordes MSEK 43,5 (MSEK 7,2) av immateriella tillgdngar. Investeringar i
immateriella tillgdngar avsag framst forvarvet av produktrattigheter for Balmex® i april 2015 om
MSEK 33,3. Utdver Balmex®-férvarvet hade bolaget investeringar i immateriella tillgdngar under
2015 i form av datasystem om MSEK 1,8 (MSEK 1,9) samt balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten om MSEK 8,5 (MSEK 3,3) for tvd pdgdende utvecklingsprojekt, dels né&sta
generation av Kerasal Nail®/Nalox™ och dels MOB-015. Samtliga direkta utvecklingsarbeten f&r
nasta generation av Kerasal Nail®/Nalox™ balanserades under 2015. Frdn och med andra
kvartalet 2015 inleddes fas III férberedelser foér MOB-015 vilket fdranledde att direkta
utvecklingsutgifter for MOB-015 balanserades fr&n och med detta kvartal. Utéver balanserade
utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten hade Moberg Pharma dven utgifter hanférliga till
forskning och utveckling som kostnadsférdes direkt i rapport dver totalresultatet om MSEK 23,3
(MSEK 19,9), varav MSEK 16,0 (MSEK 12,3) var relaterade till framtida produkter. De kostnader
for forskning och utveckling som inte hade aktiverats uppgick till MSEK 23,3 jamfért med MSEK
19,9 under 2014. Balanserade kostnader for utveckling avsag aktiverade utvecklingsutgifter for
nésta generation av Kerasal Nail®/Nalox™ samt fér MOB-015.

Av investeringarna utgjordes MSEK 0,4 av materiella tillgdngar, jamfért med mindre &n MSEK 0,1
under féregdende ar.

° Se definition pa sidan 48.
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RAKENSKAPSARET 2014 JAMFORT MED RAKENSKAPSARET 2013

Omsidttning

Under 2014 uppgick nettoomsattningen till MSEK 200,2 (MSEK 157,4), en 6kning med 27 procent
jamfort med foregdende dr. Merparten, MSEK 112,8 (MSEK 93,2), kom fran produktforsaljningen
av Nalox™/Kerasal Nail®. Produktférsaljningsintikterna for Kerasal® uppgick till MSEK 29,0 (MSEK
26,3), for JointFlex® till MSEK 30,9 (MSEK 32,7) och fér évriga produkter till MSEK 25,4 (MSEK
0,4). Férséljningstillvéxten skedde huvudsakligen i Amerika. Ovriga rérelseintdkter utgjordes
framst av valutakursforandringar.

Resultat

Rérelseresultatet for 2014 blev MSEK 17,2 (MSEK -14,1). Kostnad fér salda varor uppgick till
MSEK 49,1 (MSEK 40,0). Rérelsens kostnader, exklusive kostnad for salda varor, uppgick till MSEK
139,7 jamfért med MSEK 132,5 foregdende 3r. Resultat efter finansnetto uppgick till MSEK 16,6
jamfért med MSEK -16,2 fér 2013.

Resultatférbattringen berodde framfér allt pd 6kad férséljning, férbattrad bruttomarginal, lagre
marknadsforingskostnader i forhallande till intakterna samt minskade kostnader for forskning och
utveckling av framtida produkter.

Den stérsta posten i rérelsekostnaderna var forsaljningskostnaderna, som under perioden uppgick
till MSEK 93,2 (MSEK 75,7), en minskad andel av intakterna men en kostnadsékning i absoluta tal
som férklarades av dkad distribution av Kerasal Nail®, samt lansering av Kerasal Neurocream™,
och marknadsféringsinsatser for produkterna Domeboro®, Vanquish® och Fergon® som
forvarvades i december 2013. I forsaljningskostnaderna ingick kostnader fér avskrivningar av
produktrattigheter om MSEK 7,2 (MSEK 5,9).

Periodens resultat efter skatt blev MSEK 12,3 (MSEK -11,4) och totalresultatet blev MSEK 45,3
(MSEK -2,1). I forbattringen av totalresultatet ingick valutakursomrakningar vid omrakning av
utlandska verksamheter om MSEK 33,0 till féljd av den starkta amerikanska dollarkursen.

Finansiell stallning

Soliditeten'® vid arsskiftet uppgick till 84 procent (74 procent). Kassaflodet fran den ldpande
verksamheten for 8r 2014 uppgick till MSEK 16,2 jamfért med MSEK -3,1 foregdende &r. Likvida
medel uppgick till MSEK 62,5 vid 3rets slut jamfért med MSEK 27,1 vid utgdngen av 2013.

Kassaflode
Kassaflodet under 2014 frén den I6pande verksamheten var MSEK 16,2 (MSEK -3,2).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten var MSEK -24,5 (MSEK -47,2).

Av investeringarna utgjordes MSEK 17,2 (MSEK 16,7) av investeringar i dotterbolag, avseende
tillaggskopeskilling for forvarvet av Moberg Pharma North America. Darigenom betalades den sista
tillaggskopeskillingen for forvarvet av den amerikanska verksamheten.

Av investeringarna utgjordes MSEK 7,2 (MSEK 30,3) av immateriella tillgdngar. Investeringar i
immateriella tillgdngar avsdg framst forvéarvet av rattigheter frdn Oracain I Aps till en patentsokt
formulering av den beprévade substansen bupivakain fér behandling av smarta i munhalan. Den
initiala investeringen blev MSEK 2,0 inklusive transaktionskostnader. Utbver initial ersattning ar
Oracain berattigad till ersattning om MDKK 4 efter att positiva fas lI-data uppnatts, samt royalty
pa framtida forsaljning, da bruttovinsten fran denna 6verskrider Moberg Pharmas ackumulerade

10 Se definition pa sidan 48.
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utvecklingskostnader till lansering. Utdver Oracainforvarvet hade bolaget investeringar i
immateriella tillgdngar i form av datasystem om MSEK 1,9 (MSEK 0) samt balanserade utgifter for
forsknings- och utvecklingsarbeten om MSEK 3,3 (MSEK 0,4). Utbver balanserade utgifter for
forsknings- och utvecklingsarbeten hade Moberg Pharma aven utgifter hanforliga till forskning och
utveckling som kostnadsfordes direkt i rapport éver totalresultatet om MSEK 19,9 (MSEK 29,0),
varav MSEK 12,3 (MSEK 18,8) var relaterade till framtida produkter. Av investeringarna utgjordes
mindre &n MSEK 0,1 av materiella tillgdngar, jamfért med MSEK 0,2 under féregdende ar.
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Kapitalstruktur och annan finansiell
information

Tabellerna i detta avsnitt bér ldsas tillsammans med avsnittet “Utvald finansiell information”.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Nedanstdende tabell 3terger information om Koncernens egna kapital och rantebarande
skuldsattning per 30 september 2016.

TSEK 2016-09-30

Kortfristiga skulder

Mot sékerhet 0
Mot borgen 0
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga skulder 0

Langfristiga skulder

Mot sékerhet 0
Mot borgen 0
Blancokrediter!! 377 982
Summa langfristiga skulder 377 982
Eget kapital

Aktiekapital 1429
Ovrigt tillskjutet kapital 370 566
Omréakningsreserv 49 188
Ansamlad forlust -23 760
Summa eget kapital 397 423

11 | dngfristiga réntebarande skulder bestdr av ett obligationsldn om 385 MSEK med forfall 29
januari 2021. Lanet |6per med en rorlig rénta om STIBOR 3 m&n + 6 procent och har ett totalt
rambelopp om 600 MSEK. Obligationslanet har inga kovenanter for den lépande verksamheten
utan endast i det fall bolaget vill utéka lI&net inom rambeloppet. Enligt IAS 39 ska obligationsl&net
redovisas efter avdrag for transaktionskostnader vilka periodiseras over I&nets l6ptid, darav
skillnaden mellan 385 MSEK och beloppet i tabellen.
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NETTOSKULDSATTNING

I det nedanstdende redogérs for Koncernens réntebdrande nettoskuldsattning per 30 september
2016.

TSEK 2016-09-30
A) Likvida medel 111 141
B) Kortfristiga finansiella placeringar 0
C) Latt realiserbara vardepapper 0
D) Summa likviditet (A+B+C) 111 141
E) Kortfristiga fordringar 76 863
F) Kortfristiga banklan 0
G) Kortfristig del av I&ngfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 0
I) Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 0
J) Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -188 004
K) L&ngfristiga bankl8n 0
L) Emitterade obligationer'? 385 000
M) Andra I&ngfristiga Ian 0
N) Langfristig skuldséttning (K+L+M) 385 000
O) Nettoskuldsattning (J+N) 196 996

12 Enligt IAS 39 ska obligationsl@net redovisas efter avdrag for transaktionskostnader vilka
periodiseras dver |&nets 16ptid, darav skillnaden mellan 385 MSEK i denna tabell och 378 MSEK i
tabellen pa féregaende sida.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Styrelsens beddmning ar att Moberg Pharma fér nadrvarande har tillrdckligt med befintligt
rérelsekapital for de aktuella behoven avseende den kommande tolvmanadersperioden frén dagen
for detta Prospekt.

KAPITALANSKAFFNINGSAKTIVITETER

Moberg Pharma har finansierat dess verksamhet, inklusive gjorda och pagdende investeringar i
form av forsknings- och utvecklingskostnader i Bolagets produkt- och projektportfélj samt ovriga
mindre investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar, genom &gartillskott via
nyemissioner. I bérjan av 2016 emitterade Bolaget &ven ett femdrigt icke s&kerstallt
obligationslan om MSEK 300, inom ett rambelopp om MSEK 600. I juli 2016 uttkade Bolaget
obligationslanet med MSEK 85. I december 2016 uttkade Bolaget obligationslanet ytterligare med
MSEK 215. Per dagen for detta Prospekt uppgdr sdledes det totala utestdende obligationsl@net till
MSEK 600. Obligationsl@net har finansierat sdval gjorda som pagdende investeringar. I december
2016 emitterade Bolaget 2 843 504 aktier till vissa investerare genom en s.k. private placement.
Intdkterna fran denna anvandes for att finansiera Bolagets pdgdende och framtida investeringar.
Bolaget har tidigare &ven finansierat investeringar bestdende av férvéarv genom férvarvskredit.

INVESTERINGAR

1 januari 2013 - 31 december 2013

Investeringar i immateriella tillgdngar under perioden avser produktréttigheter for forvarvade
produkter frdn Bayer Healthcare om MSEK 29,9 samt balanserade utgifter foér forsknings- och
utvecklingsarbeten om MSEK 0,4. Utdver balanserade utgifter fér forsknings- och
utvecklingsarbeten hade @aven Moberg Pharma utgifter hanférliga till forskning och utveckling som
kostnadsfordes direkt i rapport &ver totalresultatet om MSEK 29. Bolaget investerade aven i
dotterbolag i form av betalning av tilldaggskdpeskilling avseende férvarvet av Moberg Pharma North
America. Tilldggskdpeskillingen uppgick till MSEK 16,7. Under 2013 investerade Bolaget MSEK 0,2
i materiella anldggningstillgdngar.

1 januari 2014 - 31 december 2014

Under perioden gjorde Bolaget investeringar i dotterbolag i form av betalning av den sista
tilldggskopeskillingen foér férvarvet av Moberg Pharma North America. Tillaggsképeskillingen
uppgick till MSEK 17,2. Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar under aret avser framst
forvarvet av rattigheter frdn Oracain II Aps till en patentsékt formulering av den beprévade
substansen bupivakain for behandling av smérta i munhalan, som uppgick till MSEK 2. Utéver
forvarvet investerade Bolaget i immateriella tillgdngar i form av datasystem om MSEK 1,9 samt
balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten om MSEK 3,3. Utdver balanserade
utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten hade Moberg Pharma aven utgifter hanférliga till
forskning och utveckling som kostnadsférdes direkt i rapport éver totalresultatet om MSEK 19,9,
varav 12,3 var relaterade till framtida produkter. Under 2015 investerades mindre dn MSEK 0,1 i
materiella anlaggningstillgdngar.

1 januari 2015 - 31 december 2015

Investeringar i immateriella tillgdngar under perioden avser framst forvarvet av
produktrattigheterna till Balmex® i april 2015 om MSEK 33,3. Utbver férvarvet av Balmex® hade
Bolaget investeringar i immateriella tillgdngar under 2015 i form av datasystem om MSEK 1,8
samt balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten om MSEK 8,5 for tva pdgdende
utvecklingsprojekt, dels Kerasal Nail®/Nalox™, dels MOB-015. Samtliga direkta utvecklingsarbeten
for nasta generation av Kerasal Nail®/Nalox™ balanserades under 2015. Utdver balanserade
utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten hade Moberg Pharma &ven utgifter hanférliga till
forskning och utveckling som kostnadsférdes direkt i rapport dver totalresultatet om MSEK 23,3,
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varav MSEK 16 var relaterade till framtida produkter. Under 2015 investerade Bolaget MSEK 0,4 i
materiella anldggningstillgdngar.

1 januari 2016 - 30 september 2016

I juli 2016 slutférde Bolaget forvérvet av tre varumarken frén Prestige Brands Inc. Kopeskillingen
for de tre varumaérkena uppgick till MUSD 40. Ovriga poster under perioden inkluderar datasystem
om MSEK 0,2 samt balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten om MSEK 36,9.
Fran och med forsta kvartalet 2016 inleddes fas 3-forberedelser for BUPI, vilket foranledde att
direkta utvecklingsutgifter for BUPI balanseras. Sedan tidigare har bolaget tvd pagdende
utvecklingsprojekt, dels n&sta generation av Kerasal Nail®/Nalox™, dels MOB-015, som
balanseras. UtOver balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten hade Moberg
Pharma &ven utgifter hanférliga till forskning och utveckling som kostnadsférdes direkt i rapport
over totalresultatet om MSEK 8,8, varav MSEK 4,0 var relaterade till framtida produkter.

Pagdende och framtida investeringar

I juli 2016 lamnades en Investigational New Drug (IND) ansdkan in till FDA fér MOB-015 for
behandling av nagelsvamp. Dessutom har bolaget Iamnat ansodkningar till myndigheterna i
Tyskland, Polen och Kanada. I september erhélls godkannande att starta studierna och
patientrekrytering inleddes. MOB-015 utvérderas i fas 3 under 52 veckor i tvd randomiserade och
kontrollerade multicenter studier. Det priméara effektmattet i bdda studierna &r andelen patienter
som uppnar fullstéandig lakning av den utvalda stortdnageln. Totalt férvantas cirka 700 patienter
ingd i de tva studierna.

Bolagets styrelse har efter positiva fas 2-resultat godkant en riskminimerande strategi for att
fortsatta utvecklingen genom fas 3 av Bupi - bupivakain sugtablett. Utvecklingsprogrammet fér
produkten inkluderar en fas 3-studie som kommer att genomféras i Europa och delfinansieras av
anslag fran Eurostars samt med anslag frdn Bolaget. En andra fas 3-studie kommer att
genomfdras i Indien och finansieras i sin helhet av Mobergs partner Cadila Pharmaceuticals.

TENDENSER

Utdéver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” samt i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning -
Myndighetsbesiut”, har Moberg Pharma i dagsléget inte ndgra uppgifter om offentliga, ekonomiska
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, kan
komma att fa vasentlig inverkan pa Bolagets verksamhet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2016

Beviljande av patent rérande BUPI

Den 19 oktober 2016 meddelade Moberg Pharma att det europeiska patentverket har utfardat
patent nr 2701681 fér BUPI, som fér narvarande &r under utveckling mot oral mukosit. Det nya
patentet skyddar sugtabletter och andra formuleringar med ett lokalanestetikum, daribland
bupivakain, for lokal administration i mun eller svalg. Patentet skyddar ocksd anvandningen vid
oral mukosit hos cancerpatienter.

Avyttringen av varumérket PediaCare®

I november 2016 meddelade Moberg Pharma att bolaget hade ingtt ett avtal med Strides Pharma
Inc. angdende avyttring av varumérket PediaCare®. Kopeskillingen uppgick till MUSD 5 jamte
tillagg for lagervarde. Avyttringen férvéntas vara slutférd under december manad 2016.
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Forvérvet av DermoPlast® samt utékning av Bolagets befintliga obligationsi&n och nyemission av
aktier i Bolaget'?

En central del av Moberg Pharmas strategi ar att férvarva receptfria varumarken som kompletterar
Bolagets befintliga portfolj. Moberg Pharma utvarderar l8pande férvarvsmoijligheter av sddana
kompletterande varumarken. En sadan férvarvsmojlighet var varuméarket DermoPlast® frén
Prestige Brands.

I juni 2016 offentliggjorde Moberg Pharma forvarvet av de tre vdletablerade receptfria
amerikanska varuméarkena - New Skin®, Fiber Choice® och PediaCare® - fran Prestige Brands.
Moberg Pharma sakrade darefter en exklusiv ratt att ocksd forvarva DermoPlast® fran Prestige
Brands for en optionsavgift om MUSD 1,25. Optionen gav Moberg Pharma ratt att vid ett tillfalle
genomfdra en utvardering av DermoPlast® pd exklusiv basis och efter sddan utvardering besluta
om att genomféra ett forvarv av DermoPlast® pd en férutbestdamd multipel av tickningsbidraget
fran produkten.

Moberg Pharma genomférde en sddan utvdrdering av DermoPlast® och baserat pa denna
beslutade Moberg Pharma att genomféra férvarvet (som forvantas slutféras genom betalning och
tilltrade senast den 31 december 2016). Bindande forvarvsavtal ingicks den 7 december 2016. I
syfte att finansiera forvarvet, utéver genom tillgangliga likvida medel, beslutade Bolaget om riktad
nyemission av samt en utdkning av Moberg Pharmas utestdende obligationsldan (ISIN:
SE0007953989) med cirka MSEK 215. Produkten DermoPlast® kommer att ingd bland Moberg
Pharmas strategiska varumarken och férvéntas bli Bolagets nédst storsta produkt.

DermoPlast® &r en utvartes spray som anvénds for att lindra smérta och kldda vid hudsprickor och
hudskador. DermoPlast® kommer att séljas genom Moberg Pharmas etablerade férsaljningskanaler
i USA, via apotekskedjor som exempelvis CVS, Walgreens och Rite Aid samt pd stormarknader
som exempelvis Walmart och Target, samt direkt till sjukhus. Sjukhusférsaljningen riktar sig
framfor allt till kvinnor for anvandning vid hudsprickor, skador och ingrepp i underlivet i samband
med och efter forlossning.

Baserat pa information frdn Prestige Brands publika bokslut'* samt utdrag ur Prestige Brands

interna bokférings- och rapporteringssystem, har Moberg Pharma gjort vissa bedémningar av de
finansiella effekterna av ett férvarv av DermoPlast®. Beddmningarna har gjorts inom ramen foér
Bolagets finansiella utvédrdering av DermoPlast®. Detta inneb&dr att Bolaget, pd basis av
oreviderade utdrag ur Prestige Brands interna bokférings- och rapporteringssystem, Oversiktligt
har raknat om relevant information rérande DermoPlast® fran standarden U.S. GAAP (som
tillampas av Prestige Brands) till standarden IFRS (som tillampas av Bolaget) samt darefter har

13 D3 forvarvet redovisningsmassigt utgdr ett s.k. tillgdngsforvary och sdledes inte utgér ett
forvarv av en befintlig verksamhetsdel frdn det 6verldtande bolaget, foreligger det en betydande
svarighet att avgéra vilka effekter forvarvet kommer ha pd andra indikatorer, bl.a. intdkter och
resultat, som kan medféra skyldighet att uppratta séarskild reviderad proformaredovisning. Bolaget
bedémer dartill att effekterna av forvarvet inte &r lampligt att &skadliggéra genom en
proformaredovisning, eftersom en sddan proformaredovisning inte skulle beskriva effekterna av
transaktionen pa ett rittvisande s&tt. Orsaken till detta &r att tillgdngen (réttigheterna till
DermoPlast®) som s8dan inte har ndgot historiskt avtalsmassigt kassafléde kopplat till sig, och
eventuella effekter géllande Bolagets intikter eller resultat som DermoPlast® har haft historiskt,
eller kan komma att ha framover, i Bolagets verksamhet sannolikt till stor del kommer skilja sig
mot historiska effekter i Prestige Brands verksamhet. En proformaredovisning skulle ndrmast
riskera att ge en potentiellt missvisande bild av de resultatmdssiga effekterna géllande
genomférandet av forvarvet. Dessutom skulle en utbrytning av tillgdngens effekter pd
proformaredovisningen i Bolaget vara férknippat med stora svarigheter och en omfattande
osdkerhet.

14 prestige Brands sérredovisar ej varumarket DermoPlast®.
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applicerat Bolagets interna kostnadsbeddmningar, varvid vissa beddmningar avseende de
finansiella effekterna for Bolaget av forvarvet har framkommit. Dessa bedémningar ar férenade
med osdkerhet och har inte reviderats och bér darfor behandlas med férsiktighet. Likval bedémer
Bolaget, baserat pa tillganglig information, att DermoPlast® under perioden 1 oktober 2015-30
september 2016, och med tillampning av IFRS och Bolagets redovisningsprinciper, hade en
nettoomsattning om MUSD 12,0 och en EBITDA!®> om MUSD 5,4, motsvarande en EBITDA-
marginal'® om ca 45 procent.

Vidare bedémer Bolaget att DermoPlast® under de senaste dren, med tillampning av IFRS och
Bolagets redovisningsprinciper, har haft en véaxande nettoomsattning enligt féljande.

e 2016/2015: 12,0 MUSD (12 mé&nader till och med den 30 september 2016)
e 2015: 10,4 MUSD
e 2014: 9,8 MUSD
e 2013:9,8 MUSD
EBITDA-marginalen fér produkten har varit stabil under perioden 2013-2016.

Kopeskillingen for forvdrvet av DermoPlast® uppgick till MUSD 47,6 plus lagervdrde och med
avdrag fér den redan erlagda optionsavgiften om 1,25 MUSD. Koépeskillingen finansierades dels
genom att utdka Bolagets utestdende obligationslan, som léper med en &rlig rdnta motsvarande
STIBOR 3 manader plus 6,00 procent, med cirka 215 MSEK, dels genom befintliga likvida medel
och dels nettolikviden frn en riktad emission av aktier. Genom dessa transaktioner s3 bedéms
Bolagets nettoskuld éka med cirka MSEK 300.

Forvarvet av DermoPlast® forvantas vara slutfért senast den 31 december 2016 och DermoPlast®
kommer att inkluderas i Moberg Pharmas rakenskaper darefter. Képeskillingen kommer erldggas i
samband med slutférandet. Forvarvet forvdntas att, direkt efter dess tilltrade, bidra positivt till
saval Bolagets vinst som kassaflode per aktie, &ven inrdknat finansieringskostnader och
tillkommande aktier.

15 I detta sammanhang &r EBITDA berdknad pa basis av det, av Bolaget bedémda,

rorelseresultatet (EBIT) fér DermoPlast® fére, av Bolaget bedémda, av- och nedskrivningar av
immateriella och materiella anldggningstillgdngar hanfsrliga till DermoPlast®.

16 1 detta sammanhang &r EBITDA-marginalen berdknad som EBITDA (berdknad enligt fotnot 16
ovan) i procent av, av Bolaget bedémd, nettoomséttning hanforlig till DermoPlast®).
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Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor

STYRELSEN

Enligt bolagsordningen ska Moberg Pharmas styrelse bestd av ldgst tre och hégst tio ledaméter,
med hoégst tvd suppleanter. Styrelsen bestdr for narvarande av sex personer, inklusive
ordféranden. Samtliga styrelseledamé&ter &r valda intill slutet av n&sta arsstamma. I det
nedanstdende fortecknas styrelseledaméterna med uppgift om fodelseér, utbildning och
erfarenhet, dret de valdes in i styrelsen, pagdende och tidigare uppdrag de senaste fem aren samt
aktie- och optionsinnehav i Moberg Pharma per dagen for detta Prospekt. Uppdrag i Koncernen
anges inte. Med aktieinnehav i Bolaget innefattas eget direkt och indirekt innehav samt nar-
stdendes innehav.

Thomas Eklund
Styrelseordférande sedan 2016

Fédd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Bred erfarenhet frdn ledande befattningar
inom lakemedelsindustrin, bl.a. som CEO & Head of Europe i Investor
Growth Capital AB, samt dven erfarenhet som Investment Director i
Alfred Berg ABN AMRO Capital Investment AB och Vice President i
Handelsbanken Markets.

P8g8ende uppdrag: Styrelseordférande i BoMill AB, Swevet AB, Sedana
Medical AB och Itrim Holding AB samt styrelseledamot i Swedencare AB
(publ), Boule Diagnostics AB, Biotage AB, Circassia AB, Rodebjer Form
AB, Memira Holding AB, Excillum Aktiebolag, Neoventa Medical AB,
TEDCAP AB och Eklund konsulting AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 8ren): Styrelseordférande i Swevet Holding
AB (med uppdrag i koncernbolag) och GHP Specialty Care AB (publ) (med
uppdrag i koncernbolag) samt styrelseledamot i Vrdapoteket i Norden
AB, PocketMobile Communications Aktiebolag, Neoventa Holding
Aktiebolag, Bariatric and Diabetes Center Ajman AB, Affibody Medical AB
och Observe Medical International AB samt styrelsesuppleant i Tobii AB,
Newron Sweden AB och SciBase Holding AB (publ) (med uppdrag i
koncernbolag).

Oberoende: Oberoende i férh3llande till Bolaget och &garna.

Innehav: 84 957 aktier (motsvarande ca 0,5 % av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget)

Personaloptioner: -
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Wenche Rolfsen
Styrelseledamot sedan 2010

Fédd: 1952

Utbildning och erfarenhet: Ph.D., adjungerad professor vid Uppsala
universitet och med 6ver trettio ars erfarenhet fran ledande befattningar
inom forskning och utveckling i ldakemedelsindustrin och har haft ledande
befattningar inom forskning och utveckling i Pharmacia samt som VD for
Quintiles Scandinavia AB.

P8g8ende uppdrag: Styrelseordférande i InDex Pharmaceuticals Holding
AB (med uppdrag i koncernbolag) och Smartfish AB samt
styrelseordférande och VD i Rolfsen Consulting AB och styrelseledamot i
Swedish Match AB, Recipharm AB (publ), BioArctic AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 8ren): Styrelseordférande i Aprea AB (med
uppdrag i koncernbolag) och Denator AB samt styrelseledamot i TFS Trial
Form Support International AB och Apotek Produktion & Laboratorier AB.

Oberoende: Oberoende i férhdllande till Bolaget och &garna.

Innehav: 3 734 aktier (motsvarande ca 0,02 % av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget)

Personaloptioner: 13 626 personaloptioner (27 252 aktier kan komma att
tecknas baserat pd personaloptionerna).

Torbjorn Koivisto
Styrelseledamot sedan 2009

Fédd: 1969

Utbildning och erfarenhet: Jur.kand. fr&n Uppsala universitet och med
dver femton ars erfarenhet som affarsjurist med inriktning pa bolagsratt
och kommersiell ratt, sarskilt inom omradet for Life Science. Tidigare
anstalld vid Mannheimer Swartling advokatbyrd, Lindahl advokatbyrd och
Bird & Bird advokatbyra.

PS8g8ende uppdrag: Styrelseledamot i Hemcheck Sweden AB, IARU
Institutet for Affarsjuridisk R&dgivning i Uppsala AB, Forslid & Co AB och
KIBACQ AB samt styrelsesuppleant i RCJ Roger Johansson Consulting AB
och bolagsman KOL Arts & Craft HB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 &ren): Styrelseledamot i Kibion AB,
NOSTER System AB och Apoteksamariten AB.

Oberoende: Oberoende i férhallande till Bolaget och dgarna.

Innehav: 5 856 aktier (motsvarande ca 0,03 % av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget)

Personaloptioner: -
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Geert Cauwenbergh
Styrelseledamot sedan 2012

Fédd: 1954

Utbildning och erfarenhet: Ph.D., Department of Medicine Catholic
University Leuven, Belgien och med 18ng erfarenhet fran
ldkemedelsindustrin, sarskilt av produktutveckling och marknadsféring av
dermatologiprodukter i Europa och USA.

P8g8ende uppdrag: Styrelseledamot fér RXi Pharmaceuticals Corp (USA),
Managing Partner for Phases 123 LLC (USA), styrelseledamot i
Phosphagenics (ASX-Australia) samt Cutanea Life Sciences (private-USA).

Avslutade uppdrag (senaste 5 8ren): Styrelseordférande och VD fér
Barrier Therapeutics (USA) samt ledande befattningar inom Johnson &
Johnson-koncernen (USA).

Oberoende: Oberoende i férhdllande till Bolaget och &garna.
Innehav: -

Personaloptioner: -

Thomas Thomsen
Styrelseledamot sedan 2014

Fodd: 1969

Utbildning och erfarenhet: BA Anthropology/BA Marketing/Business
Management och tidigare Global Head for Marketing vid Novartis OTC och
Reckitt Benckiser OTC samt som VD fér marknadsbolag inom CEE, Pfizer
OTC och Johnson & Johnson Consumer.

P8g8ende uppdrag: Styrelseordférande i Walmark a.s. (Tjeckien) samt
styrelseledamot i NoA (Norge), Symprove Ltd (Storbritannien) och
Alkalon A/S (Danmark).

Avslutade uppdrag (senaste 5 8ren): Ferrosan A/S (Danmark)
Oberoende: Oberoende i férhallande till Bolaget och &garna.
Innehav: -

Personaloptioner: -

Mattias Klintemar

Styrelseledamot sedan 2015
Fédd: 1967

Utbildning och erfarenhet: La8ng och bred erfarenhet fran ledande

befattningar inom finans- och teknologisektorn, bl.a. som koncernchef i

— Morphic Technologies, CFO i Hexaformer, seniorprojektiedare p3

ru investmentbanken ABG Sundal Collier samt revisor pa f.d. Arthur
Andersen.

P8g8ende uppdrag: Styrelseordférande i Dilafor AB och styrelseledamot i
Cereal Base CEBA Aktiebolag (med uppdrag i koncernbolag), Phoniro
Systems AB (med uppdrag i koncernbolag), Klintemar Konsult AB och
Borgo Stella AB samt styrelsesuppleant MLIK Konsult AB, Axelar AB och
SealFX AB samt ordférande i valberedningen fér Lightlab Sweden AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 &ren): Styrelseordférande i Aerodyn TM
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AB, Cell Impact AB (publ), Lyyn AB, Finshyttan HydroPower AB och
styrelseledamot och VD i Amasten Holding AB (publ) samt S K-Holmen
AB och styrelseledamot i SeaNet Maritime Communications Aktiebolag

(publ).

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget. Foretrader &garen
Ostersjostiftelsen.

Innehav: 3 000 aktier (motsvarande ca 0,02 % av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget)

Personaloptioner: -

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

I det nedanstdende fortecknas Bolagets ledande befattningshavare med uppgift om fodelsedr,
utbildning och erfarenhet, 3ret de anstilldes av Bolaget, pdgdende och tidigare uppdrag de
senaste fem aren samt aktie- och optionsinnehav i Moberg Pharma per dagen for detta Prospekt.
Uppdrag i Koncernen anges inte. Med aktieinnehav i Bolaget innefattas eget direkt och indirekt
innehav samt nirstdendes innehav.

Peter Wolpert

Verkstallande direktdr och grundare, verksam i Koncernen sedan 2006
Fédd: 1969

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor fran Kungliga Tekniska Hégskolan
samt Civilekonom frdn Handelshégskolan i Stockholm, med éver femton
ars erfarenhet som VD, strategikonsult och entreprensr. Medgrundare till
Accuro Immunology, Ibility och Viscogel, och har tidigare innehaft
positioner som VD for Athera Biotechnologies och strategikonsult vid
McKinsey & Co.

P8g8ende uppdrag: Styrelseordférande i Viscogel AB och styrelseledamot
i Med Universe AB, Wolpert Konsult AB samt Wolco Invest AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 8ren): -

Innehav: 600 000 aktier (motsvarande ca 3,5 % av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget)

Personaloptioner: 125 000 personaloptioner (125 000 aktier kan komma
att tecknas baserat pd personaloptionerna).

Martin Ingman

Forsaljnings- och marknadschef, verksam i Koncernen sedan 2008

Fodd: 1962

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom fran Lunds universitet, med 6ver
tjugo ars erfarenhet fran ledande befattningar inom Life Science vid
AstraZeneca, Q-Med och Carema Omsorg.

P8g8ende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste 5 8ren): -

Innehav: 1 100 aktier (motsvarande ca 0,01 % av det totala antalet
aktier och réster i Bolaget)

Personaloptioner: 94 000 per (128 000 aktier kan komma att tecknas
baserat pa personaloptionerna).
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Kjell Rensfeldt

Chef for forskning och utveckling, verksam i Koncernen sedan 2007

Fédd: 1957

Utbildning och erfarenhet: Leg. Lékare, lakarexamen fradn Karolinska
Institutet och Civilekonom frdn Lunds universitet, med 6ver femton ars
industriell erfarenhet fran ledande befattningar inom Biogen Idec och Q-
Med samt tio ars klinisk erfarenhet och specialistutbildad inom urologi.

P8g&ende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste 5 8ren): -

Innehav: 15 000 aktier (motsvarande ca 0,09 % av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget)

Personaloptioner: 147 000 personaloptioner (194 000 aktier kan komma
att tecknas baserat pd personaloptionerna).

Anna Ljung

Finanschef, verksam i Koncernen sedan 2006

Fédd: 1980

Utbildning och erfarenhet: Civilekonomexamen fr&n Handelshogskolan i
Stockholm, med erfarenhet frdn befattningar som CFO i Athera
Biotechnologies AB och Lipopetide AB samt som oberoende konsult inom
teknologilicensiering.

P8g8ende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste 5 8ren): -

Innehav: 12 000 aktier (motsvarande ca 0,07 % av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget)

Personaloptioner: 95 000 personaloptioner (110 000 aktier kan komma
att tecknas baserat pa personaloptionerna).

Jeff Vernimb
General Manager Moberg Pharma North America, verksam i Koncernen sedan 2014
Fédd: 1963

Utbildning och erfarenhet: B. Sc., med tidigare erfarenhet av seniora
roller inom férsaljning och marknadsféring och erfarenhet av att &ndra
foreskrivna lakemedel till OTC, bade inom stdérre och mindre
entreprendrsféretag, daribland Pfizer, Novartis, Dynova Labs och Insight
Pharmaceuticals.

P8g8ende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste 5 8ren): -

Innehav: 5500 aktier (motsvarande ca 0,03 % av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget)

Personaloptioner: 150 000 personaloptioner (150 000 aktier kan komma
att tecknas baserat pd personaloptionerna).
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress Moberg
Pharma AB (publ), Gustavslundsvagen 42, 5 tr, 167 51 Bromma, Sverige.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem &ren varit
foremadl for sanktioner eller anklagats av myndighet eller organisation som foretrdder viss
yrkesgrupp och ar offentligrattsligt reglerad. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem &ren forsatts i konkurs eller likvidation. Férutom
Mattias Klintemar, som var styrelseledamot i SeaNet Maritime Communications Aktiebolag (publ)
vid tidpunkten for dess forsattande i konkurs, har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare heller varit inblandad i konkurs- eller likvidationsférfaranden avseende bolag de
har representerat under de senaste fem &ren. Under de senaste fem &ren har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare démts i bedragerirelaterade mal. Under de
senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare fatt naringsforbud.
Det har inte traffats ndgon sarskild &verenskommelse mellan stdrre aktiedgare, kunder,
leverantérer eller andra parter enligt vilken ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har valts in i nuvarande befattning.

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamdéterna och/eller de ledande
befattningshavarna. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ndgra privata
intressen som skulle kunna innebdara en intressekonflikt med Bolaget (dock har flera
styrelseledamoter och ledande befattningshavare finansiella intressen i Bolaget till foljd av deras
aktie- och optionsinnehav i Bolaget). Vidare har ingen av ovanstdende styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare ingdtt avtal med Bolaget eller med ndgot av dess dotterbolag om
formaner efter uppdragets avslutande, utéver vad som annars framgar i detta Prospekt.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

STYRELSE

Ersdttningar for styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden, beslutas av bolagsstémman.
Arsstamman 2016 beslutade att ett sammanlagt styrelsearvode om SEK 1 250 000 skulle 3tg3,
varav SEK 340 000 till styrelsens ordférande och SEK 170 000 vardera till 6évriga ledamoéter.
Darutéver beslutades om en kompletterande ersattning om SEK 60 000 till ordféranden i
ersattningsutskottet.

I tabellen i det nedanstdende fortecknas ersattningar till styrelseledaméterna avseende
rakenskapsaret 2015.

(TSEK) Styrelsearvode: Ovrig ersattning:
Thomas Eklund 150 -

Wenche Rolfsen 200 -

Geert Cauwenbergh 150 -

Thomas Thomsen 150 -

Torbjoérn Koivisto 150 -

Mattias Klintemar 150 -

Totalt: 1 000"

! Bolagets tidigare styrelseordférande Mats Pettersson erhdll for rakenskapsdret 2015 TSEK 300 i styrelsearvode. Totalt belopp som utbetalades i

styrelsearvode till styrelseledaméterna for rakenskapsaret 2015 uppgick darmed till MSEK 1,3.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arsstamman 2016 beslutade om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare i Moberg
Pharma, vilka huvudsakligen stod i éverensstammelse med tidigare 3rs ersattningsprinciper och
baserades pa redan ingdngna avtal mellan Moberg Pharma och ledande befattningshavare.

Enligt de av 8rsstamman beslutade riktlinjerna ska Moberg Pharma erbjuda en marknadsmassig
totalkompensation som mojliggér att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och
behallas. Ersattningen till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare far besta
av grundlon, rorlig ersattning, andra formaner och pension. Grundlonen ligger till grund for den
totala ersattningen och ska vara proportionerlig mot befattningshavarens ansvar och
befogenheter. Den rorliga ersattningen far inte dverstiga 25-50 procent av arsgrundlénen for
respektive befattningshavare. Den rorliga ersattningen baseras pa resultat i forhallande till
individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa matt samt resultat fér Bolaget i forhallande till
av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande 16n utgérs enbart av grundlén. I den man
styrelseledamot utfér arbete for Bolagets eller annat koncernbolags rakning, vid sidan av
styrelsearbetet, ska marknadsmaéssigt konsultarvode kunna utgd. Upps&gningstiden ska vara
minst tre manader vid uppsdgning pa initiativ av den ledande befattningshavaren och vid
uppsagning fran Bolagets sida mellan tre och tolv manader. Avgéngsvederlag utgdr ej. Aktie- och
aktiekursrelaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstdamman. Tilldelning ska
ske i enlighet med bolagsstimmans beslut. Bortsett fran de personaloptioner som har tilldelats
och intjdnats och vad som féljer av vad som redogérs foér i det nedanstdende
avsnittet "Avg8ngsvederlag och andra férm8ner vid avtrddande av tjdnst”, har de ledande
befattningshavarna inte ratt till ndgra formaner efter anstallningens/uppdragets upphé&rande.
Styrelsen ska ha ratt att frdngd riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare om det
finns sarskilda skal.

I nedanstdende tabell fértecknas ersattningar och férmaner till de ledande befattningshavarna for
rakenskapsaret 2015.

Rérlig Ovriga Pensions- Aktierelaterad Ovriga Summa:
(TSEK) Grundlon: ersattning:! férmaner: kostnader: ersattning:? ersattningar:
Peter Wolpert 1956 719 - 528 103 - 3 306
Ovriga ledande befattnings- 6 681 1485 - 868 714 - 9 748
havare
Summa: 8 637 2 204 - 1396 817 - 13 054

! Rorlig erséittning &r hanforlg till verksamhetsaret 2015, men utbetalas under 2016.

2 Dessa kostnader medfér ingen utbetalning och péverkar inte Bolagets kassaflode. Uppskattade kostnader for sociala avgifter ingdr inte i de redovisade vérdena.

AVGANGSVEDERLAG OCH ANDRA FORMANER VID AVTRADANDE AV TJANST

Bolaget har inte traffat n8got sarskilt avtal om avg@ngsvederlag med styrelseledaméterna eller de
ledande befattningshavarna vid avtrddande av tjanst, férutom avseende Jeff Vernimb, General
Manager Moberg Pharma North America, som i handelse av anstdliningens upphoérande ar
berattigad till ett avgdngsvederlag uppgaende till upp till sex manadsléner. Inga upplupna belopp
finns och inga avsattningar har gjorts for pensioner eller andra férmaner vid avtradande av tjénst.

Revisor

Revisionsbolaget Ernst & Young Aktiebolag, org.nr 556053-5873, Jakobsbergsgatan 24, Box 7850,
103 99 Stockholm, &r Bolagets revisor sedan 2007. Den auktoriserade revisorn Andreas Troberg
ar utsedd som huvudansvarig revisor sedan hésten 2016, och ersatte darvid inom ramen fér
normal revisorssuccession auktoriserade revisorn Bjérn Ohlsson som hade varit huvudansvarig
revisor sedan arsstamman 2014. Bjérn Ohlsson ersatte i sin tur, inom ramen fér normal
revisorsuccession, Magnus Fagerstedt, vilken hade varit Bolagets revisor sedan starten. Saval
Bjorn Ohlsson som Magnus Fagerstedt var medlemmar av FAR. Bolagets nuvarande
huvudansvarige revisor, Andreas Troberg, ar fédd 1976 och ar medlem av FAR.
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Bolagsstyrning
Inledning

Moberg Pharma tilldmpar Svensk kod fér bolagsstyrning (“Koden”) frén och med den 26 maj 2011
da bolaget noterades pd Nasdaq Stockholm. Koden géller fér alla svenska bolag vars aktier &r
noterade pd en reglerad marknad i Sverige och ska tillampas fullt ut fr&n borsnoteringen. Bolag
maste inte folja alla regler i Koden, utan har méjlighet att vélja alternativa I6sningar som de
beddmer passar battre for dessa omstandigheter, forutsatt att eventuella avvikelser redovisas,
den alternativa l6sningen beskrivs och orsakerna forklaras (félj eller fdrklara-principen) i
bolagsstyrningsrapporten. Moberg Pharma har avvikit frdn Koden endast nar det galler
incitamentsprogram som ingicks innan Koden bérjade tillampas (26 maj 2011). Enligt Koden far
intjanandetid for personaloptionsprogram inte understiga tre ar, vilket forekom i Bolagets sddana
program fram till och med 2011. Bolagets personaloptionsprogram 2010:2 riktade sig vidare till
tva styrelseledaméter. Enligt Koden ska aktieoptioner inte ingd i program riktade till styrelsen.

God bolagsstyrning ar en vasentlig komponent i arbetet att skapa védrde for Moberg Pharmas
aktiedgare. M3lsattningen &r att skapa goda forutsattningar for en aktiv och ansvarstagande
agarroll, en val avvagd ansvarsfordelning mellan &gare, styrelse och bolagsledning samt
transparens gentemot agare, kapitalmarknad, anstallda och samhallet i évrigt.

Bolagsstamma

I enlighet med aktiebolagslagen &r bolagsstdmman Moberg Pharmas hdgsta beslutsfattande organ
och pd bolagsstamman utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststéllande av
rapport over totalresultat och finansiell stéllning, disposition av Moberg Pharmas resultat,
beviljande av ansvarsfrinet for styrelse och VD, val av styrelseledaméter och revisorer samt
ersattning till styrelse och revisorer. Utdver arsstdmman kan extra bolagsstimma sammankallas. I
enlighet med bolagsordningen publiceras kallelse till rsstdmma respektive extra bolagsstamma i
Post- och Inrikes Tidningar samt pd Moberg Pharmas webbplats. Meddelande om att kallelse har
skett publiceras i Dagens Industri.

Ratt att delta vid bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska dels vara inférd i den av Euroclear férda
aktieboken fem vardagar fére stamman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i
bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Utéver att anmaéla sig hos
Bolaget fér deltagande maste aktiedgare som I8tit forvaltarregistrera sina aktier genom en bank
eller ett vardepappersinstitut for att dga ratt att delta i stdmman, genom férvaltarens férsorg,
tillfalligt 13ta inregistrera sina aktier i eget namn hos Euroclear. Aktiedgare bor informera
forvaltaren om detta i god tid fore avstdmningsdagen. Aktiedgare kan narvara vid bolagsstémman
personligen eller genom befullméktigat ombud och far atféljas av hogst tva bitrdden. Vanligtvis &r
det mojligt for aktiedgare att anméla sig till bolagsstamman pd flera olika sitt, vilka narmare
anges i kallelsen till stamman.

Styrelsen och styrelsens arbete

Styrelsen ar nast hdgsta beslutsfattande organ efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen &r
styrelsen ansvarig for bolagets férvaltning och organisation, vilket betyder att styrelsen ar
ansvarig for att bland annat faststdlla mal och strategier, sakerstélla rutiner och system for
utvardering av faststallda mal, fortldspande utvardera Moberg Pharmas finansiella stillning och
resultat samt utvérdera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sikerstalla att
o . . . . o s . s .

arsredovisningen och koncernredovisningen samt delarsrapporterna upprattas i ratt tid. Dessutom
utser styrelsen VD. Styrelseledaméterna véljs varje ar pa drsstdmman for tiden fram till slutet av
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nésta drsstdmma. Enligt Moberg Pharmas bolagsordning ska styrelsen bestd av ldgst tre och hégst
tio styrelseledaméter och hogst tvd suppleanter. Suppleanter till bolagsstammovalda
styrelseledamoter ska inte utses enligt Koden. Styrelseordférande véljs av 8rsstdmman och har ett
sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete och att styrelsens arbete &r valorganiserat och
genomfors pa ett effektivt satt. Styrelsens ordférande deltar inte i den operativa ledningen av
Moberg Pharma. Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och faststalls pa
det konstituerande styrelsemétet varje 8r. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis,
funktioner och uppdelningen av arbetet mellan styrelseledamdéter och VD. I samband med det
forsta styrelsemétet faststaller styrelsen ocksd instruktioner fér finansiell rapportering och
instruktioner for VD. Styrelsen sammantréder normalt fyra till sex gdnger per ar. Utover dessa
moten kan ytterligare méten anordnas for att hantera fr&gor som inte kan hanskjutas till ett
ordinarie mote. Utdver styrelsemoéten har styrelseordféranden och VD en fortlépande dialog
rérande for Bolaget vasentliga frégor. Styrelsen utvérderar arligen dess arbete.

Styrelsens utskott
ERSATTNINGSUTSKOTTET

Styrelsen har ett ersattningsutskott som bereder férslag avseende ersattningsfragor.
Ersattningsutskottet bestdr av tre styrelseledamoter, Wenche Rolfsen (ordférande), Thomas
Eklund och Torbjérn Koivisto. Samtliga &r oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagets ledande
befattningshavare. Utskottets huvudsakliga uppgifter &r att (i) bereda styrelsens beslut i fragor
om ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstdllningsvillkor fér bolagsledningen, (ii) folja
och utvdrdera pagdende och under &ret avslutade program foér roérliga ersattningar for
bolagsledningen, samt (iii) folja och utvdrdera tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till
ledande befattningshavare som arsstamman enligt lag ska fatta beslut om samt gallande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivder i Bolaget. Beslut i ersattningsfragor ska, efter
beredning av utskottet, fattas av styrelsen i sin helhet.

REVISIONSUTSKOTTET

Styrelsen har for narvarande inget revisionsutskott. I stdllet ar det styrelsens uppfattning att de
uppgifter som annars skulle utféras av revisionsutskottet enligt Koden battre utfors av styrelsen i
dess helhet. Styrelsen ska arligen utvérdera behovet av ett revisionsutskott. Vad avser
revisionsfragor innebar det att styrelsen ska fullgéra de uppgifter som anges i 8 kap. 49 b §
aktiebolagslagen (2005:551) och de uppgifter som revisionsutskottet har enligt EU:s
revisorsférordning. Dessa skyldigheter innefattar huvudsakligen foljande uppgifter.

« Overvaka bolagets finansiella rapportering samt l&mna rekommendationer och férslag fér
att sakerstélla rapporteringens tillférlitlighet.

e Med avseende pa den finansiella rapporteringen 6vervaka effektiviteten i bolagets interna
kontroll, internrevision och riskhantering.

e Halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen samt
om Revisionsnamndens kvalitetskontroll.

e Behandla frdgan om pd vilket satt revisionen bidrog till den finansiella rapporteringens
tillférlitlighet samt vilken funktion styrelsen haft.

e Granska och 0&vervaka revisorns opartiskhet och sjdlvstandighet och darvid sarskilt
uppmaérksamma om revisorn tillhandahaller bolaget andra tjanster &n revisionstjénster.

e Bitrada vid upprattandet av forslag till bolagsstdammans beslut om revisorsval.

e Bereda styrelsens beslut i ovanstdende fragor.

Verkstallande direktér och ledande befattningshavare

VD ar underordnad styrelsen och har framst ansvar for Bolagets I6pande férvaltning och den
dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelse och VD anges i arbetsordningen fér styrelse och
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instruktionen fér VD. VD ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och sammanstalla information
fran ledningen infor styrelseméten och &r foredragande av materialet pd styrelsesammantraden.
Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar VD ansvarig for finansiell rapportering i Bolaget
och ska foljaktligen sakerstélla att styrelsen far tillgdng till tillrdckligt med information for att
styrelsen fortldpande ska kunna utvardera Moberg Pharmas finansiella stallning. VD ska
fortldpande halla styrelsen informerad om utvecklingen av Moberg Pharmas verksamhet, Bolagets
resultat och finansiella stallning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affarshandelser samt andra
omstandigheter som inte kan antas vara irrelevanta for Bolagets aktiedgare (till exempel
vdsentliga tvister, uppsdgning av avtal som ar viktiga for Moberg Pharma samt betydande
omstandigheter som berér Bolagets produkter och projekt).

Revision

Revisorn skall granska bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och VD:s
forvaltning. Efter varje rédkenskapsdr ska revisorn ldmna en revisionsberdttelse och en
koncernrevisionsberéttelse till arsstsmman. Revisionsbolaget Ernst & Young Aktiebolag &r Bolagets
revisor sedan 2007. Den auktoriserade revisorn Andreas Troberg &r utsedd som huvudansvarig
revisor sedan hésten 2016. Andreas Troberg &r fédd 1976 och ar medlem av FAR.

Intern kontroll

INLEDNING

Den interna kontrollens dvergripande syfte ar att i rimlig grad sakerstalla att Bolagets operativa
strategier och mal foljs upp och att &garnas investeringar skyddas. Den interna kontrollen ska
vidare tillse att den externa finansiella rapporteringen med rimlig sdakerhet ar tillforlitlig och
upprattad i dverensstdammelse med god redovisningssed, att tilldampliga lagar och férordningar
foljs samt att krav pa noterade bolag efterlevs. Inom Moberg Pharma &r intern kontroll avseende
den finansiella rapporteringen exempelvis inriktad mot att sakerstalla en effektiv och tillforlitlig
hantering och redovisning av inkép och forséljning, dvrig intéktsredovisning samt redovisning av
Bolagets finansiering.

Den interna kontrolimiljon omfattar huvudsakligen féljande fem komponenter: kontrollmiljo,
riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppféljning.

KONTROLLMILIO

Kontrollmiljon inom Moberg Pharma utgdér ramen for den inriktning och kultur som Bolagets
styrelse och ledning kommunicerar ut i organisationen. Intern styrning och kontroll i enlighet med
vedertagna ramverk &r ett prioriterat omréde inom ledningsarbetet. Moberg Pharmas styrelse och
ledning definierar och utformar beslutsvagar, befogenheter och ansvar som ar tydligt definierade
och kommunicerade i organisationen. Bolagets styrelse stravar ocksd efter att sakerstalla att
styrande dokument sdsom interna instruktioner och policys omfattar identifierade vésentliga
omréden och att dessa ger ratt vagledning i arbetet fér olika befattningshavare inom Bolaget.

RISKBEDOMNING

Bolagets styrelse arbetar I6pande och systematiskt med riskbedémningar i syfte att identifiera
risker och vidta &tgérder betraffande dessa. Riskbedémningen &r dven utformad for att identifiera
sadana risker som vésentligen pdverkar den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen. Att kommersialisera och utveckla nya lakemedel &r en riskfylld och
kapitalkravande process. De riskfaktorer som beddéms ha en sarskild betydelse fér Moberg
Pharmas framtida utveckling ar resultat av konkurrens och prisbild, produktion, samarbetspartners
och distributérer, kliniska studier, myndighetsatgarder, ansvarsrisker och férsakring,
integrationsrisker, patent och varumérken, nyckelpersoner, konjunkturkdnslighet, framtida
kapitalbehov och finansiella riskfaktorer.
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KONTROLLAKTIVITETER

Kontrollaktiviteterna har som framsta syfte att forebygga, upptdcka och korrigera fel i den
finansiella rapporteringen. Rutiner och aktiviteter har utformats for att hantera och atgarda
vasentliga risker som ar relaterade till den finansiella rapporteringen. Aktiviteterna omfattar bland
annat analytisk uppféljning och jamférelse av resultatutveckling eller poster, kontoavstamningar
och balansspecifikationer samt dven godkannande av alla affarstransaktioner och samarbetsavtal,
fullmakts—- och attestinstruktioner samt redovisnings- och varderingsprinciper. Behdrigheter till
ekonomisystem &r begrdnsade enligt befogenheter, ansvar och roller.

INFORMATION OCH KOMMUNIKATION

Moberg Pharma &r ett noterat bolag i en av varldens mest reglerade branscher —
ldkemedelsindustrin. Utdver de mycket héga krav som Nasdaq Stockholm och 6&vervakande
myndigheter stiller pd informationens omfattning och korrekthet, har Moberg Pharma interna
kontrollfunktioner foér information och kommunikation som avser att sakerstdlla att korrekt
finansiell och annan féretagsinformation kommuniceras till medarbetare och andra intressenter.
Fdretagets interna instruktioner och policys ar tillgangliga for alla medarbetare och ger detaljerad
information om gallande rutiner i alla delar av féretaget och beskriver kontrollfunktionerna och hur
de implementeras. Sékerheten kring all information som kan paverka Bolagets marknadsvarde och
att sddan information kommuniceras externt pa ett korrekt s&tt och i ratt tid &r hérnstenar i
foretagets atagande som ett noterat bolag. Dessa tva faktorer och rutinerna fér att hantera dem
sakerstaller att den finansiella rapporteringen mottas samtidigt av finansmarknadens aktdrer och
ger en rattvisande bild av féretagets finansiella resultat och stallning.

UPPFOLINING

Uppféljning av efterlevhaden av interna policys, riktlinjer, manualer och koder samt av
andamalsenlighet och funktionalitet i etablerade kontrollaktiviteter genomférs I6pande. /&tgérder
och rutiner avseende den finansiella rapporteringen &ar féremal for fortldpande uppféljning. Moberg
Pharmas ledning gér en manadsvis resultatuppféljning med analys av avvikelser frdn budget och
foregdende period, &ven pa projektniva. Styrelsen gar igenom arsredovisning och deldrsrapporter
infér publicering. Styrelsen traffar arligen Bolagets revisorer varvid den interna kontrollen och den
finansiella rapporteringen blir féremal for diskussion.

INTERNREVISION

Moberg Pharma har ingen sarskild granskningsfunktion (internrevision). Styrelsen utvarderar
arligen behovet av en sddan funktion och har gjort bedémningen att det, med tanke p3 Bolagets
storlek med forhallandevis fa anstéallda och omfattning av transaktioner dar de flesta transaktioner
av betydelse &r av liknande karaktar och férhallandevis okomplicerade, inte finns anledning att
inrétta en formell internrevisionsavdelning.
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Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden
Aktierna och aktiekapitalet

Enligt Moberg Pharmas bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst SEK 500 000 och hdgst SEK
2 000 000 fordelat pd lagst 5 000 000 och hégst 20 000 000 aktier. Per dagen for detta Prospekt
uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till SEK 1 571 810,6 fordelat pa totalt 15 718 106
registrerade aktier. Det finns ett aktieslag i Bolaget och varje aktie har ett kvotvarde om cirka
SEK 0,1. Darutdver har Bolaget beslutat om en emission om 1 414 586 aktier, vilken kommer att
registreras hos Bolagsverket i samband med offentliggdérandet av detta prospekt. Bolagets aktier
ar upptagna till handel pad Nasdaq Stockholm under kortnamnet (ticker) MOB (ISIN:
SE0003613090).

Aktierna i Bolaget ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i kronor (SEK).
Aktierna &r fullt betalda och fritt dverlatbara. Inget offentligt uppkdpserbjudande har lamnats fér
de erbjudna aktierna under innevarande eller féregdende rdkenskapsar och aktierna &r inte
foremal for erbjudande som ldmnats till foljd av budplikt, inldsenrétt eller 16sningsskyldighet.
Antalet aktier i Bolaget vid bérjan av 2016 var 14 217 522 stycken. Bolagets aktier ar registrerade
i ett avstamningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear, den svenska centrala
vardepappersférvaltaren (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige). Inga
aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier.

Vissa rattigheter férenade med aktierna

ROSTRATT

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost pd bolagsstdmma och varje aktiedgare har
ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretrddesratt att teckna sadana
véardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen. Det finns inget i
bolagsordningen som begransar Bolagets mdjlighet att i enlighet med aktiebolagslagen emittera
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

RATT TILL UTDELNING OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Samtliga aktier har lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuellt &verskott i
handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman. Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den
av Euroclear férda aktieboken p8 av bolagsstdmman beslutad avstamningsdag &r berattigade till
utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp
per aktie, men betalning kan dven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet.
S&dan fordran &r féremdl for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.
Betalningar till aktiedgare som inte har skattemé&ssig hemvist i Sverige &r normalt foremal for
svensk kupongskatt, se vidare avsnitt ”Vissa skattefr8gor i Sverige”.
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Aktiekapitalets utveckling

I den nedanstdende tabellen fortecknas foréndringar i Bolagets aktiekapital sedan Bolaget

bildades.

Tidpunkt Trans- Fordandring Fordandring Antal aktier Totalt aktie- Kvot- Tecknings- Investerat

aktion i antal i aktie- kapital (SEK) viérde kurs (SEK) kapital
aktier kapital (SEK)

Jan 2006 Lagerbolag 1 000 000 100 000,00 1 000 000 100 000,00 0,10 0,10 100 000
forvarvas

Maj 2006 Riktad 47 984 4 798,40 1047 984 104 798,40 0,10 15,00 719 760
nyemission

Dec 2006 Riktad 171 120 17 112,00 1219 104 121 910,40 0,10 33,10" 5334 072
nyemission

Sept 2007 Nyemission 613 866 61 386,60 1832970 183 297,00 0,10 45,12 27 697 634

Jan 2008 Nyemission 305 457 30 545,70 2 138 427 213 842,70 0,10 65,50 20 007 434

Apr 2008 Nyemission 305 457 30 545,70 2443 884 244 388,40 0,10 65,50 20 007 434

Aug 2009 Nyemission 458 492 45 849,20 2902 376 290 237,60 0,10 65,50 30 031 226

Dec 2009 Nyemission 144 723 14 472,30 3 047 099 304 709,00 0,10 65,50 9479 357

Jun 2010° Nyemission 9 895 989,50 3 056 994 305 699,40 0,10 65,50 648 123

Nov 2010 Fond- 3 056 994 305 699,40 6113 988 611 398,80 0,10 - -
emission

Mars 2011 Nyemission 414 508 41 450,80 6 528 496 652 849,60 0,10 29,00 12 020 735

Maj 2011 Nyemission 2 550 524 255 052,40 9 079 020 907 902,00 0,10 29,00 73 965 196

Okt 2012 Riktad 907 900 90 790,00 9 986 920 998 692,00 0,10 35,00 31 776 500
nyemission

Nov 2012 Apport- 825 652 82 565,20 10 812 572 1 081 257,20 0,10 40,27 33 249 006°
emission

Jul 2013 Riktad 1 081 000 108 100,00 11 893 572 1189 357,20 0,10 33,54 36 256 740
nyemission

Jun 2014 Riktad 2 068 965 206 896,50 13 962 537 1 396 253,70 0,10 29,00 59 999 985
nyemission

Jul 2015 Utnyttjade 39 000 3 900,00 14 001 537 1400 153,70 0,10 38,43 1498 790
tecknings-
optioner

Dec 2015 Utnyttjade 215 985 21 598,50 14 217 522 1421 752,20 0,10 36,10 7 797 467
tecknings-
optioner

Jun 2016 Utnyttjade 71 666 7 166,60 14 289 188 1428 918,80 0,10 21,45 1 537 062
tecknings-
optioner

Dec 2016 Riktade 2 843 504 284 350,40 17 132 692 1713 269,20 0,10 52,00 148 000 000

nyemissioner

! Innefattar dven en riktad emission om 10 000 B-aktier till Karolinska Institutet Holding AB till teckningskursen SEK 0,10.

2 Nyemission i syfte att attrahera sérskild kompetens till Bolaget.

3vardet av apportegendomen uppgick till MUSD 5 jamte

20 % av

Stdérre aktiedagare och agarstruktur

Per den 30 september 2016 (inklusive darefter kdnda forandringar) var agandet i Bolaget fordelat

bland de fem storsta aktiedgarna enligt nedanstdende tabell.

tillaggskopeskilling (MUSD 1), dvs. totalt MUSD 6.

Samtliga aktier har samma

rostvarde.
Namn Aktieinnehav % av roster och kapital
Ostersjostiftelsen 2238 074 15,7
Foérsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1246 817 8,7
Banque Carnegie Luxembourg S.A, (Funds) 619 394 4,3
Wolco Invest AB 600 000 4,2
Grandeur Peak International 457 200 3,2
Ovriga 9127 703 63,9
Totalt 14 289 188 100 %
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Utdelning och utdelningspolicy

UTDELNINGSPOLICY OCH TIDIGARE UTDELNING I BOLAGET

Bolaget har hittills aldrig 1amnat ndgon utdelning. Eftersom Moberg Pharma under de narmaste
dren kommer att befinna sig i en fas av utveckling av Bolagets organisation och portfélj av
varumarken, produkter och projekt, kommer eventuellt dverskott av kapital att investeras i
verksamheten. Styrelsen gér en arlig Gversyn av utdelningspolicyn. Inga garantier kan dock
lamnas for att vare sig framtida kassafléden kommer att dverstiga Bolagets kapitalbehov eller att
bolagsstdmma kommer att besluta om framtida utdelningar. Vidare innehdller villkoren for
Bolagets obligationslan vissa utdelningsrestriktioner, se vidare avsnitt “Legala frégor och
kompletterande information - Védsentliga avtal — Obligationsi&n”.

LEGALA OCH REGULATORISKA KRAV

Beslut om vinstutdelning eller annan form av véardedverforing fattas av aktiedgarna pa
bolagsstamman. Vinstutdelning eller annan form av vardeéverféring far endast beslutas om det
finns fritt eget kapital tillgangligt, det vill sdga att det efter vardedverféring kommer finnas full
tackning for Bolagets bundna egna kapital. Bundet eget kapital innefattar bland annat Bolagets
aktiekapital och reservfond. Utéver kravet pa full tackning for Bolagets bundna egna kapital far
vinstutdelning eller annan form av vardedverféring endast beslutas under forutsattning att
vinstutdelningen framstar som foérsvarlig med hansyn till: (a) de krav som verksamhetens och, i
forekommande fall, koncernverksamhetens art, omfattning och risker stéaller pa storleken av det
egna kapitalet och (b) Bolagets och, i féorekommande fall, Koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stdllning i &vrigt (den sd kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant.

Enligt aktiebolagslagen har minoritetsaktiedgare som tillsammans representerar minst tio procent
av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget ritt att begidra vinstutdelning (till samtliga
aktiedgare) frn Bolagets vinst. Efter en sddan begaran mdste 8rsstamman besluta att dela ut
halften av det som aterstar av vinsten enligt den av drsstdamman faststallda balansrakningen for
det aktuella aret efter avdrag for: (a) balanserad forlust som Overstiger fria fonder, (b) belopp
som enligt lag eller bolagsordningen ska avsattas till bundet eget kapital och (c) belopp som enligt
bolagsordningen ska anvédndas fér nagot annat andamal &n utdelning till aktiedgarna.
Bolagsstdamman ar dock inte skyldig att besluta om hégre utdelning an fem procent av Bolagets
egna kapital. Dessutom far bolagsstdmman inte fatta beslut om vinstutdelning om det inte finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital eller om det inte skulle vara forenligt med den
beddmning som finns beskriven strax ovan.

Utspadning

Moberg Pharma hade per 30 september 2016 totalt 1 008 993 stycken utestdende
teckningsoptioner. Om samtliga utest8ende teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier 6kar
antalet aktier med totalt 1 147 236 stycken. Utdver de utestdende teckningsoptionerna har
Bolaget inga utestdende konvertibla skuldebrev eller andra aktierelaterade virdepapper som, om
de utnyttjas, skulle innebara en utspadningseffekt for aktiedgarna i Bolaget.

Bemyndiganden

Vid &rsstamman 2016 beslutades att bemyndiga styrelsen att inom ramen for géllande
bolagsordning, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesréatt, vid ett eller flera tillfallen
intill nastkommande &rsstdmma, fatta beslut om o©kning av Bolagets aktiekapital genom
nyemission av aktier i Bolaget. Det totala antalet aktier som omfattas av sddana nyemissioner far
motsvara sammanlagt hdgst tjugo (20) procent av aktierna i Bolaget, vid tidpunkten for
drsstamman 2016. Emissionerna ska ske till marknadsmaéssig teckningskurs, med férbehall for
marknadsmassig emissionsrabatt i foérekommande fall, och betalning ska, forutom kontant
betalning, kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor. Syftet
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med bemyndigandet och skalen till eventuell avvikelse frdn aktiedgarnas foretrédesratt var att
emissioner ska kunna ske for finansiering av Bolagets verksamhet, kommersialisering och
utveckling av Bolagets produkter och/eller férvarv av produkter, projektportféljer, verksamheter,
foretag eller del av foretag. Bemyndigandet registrerades vid Bolagsverket den 13 juni 2016.

Ovrig information

Sdvitt Moberg Pharmas styrelse kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller liknande
overenskommelser mellan aktiedgarna i Bolaget som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande
over Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till négra aktiedgaravtal eller liknande
6verenskommelser som kan leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdmman faststallda avstdmningsdag for utdelning
ar registrerad som agare i den av Euroclear forda aktieboken. Utdelningen utbetalas normalt till
aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske i
annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pad Bolaget avseende utdelningsbeloppet. S8dan fordran &r féremal for en
tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget betalar utdelning i SEK. Varken aktiebolagslagen eller Moberg Pharmas bolagsordning
innehaller ndgra restriktioner avseende ratten till utdelning fér aktiedgare bosatta utanfér Sverige.
Utbéver eventuella begransningar som féljer av bank- eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner,
sker utbetalning till sddana aktiedgare pd samma sitt som till dvriga aktiedgare med hemvist i
Sverige. Betalningar till aktiedgare som &r begrénsat skatteskyldiga i Sverige ar normalt féremal
for svensk kupongskatt. Se vidare avsnitt "Vissa skattefrégor i Sverige”

Aktierelaterade incitamentsprogram

Moberg Pharma har infort aktiebaserade incitamentsprogram som bestar av teckningsoptioner och
personaloptioner och som &r avsedda att framja Bolagets 1angsiktiga intressen genom att motivera
och belbéna vissa av dess styrelseledamoéter, ledande befattningshavare och andra anstdllda.
Personaloptionerna har tilldelats vederlagsfritt.

Det totala antalet personaloptioner som var utestdende per den 30 september 2016 framgar av
nedanstdende tabell.

Antal aktier till

vilka
Antal vardepapper vardepapperen

Personaloptioner (personaloptioner) berattigar Teckningskurs
Personaloption 2009:1 10 833 21 666 32,75
Personaloption 2010:1 86 834 173 668 32,75
Personaloption 2010:2 40 576 81 152 32,75
Personaloption 2012:2 25 000 25 000 42,81
Personaloption 2013:1 37 750 37 750 36,77
Personaloption 2014:1 144 000 144 000 37,64
Personaloption 2015:1 228 000 228 000 65,47
Personaloption 2016:1 428 000 428 000 42,97
Summa 1 000 993 1139 236

Samtliga fast anstillda med en anstéliningstid dverstigande 12 m&nader den 31 december 2015 &r
antingen aktiedgare eller inkluderade i Bolagets incitamentsprogram. Personaloptionerna é&r
emitterade av dotterbolaget Moberg Derma Incentives AB, dar varje personaloption beréttigar till
teckning av en teckningsoption. Varje teckningsoption ger i sin tur ratt till teckning av tva
stamaktier i Bolaget for program 2008-2010 och ratt till en stamaktie for program 2011 och
framat.
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Antalet utestdende teckningsoptioner per den 30 september 2016 fortecknas i nedanstdende

tabell.

Utestdende teckningsoptioner per den 30 september 2016 Dotterbolag Totalt
2009 - Sista teckningsdag: 2019-12-31. Teckningskurs SEK 0,10 10 833 10 833
2010 - Sista teckningsdag: 2019-12-31. Teckningskurs SEK 0,10 127 410 127 410
2012:2 - Sista teckningsdag: 2018-12-31. Teckningskurs SEK 42,81 25 000 25 000
2013:1 - Sista teckningsdag: 2017-12-31. Teckningskurs SEK 36,77 42750 42750
2014:1 - Sista teckningsdag: 2018-12-31. Teckningskurs SEK 37,64 145 500 145 500
2015:1 - Sista teckningsdag: 2019-12-31. Teckningskurs 65,47 229 500 229 500
2016:1- Sista teckningsdag: 2020-12-31. Teckningskurs 42,97 428 000 428 000
Summa 1008 993 1 008 993

Om samtliga utestdende teckningsoptioner utnyttjas fér teckning av aktier kar antalet aktier med
totalt 1 147 236 stycken, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 6,3 procent beraknat pa

antalet emitterade aktier pa dagen fér detta prospekt.
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Legala fragor och kompletterande information

Allman information

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Moberg Pharma AB (publ). Moberg Pharmas
organisationsnummer ar 556697-7426 och styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Bolaget
bildades i Sverige den 2 december 2005 och registrerades hos Bolagsverket den 31 januari 2006.
Bolaget har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Koncernstruktur
Moberg Pharma &r moderbolag och i Koncernen ingar darutéver de heldgda dotterbolagen Moberg
Derma Incentives AB (vars verksamhet bestdr i att administrera Moberg Pharmas

personaloptionsprogram) samt Moberg Pharma North America, som bedriver koncernens
verksamhet i Nordamerika. Moberg Pharma North America har vidare tvd heldgda amerikanska
dotterbolag, Alterna-JF LLC och Alterna-TCHP LLC, vilka haller vissa immateriella rattigheter, men i
dvrigt inte bedriver ndgon verksamhet.

Dotterbolag Org.nr Agarandel (%) Land

Moberg Derma Incentives AB 556750-1589 100 Sverige

Moberg Pharma North America LLC E/T 100 USA
Alterna-JF LLC E/T 100 USA
Alterna-TCHP LLC E/T 100 USA

Narstdendetransaktioner

Narstdendetransaktioner har skett med ledande befattningshavare i Moberg Pharma North
America, d& Steve Cagle (VD fér den amerikanska verksamheten under 2014) och Jim Barton
(ekonomichef for den amerikanska verksamheten) dven var minoritetsagare i Moberg Pharma
North America, vilket férvarvades av Bolaget. Forvarvet innefattade tillaggskopeskillingar om
maximalt MUSD 5 som utféll om nettoomsattningen for det férvdrvade bolaget uppnadde vissa
belopp. Malen for bagge tillaggskopeskillingarna uppndddes och MUSD 2,5 utbetalades under
forsta kvartalet 2013 och MUSD 2,5 utbetalades under tredje kvartalet 2014. Enligt Bolagets
bedémning var sdval villkoren for transaktionen som ersittningen som utbetalades i anledning
darav, marknadsmassiga.

Utéver det ovanstdende har Moberg Pharma inte varit part i ndgon 6verenskommelse eller
transaktion med ndgon till Bolaget néarstdende, férutom vad avser ersdttningar till ledande
befattningshavare. Se vidare avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor -
Erséttningar till styrelse och ledande befattningshavare”.

Vasentliga avtal

OBLIGATIONSLAN

I januari 2016 meddelade Moberg Pharma att bolaget har beslutat att emittera ett femarigt icke
sakerstéllt obligationslan (ISIN: SE0007953989) om MSEK 300 med forfall den 29 januari 2021.
Obligationsl@net 16per med en roérlig rdnta om Stibor 3m + 6,00 % och blev noterat pd Nasdag
Stockholm i februari 2016. I juli utdkade bolaget det utestdende obligationslanet med MSEK 85
miljoner kronor (obligationen emitterades till 100,50 % av det nominella vardet). I december
utdkade Bolaget dess obligationslan med ytterligare MSEK 215. Darmed uppgar foretagets totala
utestdende obligationsldn till MSEK 600 inom ett rambelopp om MSEK 600. Obligationsvillkoren
innefattar vissa ataganden och villkor for Moberg Pharma sdsom begrénsningar i stéllandet av
sakerhet och utdelningsrestriktioner.
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DISTRIBUTIONSAVTAL

Bolaget ar part till tre distributionsavtal med Meda AB, Menarini Group AB samt Paladin Labs,
vilket Bolaget bedémer som vasentliga. Avtalet med Meda AB avser 13 marknader i Europa.
Avtalet med Menarini Group avser marknaderna Italien, Ryssland, Ukraina och tio andra
marknader i Asien-Stillahavsomradet. Avtalet med Paladin Labs inkluderar marknaderna Kanada
och Sydafrika. Samtliga avtal &r enligt Bolagets bedémning ingdngna pa for ldkemedelsindustrin
sedvanliga villkor. Enligt avtalsvillkoren ska Moberg Pharma forsadlja fardiga produkter till
distributérerna och distributérerna atar sig i avtalen att férvarva vissa minimumkvantiteter. Om
dessa minimumkvantiteter inte uppnds sett éver en viss tidsperiod, har Moberg Pharma ratt att
sdga upp avtalet och ersatta distributéren med en annan.

AVTAL MED ATERFORSALJARE I USA

Bolaget &r part till ett flertal avtal ingdngna med storre dterforséljare i USA, sdsom Walmart CVS
och Walgreens. Avtalen innehller bland annat forpliktelser fér Bolaget att aterkdpa dessas lager
for det fall aterforsaljaren slutar att saluféra en produkt frdn Bolaget. I avtalen 3tar sig ocksa
Bolaget fullt produktansvar fér produkterna.

AVTAL AVSEENDE KLINISKA STUIDER FOR MOB-015

Bolaget ar part till ett flertal avtal avseende kliniska studier, varav ett avtal ér med Proinnovera
GmbH (”"Proinnovera”). Proinnovera &r en CRO som p& uppdrag av Bolaget genomfér fas III-
studier for produkten MOB-015. Enligt Bolagets bedémning ingicks detta avtal pd fér branschen
sedvanliga villkor och innehdller bland annat vissa garantier avseende studieldkemedlet (MOB-
015) samt dtaganden foér Bolaget att hdlla uppdragstagaren skadeslés for det fall patient riktar
ansprak mot uppdragstagaren pd& grund av personskada fororsakad av studieldkemedlet (MOB-
015).

FORVARV AV NEW SKIN®, FIBER CHOICE® AND PEDIACARE®

Bolaget férvarvade varumérkena New Skin®, Fiber Choice® and PediaCare® fran Prestige Brands
under sommaren 2016. Enligt Bolagets beddémning ingicks forvérvsavtalet pa fér branschen
sedvanliga villkor och innehdller bland annat vissa begransade garantier avseende de &éverldtna
produkterna.

AVYTTRINGEN AV JOINTFLEX, FERGON, VANQUISH OCH PEDIACARE

I avtalet med Strides Pharma Inc. rérande avyttringen av varumarkena Jointflex, Fergon,
Vanquish och PediaCare ldamnade Bolaget vissa begransade verksamhetsrelaterade garantier
avseende de avyttrade produkterna. Garantierna ar begrdansade i tiden och Bolagets totala ansvar
under 6verlatelseavtalen ar dven beloppsbegransat.

FORVARVET AV DERMOPLAST®

Den 7 december 2016 utnyttjade Bolaget en exklusiv option och fdrvdarvade produkten
DermoPlast® fr8n Prestige Brands. Kopeskillingen enligt avtalet uppgar till MUSD 47,6 plus
lagervarde. Foérvarvet av DermoPlast® férvdntas vara slutfért under december 2016 och
DermoPlast® kommer att inkluderas i Moberg Pharmas rékenskaper darefter.

Tvister

Det har inte forekommit nagra myndighets-, rattsliga eller skiljedomsférfaranden, eller hot om
sadana forfaranden, under de 12 manader som omedelbart foregar datumet for detta Prospekt och
som skulle kunna ha eller pd senare tid har haft, vasentlig inverkan p& Koncernens finansiella
stéllning eller Id6nsamhet.
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Forsakring
Bolaget anser att Koncernen har tillrackligt forsdkringsskydd med hansyn till de risker som
verksamheten medfor.

Information fran tredje man

Information frdn tredje man har i Prospektet 3tergivits korrekt och sdvitt Bolaget kanner till och
kan forvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje
man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra den 3tergivna informationen
felaktig eller missvisande.
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Dokument inforlivade genom hanvisning och
som halls tillgdngliga for inspektion
Handlingar inférlivade genom hanvisning

Foljande handlingar som tidigare har publicerats samt finns tillgdngliga p& Bolagets hemsida
(www.mobergpharma.se), ska inférlivas via hanvisning och utgoéra del av prospektet.

Information

Sidor

Dokument

Koncernens finansiella
information med tillhérande
noter och revisionsberattelse
for rakenskapsaret 2013.

Koncernens finansiella
information med tillhérande
noter och revisionsberattelse
for rakenskapsaret 2014,

Koncernens finansiella
information med tillhérande
noter och revisionsberéttelse
for rakenskapsaret 2015.

Koncernens finansiella
information med tillhérande
noter for perioden 1 januari
2016-30 september 2016.

Resultatrakning pa sidan 40, balansrdkning p8 sidan 41,
kassaflodesanalys p& sidan 43, redovisningsprinciper och noter pad
sidorna 48-65 och revisionsberattelse pd sidan 67.

Resultatrakning pd sidan 28, balansrdkning pa sidan 29,
kassaflédesanalys p8 sidan 31, redovisningsprinciper och noter pa
sidorna 36-52 och revisionsberattelse pd sidan 54.

Resultatrakning pd sidan 23, balansrdkning pa sidan 24,
kassaflédesanalys p8 sidan 26, redovisningsprinciper och noter pa
sidorna 31-47 och revisionsberéttelse p8 sidan 49.

Resultatrakning pd sidan 16, balansrdkning p8 sidan 17,
kassaflédesanalys pa sidan 18, redovisningsprinciper pd sidan 24
och granskningsrapport p8 sidan 26.

Rrsredovisning for Moberg
Pharma AB (publ) for
rakenskapsaret 2013.

Arsredovisning for Moberg
Pharma AB (publ) for
rakenskapsaret 2014.

Arsredovisning for Moberg
Pharma AB (publ) for
rakenskapsaret 2015.

Del&rsrapport Moberg Pharma AB
(publ) for perioden 1 januari
2016-30 september 2016.

Moberg Pharmas arsredovisningar for rakenskapsaren 2013-2015 har reviderats av Bolagets
revisor och revisionsberattelsen &r fogad till varje arsredovisning. Moberg Pharmas deldrsrapport
for perioden 1 januari 2016-30 september 2016 har varit forem3l for éversiktlig granskning av
Bolagets revisor.

Handlingar tillgangliga fér inspektion

Kopior av féljande handlingar finns tillgdngliga under Prospektets giltighetstid p& Bolagets
huvudkontor med adress Gustavslundsvdgen 42, 5 tr, 167 51 Bromma, for granskning pa
vardagar under vanliga kontorstider:

e Bolagets bolagsordning,

e Bolagets samt dess dotterbolags (i den man sadana féreligger) reviderade &8rs- och
koncernredovisningar fér rékenskapsaren 2013, 2014, 2015 inklusive revisionsberéattelser,

och

e Bolagets deldrsrapport fér perioden 1 januari 2016 - 30 september 2016.

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV MOBERG PHARMA PA NASDAQ STOCKHOLM | 79




Bolagsordning

Moberg Pharma AB (publ) org.nr 556697-7426

§1. Firma
Aktiebolagets firma &r Moberg Pharma AB (publ).

§2. Site

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm.

§3. Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning, direkt och indirekt férsaljning, marknadsféring och
licensiering av lakemedel, medicintekniska produkter och hudvardsprodukter samt darmed férenlig
verksamhet.

84. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

8§5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 5 000 000 stycken och hdgst 20 000 000 stycken.

§6. Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst tio styrelseledaméter och med hégst tva suppleanter.
Styrelseledaméterna véljs arligen pa arsstamman for tiden intill utgdngen av nasta drsstamma.

87. Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jadmte rakenskaperna samt styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning utses en eller tvd godkanda eller auktoriserade revisorer med
hogst tva revisorssuppleanter. Till revisor kan dven utses ett registrerat revisionsbolag. Revisorns
uppdrag géller till slutet av den drsstdamma som halls efter det ar da revisorn utsags.

8§8. Kallelse
Kallelse till bolagsstdamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
Bolagets webbplats. Vid tidpunkt for kallelse skall informationen om att kallelse skett annonseras i
Dagens Industri.

8§9. Deltagande i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstamma skall anmala sig till Bolaget senast kl. 16.00 den dag
som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére
stamman. Aktiedgare far vid stimman medféra ett eller tvd bitrdden, dock endast om aktiedgaren
till Bolaget anmaler antalet bitrédden pa det satt som anges i foregdende stycke.

§10. Arenden pa arsstimma
P& 3rsstamma skall foljande drenden behandlas:

1. Val av ordférande vid bolagsstamman.

2. Upprattande och godkannande av réstléangd.

3. Val av en eller tvd justeringsman.

4. Provning av om bolagsstamman blivit behérigen sammankallad.

5. Godkannande av dagordning.

6. Framldggande av &rsredovisningen och revisionsberéttelsen samt, i férekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut om: a) faststdllande av resultatrakningen och balansrakningen samt, i forekommande
fall, av koncernresultat- och koncernbalansrdkning. b) dispositioner betradffande aktiebolagets
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vinst eller forlust enligt den faststillda balansrdkningen, och «¢) ansvarsfrihet at
styrelseledamoéterna och verkstallande direktoren.

8. Faststdllande av antalet styrelseledamoéter och suppleanter samt, i férekommande fall, antalet
revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

10. Val av styrelsen samt, i forekommande fall, av suppleanter, revisorer och revisorssuppleanter.
11. Annat &rende, som skall tas upp pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§11. Riakenskapsar
Aktiebolagets rékenskapsé’lr skall vara 1/1-31/12.

§12. Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstéamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

8§13. Fullmakter

Styrelsen far samla in fullmakter pa8 Bolagets bekostnad enligt det forfarande som anges i 7 kap.
4 § 2 st aktiebolagslagen (2005:551).
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Vissa skattefragor i Sverige

I det nedanst8ende féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som, enligt nu géllande
svensk skattelagstiftning, kan uppkomma som en féljd av att dga aktier i Moberg Pharma.
Sammanfattningen utg8r frén antagandet att aktierna | Moberg Pharma anses som
marknadsnoterad fr8n ett skatteperspektiv, vilket &r fallet om aktierna handlas i tillrécklig
utstréckning p8 Nasdag Stockholm. Sammanfattningen avser obegrénsat skattskyldiga fysiska
personer och aktiebolag om inget annat anges. Sammanfattningen &r vidare inte avsedd att
uttémmande behandla alla skattefr8gor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar
exempelvis inte de sdrskilda regler som géller foér s.k. kvalificerade aktier i fAmansféretag, innehav
via kapitalférsékring alternativt investeringssparkonto, vdrdepapper som innehas av handelsbolag
eller som innehas som en lagertillgdng i ndringsverksamhet. De sé&rskilda regler som géller i
foretagssektorn betréffande skattefrihet for kapitalvinster (inklusive avdragsférbud vid
kapitalfériust) och  utdelningar p8 s.k. ndringsbetingade andelar behandlas inte.
Sammanfattningen behandlar vidare inte utléndska bolag som bedriver verksamhet frén ett fast
driftsstélle i Sverige eller utléndska bolag som har varit svenska bolag, om inte annat sigs.
Sérskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag,
livférsakringsforetag och personer som inte &r obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare
rekommenderas att inhdmta r8d fr8n skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan
uppkomma i det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av utlédndska regler och
Skatteavtal.

Fysiska personer

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIERNA

Fysiska personer beskattas for kapitalvinst i inkomstslaget kapital med en skattesats som uppgdr
till 30 procent av kapitalvinsten.

Kapitalvinst respektive kapitalforiust berdknas som skillnaden mellan fdrsaljningsersattningen
efter avdrag for eventuella foérsdljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Vid vinstberakningen anvands den s.k. genomsnittsmetoden. Enligt denna
metod ska omkostnadsbeloppet for en aktie utgbéras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
for samtliga aktier av samma slag och sort. Detta innebar att omkostnadsbeloppet for innehavda
aktier normalt paverkas om nya aktier av samma slag och sort férvarvas. Fér marknadsnoterade
aktier kan, som ett alternativ till genomsnittsmetoden, den s.k. schablonmetoden anvandas vid
berakningen av omkostnadsbeloppet. Denna metod innebar att omkostnadsbeloppet far berdknas
till 20 procent av férsaljningsersattningen efter avdrag fér eventuella férsaljningsutgifter.

Kapitalfériuster p& marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter far dras
av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer under samma &r p& aktier samt
marknadsnoterade deldgarritter (med undantag fér andelar i investeringsfonder som innehaller
endast svenska fordringsratter, s.k. rantefonder). Kapitalforluster som inte kan dras av enligt
namnda satt &r i stallet avdragsgilla med 70 procent mot annan kapitalinkomst. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av underskott som inte 6verstiger 100 000 kronor och med 21 procent av resterande
del. Som namnts ovan ar det dock endast 70 procent av kapitalférlusten som &r avdragsgill och
skattereduktion kan darfér endast komma i frdga for maximalt 30 procent av det avdragsgilla
beloppet. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

UTDELNING

Utdelning pa aktier beskattas som huvudregel i inkomstslaget kapital med en skattesats om
30 procent. For fysiska personer innehalls preliminérskatt med 30 procent av utdelningen.

82 | UPPTAGANDE TILL HANDEL AV MOBERG PHARMA PA NASDAQ STOCKHOLM




Den preliminéra skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIERNA

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Berdkningen av kapitalvinst respektive
kapitalfériust sker i huvudsak pa samma s&tt som for fysiska personer i enlighet med vad som
angivits ovan.

Kapitalforluster pd aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. Om en kapitalfériust inte kan dras av hos det féretag som gjort forlusten, kan den
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrétter hos ett annat foretag i
samma koncern, under férutsattning att det foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och att
bdda féretagen begar det for ett beskattningsar som innehar samma deklarationstidpunkt eller
som skulle ha haft det om inte ndgot av foretagens bokféringsskyldighet upphor. Kapitalfériuster
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter under efterféljande beskattningsdr utan begrdnsning i tiden. Om aktierna i Moberg
Pharma utgor naringsbetingade andelar galler sarskilda regler.

UTDELNING

Utdelningar pd aktier & som huvudregel skattepliktiga. Utdelningar beskattas i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Om aktierna i Moberg Pharma utgér
naringsbetingade andelar galler sarskilda regler.

Sarskilda skattefragor for aktiedgare som &r begransat
skatteskyldiga i Sverige

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktiedgare som &r begrédnsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare
kan emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt den s.k. tiodrsregeln kan fysiska
personer som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning vid avyttring
av vissa deldgarratter om de vid ndgot tillfalle under avyttringsdret eller ndgot av de tio
féregdende kalenderdren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. I manga fall &r denna
beskattningsratt begransad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra ldnder i syfte att
undvika dubbelbeskattning.

KUPONGSKATT

Foér aktiesgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhdller utdelning frén ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar
dock i allménhet reducerad genom skatteavtal med andra lander for att undvika
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor saledes nedsattning av den svenska
skatten till den skattesats som anges i avtalet direkt vid utbetalningstillfallet, om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberattigades hemvist foreligger. I Sverige verkstdller normalt
Euroclear eller, betréffande férvaltarregistrerade aktier, férvaltaren avdrag for kupongskatt.
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Definitioner

De begrepp som definieras nedan anvands regelbundet i Prospektet. Se dven de definitioner av
vissa finansiella termer som tillhandahalls i avsnittet “Definitioner av alternativa nyckeltal som inte
beraknas enligt IFRS”) pa sidan 48 ovan.

Bolaget, Koncernen Avser, beroende pd sammanhanget, Moberg Pharma AB (publ), Koncernen i

eller Moberg Pharma vilken Moberg Pharma AB (publ) &r moderbolaget eller dotterbolag i
Koncernen

CRO Avser kontraktsforskningsorganisationer

EMA Avser European Medicines Agency

Euroclear Avser Euroclear Sweden AB

FDA Avser U.S. Food and Drug Administration

FI Avser Finansinspektionen

IRB Avser en oberoende etikkommitté

Koden Avser Svensk kod for bolagsstyrning

MSEK Avser SEK i miljoner

MUSD Avser US Dollars i miljoner

Nasdaq Stockholm Avser Nasdaq Stockholm AB

Noteringen Avser Bolagets ansdkan om upptagande till handel av 1 414 586 av Bolagets
aktier pd Nasdaq Stockholm

Prospektet Avser detta prospekt som upprattats med anledning av att av Bolagets aktier
tas upp till handel pd Nasdaq Stockholm

SEK Avser svenska kronor

TSEK Avser SEK i tusental
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Adresser

Bolaget

Moberg Pharma AB (publ)
Gustavslundsvagen 42, 5 tr
167 51 Bromma

Sverige

Tfn: 08-522 30 700

Bolagets revisor

Ernst & Young Aktiebolag
Box 7850

103 99 Stockholm
Sverige

Legal radgivare till Bolaget

Gernandt & Danielsson Advokatbyr§ KB

Box 5747
114 87 Stockholm
Sverige

Euroclear

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191

101 23 Stockholm
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