DERMA

EXTRA BOLAGSSTAMMA

Protokoll fort vid extra bolagsstdmma med aktiedgarna i
Moberg Derma AB (“Bolaget”)

org. nr 556697-7426

Ort: Bromma
Datum: 2012-11-19

1. Stammans oppnande

Stdmman oppnades av styrelsens ordférande Mats Pettersson.

2. Val av ordforande vid stamman

Mats Pettersson utsags i enlighet med styrelsens forslag att som ordférande leda
forhandlingarna vid stamman. Bolagets jurist Fredrik Granstrom uppdrogs att féra protokollet
fran stmman.

3 Upprattande och godkannande av rostlangd

De i Bilaga 1 sasom narvarande upptagna aktiedgarna hade inom foreskriven tid anmalt sitt
deltagande i stamman. Forteckningen godkandes som rostlangd vid stamman.

4, Val av justeringsman

Att jamte ordféranden justera dagens protokoll utsags Lars-Johan Blom fran Aktiespararna.

5. Provning av om stamman blivit behérigen sammankallad

Det antecknades att kallelse till stamman skett genom att kallelse till extra bolagsstdmma
publicerats pa Bolagets hemsida torsdagen den 25 oktober 2012, i Post och Inrikes Tidningar
mandagen den 29 oktober 2012 samt genom kallelseannons i Dagens Industri mandagen den
29 oktober 2012.

Stamman konstaterades darmed vara i behorig ordning sammankallad.

6. Godkannande av dagordning

Stamman godkéande dagordningen, Bilaga 2.
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T Beslut om (i) godkdnnande av férvarv av Alterna LLC samt (ii) bemyndigande
for styrelsen att besluta om apportemission

Fredrik Granstrom och Peter Wolpert presenterade styrelsens forslag om (i) godkéannande av
forvarv av Alterna LLC samt (ii) bemyndigande for styrelsen att besluta om apportemission,
Bilaga 3. | anslutning dartill gavs aktiedgarna mojlighet att stélla fragor.

Konstaterades att styrelsens forslag hade funnits tillgangligt pa bolaget och dess hemsida
sedan den 29 oktober 2012, att forslaget skickats med post till samtliga aktiedgare som sa
begért samt att namnda handling dessutom fanns tillganglig vid stamman. Antecknades att
prospekt avseende aktiernas upptagande till handel funnits tillgangligt pa Bolagets hemsida
sedan den 12 november 2012 och att prospektet fanns tillgangligt vid stdmman. Forslaget var

darmed framlagt pa stdmman.

Beslutades att godkanna forvarv av Alterna LLC samt att bemyndiga styrelsen att besluta om
apportemission i enlighet med styrelsens forslag.

8. Faststillande av antalet styrelseledamoter

Fredrik Granstrom redogjorde for styrelsens forslag enligt punkterna 8, 9 och 10 pa
dagordningen. | anslutning dartill gavs aktiedgarna majlighet att stalla fragor.

Beslutades enligt styrelsens forslag att antalet styrelseledamaéter ska utokas fran sju (7) till atta
(8) personer utan suppleanter.

Beslutet ska vara villkorat av samt tréda i kraft ndr Bolaget fullfdljer det forvarv som godkants
enligt punkten 7 pa dagordningen.

9. Beslut om styrelsearvode

Beslutades enligt styrelsens forslag att inget arvode ska utga till den styrelseledamot som
stdmman har att vélja.

Beslutet ska vara villkorat av samt trada i kraft nar Bolaget fullfoljer det forvarv som godkants
enligt punkten 7 pa dagordningen.

10. Val av styrelseledamot
Till styrelseledamot valdes enligt styrelsens forslag George Aitken-Davies.
Beslutet ska vara villkorat av samt trada i kraft nar Bolaget fullféljer det férvarv som godkants

enligt punkten 7 pa dagordningen.

11. Beslut om (i) Personaloptionsprogram 2012:2 avseende befattningshavare, (ii)
riktad emission av teckningsoptioner till dotterbolaget Moberg Derma
Incentives AB for fullgérande av de ataganden som féljer av
personaloptionsprogrammet, samt (iii) godk@nnande av dverlatelse av
teckningsoptioner i Bolaget till ledande befattningshavare, m.m.

Anna Ljung redogjorde for styrelsens forslag, Bilaga 4. | anslutning dértill gavs aktiedgarna

mojlighet att stélla fragor. @_\
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Konstaterades att styrelsens forslag hade funnits tillgéngligt pa bolaget och dess hemsida
sedan den 29 oktober 2012, att forslaget skickats med post till samtliga aktiedgare som sa
begart samt att namnda handling dessutom fanns tillganglig vid stimman. Férslaget var dérmed
framlagt pa stimman.

Beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, om (i) inférande av Personaloptionsprogram
2012:2 avseende ledande befattningshavare, (ii) riktad emission av teckningsoptioner till
dotterbolaget Moberg Derma Incentives AB for fullgérande av de ataganden som féljer av
Personaloptionsprogrammet samt (i) godk&nnande av tverlatelse av teckningsoptioner i
Bolaget till ledande vissa befattningshavare, m.m.

Det antecknades att beslutet fattats med erforderlig majoritet om minst nio tiondelar av saval de
avlagda rosterna som de vid stamman foretradda aktierna. Aktiespararna reserverar sig mot
beslutet.

12. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emissioner

Fredrik Granstrém redogjorde for styrelsens forslag, Bilaga 5. | anslutning dartill gavs
aktiedgarna mojlighet att stalla fragor.

Konstaterades att styrelsens forslag hade funnits tillgangligt pa bolaget och dess hemsida
sedan den 29 oktober 2012, att forslaget skickats med post till samtliga aktiedgare som sa

begért samt att namnda handling dessutom fanns tillganglig vid stamman. Forslaget var darmed
framlagt pa stamman.

Beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om
emissioner.

Noterades att beslutet fattades med erforderlig majoritet om minst tva tredjedelar av saval de
avlagda rosterna som de vid stdmman foretradda aktierna.
13. Stammans avslutande

Ordforanden forklarade stamman avslutad.

Ort: Bromma
Datum: 2012-11-19
rdféra;%

Mats Petterson




DERMA

Extra bolagsstdamma 2012-11-19

Justeras

Lo/

Lars-Johan Blcfn /




DERMA

Extra bolagsstdmma 2012-11-19

Bilaga 2 - Till protokoll fran extra bolagsstdmma i Moberg Derma AB (publ) 2012-11-19

Dagordning
1.  Stdmmans ppnande
2. Val av ordforande vid bolagsstimman
3.  Upprittande och godkdnnande av rostlangd
4.  Val av justeringsméin
5.  Provning av om stdimman blivit behorigen sammankallad
6.  Godkénnande av dagordning
7. Beslut om (i) godkannande av forvarv av Alterna LLC samt (i1)

bemyndigande for styrelsen att besluta om apportemission

8.  Faststédllande av antalet styrelseledaméter

9.  Beslut om styrelsearvode

10. Val av styrelseledamot

11.  Beslut om (i) Personaloptionsprogram 2012:2 avseende befattningshavare,
(ii) riktad emission av teckningsoptioner till dotterbolaget Moberg Derma
Incentives AB for fullgbrande av de dtaganden som foljer av
personaloptionsprogrammet, samt (iii) godkdnnande av overlatelse av
teckningsoptioner i Bolaget till ledande befattningshavare, m.m.

12. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emissioner

13. Stdmmans avslutande



DERMA
Extra bolagsstdmma 2012-11-19

Bilaga 3 - Till protokoll fran extra bolagsstdmma i Moberg Derma AB (publ) 2012-11-19

Styrelsens for Moberg Derma AB (publ) forslag avseende forvary av
Alterna LLC

Styrelsen for Moberg Derma AB (publ) lamnar harmed forslag till (1) beslut om
godkédnnande av forvirv av Alterna LLC samt (2) beslut om bemyndigande for styrelsen
att besluta om emission av stamaktier mot betalning med apportegendom.

1. Godkinnande av forviarv av Alterna LLC

Moberg Derma AB (publ) ("Bolaget”) har den 24 oktober 2012 beslutat forvirva
samtliga andelar i Alterna LLC, ("Alterna” respektive "Forvirvet”). Genom forvirvet
av Alterna, som ir Bolagets amerikanska distributor, erhaller Bolaget ett vl utbyggt
distributionsnitverk for receptfria likemedel och en portf6lj med snabbt vixande
varumirken. Siljare av Alterna dr Altaris Capital Partners, samt vissa ledande
befattningshavare i Alterna.

Kopeskillingen for Forvérvet uppgér till cirka 133,0 MSEK (20,0 MUSD)), varav

cirka 33,25 MSEK utgér i aktier i Bolaget genom en apportemission av hogst 825 652
aktier. Resterande kontant kopeskilling om cirka 99,75 MSEK finansieras genom dels
en riktad nyemission av 907 900 aktier till vissa svenska institutionella investerare till
ett virde av 31,8 MSEK, vilken styrelsen den 24 oktober 2012 beslutat om med stod av
bemyndigande fran rsstimman den 23 april 2012, dels en bankfinansiering pa 40,0
MSEK samt egna medel om cirka 28,0 MSEK. Déarutdver utgar under vissa
forutsdttningar en eventuell tilldggskopeskilling om maximalt cirka 33,3 MSEK

(5,0 MUSD).

Bolaget fir genom forvirvet av Alterna en plattform for fortsatt tillvixt genom en
beprdvad organisation for marknadsforing av receptfria likemedel och
egenvardsprodukter pd vérldens storsta marknad. Genom att integrera framét i
virdekedjan och marknadsfora produkter i egen regi fordjupas Bolagets kunskaper om
kundens behov, vilket ocksa starker Bolagets utveckling och kommersialisering av nya
produkter. Forvirvet ger Bolaget tillgang till Alternas produktportfolj, vilken innehéller
flera starka varuméarken med god tillvéxtpotential.

Fullfoljande av forvérvet ar villkorat av att bolagsstimman beslutar i enlighet med
forslagen i punkterna 7(i) och (ii), samt 8-10 pa dagordningen till extra bolagsstdimman.

Forutsatt att Forvarvsavtalet inte har sagts upp fore extra bolagsstimman den
19 november 2012, foreslér styrelsen att bolagsstimman beslutar godkénna styrelsens
beslut avseende Forvirvet.

2. Bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av stamaktier mot
betalning med apportegendom

[ syfte att utge aktier som del av kopeskilling for forvérvet av Alterna, foreslar styrelsen
att bolagsstimman beslutar bemyndiga styrelsen att vid ett tillfédlle innan den
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31 december 2012, besluta om apportemission av hogst 825 652 stamaktier i Bolaget till
siljarna av Alterna. Bemyndigandet &r begrénsat till utgivande av aktier i utbyte mot
apportegendom bestdende av andelar i Alterna.

Betalning for de emitterade stamaktierna ska ske med apportegendom bestiende av
andelar i Alterna, i enlighet med villkoren for Forvérvet.

De nya aktierna ska medfora ritt till vinstutdelning forsta gangen fran och med den
avstimningsdag som infaller efter det att de nya aktierna har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Om det foreslagna bemyndigandet enligt punkten 2 ovan utnyttjas 1 sin helhet motsvarar
Skningen av aktiekapitalet en utspadningseffekt om ca 8,3 procent av nuvarande
aktiekapital och rostetal (efter genomforandet av den riktade nyemissionen om 907 900
aktier, en utspadningseffekt om 7,6 procent av aktiekapital och rostetal).

Bolagsstdimmans beslut enligt punkterna 1 — 2 ovan ska fattas tillsammans som ett
beslut.

Stockholm i oktober 2012
Moberg Derma AB (publ)
Styrelsen

P U
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Bilaga 4 - Till protokoll fran extra bolagsstamma i Moberg Derma AB (publ) 2012-11-19

Styrelsens for Moberg Derma AB (publ) forslag avseende inférande av
personaloptionsprogram

Styrelsen fér Moberg Derma AB (publ) ("Bolaget”) lamnar harmed forslag till

(1) Personaloptionsprogram 2012:2 avseende tvé personer som tilltrider befattningar
inom koncernen vid forvirvet av Alterna LLC (”Befattningshavarna”), (2) riktad
emission av teckningsoptioner till dotterbolaget Moberg Derma Incentives AB for
fullgérande av de ataganden som foljer av personaloptionsprogrammet, samt

(3) godkdnnande av overlételse av teckningsoptioner i Bolaget till Befattningshavarna,

m.m.

1. Personaloptionsprogram 2012:2

Bolaget har den 24 oktober 2012 ingétt avtal om forvirv av samtliga andelar 1 Alterna
LLC, (Alterna” respektive "Forvirvet”). Séljare av Alterna dr Altaris Capital
Partners, samt vissa befattningshavare i Alterna. Bolaget och séljarna av Alterna har
kommit 6verens om att Befattningshavarna, vilka ndrmast haft ledande befattningar i
Alterna, ska tilltrdda som befattningshavare inom koncernen.

Mot bakgrund av Forvirvet foreslar styrelsen att Befattningshavarna ska erbjudas delta i
ett incitamentsprogram pa villkor som i allt vésentligt motsvarar de villkor enligt vilka
ovriga anstillda i Bolaget erbjudits delta i befintliga incitamentsprogram. Mot denna
bakgrund foreslar styrelsen att bolagsstimman beslutar om inférande av
Personaloptionsprogram 2012:2 pa i huvudsak f6ljande villkor
("Personaloptionsprogrammet’).

Styrelsen respektive verkstéllande direktoren ska dga ritt att, inom ramen for
Personaloptionsprogrammet, besluta om tilldelning av hogst 125 000 personaloptioner
till Befattningshavarna. Befattningshavarna ska tilldelas personaloptionerna
vederlagsfritt. Tilldelningen av personaloptioner ska ske i anslutning till att Forvarvet
av Alterna slutfors.

Varje personaloption ska berittiga innehavaren att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till
ett 16senpris motsvarande 110 procent av den volymvégda genomsnittliga betalkursen
for Bolagets aktie pA NASDAQ OMX Stockholm under tio handelsdagar efter extra
bolagsstimma den 19 november 2012, dock alltid 14gst aktiens kvotvirde.
Personaloptionerna tjédnas in i omgangar om en fjardedel vardera frdn och med den

31 december 2014, 2015, 2016 respektive 2017. Personaloptionerna kan utnyttjas for
teckning av nya aktier frdn och med den 31 december 2015. Personaloptionerna ar
knutna till anstéllningen i Bolaget. Upphor anstéllningen hos Bolaget forfaller de
personaloptioner som den anstillde vid tidpunkten for anstéllningens upphérande ej har
tjanat in, med undantag for vissa situationer. Personaloptioner som den anstéillde har
tjénat in innan anstillningens upphérande ska utnyttjas for teckning senast sex ménader
dérefter. Personaloptionerna &r inte dverlatbara.

PR
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Styrelsen ska besluta om de detaljerade villkoren for Personaloptionsprogrammet.
Styrelsen ska ha ritt att gora avvikelser fran eller justeringar av villkoren pd grund av
lokala regler och sedvénjor.

Mot bakgrund av ovan foreslagna villkor, tilldelningens storlek och dvriga
omstindigheter beddmer styrelsen att det foreslagna Personaloptionsprogrammet dr vil
avvigt och fordelaktigt for Bolaget och dess aktiedgare.

2. Riktad emission av teckningsoptioner till Incentives

For att sikerstilla Bolagets dtaganden enligt Personaloptionsprogrammet foreslér
styrelsen att bolagsstimman beslutar om en riktad emission av hogst 126 813
teckningsoptioner, varav hogst 1 813 teckningsoptioner avses utnyttjas for tickande av
de kostnader (i huvudsak sociala avgifter eller motsvarande skatter) som kan uppkomma
med anledning av Personaloptionsprogrammet, pd i huvudsak f6ljande villkor:

Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt och rétt till teckning ska, med avvikelse
frén aktiedigarnas foretridesritt, tillkomma Bolagets heldgda dotterbolag Moberg Derma
Incentives AB, org. nr. 556750-1589 ("Incentives”). Teckning av teckningsoptioner ska
ske senast den 31 december 2012 med rétt for styrelsen att forldnga teckningstiden.
Varje teckningsoption ska ge innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs per aktie motsvarande 110 procent av den volymvigda genomsnittliga
betalkursen for Bolagets aktie pA NASDAQ OMX Stockholm under tio handelsdagar
efter extra bolagsstimma den 19 november 2012, dock alltid 1dgst aktiens kvotvirde.
Teckning av nya aktier i Bolaget med st6d av teckningsoptionerna ska ske senast den

31 december 2018.

Antal aktier som kan tecknas for varje teckningsoption kan komma att omriknas enligt
sedvanliga omrékningsprinciper pa grund av bl.a. fondemission, ssmmanldggning eller
uppdelning av aktier, foretrddesemission eller liknande dtgdrder, enligt villkoren 1

Bilaga A.

De nya aktierna ska medfora ratt till vinstutdelning forsta gdngen frdn och med den
avstimningsdag som infaller efter det att de nya aktierna har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Om teckningsoptionerna hade varit fullt utnyttjade per den 1 januari 2011 hade resultat
per aktie for rikenskapséret 2011 varit -0,81 kronor, jamfort med -0,82 kronor per aktie

(fore utspidning).

Under antagande av att samtliga teckningsoptioner som emitteras med anledning av
Personaloptionsprogrammet utnyttjas for teckning av nya aktier kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med 12 681,30 kronor. Detta motsvarar en utspddning om cirka
1,4 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Efter genomftrandet av den riktade
emission om 907 900 aktier som genomfors infor forvérvet av Alterna, samt den
apportemission om 825 652aktier som foreslds genomforas till sdljarna av Alterna,
skulle, under ovanstiende antagande, utspadningen motsvara omkring 1,2 procent.

ol
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Skilen for avvikelse fran aktiedgarnas foretridesrétt dr att emissionen utgor ett led 1
inrdttandet av Personaloptionsprogrammet. Styrelsen bedémer att ett personligt
langsiktigt dgarengagemang hos Befattningshavarna kommer medfora ett 6kat intresse
for verksamheten och resultatet och ddrmed h6ja motivationen hos Befattningshavarna.
Det #r fordelaktigt for Bolaget att pa detta sétt kunna erbjuda Befattningshavarna en
mojlighet att ta del i Bolagets utveckling. Styrelsens bedémning ar dérfor att forslaget,
med hansyn till villkoren, framstar som rimligt.

3. Godkinnande av verlatelse av teckningsoptioner i Bolaget till ledande
befattningshavare, m.m.

Styrelsen foreslér att bolagsstimman beslutar om att godkénna att Incentives dverldter
teckningsoptioner i Bolaget till Befattningshavarna, som har erhdllit personaloptioner
inom ramen for Personaloptionsprogrammet, eller pa annat sétt forfoga over
teckningsoptionerna for att sikerstdlla Bolagets dtaganden och kostnader 1 anledning av
Personaloptionsprogrammet.

Styrelsen bedémer att Personaloptionsprogrammet kommer att foranleda kostnader dels
i form av redovisningsmaéssiga lonekostnader, dels i form av sociala avgifter. Dessa
kostnader ar sdkrade genom de teckningsoptioner som ges ut i syfte att taicka
kostnaderna inom Personaloptionsprogrammet.

Forslaget till Personaloptionsprogrammet har beretts av Bolagets ersittningsutskott och
foredragits for styrelsen.

Styrelsen foreslér att styrelsen eller den styrelsen utser ska ha ritt att vidta de smérre
justeringar i ovan niamnda forslag till beslut som kan visa sig erforderliga i samband
med registrering av beslutet vid Bolagsverket.

For en beskrivning av Bolagets 6vriga aktierelaterade incitamentsprogram hénvisas till
Bolagets drsredovisning for 2011, not 19, samt Bolagets webbplats
www.mobergderma.se. Utover dér beskrivna program férekommer inga andra
aktierelaterade incitamentsprogram i Bolaget.

Redogorelse enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen bildggs.

Bolagsstimmans beslut enligt punkterna 1 — 3 ovan ska fattas tillsammans som ett
beslut. Beslutet ska vara villkorat av att bolagsstimman beslutat om att genomfora
Forvirvet. For beslut i enlighet med detta forslag krévs bitrdde av aktiedgare med minst
nio tiondelar av savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda vid stimman.

Stockholm i oktober 2012
Moberg Derma AB (publ)

Styrelsen
4
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Bilaga A - Till protokoll frdn extra bolagsstdmma i Moberg Derma AB (publ) 2012-11-19

) VILLKOR
FOR MOBERG DERMA AB (PUBL)
TECKNINGSOPTIONER

SERIE 2012:2

§1 Definitioner

| dessa villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

"bolaget" avser Moberg Derma AB (publ), org. nr 556697-7426;

"teckningsoptionsinnehavare" avser innehavare av teckningsoption;

"teckningsoption” avser ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

"teckning" avser sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);
och

"teckningskurs" avser den kurs per aktie till vilken teckning av nya aktier kan ske.
§2 Teckningsoptioner och optionsbevis

Bolaget ska utfarda optionsbevis stéllda till viss man eller order. Bb}aget verkstéller pa begaran av
teckningsoptionsinnehavare utbyte och vaxling av optionsbevis.

§3 Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare ska &ga ratt att fran och med registreringen av teckningsoptionerna vid
Bolagsverket till och med 2018-12-31 eller den tidigare dag som féljer av § 7 nedan, for varje
teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs motsvarande 110 procent av den
volymvéagda genomsnittliga betalkursen for bolagets aktie pa NASDAQ OMX Stockholm under tio
handelsdagar efter den extra bolagsstdmman den 19 november 2012, dock alltid ldgst aktiens kvotvéarde.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av kan &ga rum i de fall som framgér av § 7 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner
berattigar, som en och samma teckningsoptionsinnehavare samtidigt 6nskar utnyttja.

§4 Anmaélan om teckning
Anmélan om teckning sker genom att teckningsoptionsinnehavare skriftligen till bolaget anmaler sitt
intresse att teckna, varvid ska anges det antal aktier som énskas tecknas samt att

teckningsoptionsinnehavaren ska 6verldmna till bolaget optionsbevis representerande det antal
teckningsoptioner som dnskas utnyttjas. Anmélan om teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

Inges inte anmalan om teckning inom i § 3 angiven tid, upphor all ratt enligt teckningsoptionerna att gélla.

Zd



DERMA
Extra bolagsstamma 2012-11-19

Teckning verkstélls genom att de nya aktierna upptas i aktieboken, varefter bolaget, under forutsattning att
betalning fér de nya aktierna erlagts, ska anméla de nya aktierna for registrering hos Bolagsverket och
Euroclear Sweden AB.

§5 Betalning

Vid anméalan om teckning ska betalning for tecknade aktier omedelbart erldggas i pengar. Betalning ska
ske till av bolaget anvisat konto.

§6 Utdelning pa ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfér ratt till vinstutdelning forsta géngen pa den
avstamningsdag som infaller efter det att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket och aktierna
inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

§7 Omrakning av teckningskurs m. m.
Foljande ratt till omrakning av teckningskurs ska tillkomma teckningsoptionsinnehavare.

Genomfor bolaget fondemission eller ska aktierna i bolaget sammanlaggas eller uppdelas ("fondemission")
ska en haremot svarande omrakning av teckningskursen liksom antalet aktier som varje teckningsoption
berattigar till ske. Omrakningamna, vilka utfors av bolaget, ska ske enligt foljande. Det omraknade antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av ska motsvara det tidigare antal aktier den
teckningsoptionen beréttigade till teckning av enligt § 3 omedelbart fére fondemissionen multiplicerat med
kvoten av antalet aktier efter fondemissionen och antalet aktier fore fondemissionen. Den omréaknade
teckningskursen ska motsvara teckningskursen omedelbart fore fondemissionen multiplicerat med kvoten
av antalet aktier fore fondemissionen och antalet aktier efter fondemissionen.

Genomfor bolaget enligt principerna om foretrédesratt i aktiebolagslagen nyemission, ska foljande gélla.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer, skall en
omrakning ske dels av teckningskursen, dels av det antal aktier vartill varje teckningsoption berattigar.
Omrakningen utfors av bolaget enligt féljande formler.

Det omriknade antalet aktier, som varje teckningsoption beréttigar till teckning av ska beréknas enligt
foljande: det foregadende antalet aktier, som varje teckningsoption berattigar till teckning av, ska
multipliceras med aktiens genomsnittskurs tkad med det pa grundval dérav framréknade vérdet pa
teckningsrétten. Det harigenom framréknade vardet ska divideras med aktiens genomsnittskurs.

Den omraknade teckningskursen ska berdknas enligt foljande: den féregaende teckningskursen ska
multipliceras med aktiens genomsnittliga bérskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
(Aktiens genomsnittskurs). Det harigenom framraknade vérdet ska divideras med aktiens genomsnittskurs
dkad med det pa grundval dérav framraknade vardet pa teckningsratten.

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under teckningstiden
framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX
Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den som slutkurs noterade
képkursen inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i
berakningen.

Vardet pa teckningsrétten ska framraknas enligt foljande: det antal nya aktier som hégst kan komma att
utges enligt emissionsbeslutet ska multipliceras med aktiens genomsnittskurs minus emissionskursen for
den nya Aktien. Det harigenom framréknade virdet ska divideras med antalet aktier for emissionsbeslutet.
Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning, som verkstélls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran emissionsbeslutet till den dag da den omréknade teckningskursen
faststéllts enligt vad ovan sagts.
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Bolaget kan, istallet for omrakning enligt ovan, istallet besluta att ge samtliga teckningsoptionsinnehavare
samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid skall varje
teckningsoptionsinnehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstéllts, anses vara agare till det antal aktier
som teckningsoptionsinnehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstéllts
av det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emission.

Genomfor bolaget enligt principerna om foretradesratt i aktiebolagslagen emission av konvertibla
skuldebrev eller emission av teckningsoptioner, eller_riktar bolaget annat erbjudande med féretradesratt till
aktiedgarna att av bolaget forvarva vardepapper av nagot slag, ska motsvarande principer gélla som vid
nyemission, dock med foljande justeringar:

Teckningsrattens varde, eller vardet pa ratten att delta i erbjudandet, anses motsvara genomsnittet av det
for varje borsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i teckningsrétter eller deltagarratter enligt NASDAQ OMX Stockholms
officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen
ing& i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid
berédkningen av teckningsréttens vérde bortses fran sadan dag.

For det fall att handel med deltaganderitter som avses i foregdende stycket ej &gt rum, skall omrékningen
av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av, ske med
tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan.

Fattar bolaget beslut om extraordinér kontant utdelning till aktiedgarna innebérande att dessa erhéller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverskrider 10
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fére den dag, da styrelsen
for bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lamna forslag om s&dan utdelning, skall, vid
teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till erhallande av sadan
utdelning, en omrékning ske dels av teckningskursen, dels av det antal aktier vartill varje teckningsoption
beréattigar. Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 10
procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar utdelning). Omrakningen
utfores av bolaget enligt féljande:

Den omréaknade teckningskursen ska berdknas enligt foljande: foregaende teckningskurs ska multipliceras
med aktiens genomsnittliga bérskurs under en period om 25 bérsdagar raknat frdn och med den dag dé
aktien noteras utan rétt till extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs). Det hdrigenom framréknade
vardet ska divideras med aktiens genomsnittskurs kad med den extraordindra utdelning som utbetalas

per aktie.

Det omraknade antalet aktier, som varje teckningsoption berattigar till teckning av ska beréknas enligt
foljande: det féregaende antalet aktier, som varje teckningsoption berattigar till teckning av ska
multipliceras med aktiens genomsnittskurs. Det harigenom framréknade vardet ska divideras med aktiens
genomsnittskurs minskad med den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie.

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje bérsdag under ovan angiven
period av 25 borsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall i
stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs skall inte inga i berdkningen.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av bolaget tvé bankdagar
efter utgdngen av ovan angiven period om 25 bérsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstalls
dérefter.

Genomfér bolaget nedséttning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgama eller utdelning i form av
vardepapper av nagot slag, ska bolaget traffa dverenskommelse med teckningsoptionsinnehavare
betraffande vilken &ndrad teckningskurs som ska tillampas efter sadan atgérd eller ska vid teckning som
verkstalls efter sddan atgérd tillampas en omraknad teckningskurs motsvarande enligt § 3 géllande
teckningskurs minskat med det belopp per aktie som aterbetalats till aktieégarna eller vérdet per aktie av

de utdelade vérdepappren. Omréakningarna utférs av bolaget.
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Beslutas att bolaget ska tréda i likvidation enligt aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
anmaélan om teckning inte dérefter ske. Rétten att pakalla teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet,
oaktat om beslutet vunnit laga kraft. Senast tvd manader innan bolagsstdmma tar stéllning till friga om
bolaget ska trada i likvidation, ska teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underréttas
om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att anmélan om teckning inte far
ske, sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation. Om bolaget l&mnar meddelande om avsedd
likvidation enligt ovan, ska teckningsoptionsinnehavare - oavsett vad som i § 3 ovan ségs om tidigaste
tidpunkt for teckning - &ga ratt att pakalla teckning fran den dag d& meddelandet [&mnats, forutsatt att
teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken fragan om
bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstamman besluta om fusion enligt 23 kap aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska uppga i
annat bolag, eller delning enligt 24 kap aktiebolagslagen varigenom bolaget delas i tva eller flera bolag far
anmalan om teckning inte darefter ske. Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stélining till fraga
enligt ovan, ska teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda
fusionen/delningen. | meddelandet ska en redogdrelse ldmnas for det huvudsakliga innehallet i den
avsedda fusionen/delningen samt ska teckningsoptionsinnehavarna erinras om att anmalan om teckning
inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion/delning. Om bolaget Iamnar meddelande om avsedd
fusion/delning enligt ovan, ska teckningsoptionsinnehavare - oavsett vad som i § 3 ovan ségs om tidigaste
tidpunkt for teckning - &ga ratt att pakalla teckning fran den dag d& meddelandet lamnats, forutsatt att
teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken beslutet fattats
om att bolaget ska uppga i annat bolag eller delas.

Blir bolagets aktier féremal foér tvangsinldsen enligt 22 kap aktiebolagslagen ska foljande gélla. Mottager
bolagets styrelse begéran om tvangsinisen av aktier i bolaget, ska bolaget, fér det fall att sista dag for
teckning enligt § 3 ovan infaller efter sadan begéran, faststélla en ny sista dag for anmalan om teckning
(slutdagen), som ska infalla inom 60 dagar fran begéran om tvangsinlosen. Efter det att slutdagen
faststillts ska - oavsett vad som i § 3 ovan ségs om tidigaste tidpunkt fér teckning -
teckningsoptionsinnehavare dga ratt att pakalla teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor
fore slutdagen genom skriftligt meddelande erinra teckningsoptionsinnehavarna om denna rétt samt att
anmalan om teckning inte far ske efter slutdagen.

Oavsett vad ovan sagts om att teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godké&nnande av fusionsplan
eller pakallande av tvangsinisen, ska ratten att teckna ater intréda for det fall att likvidationen upphér
respektive fusionsplanen eller tvangsinlésen ej genomfors.

For den handelse bolaget skulle férséttas i konkurs, far teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet hévs av hogre ratt, far teckning aterigen ske.

§8 Sérskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrékning av
teckningskursen till belopp understigande akties kvotvérde.

§9 Meddelanden

Meddelanden rérande dessa optionsvillkor ska tillstéllas varje teckningsoptionsinnehavare och annan
rattighetshavare som skriftligen meddelat sin adress till bolaget.

§10 Andringar av villkor

Bolaget &ger besluta om andring av dessa optionsvillkor i den méan lagstiftning, domstolsavgorande eller
myndighetsbeslut s& kréaver eller om det i dvrigt, enligt bolagets beddmning, av praktiska skél ar
andamalsenligt eller nddvandigt och teckningsoptionsinnehavarnas réttigheter inte i nagot avseende

forsamras.
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§11 Tillamplig lag och forum
Svensk lag géller for dessa optionsvillkor och ddrmed sammanhéngande rattsfragor. Tvist i anledning av

dessa optionsvillkor ska avgéras av allman domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans eller
saddan annan domstol som bolaget skriftligen godkénner.

* ok & %
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Bilaga 5 - Till protokoll fran extra bolagsstdémma i Moberg Derma AB (publ) 2012-11-19

Styrelsens for Moberg Derma AB (publ) forslag avseende
bemyndigande for styrelsen att besluta om emissioner

Styrelsen for Moberg Derma AB (publ), org. nr 556697-7426 ("Bolaget”) foreslar
hirmed att stimman beslutar om bemyndigande for styrelsen att inom ramen for
gillande bolagsordning, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesritt, vid ett
eller flera tillféllen intill ndstkommande arsstdimma, fatta beslut om 6kning av Bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier i Bolaget.

Det totala antalet aktier som omfattas av sddana nyemissioner far motsvara sammanlagt
hogst tio procent av aktierna i Bolaget, vid tidpunkten for extra bolagsstimma den 19
november 2012. Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs, med
forbehall for marknadsmaéssig emissionsrabatt i forekommande fall, och betalning ska,
forutom kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller
eljest med villkor.

Syftet med bemyndigandet och skélen till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas

foretrddesritt &r att emissioner ska kunna ske for finansiering av forvdrv av produkter,
projektportfoljer, verksamheter, foretag eller del av foretag.

For beslut 1 enlighet med detta forslag krévs bitrdde av aktiedgare med minst tva
tredjedelar av savil de avgivna rosterna som de aktier som ar foretridda vid stémman.

Stockholm i oktober 2012
Moberg Derma AB (publ)
Styrelsen



