Styrelsens i Moberg Pharma AB (publ) (org.nr. 556697-7426) ("Bolaget”) forslag till beslut med
anledning av en foreslagen forséljning av Bolagets OTC-verksamhet (punkt 7)

Forslagen under punkten 7 &r villkorade av att den extra bolagsstdmman godkanner samtliga forslag
under denna punkt.

a) Forslag till beslut om godkdnnande av den foreslagna Transaktionen (punkt 7 a)

Bakgrund och Transaktionen i huvuddrag

Den 12 februari 2019 offentliggjorde Bolaget att det har ingatt ett avtal ("Aktiedverlatelseavtalet”)
med ett holdingbolag agt av RoundTable Healthcare Partners och Signet Healthcare Partners
(“Kdparen”), om kdp och forsaljning av samtliga aktier i Bolagets dotterbolag, MPJ OTC AB, och alla
andelar i Moberg Pharma North America, LLC, varigenom Koparen pa de villkor som anges i
Aktiedverlatelseavtalet (se nedan) ska férvarva ("Forvarvet’) hela Bolagets globala férsaljnings- och
marknadsverksamhet som omfattar bade direkt- och distributionsforsaljningen av Bolagets
kommersialiserade lakemedelsprodukter, Kerasal®, Kerasal Nail®, New Skin®, Dermoplast®,
Domeboro®, Emtrix® och Zanmira®, samt alla rattigheter och skyldigheter relaterade till den
verksamheten ("OTC-verksamheten”) mot ett kontant vederlag om 155 miljoner USD (fére
justeringar for rorelsekapital) ("Kopeskillingen”). Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran
Kopeskillingen till att aterldsa sina utestdende obligationer och till att géra en utbetalning till sina
aktieagare.

| samband med och strax fore slutférandet av Férvarvet kommer Bolaget att inga ett dverlatelseavtal
med MPJ OTC AB, enligt vilket Bolaget ska Ooverlata vissa tillgangar och skulder
("Verksamhetsoverlatelsen”) som det innehar i OTC-verksamheten till MPJ OTC AB.

| samband med Foérvarvet och Verksamhetsodverlatelsen kommer Bolaget aven att inga ett
serviceavtal enligt vilket Bolaget under en 6vergangsperiod ska tillhandahalla vissa tjanster till
MPJ OTC AB relaterade till OTC-verksamheten.

Utover Forvarvet har Koparen och Bolaget ingatt (i) ett investerings- och aktieteckningsavtal enligt
vilket Koparen har atagit sig att teckna sig for, och Bolaget har atagit sig att emittera och tilldela,
nyemitterade aktier av serie B i Bolaget till en teckningskurs om 35,16 kronor per aktie, motsvarande
en total teckningskurs om 2,5 miljoner USD; (ii) ett investerings- och teckningsoptionsavtal enligt
vilket Képaren har atagit sig att (A) teckna sig fér, och Bolaget har atagit sig att emittera och tilldela,
659 421 teckningsoptioner, vilka var och en berattigar innehavaren att teckna en ny stamaktie i
Bolaget till en teckningskurs om 35,16 kronor per aktie, motsvarande totalt 23 185 242 kronor vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna; och (B) tillhandahalla ett Ian till Bolaget med ett nominellt
belopp om 2,5 miljoner USD, att betalas till Koparen i samband med tilltrade i Férvarvet.

| samband med Forvarvet har Koparen sasom formanstagare upptagit en forsakring avseende
utfastelserna och garantierna i Aktiedverlatelseavtalet. Detta ar den enda ersattningsmojlighet
Kdparen har enligt Aktiedverlatelseavtalet med avseende pa de verksamhetsutfastelser som lamnats
av Bolaget i Aktiedverlatelseavtalet. Savida Bolaget inte gor sig skyldigt till bedrageri ar Bolagets
ansvar for brott mot sadana verksamhetsutfastelser begransat till 1 USD.

Transaktionen beskriven i denna punkt 7 ("Transaktionen”) kommer att mojliggora for Bolaget att
allokera ytterligare resurser till utvecklingen och kommersialiseringen av Bolagets MOB-015-
program och att 6verfora betydande varden till sina aktiedgare.



Rostningsataganden

Alla styrelseledam&ter som innehar aktier i Bolaget och vissa andra aktiedgare i Bolaget har lamnat
oaterkalleliga rostningsataganden till Kdéparen att rosta for Transaktionen. Totalt har ataganden
ldmnats avseende 6 836 225 aktier, representerande ca 38,6 % av Bolagets aktiekapital.

Rekommendation

Transaktionen ar bl.a. villkorad av bolagsstdmmans godkadnnande. Mot den bakgrund som anges i
denna kallelse anser Bolagets styrelse att villkoren for Transaktionen ar rattvisa och rimliga och i
Bolagets och aktiedgarnas basta intresse. Féljaktligen rekommenderar styrelsen enhélligt att
den extra bolagsstimman godkédnner Transaktionen genom att résta for Transaktionen pa de
huvudsakliga villkor som anges i denna punkt 7 a) och de évriga férslag med anledning av
Transaktionen som anges i punkterna 7 b) till f) nedan. Styrelsens rekommendation stdds av en
omsorgsfullt utférd auktionsprocess som genomférts av Bolagets finansiella radgivare Sawaya
Partners LLC, med malsattning att ge Bolaget och aktiedgarna det basta majliga resultatet i fraga
om varde och transaktionssakerhet, dar flera transaktionsforslag och erbjudanden fran externa parter
utvarderades, och dar denna Transaktion ocksa jamfordes med liknande transaktioner, varav denna
Transaktion av styrelsen bedémdes erbjuda aktiedgarna det basta vardet och den hdgsta nivan av
transaktionssakerhet. Foljaktligen har styrelsen, baserat pa denna process, beddmt att den
foreliggande Transaktionen ar rattvis och rimlig och i Bolagets och dess aktiedgares basta intresse.

Information i anslutning till styrelsens forslag

Bolaget kommer senast en vecka fére den extra bolagsstdmman att publicera ett
informationsdokument som narmare redogor for Transaktionen och Bolagets fortsatta verksamhet.

Motiv
Motiven till Transaktionen ar i huvudsak att:

e realisera det varde som Bolaget under de senaste fem aren har skapat genom utveckling
av OTC-verksamheten;

e tillfora fortsatt finansiering for att stddja den pagaende utvecklingen av MOB-015; och

e mojliggoéra for Bolaget och ledningen att fokusera pé vardeskapande utveckling och
kommersialisering av MOB-015.

Villkor for slutférandet av Transaktionen

Transaktionen ar bl.a. villkorad av:

e beslut vid bolagsstamma i Bolaget att godkanna den planerade Transaktionen och alla
dartill relaterade atgarder, fattat med vederbdrlig majoritet;

e att den vantetid (och en eventuell férlangning darav) som galler for Aktiedverlatelseavtalet
och Transaktionen enligt den amerikanska HSR-lagen (Hart-Scott-Rodino Antitrust
Improvements Act) har avslutats eller 16pt ut;

e att vissa grundlaggande garantier som har lamnats i Aktiedverlatelseavtalet ar sanna,
korrekta och inte vilseledande vid tilltradet i Transaktionen; och

e att Képaren har erhallit skuldfinansiering pa vissa specifika villkor.



Break-up fee

Om alla andra villkor &ar uppfyllda, men Koparen misslyckas att erhalla skuldfinansiering for att
finansiera Transaktionen, och Bolaget i 6vrigt kan fullfélja Transaktionen, ar Koéparen skyldig att
erlagga en s.k. break-up fee till Bolaget pa 6 miljoner USD.

Kostnadstackningsatagande

Om Bolagets styrelse skulle &ndra sin rekommendation till aktiedgarna i enlighet med denna kallelse,
eller om aktiedgarna skulle résta mot styrelsens férslag med anledning av Transaktionen, ar Képaren
berattigad att sdga upp Aktiedverlatelseavtalet och Bolaget ar da skyldigt att ersatta Képaren for alla
direkta externa kostnader som Koparen adragit sig i samband med Transaktionen.

Kdpeskilling

Kopeskillingen for OTC-verksamheten utgérs av ett kontant vederlag om 155 miljoner USD (fére
justeringar for rérelsekapital). Képeskillingen kommer att erlaggas av Képaren pa tilltradesdagen.

Bolaget avser att anvanda Koépeskillingen, efter avdrag for Bolagets transaktionskostnader och
likvida medel fér MOB-015-utvecklingsprogrammet, till att aterlésa Bolagets utestaende obligationer
med ett totalt nominellt belopp pa 600 miljoner kronor till en premie om 104 % och att gora en
betalning till sina aktiedgare ("OTC-utdelningen”). Enligt Bolagets nuvarande beddmning férvantas
OTC-utdelningen att uppga till cirka 43—-45 kronor per stamaktie i Bolaget. Den slutliga OTC-
utdelningen kommer att offentliggéras av Bolaget genom ett pressmeddelande i god tid fére
utbetalningen till Bolagets aktieagare.

Investerings- och teckningsataganden

Kdparen har atagit sig att investera i Bolagets kvarvarande verksamhet genom att pa eller sa snart
som majligt efter tilltradesdagen:

(i) teckna sig for nyemitterade aktier av serie B till en teckningskurs om 35,16 kronor per aktie,
motsvarande en total teckningskurs om 2,5 miljoner USD;
(ii) teckna sig for 659 421 teckningsoptioner vederlagsfritt, vilka var och en ger innehavaren
ratt att teckna en ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs om 35,16 kronor per aktie; och
(iii) tillhandahalla ett lan med ett totalt nominellt belopp om maximalt 2,5 miljoner USD
("Lanet”).
Tilltrade

Forutsatt att de ovan angivna villkoren uppfylls eller parterna valjer att avsta frdn dessa (sasom
tillampligt), ar tilltrade i Transaktionen planerat till den 29 mars 2019. Bada parterna har ratt att saga
upp Aktiedverlatelseavtalet om tilltrade inte har skett senast den 10 april 2019.

Ovrigt

Bolaget avser att utbetala OTC-utdelningen till sina aktiedgare genom uppdelning och inlésen av
aktier, aven om sattet for utbetalningen fortfarande ar foremal for slutligt beslut. De nya aktier som
tecknas av Koparen pa tilltradesdagen eller senare genom utnyttiande av teckningsoptioner
kommer inte att berattiga innehavaren till OTC-utdelningen. | syfte att genomféra utbetalningen av
OTC-utdelningen under 2019 foreslas att Bolagets rakenskapsar laggs om fran kalenderar till brutet
rakenskapsar, varvid den sista dagen i det innevarande rakenskapsaret ska vara den 30 juni 2019
(se punkt 7 b) nedan).



Vid arsstdmman for det innevarande rakenskapsaret 1 januari—30 juni 2019 kommer styrelsen att
foresla att arsstamman fattar beslut om uppdelning och inldsen av aktier samt om omlaggning av
Bolagets rakenskapsar fran brutet rakenskapsar tillbaka till kalenderar.

Nedan finns en indikativ dévergripande tidplan 6ver Transaktionen och utbetalningen av OTC-
utdelningen till Bolagets aktieagare.

Datum Héndelse

12 februari 2019 Offentliggérande av Transaktionen

15 februari 2019 Kallelse till extra bolagstamma offentliggors i Post- och Inrikes
Tidningar

15 mars 2019 Extra bolagstdmma

Slutet av mars 2019 Tilltrade innefattande att Kdparen (i) erlagger Kopeskillingen,

(ii) tillhandahaller Lanet och (iii) tecknar sig for nya aktier av serie
B och teckningsoptioner
Underrattelse om fortida aterbetalning av Bolagets obligationer

utfardas
Slutet av april 2019 Aterbetalning av Bolagets obligationer
30 juni 2019 Sista dagen i det forkortade rakenskapsaret

Slutet av september 2019 Arsstamma fér det forkortade rakenskapsaret med beslut om bl.a.
utbetalning av OTC-utdelningen till aktiedgarna
Slutet av oktober 2019 Utbetalning av OTC-utdelningen till aktiedgarna

b) Forslag till beslut om omldaggning av Bolagets riakenskapsar och darmed
sammanhangande dndring av bolagsordningen (punkt 7 b)

Styrelsen foreslar att stamman beslutar att omlagga Bolagets rakenskapsar fran kalenderar till
brutet rakenskapsar, 1 juli-30 juni. | anslutning dartill foreslar styrelsen att det innevarande
rakenskapsaret forkortas till att endast omfatta en period om sex manader. Om bolagsstamman
fattar beslut i enlighet med styrelsens forslag kommer den sista dagen i det innevarande
rakenskapsaret att vara den 30 juni 2019.

Med anledning av det ovanstaende foreslar styrelsen aven att stdmman beslutar att andra
nuvarande § 11 i bolagsordningen varigenom denna erhaller féljande lydelse:

*§ 13 Rékenskapsar
Aktiebolagets rédkenskapsar skall vara 1/7-30/6.”

Bolagsordningen med den foreslagna nya lydelsen bifogas i dess helhet som bilaga 1 till styrelsens
fullstdndiga forslag.

c) Forslag till beslut om inférande av ett nytt aktieslag, inlésen- och omvandlingsbara aktier
av serie B, och darmed sammanhédngande andring av bolagsordningen (punkt 7 c)

Styrelsen foreslar att stAmman beslutar att infora ett nytt aktieslag; aktier av serie B. Aktier av serie
B ska under vissa i bolagsordningen angivna forutsattningar vara inlésenbara till kvotvardet och



kunna omvandlas till stamaktier, men ska utdver detta ha samma rattigheter som Bolagets
stamaktier.

Med anledning av det ovanstadende foreslar styrelsen aven att stamman beslutar att andra
nuvarande §5 i bolagsordningen samt att inféra tvd nya bestdmmelser, § 6 och §7, i
bolagsordningen enligt nedan:

*§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 17.000.000 och hégst 68.000.000.

Aktier kan utges i tre serier, stamaktier, aktier av serie B och aktier av serie C. Stamaktier och aktier
av serie B kan utges till ett antal av hégst 100 % av samtliga aktier i bolaget och aktier av serie C
till ett antal av hégst 2 % av samtliga aktier i bolaget.

Stamaktier och aktier av serie B har en rést och aktier av serie C har 1/10 rést.

Aktier av serie C beréttigar inte till vinstutdelning. Aktier av serie B beréttigar inte till OTC-
utdelningen (sasom definierad nedan). Vid bolagets upplésning beréttigar C-aktie till lika del i
bolagets tillgangar som bolagets stamaktier, dock inte med hégre belopp &n vad som motsvarar
aktiens kvotvérde.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier, aktier av
serie B och aktier av serie C skall dgare av stamaktier, &gare av aktier av serie B och &gare av
aktier av serie C dga fbretrddesriétt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det
antal aktier de forut dger (primér foretradesrétt). Aktier som inte tecknats med primdr foretrddesrétt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr teckning). Om erbjudna aktier inte rdcker
fér den teckning som sker med subsidiér foretrédesrétt skall aktierna férdelas mellan tecknarna i
férhallande till det antal aktier de foérut d&ger och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast stamaktier, aktier
av serie B eller aktier av serie C skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier,
aktier av serie B eller av serie C, dga rétt att teckna nya aktier i férhéllande till det antal aktier de
férut ager.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra néagon inskrdnkning i mdjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretrddesratt.

Vad som féreskrivits ovan om aktiedgares foretrddesrétt skall &ga motsvarande tilldmpning vid
sddan emission av teckningsoptioner eller konvertibler som inte sker mot betalning med
apportegendom.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
férhéllande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla aktier
av visst aktieslag medféra rétt till aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebéra
nagon inskrénkning i mdjligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 6 Inlésenférbehall

I hdndelse av uppdelning av bolagets aktier varvid varje aktie delas i tva (2:1) i syfte att genomféra
OTC-utdelningen (sésom definierad nedan), dger bolagets styrelse besluta om minskning av
aktiekapitalet genom inlésen av hélften av alla aktier av serie B som finns efter uppdelningen, varvid
i férhallande till aktiedgarna, inlésen ska ske i férhallande till det antal aktier av serie B de &ger



(varje sadan inlést aktie, en “inlésenaktie”). Vid beslut om inl6sen skall innehavare av aktier av
serie B vara skyldig aftt lata I6sa in samtliga sina inlésenaktier for ett belopp som motsvarar
kvotvérdet. Utbetalning av inlbsenbeloppet skall ske snarast.

Med "OTC-utdelningen” avses utdelning som mer dn 30 procent Overstiger féregaende éars
utdelning och som bolaget skall gbra och som motsvarar del av det kontantvederlag som skall
erldggas av képaren vid den férséljning som offentliggjordes av bolaget den 12 februari 2019, och
som kan komma att innefatta formenlig vinstutdelning, uppdelning av aktier samt inlésen av
uppdelade aktier, minskning av aktiekapitalet eller liknande bolagshédndelser.

Bolagets styrelse dger besluta om minskning av aktiekapital genom inlésen av samtliga aktier av
serie C. Vid beslut om inlésen skall innehavare av aktier av serie C vara skyldig att lata I6sa in sina
samtliga aktier av serie C for ett belopp som motsvarar kvotvérdet. Utbetalning av inlésenbeloppet
Skall ske snarast.

§ 7 Omvandlingsférbehall

Efter sddan uppdelning av aktier och inlésen av inlésenaktier som avses i § 6 forsta stycket eller
efter genomférande av OTC-utdelningen eller senast den 30 juni 2020, skall aktie av serie B
automatiskt omvandlas till stamaktie. Bolagets styrelse skall utan dréjsmal anméla omvandlingen
fér registrering hos Bolagsverket. Omvandlingen &r verkstélld nér registrering skett och anteckning
gjorts i avstdmningsregistret.

Aktie av serie C, som innehas av bolaget sjélvt skall, pa begédran av styrelsen, kunna omvandlas
till stamaktie. Omvandlingen skall dérefter utan dréjsmal anmélas fér registrering hos Bolagsverket
och é&r verkstalld nar den registreras i aktiebolagsregistret samt antecknats i avstdmningsregistret.”

Bolagsordningen med den féreslagna nya lydelsen bifogas i dess helhet som bilaga 1 till styrelsens
fullstdndiga forslag.

d) Forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om riktad emission av
inlosen- och omvandlingsbara aktier av serie B (punkt 7 d)

| syfte att sékerstalla leverans av nyemitterade aktier av serie B till Koparen i enlighet med ingadngna
transaktionsavtal foreslar styrelsen att den extra bolagsstamman beslutar om bemyndigande for
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, dock senast fére nastkommande arsstamma, besluta om
riktad emission av inlésen- och omvandlingsbara aktier av serie B.

For emissionen ska foljande villkor galla.

e Teckningskursen ska vara 35,16 kronor per aktie. Teckningskursen har bedémts motsvara
aktiens marknadsvarde. Det totala teckningspriset ska vara det belopp i kronor som
motsvarar 2,5 miljoner USD, med anvandande av den vaxlingskurs som rapporterats av
Bloomberg en bankdag foére emissionsdagen for de nya aktierna (det "Totala
Teckningspriset”).

e Detantal aktier av serie B som far emitteras far uppga till hdgst det antal som erhalls genom
att dividera det Totala Teckningspriset med en teckningskurs per aktie om 35,16 kronor.

e Okning av Bolagets aktiekapital med hogst ett belopp motsvarande det hdgsta antal aktier
av serie B som far emitteras enligt ovan multiplicerat med aktiernas kvotvarde.



De nya aktierna ska — med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt — tecknas endast av
en i forvag vidtalad extern part. Skalet till avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ar att
framja Bolagets langsiktiga intressen genom att erbjuda Koparen mdjlighet att bli
aktieagare i Bolaget och darigenom sakra finansiering av Bolagets fortsatta verksamhet.

De nya aktierna ska tecknas senast den 10 april 2019, med ratt for styrelsen att férlanga
teckningstiden. Overteckning far inte 4ga rum.

Betalning for de tecknade aktierna ska erlaggas vid tecknandet avaktierna.

De nya aktierna ska medféra ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag
som infaller efter det att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket och aktierna
inforts i aktieboken hos Euroclear.!

De nya aktierna av serie B ska omfattas av forbehall enligt 4 kap. 6 §
(omvandlingsférbehall) och 20 kap. 31 § (inlésenférbehall) aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen, verkstallande direktoren eller den styrelsen utser ska bemyndigas att géra sadana
smarre justeringar och foértydliganden av stdmmans beslut som kan visa sig erforderliga i samband
med registreringen hos Bolagsverket och Euroclear.

e) Forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om riktad emission av
teckningsoptioner (punkt 7 e)

| syfte att sakerstdlla leverans av teckningsoptioner till Képaren i enlighet med ingangna
transaktionsavtal foreslar styrelsen att den extra bolagsstdmman beslutar om bemyndigande for
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, dock senast fére nastkommande arsstdmma, besluta om
riktad emission av teckningsoptioner.

For emissionen ska foljande villkor galla.

Det antal teckningsoptioner som far emitteras far uppga till hdgst 659 421 stycken.
Teckningsoptionerna ska emitteras utan vederlag.

Varje teckningsoption ska berattiga till teckning av en stamaktie i Bolaget till ett pris om
35,16 kronor. Betalning for aktier ska erlaggas kontant eller genom kvittning.

Teckningsoptionerna ska — med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt — tecknas
endast av en i forvag vidtalad extern part. Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att framja Bolagets langsiktiga intressen genom att erbjuda Koparen
maojlighet att bli aktiedgare i Bolaget och darigenom sakra finansiering av Bolagets fortsatta
verksamhet.

Vid fullt utnyttiande av teckningsoptionerna kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med
65 942,10 kronor.

Teckningsoptionerna ska tecknas senast den 10 april 2019, med ratt for styrelsen att
forlanga teckningstiden. Overteckning far inte aga rum.

Tecknande av aktier med utnyttjande av teckningsoptionerna far ske under tiden fran och
med att teckningsoptionerna har registrerats av Bolagsverket, Lanet har betalats ut och

! De nya aktierna kommer dock inte att berattiga till del i OTC-utdelningen.



OTC-utdelningen har betalats ut till och med den 31 mars 2023.

e De aktier som tecknas med utnyttjande av teckningsoptionerna ska medféra ratt {ill
vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag som infaller efter det att de nya
aktierna har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.

e Sedvanliga omrakningsbestammelser ska galla fér teckningsoptionerna.

Styrelsen, verkstallande direktdren eller den styrelsen utser ska bemyndigas att géra sadana
smarre justeringar och fortydliganden av stdmmans beslut som kan visa sig erforderliga i samband
med registreringen hos Bolagsverket och Euroclear.

f) Forslag till beslut om val av Képarens kandidat, Andrew B. Hochman, till styrelseledamot i
Bolaget, villkorat av och med effekt fran tilltrdde i Transaktionen (punkt 7 f)

Styrelsen foreslar att styrelsen ska ha sex (6) ledaméter.

Styrelsen foreslar att Koparens kandidat Andrew B. Hochman valjs som ny ledamot i styrelsen for
en mandatperiod som stracker sig fran och med dagen da tillirade i Transaktionen har skett, fram
till och med nasta arsstamma.

Andrew B. Hochman, fodd den 31 mars 1979, har éver 16 ars erfarenhet av investeringar inom
lakemedels- och konsumenthélsovard och ar for narvarande partner pa RoundTable Healthcare
Partners, dar han ar involverad i alla delar av transaktionsprocessen, inklusive deal sourcing,
transaktionsstrukturering, vardering, due diligence, férhandlingar, finansiering och genomférande.
Han kom till RoundTable ar 2007 fran Graceway Pharmaceuticals, dar han arbetade som chef for
Business Development, och dessférinnan var han som associate pa GTCR Golder Rauner och
analytiker pa William Blair & Company. Han har en kandidatutbildning i ekonomi fran Wharton
School och i psykologi fran University of Pennsylvania. Han ar styrelseledamot i Santa Cruz
Nutritionals, Revision Skincare / Goodier Cosmetics och Deerland Probiotics & Enzymes, och har
tidigare varit styrelseledamot i Aqua Pharmaceuticals.

Majoritetsregler

For beslut i enlighet med styrelsens forslag enligt punkterna 7 a) och 7 f) kravs att beslutet bitrads
av aktieagare som representerar mer an halften av de avgivna résterna.

For beslut i enlighet med styrelsens forslag enligt punkterna 7 b), 7 ¢), 7 d) och 7 e) kravs att
beslutet bitrdds av minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar
foretrddda vid stdmman.

Aktier som innehas av Bolaget ager inte foretradas pa stamman.

Stockholm i februari 2019

Moberg Pharma AB (publ)
Styrelsen
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Bolagsordning

Moberg Pharma AB (publ) org.nr. 556697-7426

§ 1 Firma
Aktiebolagets firma ar Moberg Pharma AB (publ).

§ 2 Site
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning, direkt och indirekt forséljning, marknadsféring och
licensiering av lakemedel, medicintekniska produkter och hudvardsprodukter samt darmed férenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 1 700 000 kronor och hégst 6 800 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara Iagst 17.000.000 och hégst 68.000.000.

Aktier kan utges i tre serier, stamaktier, aktier av serie B och aktier av serie C. Stamaktier och aktier
av serie B kan utges till ett antal av hégst 100 % av samtliga aktier i bolaget och aktier av serie C till
ett antal av hogst 2 % av samtliga aktier i bolaget.

Stamaktier och aktier av serie B har en rost och aktier av serie C har 1/10 rost.

Aktier av serie C berattigar inte till vinstutdelning. Aktier av serie B berattigar inte till OTC-utdelningen
(sédsom definierad nedan). Vid bolagets upplésning berattigar C-aktie till lika del i bolagets tillgangar
som bolagets stamaktier, dock inte med hdgre belopp an vad som motsvarar aktiens kvotvarde.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier, aktier av
serie B och aktier av serie C skall agare av stamaktier, &gare av aktier av serie B och agare av aktier
av serie C aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier
de forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas
samtliga aktieagare till teckning (subsidiar teckning). Om erbjudna aktier inte racker fér den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt skall aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det
antal aktier de forut 4ger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast stamaktier, aktier
av serie B eller aktier av serie C skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier,
aktier av serie B eller av serie C, aga ratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de
forut ager.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagares foretradesratt.

Vad som foreskrivits ovan om aktiedgares foretradesratt skall aga motsvarande tillampning vid sadan
emission av teckningsoptioner eller konvertibler som inte sker mot betalning med apportegendom.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
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visst aktieslag medfora ratt till aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebara nagon
inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge
ut aktier av nytt slag.

§ 6 Inlésenforbehall

| hdndelse av uppdelning av bolagets aktier varvid varje aktie delas i tva (2:1) i syfte att genomféra
OTC-utdelningen (sasom definierad nedan), ager bolagets styrelse besluta om minskning av
aktiekapitalet genom inl6sen av halften av alla aktier av serie B som finns efter uppdelningen, varvid
i forhallande till aktiedgarna, inlésen ska ske i forhallande till det antal aktier av serie B de ager (varje
sadan inlost aktie, en “inlésenaktie”). Vid beslut om inlésen skall innehavare av aktier av serie B
vara skyldig att lata I6sa in samtliga sina inlésenaktier for ett belopp som motsvarar kvotvardet.
Utbetalning av inlésenbeloppet skall ske snarast.

Med "OTC-utdelningen” avses utdelning som mer an 30 procent Overstiger féregaende ars
utdelning och som bolaget skall géra och som motsvarar del av det kontantvederlag som skall
erlaggas av kodparen vid den foérsaljning som offentliggjordes av bolaget den 12 februari 2019, och
som kan komma att innefatta formenlig vinstutdelning, uppdelning av aktier samt inldsen av
uppdelade aktier, minskning av aktiekapitalet eller liknande bolagshandelser.

Bolagets styrelse ager besluta om minskning av aktiekapital genom inlésen av samtliga aktier av
serie C. Vid beslut om inldsen skall innehavare av aktier av serie C vara skyldig att lata I16sa in sina
samtliga aktier av serie C for ett belopp som motsvarar kvotvardet. Utbetalning av inlésenbeloppet
skall ske snarast.

§ 7 Omvandlingsférbehall

Efter sadan uppdelning av aktier och inlésen av inlésenaktier som avses i § 6 forsta stycket eller
efter genomférande av OTC-utdelningen eller senast den 30 juni 2020, skall aktie av serie B
automatiskt omvandlas till stamaktie. Bolagets styrelse skall utan dréjsmal anmala omvandlingen for
registrering hos Bolagsverket. Omvandlingen ar verkstalld nar registrering skett och anteckning
gjorts i avstdmningsregistret.

Aktie av serie C, som innehas av bolaget sjalvt skall, pa begaran av styrelsen, kunna omvandlas till
stamaktie. Omvandlingen skall darefter utan dréjsmal anmalas for registrering hos Bolagsverket och
ar verkstalld nar den registreras i aktiebolagsregistret samt antecknats i avstamningsregistret.

§ 8 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hdgst tio styrelseledaméter och med hogst tva suppleanter.
Styrelseledamaéterna valjs arligen pa arsstamman for tiden intill utgangen av nasta arsstamma.

§ 9 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och
verkstallande direktérens férvaltning utses en eller tva godkanda eller auktoriserade revisorer med
hogst tva revisorssuppleanter. Till revisor kan aven utses ett registrerat revisionsbolag. Revisorns
uppdrag galler till slutet av den arsstamma som halls efter det ar da revisorn utsags.

§ 10 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
Bolagets webbplats. Vid tidpunkt for kallelse skall informationen om att kallelse skett annonseras i
Dagens Industri.
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§ 11 Deltagande i bolagsstamma

Aktieagare som vill delta vid bolagsstdamma skall anmala sig till Bolaget senast kl. 16.00 den dag
som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
stmman. Aktiedgare far vid stdmman medfora ett eller tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren till
Bolaget anmaler antalet bitrdden pa det satt som anges i féregaende stycke.

§ 12 Arenden pa arsstamma
Pa arsstamma skall féljande arenden behandlas:

Val av ordférande vid bolagsstdmman.
Upprattande och godkannande av réstlangd.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om bolagsstamman blivit behérigen sammankallad.
Godkannande av dagordning.
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i férekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslutom:
a. faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt, i férekommande fall, av
koncernresultat- och koncernbalansrakning.
b. dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen, och
c. ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktoren.
8. Faststdllande av antalet styrelseledamdter och suppleanter samt, i féorekommande fall,
antalet revisorer och revisorssuppleanter.
9. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna.
10. Val av styrelsen samt, i forekommande fall, av suppleanter, revisorer och
revisorssuppleanter.
11. Annat arende, som skall tas upp pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.
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§ 13 Riakenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar skall vara 1/7-30/6.

§ 14 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.

§ 15 Fullmakter

Styrelsen far samla in fullmakter pa Bolagets bekostnad enligt det forfarande som anges i 7 kap 4 §
2 st aktiebolagslagen (2005:551).
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