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Det forsta kvartalet med vinst och licensavtal med Meda

JANUARI — SEPTEMBER 2011

Nettoomsattning 35,4 MSEK (3,1), en intéktsdkning med 32,3 MSEK

Forsknings- och utvecklingskostnader 19,5 MSEK (12,9), en kostnads6kning med 6,5 MSEK
Rorelseresultat -11,4 MSEK (-21,2), en férbattring med 9,8 MSEK

Resultat efter skatt -10,8 MSEK (-22,1), en férbattring med 11,3 MSEK

Resultat per aktie -1,47 SEK (-3,62)

Operativt kassaflode per aktie -2,84 SEK (-3,19)

JULI - SEPTEMBER 2011

o Nettoomséattning 21,9 MSEK (2,3)

e  Forsknings- och utvecklingskostnader 5,8 MSEK (5,3)
e Rorelseresultat 4,9 MSEK (-8,4)

e Resultat efter skatt 5,4 MSEK (-9,4)

Tredje kvartalet i korthet

Under tredje kvartalet 2011 har foljande viktiga handelser avrapporterats:

e Licensavtal med Meda AB. Avtalet omfattar flera stora l&ander, t ex Tyskland, Frankrike, Spanien, Storbritannien,
Osterrike, Holland och Belgien.

e Distributionsavtal med Alterna LLC ingicks for marknadsforing av Nalox™ i USA
Lansering paborjad i USA - initiala orders frdn Walmart, CVS och Rite Aid
Patientrekrytering slutfordes till fas Il-prévningen fér MOB-015

Héandelser efter rapportperiodens slut
e Det prekliniska programmet for A-Fizz har avbrutits

VD-KOMMENTAR

Jag ar glad och stolt Gver att vi har uppnatt en viktig milstolpe — Moberg Derma visar detta kvartal vinst for férsta gangen!
Det ar framfor allt den starka forsaljningstillvaxten for Nalox™ och milstolpebetalningen fran Meda som bidrar till
kvartalets resultat. Meda har i Norden visat att de ar en perfekt partner genom att géra Nalox™ till marknadsledare. Med
Medas starka forsaljningsorganisation ser vi goda mojligheter att n& en ledande position pa de stora europeiska
marknaderna. Det nya avtalet omfattar marknader med ca 250 miljoner invanare.

| USA pagar lanseringsforberedelser med full kraft. Utéver Walmart har var partner Alterna nu ocksa fatt order fran
apotekskedjorna CVS och Rite Aid. Detta innebar att produkten redan har god distribution d& marknadsforingsinsatserna
paborjas.

Vi &r mycket n6jda med att patientrekryteringen till var fas Il studie for MOB-015 ar framgangsrikt slutférd och att studien
fortskrider enligt plan. Det var daremot en besvikelse att de validerande prekliniska resultaten fér A-Fizz inte uppnadde
bolagets kriterier och det prekliniska utvecklingsprogrammet har darfor avbrutits. For Limtop fortsatter det prekliniska
programmet enligt plan.

Bolagets finansiella stallning har férbattrats ytterligare genom kvartalets positiva resultat. Genom avtalet med Meda,
framstegen i USA och progressen i MOB-015 ser framtiden lovande ut. Vi dr pa god vag mot vart finansiella mal att
leverera positivt kassaflode och resultat 2013.

Peter Wolpert

TELEFONKONFERENS
VD Peter Wolpert presenterar rapporten vid en telefonkonferens kl 10.30 idag. Telefon: 08-50626900, ange kod 406017
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN JANUARI - SEPTEMBER 2011

Licensavtal for ett antal stora europeiska marknader

Licensavtal tecknades med Meda AB fér marknadsforing av Nalox™/Emtrix®. Avtalet omfattar flera stora lander, t ex
Tyskland, Frankrike, Spanien, Storbritannien, Osterrike, Holland och Belgien. Tidigare distributionsavtal i Spanien och
Storbritannien har avslutats. Som ersattning for de exklusiva rattigheterna betalar Meda totalt 32 MSEK, varav 13 MSEK
vid avtalets undertecknande och resterande 19 MSEK vid s k milestones. Darutéver utgdr ersattning for levererade
produkter.

Distributionsavtal fér USA

Distributionsavtal tecknades med Alterna LLC fér marknadsféring av Nalox™ i USA under varumarket Kerasal® Nail.
Avtalet omfattar &ven samfinansiering av marknadsaktiviteter. Bolagets amerikanska distributor har fatt orders fran tre av
de storsta kedjorna, déribland varldens storsta detaljhandelskedja Walmart avseende Nalox™.

Slutférd rekrytering for fas ll-studie for MOB-015
Rekryteringen slutférdes av 237 patienter med nagelsvamp till den pagaende fas ll-studien for MOB-015. Syftet med
studien &r att bekrafta produktkonceptet for MOB-015 samt ge underlag infor fas Il och licensiering.

Bérsnotering pd NASDAQ OMX Stockholm, huvudlistan
Handeln inleddes 26 maj 2011 under kodnamnet "MOB”. | samband med bdrsnoteringen genomférdes en nyemission
som blev fulltecknad och tillférde bolaget 69,2 MSEK efter emissionskostnader.

Forséljningstillstand for behandling vid atopiskt eksem och torr hud

Europeiskt forsaljningstillstand (CE-markning) erhdlls for Kaprolac Skin Repair & Hydration - en produkt mot atopiskt
eksem och torr hud. CE-mérkningen innebar att Moberg Derma har tillstand att marknadsféra och salja produkten inom
EU/EES.

Distributionsavtal for Australien och Nya Zeeland
Distributionsavtal tecknades med OZHealth Pharma fér marknadsforing av bolagets nagelpreparat Nalox™ i Australien
och Nya Zeeland.

Peter Rothschild invald i Moberg Dermas styrelse
Peter Rothschild, VD och grundare av BioGaia, invaldes i Moberg Dermas styrelse pa arsstamman 18 april.

Positiva resultat i klinisk prévning for Nalox™
En klinisk studie fér Nalox™ genomférdes med 75 patienter med nagelsvamp. Studien visade att 92% av patienterna
forbattrades efter 8 veckors behandling. Redan efter 2 veckor syntes en férbattring hos 77% av patienterna.

Nyemission om 12 MSEK

Moberg Derma genomférde under perioden 3-17 mars 2011 en nyemission av aktier med foretradesratt for bolagets
aktiedgare. Emissionen tecknades till cirka 31 procent med stod av féretradesratt och 69 procent utan stéd av
foretradesratt. Emissionen blev darmed fulltecknad och tillférde bolaget 12,0 MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSPERIODENS UTGANG
Det prekliniska programmet for A-Fizz har avbrutits

Bolaget beslutade att avbryta det prekliniska utvecklingsprogrammet for A-Fizz, da de validerande prekliniska resultaten
inte uppnadde bolagets kriterier.
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PRODUKT- OCH PROJEKTPORTFOLJ

Moberg Derma utvecklar topikala (utvartes) produkter baserade pa beprévade substanser. Bolaget har en produkt- och
projektportfclj som spanner 6ver projekt i preklinisk utveckling till godkanda produkter som lanserats pa de forsta
marknaderna under 2010. Portféljen inkluderar lakemedel, medicintekniska produkter samt kosmetiska produkter.

PRODUKT  INDIKATION KLASS STATUS
Nalox™ Nagelskador, t ex orsakade av nagelsvamp Medicinteknisk produkt Lanserad pa sju marknader

eller psoriasis (CE-markt) Distributionsavtal med atta partners
Kaprolac® Fem produkter for olika typer av hudbesvar, Medicinteknik/ Lanserad hsten 2010 i Sverige

t ex torr hud, eksem och héarbottenbesvar /Kosmetika S =
Distributionsavtal med tva partners

PROJEKT
MOB-015 Nagelsvamp Lakemedel Fas Il
Limtop Aktinisk Keratos (cancerframkallande Likemedel Preklinisk fas
solskador)
A-Fizz® Analfissurer Lakemedel < L G E R Gl il

avbrutits

Nalox™ / Emtrix®

Anvénds vid behandling av missfargade och skadade naglar orsakade av nagelsvamp eller psoriasis. Produkten
lanserades i Norden under hésten 2010 och blev snabbt marknadsledande. Nalox™ &r patenterad och baseras pa
beprovade substanser. Nalox™ tillhandahalls receptfritt och séljs under namnet Emtrix® pa vissa marknader samt
Kerasal® Nail i USA. Effekt och sakerhet har dokumenterats i flera kliniska studier med totalt mer an 600 patienter.
Nalox™ har en unik snabbverkande behandlingsmekanism och har visat mycket konkurrenskraftiga resultat, bl a genom
att astadkomma synlig forbéttring redan inom 2-4 veckor.

Kaprolac®
Anvands vid problem med torr och fjallande hud. Produkterna ar baserade pa Kaprolac-principen som utvecklades av
den svenska hudlakaren Dr Sven Moberg. Kaprolac® mjallprodukter lanserades hésten 2010 i Sverige.

MOB-015

En ny utvartes behandling mot nagelsvamp med bade svampdddande, keratolytiska och uppmjukande egenskaper.
Klinisk fas Il provning pagar. Bolagets patentsokta formuleringsteknologi mojliggor att htga koncentrationer av en
svampdddande substans transporteras in och genom nagelvavnad. Eftersom MOB-015 appliceras lokalt undviker man
de biverkningar som kan ses vid tablettbehandling.

Limtop

En innovativ formulering for behandling av aktinisk keratos, genitala vartor och basalcellscancer. Malet ar en produkt
med kort behandlingstid, forbattrad biverkningsprofil och likvérdig eller béttre effekt &n konkurrerande preparat. Limtop
baseras pa en patentsokt formulering av en beprévad lakemedelssubstans som resulterar i att en hég och precis dos
transporteras in i huden. Verkningsmekanismen syftar till att stéta bort skadade celler genom en lokal immunologisk och
inflammatorisk reaktion. Bolagets prekliniska resultat visar att Limtop har vésentligt hdgre kapacitet att transportera den
aktiva substansen till malvavnaden i huden jamfort med befintliga preparat.
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KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING 1 JANUARI — 30 SEPTEMBER 2011

RESULTAT

Koncernens nettoomsattning uppgick till 35,4 MSEK f6r perioden januari till september 2011, jAmfért med 3,1 MSEK fér
samma period 2010, en 6kning med 32,3 MSEK. Forséaljningen av Nalox™ i Norden under januari till september 2011 blev
19,8 MSEK, vilket &r 89 procent av bolagets totala produktforsaljning under perioden. Vidare har bolaget erhallit
milstolpsintakter om 13,2 MSEK i samband med att avtal med Meda ingatts for flera stora lander, t ex Tyskland, Frankrike,
Spanien, Storbritannien, Osterrike, Holland och Belgien.

Fordelning av rorelsens intékter Q32011 Q3 2010 Q1-Q3 2011 Q1-Q3 2010 Helar 2010
Produktférsaljning 8 717 005 1 098 045 22 208 144 1317033 5311 946
Milstolpsbetalningar 13 222 302 1194 355 13 222 302 1798 341 3199 841
Nettoomsattning 21939 307 2292 400 35 430 446 3115374 8 511 787
Ovriga rorelseintékter 14 940 6903 1533 943 1 882 346 2 785 352
Summa rérelsens intakter 21954 247 2299 303 36 964 389 4997 720 11 297 139

Kostnad for salda varor uppgick till 12,6 MSEK, varav royaltyerséattning utgjorde 1,7 MSEK och engangskostnader om 0,6
MSEK i samband med etablering av en ny tillverkare. Koncernen hade kostnader foér salda varor om 0,8 MSEK motsvarande
period 2010. Rensat for engangskostnader har kostnaden for salda varor per enhet minskat under tredje kvartalet och
vantas minska ytterligare.

Fortsatt tillvéxt for Nalox™ i Norden
160 000

+13%

140 000

120 000

100 000

+40%

80 000

60 000

40 000

Nordiska férséljningsvolymer (antal tuber)

20 000

0 4

Q32010 Q4 2010 Q12011 Q22011 Q32011

Staplarna refererar till forsaljning till apotek i Norden.

Lanseringen av Nalox™ i Norden har gétt éver forvantan och produkten har nu full distribution pa de nordiska marknaderna.
Nalox™ har under 2011 lanserats pa ytterligare marknader (USA, Kanada, Schweiz och Portugal) och ytterligare lanseringar
planeras under 2012. Da konkurrenssituationen varierar mellan marknader &r det svart att forutsaga till vilka
forsaljningsvolymer och i vilken takt Nalox™ kan etablera sig pa respektive marknad.
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Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for salda varor, uppgick till 35,7 MSEK for januari till september 2011, jamfort med
25,4 MSEK for samma period foregdende ar. Den storsta posten i rorelsekostnaderna var forsknings- och
utvecklingskostnaderna som under januari till september 2011 uppgick till 19,5 MSEK (12,9 MSEK), varav extern FoU och
underleverantorer utgjorde 13,8 MSEK (8,4 MSEK). Den pagéende fas lI-studien for MOB-015 utgjorde den storsta enskilda
kostnadsposten under perioden och forklarar en stor del av 6kningen i forsknings- och utvecklingskostnader jamfort med
2010.

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till -10,8 MSEK for januari till september 2011, jamfort med -22,1 MSEK for
samma period 2010. Resultatet paverkades framfor allt av okade forsaljningsintakter frAn Nalox™, milstolpsintakter fran
ingdngna avtal, kostnader for forskning och utveckling samt kostnader for salda varor under januari till september 2011
jAmfort med motsvarande period 2010.

For narvarande belastas inte bolaget av nagon skattekostnad p& grund av negativt resultat. Bolaget har utestdende
underskottsavdrag om 111 MSEK, se arsredovisningen fér 2010 pa sidan 56.

KASSAFLODE

Kassaflodet frdn den lopande verksamheten for januari till september 2011 uppgick till -25,8 MSEK jamfért med -19,5 MSEK
samma period féregaende ar. Likvida medel uppgick till 57,4 MSEK vid periodens slut.

INVESTERINGAR

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar om 0,5 MSEK har skett under perioden, investeringar understigande 0,1
MSEK gjordes motsvarande period forra aret.

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Moberg Derma har ingatt ett hyresavtal for nya kontorslokaler. | samband med hyresavtalet har bolaget stallt sakerhet i form
av sparrade bankmedel om 0,6 MSEK. Ovriga stallda sikerheter ar oforandrade jamfort med arsredovisningen 2010.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL 1 JANUARI — 30 SEPTEMBER 2011

FINANSIERING OCH AKTIER

I samband med borsnoteringen pad Nasdag OMX Stockholm 26 maj 2011 genomférdes en nyemission av aktier.
Teckningskursen per aktie var 29,00 SEK, emission av 2550524 aktier tillforde bolaget 69,2 MSEK efter
emissionskostnader.

Styrelsen i Moberg Derma beslutade den 22 februari 2011 att genomfdra en nyemission av aktier. Nyemissionen
genomfordes i mars 2011 och registrerades 2011-03-30. Teckningskursen per aktie var 29,00 SEK, emission av 414 508
aktier varvid bolaget tillférdes 12,0 MSEK.

Kreditfaciliteten fran Mohammed Al Amoudi som ingicks i augusti 2010 har inte utnyttjats. Efter nyemissionen i samband
med boérsnoteringen hade kreditfaciliteten fullgjort sitt syfte och parterna éverenskom om en uppsagning av laneavtalet i maj
2011.

Arsstamman 18 april beslutade om borttagande av uppdelningen av bolagets aktier pd A- och B-aktier, registrering av
borttagandet skedde i maj 2011. Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 907 902 SEK, totalt antal utestdende aktier
uppgick till 9 079 020 stamaktier med ett kvotvarde pa 0,10 SEK.

OPTIONER

Arsstamman i Moberg Derma AB beslutade den 18 april 2011 att genomféra en riktad emission av 160 000
teckningsoptioner (motsvarande 160 000 aktier) till bolagets helagda dotterbolag Moberg Derma Incentives AB samt att
genomfdra personaloptionsprogram 2011:1. | personaloptionsprogram 2011:1 har 121 747 optioner tilldelats och 38 253
teckningsoptioner ar reserverade for att tdcka framtida sociala kostnader for personaloptioner. Villkoren fér optionsprogram
2011:1 overensstammer med villkoren fér optionsprogram 2010:1 med féljande undantag: optionerna i program 2011:1
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tjdnas in 2013-12-31, lésenpris 29 SEK/option, sista teckningsdag 2015-12-31. Beskrivningen av Vvillkoren for
optionsprogram 2010:1 finns i &rsredovisningen for 2010 pa sidan 54.

Sedan tidigare finns 247 169 utestdende teckningsoptioner i Moberg Derma (motsvarande 494 338 aktier), varav 59 760
teckningsoptioner (motsvarande 119 520 aktier) ar reserverade for att tacka framtida sociala kostnader fér personaloptioner.

Moberg Dermas optionsprogram 2008:1, 2008:2, 2009:1, 2010:1 och 2010:2 paverkas av den genomfoérda borsnoteringen
pa sa satt att dessa optionsprograms sista teckningsdag forkortas till 2016-06-30 for program 2008:1 och 2008:2, 2017-06-
30 fér program 2009:1 och 2018-06-30 fér program 2010:1 och 2010:2.

Totalt finns 407 169 utestaende teckningsoptioner vid periodens slut, om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av
aktier okar antalet aktier med totalt 654 338 stycken, fran 9 079 020 aktier till 9 733 352 aktier, motsvarande en utspadning
pa 6,7 procent.

Koncernens kostnader for personaloptionsprogram (inklusive uppskattade kostnader for sociala avgifter) for januari till
september 2011 uppgick till 0,6 MSEK, fér motsvarande period foregaende ar uppgick kostnaderna till 1,0 MSEK.

UPPLYSNING OM AGARE
Aktieagare med en dgarandel éver tio procent 2011-09-30 &r Ostersjostiftelsen och SIX SIS AG.

ORGANISATION
Per den 30 september 2011 hade Moberg Derma 15 anstéllda, varav 67% kvinnor.

RISKFAKTORER

Att utveckla nya lakemedel fram till godk&nd registrering och lansering ar en riskfylld och kapitalkrévande process. De
riskfaktorer som beddéms ha en sarskild betydelse fér Moberg Dermas framtida utveckling &r resultat av kliniska studier,
beddmning fran tillsynsmyndigheter, konkurrenter, marknadsutveckling, nyckelpersoner, finansiering, patent och
varumarken. Beskrivningen av dessa risker finns i arsredovisningen fér 2010 pa sidan 39. Under det narmaste aret bedéms
resultaten av de kliniska studierna och marknadsutveckling som de mest betydelsefulla faktorerna.

FRAMTIDSUTSIKTER

Moberg Dermas mal &r att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna genom att bli ett lonsamt lakemedelsbolag
som regelbundet levererar nya topikala lakemedel till den globala marknaden. Avgérande for Moberg Dermas framtid ar
formagan att kommersialisera nya produkter, inga partnerskap for sina projekt samt framgangsrikt utveckla sina projekt till
marknadslansering och forsaljning. Utvecklingen inom redan ingangna och framtida nya partnerskap kommer att ha stor
inverkan pa Moberg Dermas intakter och kassaflode. Bolagets finansiella mal ar att uppnd positivt rérelseresultat och positivt
operativt kassaflode fran och med helaret 2013.

Under de kommande 12 manaderna planeras lanseringar i ett flertal lander. Med en stark produktportfélj, vardedrivande
milstolpar for utvecklingsprojekten och ett vaxande distributionsnat som tacker allt fler av de prioriterade marknaderna ser
framtiden for Moberg Derma positiv ut.

Styrelsen gor bedémningen att tillgangliga medel kan finansiera verksamheten under kommande 12 manader.

Moberg Derma AB, Gustavslundsvagen 42, 5tr, 167 51 Bromma, SWEDEN, Tel +46 8 522 307 00, Fax +46 8 735 20 29
E-mail: info@mobergderma.se, www.mobergderma.se




MOBERG DERMA DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2011 Sida 7 av 18
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR
KONCERNEN (SEK) Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsattning 21 939 307 2 292 400 35430 446 3115 374 8511 787
Kostnad sélda varor -5 272 106 -708 865 -12 598 746 -768 565 -2 849 268
Bruttovinst 16 667 201 1583 535 22 831 700 2 346 809 5662 519
Marknadsforings- och administrationskostnader -5 926 959 -4732 178 -16 219 319 -12 436 333 -19 551 041
Forsknings- och utvecklingskostnader -5 780 036 -5 266 915 -19 482 505 -12 936 814 -18 992 402
Ovriga rorelseintékter 14 940 6 903 1533943 1 882 346 2 785 352
Ovriga rorelsekostnader -38 876 0 -47 723 -13 899 -23 354
Rorelseresultat 4936 270 -8 408 655 -11 383 904 -21 157 891 -30 118 926
Ranteintakter 483 744 &8 528 606 446 107 433 164 860
Réntekostnader -5 162 -1 010 200 -18 652 -1 028 068 -1 076 637
PERIODENS RESULTAT 5414 852 -9 385 332 -10 796 110 -22 078 526 -31 030 703
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 5414 852 -9 385 332 -10 796 110 -22 078 526 -31 030 703
Periodens resultat hanforligt till moderféretagets 5414 852 -9 385 332 -10 796 110 -22 078 526 -31 030 703
aktiedgare
Periodens resultat hanforligt till minoritetsintresse 0 0 0 0 0
Totalresultat hénforligt till moderforetagets 5414 852 -9 385 332 -10 796 110 -22 078 526 -31 030 703
aktiedgare
Totalresultat hénforligt till minoritetsintresse 0 0 0 0 0
Resultat per aktie fore utspadning 0,60 -1,54 -1,47 -3,62 -5,08
Resultat per aktie efter utspadning* 0,59 -1,54 -1,47 -3,62 -5,08

*| de perioder koncernen redovisar negativt resultat uppkommer ingen utspadningseffekt. Detta eftersom utspadningseffekt
enbart redovisas nar en potentiell konvertering till stamaktier skulle innebéra att resultat per aktie blir lagre. Resultat per
aktie for 2010 &r justerat for fondemission for att uppna jamforelse med 2011 ars uppgifter.

Moberg Derma AB, Gustavslundsvagen 42, 5tr, 167 51 Bromma, SWEDEN, Tel +46 8 522 307 00, Fax +46 8 735 20 29
E-mail: info@mobergderma.se, www.mobergderma.se




MOBERG DERMA DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2011

Sida 8 av 18

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR

KONCERNEN | SAMMANDRAG (SEK)

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgdngar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital (hanf. till moderbolagets aktiedgare)
Langfristiga rantebarande skulder

Kortfristiga rantebarande skulder

Kortfristiga ej rantebarande skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2011.09.30 2010.09.30 2010.12.31
260714 275 000 271 429
534 364 351 146 410974

1000 1000 1 000
796 078 627 146 683 403
595 084 245 082 244 365

25040 131 2887 321 8 693 941

57 350 248 13 873 890 2 760 822

82 985 463 17 006 293 11 699 128

83 781 541 17 633 439 12 382 531

71987 031 9260 673 687 698

37 500 150 000 150 000
150 000 267 500 190 000

11 607 010 7 955 266 11 354 833
83 781 541 17 633 439 12 382 531
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RAPPORT OVER KASSAFLODESANALYS FOR Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec
KONCERNEN | SAMMANDRAG (SEK)

2011 2010 2011 2010 2010

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 4936 270 -8408 655 -11383904 -21157891 -30118926
Erhallna och betalda finansiella poster 478 582 23 323 -412 206 79 365 88 223
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet:
Avskrivningar 310 069 37 036 418 301 105 931 144 727
Kostnader for personaloptionsprogram 387 560 321 502 1059414 606 160 985 362
Kassaflode fore foréandring av rorelsekapital 6112 481 -8026 794 -10318395 -20366435 -28900 614
Forandring i rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar och -14 108 536 -1079719  -16 696 908 -1 582 784 -7 388 687
\_/_arulager
Okning (+) / Minskning (-) av rorelseskulder 488 530 632 077 1252176 2439 810 5876 877
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -7 507 525 -8474 436 -25763 127 -19509409 -30412 424
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i inventarier 0 -33 404 -530 976 -63 586 -158 639
Kassaflode frén investeringsverksamheten 0 -33 404 -530 976 -63 586 -158 639
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan (+) / Amortering 1an (-) -37 500 -37 500 -152 500 -155 000 -270 000
Emission av aktier (efter transaktionskostnader) 0 0 81 036 029 648 123 648 123
Aterkdp och makulering teckningsoptioner 2007:1 0 -124 300 0 -124 300 -124 300
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -37 500 -161 800 80 883 529 368 823 253 823
Forandring i likvida medel -7 545 025 -8669640 54589426 -19204 172 -30317 240
Likvida medel vid periodens borjan 64 895 273 22 543 530 2 760 822 33 078 062 33 078 062
Likvida medel vid periodens slut 57 350 248 13 873 890 57 350 248 13 873 890 2 760 822
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KONCERNENS RAPPORT OVER Aktiekapital Ovrigt Ansamlad forlust  Totalt eget
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (SEK) tillskjutet kapital

kapital

1januari 2011 — 30 september 2011
Ingdende balans 1 januari 2011 611399 114 857 539 -114 781 240 687 698
Totalresultat
Periodens resultat -10 796 110 -10 796 110
Transaktioner med aktieagare
Nyemission 296 503 85 689 425 85 985 928
Transaktionskostnader, nyemission -4 949 899 -4 949 899
Personaloptioner 1059414 1059414
Summa transaktioner med aktieagare 296 503 81 798 940 82 095 443
Utgdende balans 30 september 2011 907 902 196 656 479 -125577 350 71 987 031
1 januari 2010 — 30 september 2010
Ingaende balans 1 januari 2010 304 710 113 655 043 -83 750 537 30 209 216
Totalresultat
Periodens resultat -22 078526  -22 078 526
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, efter nyemissionskostnader 990 647 133 648 123
Personaloptioner 606 160 606 160
Aterkop och makulering av teckningsoptioner -124 300 -124 300
Summa transaktioner med aktiedgare 990 1128 993 1129 983
Utgé&ende balans 30 september 2010 305700 114 784 036 -105 829 063 9260 673
1 januari 2010 - 31 december 2010
Ingaende balans 1 januari 2010 304 710 113 655 043 -83 750 537 30 209 216
Totalresultat
Periodens resultat -31 030 703 -31 030 703
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, efter nyemissionskostnader 990 647 133 648 123
Fondemission 305 699 -305 699 0
Personaloptioner 985 362 985 362
Aterkdp och makulering av teckningsoptioner -124 300 -124 300
Summa transaktioner med aktiedgare 306 689 1202 496 1509 185
Utgdende balans 31 december 2010 611399 114 857 539 -114 781 240 687 698

Moberg Derma AB, Gustavslundsvéagen 42, 5tr, 167 51 Bromma, SWEDEN, Tel +46 8 522 307 00, Fax +46 8 735 20 29
E-mail: info@mobergderma.se, www.mobergderma.se




MOBERG DERMA DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2011 Sida 11 av 18

NYCKELTAL FOR KONCERNEN Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec

2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsattning 21 939 307 2 292 400 35 430 446 3115374 8511 787
Rérelseresultat 4936 270 -8 408 655 -11 383 904 -21 157 891 -30 118 926
Resultat efter finansnetto 5414 852 -9 385 332 -10 796 110 -22 078 526 -31 030 703
Balansomslutning 83 781 541 17 633 439 83781 541 17 633 439 12 382 531
Nettofordran 57 162 748 13 456 390 57 162 748 13 456 390 2 420822
Skuldsattningsgrad 0% 5% 0% 5% 49%
Soliditet 86% 53% 86% 53% 6%
Rantabilitet pa eget kapital 8% -101% -15% -238% -4512%
Resultat per aktie* 0,60 -1,54 -1,47 -3,62 -5,08
Operativt kassafléde per aktie* -0,83 -2,77 -2,84 -3,19 -4,97
Eget kapital per aktie* 7,93 3,03 7,93 1,51 0,11
Genomshnittligt antal aktier fore utspadning 9079 020 3 056 994 7 344 788 3 053 696 6 109 041
Antal aktier vid periodens slut 9 079 020 3 056 994 9 079 020 3 056 994 6113 988
Aktiekurs pa balansdagen 20,70 N/A 20,70 N/A N/A
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 188 N/A 188 N/A N/A

*Varden for 2010 &r justerade for fondemission for att uppna jamforelse med 2011 ars siffror.

Nyckeltalsdefinitioner:

Nettofordran Likvida medel minus rantebarande skulder

Skuldséttningsgrad Réantebarande skulder i férhallande till eget kapital

Soliditet Eget kapital vid arets utgang i fornallande till balansomslutningen

Rantabilitet pa eget kapital Periodens resultat dividerat med eget kapital

Resultat per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Operativt kassaflode per aktie Kassaflode fran den lépande verksamheten dividerat med antal utestdende aktier vid
periodens slut

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut

Moberg Derma AB, Gustavslundsvagen 42, 5tr, 167 51 Bromma, SWEDEN, Tel +46 8 522 307 00, Fax +46 8 735 20 29
E-mail: info@mobergderma.se, www.mobergderma.se




MOBERG DERMA DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2011 Sida 12 av 18

Nettoomsattning per geografisk marknad Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2011 2010 2011 2010 2010

Europa* 21 306 128 2198 045 34 432 560 2917 033 8 313 446
Amerika 633179 0 997 886 103 986 103 986
Asien 0 0 0 0 0
Mellandstern, Afrika 0 94 355 0 94 355 94 355
21939 307 2292400 35430446 3115374 8 511 787

*Varav nettoomsattning i Sverige 33 081 666 SEK under januari - september 2011, 20 676 111 SEK under juli - september. Bolaget far
nettoomsaéttning i Sverige fran produkter som séljs av bolagets distributér pa samtliga nordiska marknader.

Nettoomsattning per produktgrupp Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2011 2010 2011 2010 2010

Nalox™ 21 703 896 2292400 35195035 2 896 386 8 307 894
Kaprolac® 235411 0 235411 218 988 203 893
21 939 307 2292400 35430446 3115374 8 511 787
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MODERBOLAGET
MOBERG DERMA AB (PUBL)

Moberg Derma AB (publ), org. nr 556697-7426, a moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs framst i
moderbolaget och utgdrs av forsknings- och utvecklingsverksamhet, marknadsférings och administrativa funktioner.
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 35,4 MSEK fér perioden januari till september 2011, jamfort med 3,1 MSEK for
samma period 2010. Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for salda varor, uppgick till 35,7 MSEK (25,4 MSEK) och
resultat efter finansnetto uppgick till -10,8 MSEK (-22,1 MSEK). Likvida medel uppgick till 57,3 MSEK (13,8 MSEK) vid

periodens slut.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING |
SAMMANDRAG (SEK)

Nettoomsattning
Kostnad séalda varor
Bruttovinst

Marknadsférings- och administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

Ovriga rérelseintakter

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Ranteintakter
Rantekostnader

RESULTAT

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2011 2010 2011 2010 2010

21 939 307 2292400 35430446 3115374 8511 787
-5272 106 -708 865  -12 598 746 -768 565 -2 849 268
16 667 201 1583535 22831700 2 346 809 5662 519
-5 926 959 -4732178 -16219319 -12436 333 -19 551 041
-5 780 036 -5266 915 -19482505 -12 936 814 -18 992 402
14 940 6 903 1533943 1882 346 2 785 352

-38 876 0 -47 723 -13 899 -23 354
4936 270 -8408 655 -11383904 -21 157 891 -30 118 926
483 744 33238 605 874 107 055 164 323

-5 162 -1 010 200 -18 652 -1 028 068 -1 076 637
5414 852 -9385617 -10796682 -22078 904 -31 031 240
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING |
SAMMANDRAG (SEK)

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgdngar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga rantebéarande skulder
Kortfristiga ej rantebarande skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2011.09.30 2010.09.30 2010.12.31
260 714 275000 271 429
534 364 351 146 410974
101 000 101 000 101 000
896 078 727 146 783 403
595 084 245 082 244 365

25040 131 2 887 082 8 693 543

57 257 240 13 781 852 2 668 784

82 892 455 16 914 016 11 606 692

83 788 533 17 641 162 12 390 095

71994 023 9 268 396 695 262

37 500 150 000 150 000
150 000 267 500 190 000

11 607 010 7 955 266 11 354 833
83 788 533 17 641 162 12 390 095
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS |
SAMMANDRAG (SEK)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Erhalina och betalda finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar

Kostnader for personaloptionsprogram
Kassaflode fore forandring av roérelsekapital

Foréandring i rérelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar och
varulager
Okning (+) / Minskning (-) av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i inventarier
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan (+) / Amortering 1an (-)

Emission av aktier (efter transaktionskostnader)
Aterkép och makulering teckningsoptioner 2007:1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring i likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida medel vid periodens slut

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept
2011 2010 2011 2010
4936 270 -8408 655 -11383904 -21157 891
478 582 23 038 -412 778 78 987
310 069 37 036 418 301 105931
387 560 321 502 1059414 606 160
6112 481 -8027 079 -10318967 -20 366 813
-14 108 536 -1079573 -16 697 306 -1 582 545
488 530 632 077 1252176 2 439 810

-7 507 525 -8474575 -25764097 -19 509 548
0 -33 404 -530 976 -63 586

0 -33 404 -530 976 -63 586

-37 500 -37 500 -152 500 -155 000

0 0 81 036 029 648 123

0 -124 300 0 -124 300

-37 500 -161 800 80 883 529 368 823

-7 545 025 -8 669 779 54588 456  -19 204 311
64 802 265 22 451 631 2668784 32986 163
57 257 240 13 781 852 57 257 240 13 781 852

Jan-dec

2010

-30 118 926
87 686

144 727
985 362
-28 901 151

-7 388 289
5876 877

-30 412 563

-158 639
-158 639

-270 000
648 123
-124 300
253 823

=30I8317A379
32 986 163
2 668 784
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Koncernredovisningen fér 2011 har, i likhet
med &rsbokslutet for 2010, upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har
antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har uppréattats enligt
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Termen "IFRS” i detta dokument innefattar tillampningen av saval IAS och IFRS som tolkningar av dessa standarder vilka
publicerats av IASB:s Standards Interpretation Committee (SIC) och International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC).

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder sédsom de har beskrivits i
arsredovisningen for 2010. Ett antal nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar har antagits av EU och
ska tillampas fr&n och med 1 januari 2011. Dessa férandringar har inte haft ndgon effekt pa koncernen.

Belopp &r uttryckta i SEK (svenska kronor) om inget annat anges. MSEK &r en foérkortning for miljoner SEK. Belopp och
siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period forra aret.

SEGMENTRAPPORTERING

Moberg Dermas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren, att utveckla och kommersialisera medicinska produkter,
och koncernens rapport dver totalresultat och rapport éver finansiell stéllning i sin helhet utgdr darfor ett rérelsesegment.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Moberg Derma ingick ett laneavtal om 4 MSEK med Bank von Roll AG, aktiedgare i bolaget. Lanet reglerades i mars 2011
genom kvittning i emission.

Royaltyersattning har utgatt med 1,7 MSEK under perioden januari till september 2011 till Mobederm AB som &r aktieagare i
bolaget.

| 6vrigt har inga vasentliga forandringar skett i relationer och transaktioner med narstdende.
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2011 9 februari 2012
Delarsrapport for januari — mars 2012 23 april 2012
Delarsrapport for januari — juni 2012 28 augusti 2012
Delarsrapport for januari — september 2012 25 oktober 2012

Arsstamma fér Moberg Derma kommer att hallas den 23 april 2012 i bolagets lokaler. Sista datum fér aktieagare att
begara att fa arende behandlat p& arsstamman ar 12 mars 2012.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA
Peter Wolpert, verkstéllande direktdr, tel. 08-522 307 00, peter.wolpert@mobergderma.se
For ytterligare information om Moberg Dermas verksamhet hanvisas till bolagets hemsida, www.mobergderma.se

Denna delarsrapport ar 6versiktligt granskad av bolagets revisorer.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingdr i koncernen star infor

Bromma 27 oktober 2011

Mats Pettersson Wenche Rolfsen
Styrelseordférande Styrelseledamot
Peter Wolpert Torbjoérn Koivisto
Styrelseledamot och VD Styrelseledamot
Gustaf Lindewald Bertil Karlmark

Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Rothschild
Styrelseledamot
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GRANSKNINGSRAPPORT
Till styrelsen for Moberg Derma AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) féor Moberg
Derma AB (publ) per 30 september 2011 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra odversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing, ISA, och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den séakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 oktober 2011
Ernst & Young AB

Magnus Fagerstedt
Auktoriserad revisor
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