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STARK OMSATTNINGSTILLVAXT OCH KRAFTIGT FORBATTRAT RESULTAT

”Det har varit ett fantastiskt Gr med stark omsdttningstillvéxt och kraftigt férbdttrat resultat. Vi avslutade
dret med ytterligare ett kvartal med Iénsamhet och positivt kassafléde och har stdrkt var position som ett
tillvixtbolag med stort fokus pd forsdljning. Arets tva viktigaste mal 6vertréffades — distribution fér Nalox™ pd
fler marknader och en starkare omsdttningstillvéiixt,” Peter Wolpert, VD Moberg Derma

HELARET (JAN-DEC 2011) FJARDE KVARTALET (OKT-DEC 2011)

°  Nettoomsattning 55,9 MSEK (8,5) .
. Forsknings- och utvecklingskostnader 26,8 MSEK (19,0) .
°  Rorelseresultat -7,6 MSEK (-30,1)

. Resultat efter skatt -6,4 MSEK (-31,0) .
°  Resultat per aktie -0,82 SEK (-5,08) .
e Operativt kassaflode per aktie -0,99 SEK (-4,97) .
e Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for .

rakenskapsaret 2011

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

Nettoomsattning 20,5 MSEK (5,4)

Forsknings- och utvecklingskostnader 7,3 MSEK
(6,1)

Rorelseresultat 3,8 MSEK (-9,0)

Resultat efter skatt 4,4 MSEK (-9,0)

Resultat per aktie 0,49 SEK (-1,46)

Operativt kassaflode per aktie 1,84 SEK (-1,78)

e Licensavtalet med Meda AB avseende Nalox™ utdkades med Ryssland, Turkiet och lander i Osteuropa.
Avtalet omfattade vid utgangen av aret totalt 22 lander med sammanlagt 550 miljoner invanare

*  Distributionsavtal med Menarini Group ingicks for marknadsféring av Nalox™ i Italien

*  Samarbetet i Kanada avbréts och Moberg Derma atertog samtliga rattigheter till Nalox™ i Kanada

*  Det prekliniska programmet for A-Fizz avbrots

*  Vinnova beviljade forskningsanslag om 4 MSEK for utveckling av lakemedelskandidaten Limtop

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET

*  Efter analys av data bedomdes att ytterligare studier sannolikt kommer att kravas innan utlicensiering av

MOB-015

Forsaljningsintdkter, rullande 12 man

Rorelseresultat, rullande 12 man
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TELEFONKONFERENS

VD Peter Wolpert presenterar rapporten vid en telefonkonferens klockan 10:45 idag, den 9 februari 2012.

Telefon: 08-506 26 900, ange kod 409017




VD-KOMMENTAR

Det har varit ett fantastiskt ar med stark omsattningstillvaxt och kraftigt forbattrat resultat. Vi avslutade aret
med vytterligare ett kvartal med lonsamhet och positivt kassafléde och har starkt var position som ett
tillvixtbolag med stort fokus pa forsaljning. Arets tva viktigaste mal évertraffades — distribution fér Nalox™ pa
fler marknader och en starkare omsattningstillvaxt.

Samarbeten &r avgorande for var framgang. Vi har utokat samarbetet med var viktigaste partner — Meda —
och samarbetet innefattar nu marknader med totalt ca 550 miljoner invanare. Tack vare avtalet med
Menarini har vi tva av varldens 50 storsta lakemedelsbolag som partners. Vidare har vi en betydelsefull
relation med Alterna i USA dar produkten lanseras via stora kedjor som CVS, Rite-Aid och Walmart.

Totalt har vi atta partners pa ett antal marknader dar Norden, de fem stora EU-landerna samt USA, Ryssland,
Turkiet och Australien betyder mest for oss. Vi arbetar mycket aktivt med vara distributérer och har under
aret atertagit rattigheter pa enstaka marknader dar samarbetet inte har motsvarat forvantningarna.

Nalox™ starkte sin marknadsledande position i Norden och de kommersiella framgangarna bidrog till en stark
tillvaxt under aret. De nordiska léanderna har tillsammans statt for ndstan 80 procent av
produktforsaljningsintakterna. Lanseringar pa ovriga marknader pagar eller sker successivt framover. Genom
lanseringarna skapas forutsattningar for en internationell expansion och fortsatt stark tillvdaxt. Den starka
forsaljningstillvaxten for Nalox™ och milstolpebetalningar fran Meda har skapat l6nsamhet i bolaget de
senaste tva kvartalen och vi har till och med haft ett positivt kassaflode sedan noteringen pa NASDAQ OMX
Stockholm.

Var ambition &r att utoka produktportfolien med fler produkter samt vidareutveckla var salj- och
marknadsorganisation. Vara egna lakemedelsprojekt kan na marknaden férst om nagra ar. Darfor underséker
vi ocksa olika mojligheter att komplettera med nya produkter.

Utifran en stark finansiell position och vara kommersiella framgangar ser jag fram emot det kommande aret
med stor tillforsikt.

Peter Wolpert
VD Moberg Derma
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VERKSAMHETENS UTVECKLING

Licens- och distributionsavtal for Europa, USA och Australien

* | september tecknades ett licensavtal med Meda AB for marknadsforing av Nalox™. Avtalet omfattar
flera stora ldnder, t ex Tyskland, Frankrike, Spanien, Storbritannien, Osterrike, Holland och Belgien.
Tidigare distributionsavtal i Spanien och Storbritannien har avslutats. Som ersattning for de exklusiva
rattigheterna betalar Meda totalt 32 MSEK, varav 13 MSEK vid avtalets undertecknande och resterande
19 MSEK vid uppnadda férsaljningsmal. Darutbver utgar ersattning for levererade produkter.

* | december utokades licensavtalet med Meda till att dven omfatta rattigheten att marknadsféra och sélja
Nalox™ i Ryssland, Turkiet och ett antal Iinder i Osteuropa, motsvarande totalt ca 300 miljoner invénare.
Sammantaget omfattar Medas rattigheter till Nalox™ nu 22 lander, motsvarande ca 550 miljoner
invanare. Som ersattning for de exklusiva rattigheterna for de tillkommande landerna betalar Meda
totalt 18 MSEK, varav 7,5 MSEK vid avtalets undertecknande och resterande 10,5 MSEK vid uppnadda
forsaljningsmal. Darutover utgar ersattning for levererade produkter.

*  Distributionsavtal tecknades med Menarini Group for marknadsféring av Nalox™ i Italien.

*  Distributionsavtal tecknades med Alterna LLC for marknadsféring av Nalox™ i USA under varumarket
Kerasal® Nail. Avtalet omfattar dven samfinansiering av marknadsaktiviteter. Bolagets amerikanska
distributor har fatt order fran tre av de storsta kedjorna, daribland varldens storsta detaljhandelskedja
Walmart.

*  Distributionsavtal tecknades med OZHealth Pharma fér marknadsféring av Nalox™ i Australien och Nya
Zeeland.

*  Samarbetet i Kanada avbréts och Moberg Derma har atertagit samtliga rattigheter till Nalox™ i Kanada.

Produkt- och projektutveckling

*  Nalox™ fick positiva resultat i en klinisk studie som omfattade 75 patienter med nagelsvamp. Studien
visade att 92 procent av patienterna forbattrades efter 8 veckors behandling. Redan efter tva veckor
syntes en forbattring hos 77 procent av patienterna.

*  Rekryteringen av 237 patienter slutférdes for fas Il-studie for MOB-015.

*  Bolaget beslutade att avbryta det prekliniska utvecklingsprogrammet for A-Fizz dd de validerande
prekliniska resultaten inte uppnadde bolagets kriterier.

*  Forskningsanslag om 4 MSEK beviljades av Vinnova for utveckling av lakemedelskandidaten Limtop.
e Europeiskt forsaljningstillstand (CE-markning) erhdlls for Kaprolac Skin Repair & Hydration - en produkt

mot atopiskt eksem och torr hud. CE-markningen innebar att Moberg Derma har tillstand att
marknadsféra och sélja produkten inom EU/EES.

MOBERG DERMA AB (PUBL) 556697-7426
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Finansiell utveckling och bolagsstyrning

*  Moberg Derma noterades pa NASDAQ OMX Stockholm, huvudlistan. Handeln inleddes 26 maj 2011
under kodnamnet “MOB”. | samband med borsnoteringen genomfdordes en nyemission som blev
fulltecknad och tillférde bolaget 69,2 MSEK efter emissionskostnader.

*  Dessforinnan, under perioden 3-17 mars 2011, genomférde Moberg Derma en nyemission av aktier med
foretradesratt for bolagets aktiedgare. Emissionen blev fulltecknad och tillférde bolaget 12 MSEK.

e Peter Rothschild, VD och grundare av BioGaia, invaldes i Moberg Dermas styrelse pd arsstimman 18
april.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

e Efter analys av data fran cirka halften av patienterna i den pagaende 6ppna fas ll-studien for MOB-015
bedémde bolaget att det &r 1ag sannolikhet att studiens slutresultat kommer att vara tillrackligt for att
licensiera ut projektet. Ytterligare studier kommer troligen att behéva genomfdoras innan projektet kan
ga vidare till klinisk fas Ill. Den pagaende fas Il-studien kommer att slutféras och beraknas vara klar vid
slutet av aret.
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OM MOBERG DERMA

Moberg Derma utvecklar topikala (utvartes) produkter baserade pa beprévade substanser. Bolaget har en
produkt- och projektportfolj som spanner over projekt i preklinisk utveckling till lanserade produkter.
Portféljen inkluderar lakemedel, medicintekniska produkter samt kosmetiska produkter.

Produkt- och projektportfolj

INDIKATION KLASS STATUS
/"_'*\
/0 \ Lanserad
( \ Nagelskador, t ex Medicinteknisk distrib ti, el
istributionsavtal me
( = | orsakade av nagelsvamp produkt (CE-mirkt)
\ D / eller psoriasis atta partners

/ \ Fem produkter for olika

( : typer av hudbesvar, t.ex. Medicinteknik/ Lanserad,
\ / torr hud, eksem & kosmetika distributionsavtal med en
/ hérbottenbesvar partnex

| (ornioks ‘ | Nagelsvamp Lakemedel Fas Il

Aktinisk Keratos
(cancerframkallande Lakemedel Preklinisk fas

(TP
\ ; / solskador)

Nalox™ / Emtrix®

Anvands vid behandling av missfargade och skadade naglar orsakade av nagelsvamp eller psoriasis.
Produkten lanserades i Norden under hosten 2010 och blev snabbt marknadsledande. Nalox™ ar patenterad
och baseras pa beprévade substanser. Nalox™ tillhandahalls receptfritt och séljs under namnet Emtrix’ pa
vissa marknader samt Kerasal  Nail i USA". Effekt och sikerhet har dokumenterats i flera kliniska studier med
totalt mer an 600 patienter. Nalox™ har en unik snabbverkande behandlingsmekanism och har visat mycket
konkurrenskraftiga resultat, bl a genom att astadkomma synlig férbattring redan inom 2-4 veckor.

Kaprolac®

Anvinds vid problem med torr och fjallande hud. Produkterna &r baserade pd Kaprolac-principen som
utvecklades av den svenske hudldkaren Dr Sven Moberg.

MOB-015

En ny utvirtes behandling mot nagelsvamp med bade svampddédande, keratolytiska och uppmjukande
egenskaper. Klinisk fas Il prévning pagar med drygt 230 patienter och berdknas vara klar under slutet av 2012.
Ytterligare studier kommer troligen att behéva genomféras innan projektet kan gé vidare till klinisk fas 111,
Bolagets patentsokta formuleringsteknologi mojliggér att hoéga koncentrationer av en svampdddande
substans transporteras in och genom nagelvavnad. Eftersom MOB-015 appliceras lokalt undviker man de
biverkningar som kan ses vid tablettbehandling.

Limtop

En innovativ formulering fér behandling av aktinisk keratos, genitala vartor och basalcellscancer. Malet ar en
produkt med kort behandlingstid, forbattrad biverkningsprofil och likvardig eller battre effekt an
konkurrerande preparat. Limtop baseras pa en patentsokt formulering av en beprévad ldkemedelssubstans
som resulterar i att en hég och precis dos transporteras in i huden. Verkningsmekanismen syftar till att stota
bort skadade celler genom en lokal immunologisk och inflammatorisk reaktion. Bolagets prekliniska resultat
visar att Limtop har vasentligt hogre kapacitet att transportera den aktiva substansen till malvdavnaden i
huden jamfért med befintliga preparat.

1 Varumirkena Kerasal och Nalox™ ags av bolagets partners och Moberg Derma har ingen dganderatt till dessa varumarken.
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KONCERNENS OMSATTNING OCH RESULTAT (HELARET)

Omsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 55,9 MSEK for perioden januari till december 2011, jamfoért med 8,5
MSEK for samma period 2010, en 6kning med 47,4 MSEK. Produktférsaljningen av Nalox™ i Norden 2011 blev
27,1 MSEK, vilket ar 78 procent av bolagets totala produktférsaljning under aret. Vidare har bolaget erhallit
milstolpsintdkter om totalt 21,4 MSEK under aret, varav 8,1 MSEK under fjarde kvartalet i samband med att
avtal med Meda utdkats till att &ven omfatta Ryssland, Turkiet och ett antal ldnder i Osteuropa samt d& avtal
ingatts med Menarini for Italien.

Férdelning av rorelsens intdkter Kvartal 4 Kvartal 4 Heldr Heldr
(TSEK) 2011 2010 2011 2010
Produktforsaljning 12 372 3995 34 580 5312
Milstolpsbetalningar 8 141 1402 21363 3200
Nettoomsattning 20513 5396 55943 8512
Ovriga rérelseintakter 2003 903 3536 2785
Summa rorelsens intakter 22515 6 299 59 480 11 297

Intakterna fran produktforsaljningen fortsatter att véaxa
(MSEK)
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Intédkter fran produktférsdlining per kvartal.

Lanseringen av Nalox™ i Norden har gatt 6ver férvantan och produkten har nu full distribution pa de nordiska
marknaderna. Nalox™ har under 2011 lanserats pa ytterligare marknader (USA, Australien, Schweiz och
Portugal) och ytterligare lanseringar ar planerade under 2012. Da konkurrenssituationen varierar mellan
marknader ar det svart att forutsaga till vilka forsaljningsvolymer och i vilken takt Nalox™ kan etablera sig pa
respektive marknad.

Resultat

Kostnad for salda varor uppgick till 16,6 MSEK, varav royaltyersittning utgjorde 2,6 MSEK och
engangskostnader om 0,9 MSEK i samband med etablering av en ny tillverkare. Koncernen hade kostnader for
salda varor om 2,8 MSEK under 2010.

Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for salda varor, uppgick till 50,4 MSEK f6r januari till december 2011,
jamfort med 38,6 MSEK foregaende ar. Den storsta posten i rorelsekostnaderna var forsknings- och
utvecklingskostnaderna som under 2011 uppgick till 26,8 MSEK (19,0 MSEK), varav extern FoU och
underleverantorer utgjorde 18,6 MSEK (12,7 MSEK). Den pagaende fas ll-studien for MOB-015 utgjorde den
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storsta enskilda kostnadsposten under perioden och utgér en stor del av 6kningen i forsknings- och
utvecklingskostnader jamfért med 2010.

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till -6,4 MSEK for januari till december 2011, jamfért med -31,0
MSEK for 2010. Resultatet forbattrades framfor allt av okade forsaljningsintdkter fran Nalox™ och
milstolpsintakter fran ingangna avtal trots 6kade kostnader for forskning och utveckling under januari till
december 2011 jamfért med motsvarande period 2010.

For narvarande belastas inte bolaget av nagon skattekostnad pa grund av negativt resultat. Bolaget har
utestaende underskottsavdrag om 120,8 MSEK.

FINANSIELL STALLNING (HELARET)

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for ar 2011 uppgick till -9,0 MSEK jamfort med -30,4 MSEK
foregaende ar. Likvida medel uppgick till 74,1 MSEK vid arets slut.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar om 0,5 MSEK har skett under aret, investeringar om 0,2 MSEK
gjordes motsvarande period foérra aret. Vidare har Moberg Derma utgifter hanforliga till forskning och
utveckling som kostnadsfors direkt i rapport dver totalresultatet.

Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

Moberg Derma har ingatt ett hyresavtal for nya kontorslokaler. | samband med hyresavtalet har bolaget stallt
sikerhet i form av spirrade bankmedel om 0,6 MSEK. Ovriga stéllda sikerheter dr oférandrade jamfort med
arsredovisningen 2010.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (HELARET)

Finansiering och aktier

| samband med boérsnoteringen pa Nasdag OMX Stockholm 26 maj 2011 genomférdes en nyemission av
aktier. Teckningskursen per aktie var 29,00 SEK, emission av 2 550 524 aktier tillférde bolaget 69,2 MSEK efter
emissionskostnader.

Styrelsen i Moberg Derma beslutade den 22 februari 2011 att genomfdra en nyemission av aktier.
Nyemissionen genomférdes i mars 2011 och registrerades 2011-03-30. Teckningskursen per aktie var 29,00
SEK, emission av 414 508 aktier varvid bolaget tillférdes 12,0 MSEK.

Kreditfaciliteten fran Mohammed Al Amoudi som ingicks i augusti 2010 utnyttjades inte. Efter nyemissionen i
samband med boérsnoteringen hade kreditfaciliteten fullgjort sitt syfte och parterna 6verenskom om en
uppsagning av laneavtalet i maj 2011.

Arsstimman 18 april beslutade om borttagande av uppdelningen av bolagets aktier pd A- och B-aktier,
registrering av borttagandet skedde i maj 2011. Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 907 902 SEK,
totalt antal utestdende aktier uppgick till 9 079 020 stamaktier med ett kvotvarde pa 0,10 SEK.

Optioner

Arsstamman i Moberg Derma AB beslutade den 18 april 2011 att genomfdra en riktad emission av 160 000
teckningsoptioner (motsvarande 160 000 aktier) till bolagets heldgda dotterbolag Moberg Derma Incentives
AB samt att genomfdra personaloptionsprogram 2011:1. | personaloptionsprogram 2011:1 har 121 747
optioner tilldelats och 38 253 teckningsoptioner ar reserverade for att tacka framtida sociala kostnader fér
personaloptioner. Villkoren for optionsprogram 2011:1 6verensstammer med villkoren fér optionsprogram
2010:1 med féljande undantag: optionerna i program 2011:1 intjanas 2013-12-31, I6senpris 29 SEK/option,
sista teckningsdag 2015-12-31. Beskrivningen av villkoren for optionsprogram 2010:1 finns i arsredovisningen
for 2010 pa sidan 54.

MOBERG DERMA AB (PUBL) 556697-7426
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Sedan tidigare finns 247 169 utestaende teckningsoptioner i Moberg Derma (motsvarande 494 338 aktier),
varav 59 760 teckningsoptioner (motsvarande 119 520 aktier) ar reserverade for att ticka framtida sociala
kostnader for personaloptioner. Moberg Dermas optionsprogram 2008:1, 2008:2, 2009:1, 2010:1 och 2010:2
paverkas av den genomfdrda borsnoteringen pa sa satt att dessa optionsprograms sista teckningsdag
forkortas till 2016-06-30 for program 2008:1 och 2008:2, 2017-06-30 for program 2009:1 och 2018-06-30 for
program 2010:1 och 2010:2.

Totalt finns 407 169 utestaende teckningsoptioner vid periodens slut, om samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for teckning av aktier 6kar antalet aktier med totalt 654 338 stycken, fran 9 079 020 aktier till 9 733
352 aktier, motsvarande en utspadning pa 6,7 procent.

Koncernens kostnader for personaloptionsprogram (inklusive uppskattade kostnader for sociala avgifter) for
januari till december 2011 uppgick till 1,3 MSEK, for motsvarande period foregaende ar uppgick kostnaderna
till 1,2 MSEK.

Upplysning om agare
Aktiedgare med en dgarandel dver tio procent 2012-12-31 &r Ostersjdstiftelsen och SIX SIS AG.

MODERBOLAGET

Moberg Derma AB (publ), org. nr 556697-7426, 4r moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen
bedrivs fraimst i moderbolaget och utgdrs av forsknings- och utvecklingsverksamhet, marknadsforings och
administrativa funktioner. Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 55,9 MSEK foér perioden januari till
december 2011, jamfért med 8,5 MSEK for 2010. Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for salda varor,
uppgick till 50,4 MSEK (38,6 MSEK) och resultat efter finansnetto uppgick till -6,4 MSEK (-31,0 MSEK). Likvida
medel uppgick till 74,0 MSEK (2,7 MSEK) vid arets slut.

ORGANISATION

Per den 31 december 2011 hade Moberg Derma 15 anstéllda, varav 67 procent kvinnor.

RISKFAKTORER

Att utveckla nya ldakemedel fram till godkand registrering och lansering ar en riskfylld och kapitalkravande
process. De riskfaktorer som beddms ha en sarskild betydelse for Moberg Dermas framtida utveckling ar
resultat av kliniska studier, bedomning fran tillsynsmyndigheter, konkurrenter, marknadsutveckling,
nyckelpersoner, finansiering, beroende av externa parter i samarbeten, patent och varumarken.
Beskrivningen av dessa risker finns i arsredovisningen for 2010 pa sidan 39. Under det ndrmaste aret bedoms
resultaten av kliniska studier och marknadsutveckling som de mest betydelsefulla faktorerna.

FRAMTIDSUTSIKTER

Moberg Dermas mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna genom att bli ett I6nsamt
lakemedelsbolag som regelbundet levererar nya topikala lakemedel till den globala marknaden. Avgérande
for Moberg Dermas framtid ar formagan att kommersialisera nya produkter, inga partnerskap for sina projekt
samt framgangsrikt utveckla sina projekt till marknadslansering och forsaljning. Bolagets finansiella mal ar att
uppna positivt rérelseresultat och positivt operativt kassaflode fran och med helaret 2013 och att pa lang sikt
(3-5 ar) uppna en rorelsemarginal (rérelseresultat fore avskrivningar i forhallande till omsattning) pa minst 25
procent under fortsatt stark tillvaxt.

Under 2012 kommer fokus vara att stédja bolagets distributorer for att mojliggéra framgangsrik lansering av
Nalox™. Utvecklingen inom ingangna partnerskap kommer att ha stor inverkan pa Moberg Dermas intakter
och kassafléde. Var bedomning ar att omsattningstillvaxten kommer fortsatta.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTATET (KONCERNEN)

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
(TSEK) 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 20513 5396 55943 8512
Kostnad sélda varor -4 031 -2081 -16 630 -2 849
Bruttovinst 16 482 3316 39313 5663
Marknadsférings- och
administrationskostnader -7 037 -7 115 -23 256 -19551
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 326 -6 056 -26 808 -18 992
Ovriga rorelseintikter 2003 903 3536 2785
Ovriga rorelsekostnader -335 -9 -383 -23
Rorelseresultat 3786 -8 961 -7 598 -30119
Ranteintdkter 635 57 1241 165
Rantekostnader -9 -49 -28 -1077
PERIODENS RESULTAT 4412 -8 952 -6 384 -31031
Ovrigt totalresultat - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 4412 -8 952 -6 384 -31031
Periodens resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare 4412 -8 952 -6 384 -31031
Periodens resultat hanforligt till
minoritetsintresse - - - -
Totalresultat hanforligt till moderforetagets
aktiedgare 4412 -8 952 -6 384 -31031
Totalresultat hanforligt till minoritetsintresse - - - -
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,49 -1,46 -0,82 -5,08
Resultat per aktie efter utspadning* (SEK) 0,48 -1,46 -0,82 -5,08

*I de perioder koncernen redovisar negativt resultat uppkommer ingen utspddningseffekt.

Detta eftersom

utspddningseffekt enbart redovisas nér en potentiell konvertering till stamaktier skulle innebdra att resultat per aktie blir

ldgre.

MOBERG DERMA AB (PUBL) 556697-7426

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2011



RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

(TSEK) 2011.12.31  2010.12.31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 257 271
Materiella anlaggningstillgangar 497 411
Finansiella anlaggningstillgangar 1 1
Summa anlaggningstillgangar 755 683
Varulager 1239 244
Kundfordringar och andra fordringar 16 407 8 694
Kassa och bank 74 052 2761
Summa omsattningstillgangar 91 698 11 699
SUMMA TILLGANGAR 92 453 12383

Eget kapital och skulder

Eget kapital (hanf. till moderbolagets aktiedgare) 76 787 688
Langfristiga rantebarande skulder - 150
Kortfristiga rantebarande skulder 150 190
Kortfristiga ej rantebarande skulder 15516 11 355
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 92453 12 383

MOBERG DERMA AB (PUBL) 556697-7426

10 - 2
- BOKSLUTSKOMMUNIKE 2011



KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
(TSEK) 2011 2010 2011 2010
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 3786 -8 961 -7 598 -30119
Erhallna och betalda finansiella poster 626 9 214 88
Justeringar fér poster som inte ingar i
kassaflédet:
Avskrivningar 45 39 464 145
Kostnader for personaloptionsprogram 388 379 1447 985
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 4 845 -8534 -5473 -28 901
Forandring i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar
och varulager 7 989 -5 806 -8 708 -7 389
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 3909 3437 5162 5877
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE

16 743 -10 903 -9 020 -30412

VERKSAMHETEN
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i inventarier -4 -95 -535 -159
KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN 4 93 35 139
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan (+) / Amortering lan (-) -38 -115 -190 -270
Emission av aktier (efter transaktionskostnader) - - 81036 648
Aterkdp och makulering teckningsoptioner
2007:1 - - - -124
KASSAFLODE FRAN
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 38 115 80846 254
Forandring i likvida medel 16 701 -11 113 71291 -30317
Likvida medel vid periodens borjan 57 350 13874 2761 33078
Likvida medel vid periodens slut 74 052 2761 74 052 2761
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KONCERNEN)

Aktiekapital Ovrigt Ansamlad Totalt eget
tillskjutet forlust kapital
(TSEK) kapital
1 januari 2011 - 31 december 2011
Ingaende balans 1 januari 2011 611 114 858 -114 781 688
Totalresultat
Periodens resultat -6 384 -6 384
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 297 85 689 85 986
Transaktionskostnader, nyemission -4 950 -4 950
Personaloptioner 1447 1447
Summa transaktioner med aktiedgare 297 82 187 82483
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2011 908 197044 -121 165 76 787
1 januari 2010 - 31 december 2010
Ingaende balans 1 januari 2010 305 113 655 -83 751 30 209
Totalresultat
Periodens resultat -31031 -31031
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, efter nyemissionskostnader 1 647 648
Fondemission 306 -306 0
Personaloptioner 985 985
Aterkop och makulering av teckningsoptioner -124 -124
Summa transaktioner med aktiedgare 307 1202 1509
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2010 611 114858 -114 781 688
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NYCKELTAL (KONCERNEN)

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
(TSEK) 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 20513 5396 55943 8512
Rorelseresultat 3786 -8 961 -7 598 -30119
Resultat efter finansnetto 4412 -8 952 -6 384 -31031
Balansomslutning 92 453 12 383 92 453 12 383
Nettofordran 73902 2421 73902 2421
Skuldsattningsgrad (%) 0 49 0 49
Soliditet (%) 83 6 83 6
Réntabilitet pa eget kapital (%) 6 -1302 -8 -4512
Resultat per aktie, SEK 0,49 -1,46 -0,82 -5,08
Operativt kassafléde per aktie, SEK 1,84 -1,78 -0,99 -4,97
Eget kapital per aktie, SEK 8,46 0,11 8,46 0,11
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 9 079 020 6113988 7781910 6109 041
Antal aktier vid periodens slut 9079 020 6113988 9079 020 6113988
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 24,50 N/A 24,50 N/A
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 222 N/A 222 N/A

Nyckeltalsdefinitioner

Nettofordran
Skuldsattningsgrad

Soliditet

Réntabilitet pa eget kapital
Resultat per aktie

Operativt kassaflode per aktie

Eget kapital per aktie

Likvida medel minus ranteb&rande skulder

Rantebarande skulder i forhallande till eget kapital
Eget kapital vid arets utgang i férhallande till balansomslutningen

Periodens resultat dividerat med eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier
Kassaflode fran den lopande verksamheten dividerat med antal

utestaende aktier vid periodens slut
Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut
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NETTOOMSATTNING (KONCERNEN)

Nettoomsattning per geografisk marknad Okt-dec Okt-dec Helar Helar
(TSEK) 2011 2010 2011 2010
Europa* 15 409 5396 49 842 8313
Amerika 1331 - 2329 104
Ovriga varlden 3773 - 3773 94
SUMMA 20513 5396 55943 8512

*Varav nettoomséttning i Sverige 47,8 MSEK under januari - december 2011, 14,7 MSEK under oktober - december. Bolaget
far nettoomsattning i Sverige fran produktférsaljning och milstolpsbetalningar for ett antal marknader utanfér Sverige.

Nettoomsattning per produktgrupp Okt-dec Okt-dec Helar Helar
(TSEK) 2011 2010 2011 2010
Nalox™ 20463 5412 55 658 8308
Kaprolac’ 50 -15 285 204
SUMMA 20513 5396 55943 8512
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
(TSEK) 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 20513 5396 55943 8512
Kostnad salda varor -4 031 -2081 -16 630 -2 849
Bruttovinst 16 482 3316 39313 5663
Marknadsférings- och administrationskostnader -7 037 -7 115 -23 256 -19551
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 326 -6 056 -26 808 -18 992
Ovriga rérelseintdkter 2 003 903 3536 2785
Ovriga rérelsekostnader -335 -9 -383 -23
Rorelseresultat 3786 -8 961 -7 598 -30119
Ranteintakter 635 57 1241 164
Réntekostnader -9 -49 -28 -1077
RESULTAT 4412 -8 952 -6 384 -31031
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

(TSEK) 2011.12.31 2010.12.31
Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 257 271
Materiella anlaggningstillgangar 497 411
Finansiella anldggningstillgangar 101 101
Summa anlaggningstillgangar 855 783
Varulager 1239 244
Kundfordringar och andra fordringar 16 407 8 694
Kassa och bank 73 959 2 669
Summa omsattningstiligangar 91 605 11 607
SUMMA TILLGANGAR 92 460 12390
Eget kapital och skulder

Eget kapital 76 794 695
Langfristiga rantebarande skulder - 150
Kortfristiga rantebarande skulder 150 190
Kortfristiga ej rantebarande skulder 15516 11 355
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 92 460 12 390
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
(TSEK) 2011 2010 2011 2010
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 3786 -8 961 -7 598 -30119
Erhallna och betalda finansiella poster 626 9 213 88
Justeringar fér poster som inte ingdr i
kassaflodet:
Avskrivningar 45 39 464 145
Kostnader for personaloptionsprogram 388 379 1447 985
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 4 845 -8 534 -5474 -28 901
Forandring i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar
och varulager 7 989 -5 806 -8 709 -7 388
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 3909 3437 5162 5877
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN 16 743 -10 903 -9 021 -30413
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i inventarier -4 -95 -535 -159
KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN 4 93 35 139
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan (+) / Amortering lan (-) -38 -115 -190 -270
Emission av aktier (efter
transaktionskostnader) - - 81036 648
Aterkép och makulering teckningsoptioner
2007:1 - - - -124
KASSAFLODE FRAN
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 38 115 80846 254
Forandring i likvida medel 16 701 -11 113 71 290 -30317
Likvida medel vid periodens boérjan 57 257 13782 2 669 32986
Likvida medel vid periodens slut 73 959 2 669 73 959 2 669
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Koncernredovisningen
for 2011 har, i likhet med arsbokslutet for 2010, upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet f6r finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Termen ”IFRS” i detta dokument innefattar tillampningen av saval IAS och IFRS som tolkningar av dessa
standarder vilka publicerats av IASB:s Standards Interpretation Committee (SIC) och International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC).

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder sasom de har beskrivits i
arsredovisningen fér 2010. Ett antal nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar har
antagits av EU och ska tillampas fran och med 1 januari 2011. Dessa foérandringar har inte haft nagon effekt
pa koncernen.

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till narmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till
tusentals kronor kan innebara att beloppen inte stimmer om de summeras. MSEK ar en férkortning for
miljoner SEK. Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period forra aret.

SEGMENTRAPPORTERING

Moberg Dermas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren, att utveckla och kommersialisera
medicinska produkter, och koncernens rapport over totalresultat och rapport 6ver finansiell stallning i sin
helhet utgor darfor ett rorelsesegment.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Moberg Derma ingick ett laneavtal om 4 MSEK med Bank von Roll AG, aktiedgare i bolaget. Lanet reglerades i
mars 2011 genom kvittning i emission.

Royaltyersattning har utgatt med 2,6 MSEK under perioden januari till december 2011 till Mobederm AB som
ar aktiedgare i bolaget.

| 6vrigt har inga vasentliga forandringar skett i relationer och transaktioner med narstaende.
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Delarsrapport for januari — mars 2012 23 april 2012
Delarsrapport for januari — juni 2012 28 augusti 2012
Delarsrapport for januari — september 2012 25 oktober 2012

ARSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING

Arsstimma for Moberg Derma kommer att hallas den 23 april 2012 i bolagets lokaler pa Gustavslundsvagen
42, Bromma. Sista datum for aktiedgare att begédra att fa drende behandlat pa arsstamman ar 12 mars 2012.
Arsredovisningen kommer att finnas tillginglig senast den 30 mars pa bolagets hemsida
www.mobergderma.se.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA

Peter Wolpert, verkstallande direktor, tel. 08-522 307 00, peter.wolpert@mobergderma.se
For vytterligare information om Moberg Dermas verksamhet héanvisas till bolagets hemsida,
www.mobergderma.se

FORSAKRAN

Denna bokslutskommuniké &r inte granskad av bolagets revisorer.
Undertecknade forsdkrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande oOversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Bromma 8 februari 2011

Mats Pettersson Wenche Rolfsen
Styrelseordférande Styrelseledamot
Peter Wolpert Torbjorn Koivisto
Styrelseledamot och VD Styrelseledamot
Gustaf Lindewald Bertil Karlmark
Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Rothschild
Styrelseledamot
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