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Moberg Derma etablerar egen marknadsnarvaro i USA
— forvarvar Alterna

Stockholm, 25 oktober 2012. Styrelsen for Moberg Derma AB ("Moberg Derma”, ”"Bolaget” eller
”Koncernen”) har beslutat att forvarva sin amerikanska distributor, Alterna LLC. Genom forvérvet
erhaller Moberg Derma ett vil utbyggt distributionsnédtverk i USA for receptfria ldkemedel och en
portfélj med etablerade varumarken inklusive rattigheterna till Kerasal Nail™ (Nalox™ i Sverige).
Med anledning av férvarvet har styrelsen beslutat om en riktad nyemission samt att kalla till en ex-
tra bolagsstamma fér att godkadnna transaktionen och en foreslagen apportemission.

Moberg Derma ar ett svenskt ldkemedelsbolag med stark tillvaxt pa den globala marknaden. Bolaget
har forséljning via samarbetspartners i 19 lander och ytterligare lanseringar pagar. Moberg Derma
utvidgar kontinuerligt sitt distributionsnatverk och har idag avtal med 10 partners fér 50 marknader
med totalt 6ver en miljard invanare. | USA marknadsfors Bolagets ledande produkt under det vileta-
blerade varumaérket Kerasal Nail™ vilket kontrolleras av Alterna. En framgangsrik lansering av
Nalox™/ Kerasal Nail™ i Europa och USA, vaxande forsaljning under atta kvartal i rad och ett positivt
kassaflode har resulterat i en styrkeposition som mojliggoér nasta steg i Moberg Dermas tillvaxtstra-
tegi — en investering i egen distribution pa varldens storsta lakemedelsmarknad.

Alterna har etablerade kontakter med samtliga storre amerikanska detaljistkedjor. Infrastrukturen
och kompetensen inom marknadsforing och distribution ar val beprévade, vilket den framgangsrika
lanseringen av Kerasal Nail™ ocksa visat. Genom att integrera framat i vardekedjan och marknadsféra
produkter i egen regi fordjupas kunskaperna om konsumentens behov, vilket starker Bolagets ut-
veckling och kommersialisering av nya produkter. Forvarvet ger Bolaget tillgang till Alternas produkt-
portfolj, vilken férutom Kerasal Nail™ innehaller flera etablerade varuméarken med god tillvixtpot-
ential.

Moberg Dermas forvarv av Alterna kommer att ske mot en initial kdpeskilling om cirka 133 MSEK (20
MUSD), varav cirka 33 MSEK utgors av hogst 825 652 aktier i Bolaget som emitteras genom en appor-
temission. Resterande kopeskilling om cirka 100 MSEK, samt en eventuell tillaggskopeskilling om
hogst cirka 33 MSEK?, betalas kontant. Den kontanta kdpeskillingen finansieras genom dels en nye-
mission av 907 900 aktier riktad till vissa svenska institutionella investerare till ett varde av cirka
32 MSEK, vilken styrelsen beslutat om den 24 oktober 2012 med stdéd av bemyndigande fran ars-
stimman den 23 april 2012, dels en banklanefinansiering genom Swedbank pa 40 MSEK samt egna
medel om cirka 28 MSEK.

! Tillaggskopeskilling utfaller om nettoomsattningen for Alterna for perioden 1 januari 2012-31 december 2012, respektive for perioden 1
januari 2012-30 juni 2014, uppnar vissa belopp. Om de uppstéllda malen uppnas utgar en tillaggskopeskilling om hogst 2,5 MUSD per
period, totalt hogst 5 MUSD till sédljarna av Alterna.
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Styrelsen for Moberg Derma har beslutat kalla till en extra bolagsstimma den 19 november 2012 och
foreslar bland annat att bolagsstimman beslutar om att godkadnna forvarvet av Alterna samt bemyn-
digar styrelsen att genomféra apportemissionen till sdljarna av Alterna. Séljare av Alterna ar Altaris
Capital Partners (”Altaris”), vissa ledande befattningshavare i Alterna samt grundarna av Alterna.

Moberg Dermas fyra storsta dgare, vilka per den 30 september 2012 innehade 61 procent av aktierna
i Bolaget, har forklarat att de kommer résta for transaktionen och apportemissionen vid den extra
bolagsstamman. Efter forvarvet kommer Altaris Capital Partners bli Moberg Dermas fjarde storsta
dgare med 7,1 procent av Bolagets roster och kapital, raknat efter utspadning. Alternas VD Steve
Cagle kommer dga 0,4 procent av Moberg Derma och kommer inga i bolagets ledning med ansvar for
den nordamerikanska verksamheten.

Fullféljande av forvarvet ar villkorat av att banklanefinansieringen ar tillgéanglig vid férvarvets genom-
forande, samt att den extra bolagsstamman beslutar om att godkanna forvarvet och bemyndiga sty-
relsen att genomféra apportemissionen. Fullféljande ar aven villkorat av att en representant for
Altaris blir invald i Moberg Dermas styrelse. Styrelsen foreslar darfor att den extra bolagsstamman
valjer in Altaris grundare George Aitken-Davies som ny styrelseledamot i Moberg Derma.

Den riktade emissionen, samt den féreslagna apportemissionen, innebar tillsammans att hogst 1 733
552 nya aktier emitteras i Bolaget, varvid Bolagets aktiekapital 6kar med hogst 173 355 kronor.
Emissionerna medfor tillsammans en utspddningseffekt pa cirka 16,0 procent av kapitalet och ros-
terna i Bolaget.

Forvarvet i korthet:
Kopeskilling:
e Cirka 133 MSEK (20 MUSD), varav cirka 33 MSEK (5 MUSD) genom apportemission av 825 652 ak-
tier och cirka 100 MSEK (15 MUSD) kontant,
e Siljaren kan erhalla ytterligare hogst cirka 33 MSEK (5 MUSD) i tillaggskopeskilling baserat pa
nettoomsattningen for perioden 1 januari 2012 — 30 juni 2014 (2 x 2,5 MUSD) och
e Kopeskillingen motsvarar cirka 1,8 ganger Alternas nettoomsattning for de senaste 12 manader-
na (per 30 september 2012), vilken uppgick till cirka 72 MSEK (11 MUSD).

Finansiering av kontant kopeskilling:
e Cirka 32 MSEK genom en riktad emission av 907 900 aktier till ett mindre antal svenska institut-
ioner, daribland Tredje AP-fonden och Rhenman & Partners,
e 40 MSEK genom beviljad lanefinansiering i Swedbank och
e Cirka 28 MSEK genom egna medel.

Information om den riktade emissionen samt apportemissionen

e Nyemission av 907 900 aktier beslutad den 24 oktober 2012 enligt det bemyndigande som styrel-
sen erholl pa arsstdmman den 23 april 2012. | samband med teckning av de nya aktierna kommer
leverans initialt att ske i enlighet med ett aktieldneavtal ingdnget mellan Ostersjstiftelsen och
emissionsinstitutet.
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e Apportemissionen av 825 652 aktier ska foregas av beslut om bemyndigande pa den extra bo-
lagsstimman den 19 november 2012. Samtliga aktier i apportemissionen kommer att vara fore-
mal for en inlasningsklausul dar saljarna av Alterna forbinder sig att inte handla med aktierna un-
der 12 manader efter forvarvets genomférande.

Peter Wolpert, VD Moberg Derma, kommenterar:
”Var snabba tillvaxt och den framgangsrika lanseringen av Kerasal Nail™ i USA — dér vi redan finns pa
25 000 forsaljningsstallen — mojliggor detta forvarv. Genom férvarvet av Alterna far vi en plattform for
fortsatt tillvdxt genom en beprévad organisation for marknadsféring av receptfria lakemedel och
egenvardsprodukter pa varldens storsta marknad.”

Steve Cagle, VD Alterna, kommenterar:

"Vi ar entusiastiska over tillvaxtmojligheterna fér kombinationen av Moberg Derma och Alterna, och
vi ser stor potential for vardeskapande for investerare och kunder genom befintliga och framtida
produkter. Vi ser fram emot att bli en del av Moberg Derma och den fortsatta tillviaxten av ett starkt
foretag.”

PRESSKONFERENS, 25 OKTOBER 2012, KL 11.00

Moberg Dermas VD Peter Wolpert presenterar férvarvet och bolagets framtidsplaner. Presentat-
ionen halls pa Operaterassen i Stockholm. Anmalan gors pa www.financialhearings.com.

Presentationen kan dven féljas pa tel 08-506 857 38 samt via webbldnk
www.financialhearings.nu/121025/pressconference/

Bakgrund och motiv

| takt med Moberg Dermas tillvaxt mojliggors investeringar i saval ytterligare produkter som egen
distribution pa utvalda marknader. Genom fortsatt organisk tillvaxt och strategiska férvarv ar Mo-
berg Dermas finansiella mal att inom tre till fem ar na en EBITDA-marginal pa minst 25 procent under
fortsatt stark tillvaxt. Efter den framgangsrika lanseringen av Kerasal Nail™ (Nalox™) i USA anser Mo-
berg Derma att det, som ett led i Bolagets strategi, ar ratt tidpunkt att etablera egen distribution pa
en nyckelmarknad genom ett férvarv av Alterna.

Alterna &r ett amerikanskt bolag med receptfria lakemedel och andra egenvardsprodukter inom
dermatologi och utvartes behandling av smarta. Bolagets primara produkter Kerasal® och JointFlex®
ar varumarken med etablerade positioner framforallt i USA. Bolaget har en val beprévad och fram-
gangsrik marknadsforings- och distributionsorganisation i USA samt distributérer i bland annat Mel-
lanostern, Australien och Kanada.

Moberg Derma har sedan 2011 ett ndara samarbete med Alterna som ansvarar for distribution och
forséljning av Moberg Dermas huvudprodukt Emtrix®/Nalox™ i Nordamerika under varumarket Ke-
rasal Nail™.
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Moberg Dermas och Alternas verksamheter kompletterar varandra val da Moberg Derma har erfa-
renhet och kompetens inom utveckling och kommersialisering av lakemedel och medicintekniska
produkter samt ett natverk av internationella distributérer, medan Alterna framgangsrikt har lanse-
rat och marknadsfort nischade lakemedel och egenvardsprodukter i USA. Bolagen delar strategisk
syn, forstaelse for tillvaxtmojligheter och har liknande foretagskulturer.

Forsaljningen av Kerasal Nail™ vaxer snabbt och forvarvet medfor att Moberg Dermas intakter fran
den amerikanska marknaden forvantas 6ka markant. Produktportféljen utékas med etablerade va-
rumadrken vilket ger potential for 6kad forsaljning samt minskat beroende av enstaka produkter. En
narmare relation till slutkunden kommer dven att ge kunskap som bidrar till Moberg Dermas utveckl-
ingsarbete och framtida lanseringar. Dessutom beddms forvarvet mojliggora lanseringar av framtida
produkter i egen regi pa varldens storsta marknad for hudvard och receptfria produkter.

Med en egen marknadsorganisation och bred distribution pa den amerikanska marknaden forvantas
Moberg Derma bli en attraktiv partner for bolag som vill sélja eller licensiera sina distributionsrattig-
heter i Nordamerika. Genom forvarvet starker Moberg Derma sin position som ett snabbvaxande och
I6nsamt ldkemedelsbolag med fokus pa utveckling, kommersialisering och distribution av nischade
lakemedel och egenvardsprodukter.

Alterna omsatte 10,3 miljoner USD under de forsta nio manaderna 2012. Under rakenskapsaret 2011
var motsvarande siffra 8,1 miljoner USD. | samband med konsolideringen mellan Moberg Derma och
Alterna kommer vissa forsaljningsintdkter att elimineras. Rorelsemarginalen (EBITDA) uppgick under
de forsta nio manaderna 2012 till 6,8 procent (3,9 procent under rakenskapsaret 2011). Bolaget har
atta anstallda. Forvarvet av Alterna férvantas bidra positivt till Moberg Dermas omséattning och resul-
tat fran och med 2012.

Moberg Derma i korthet

Moberg Dermas affarsidé ar att utveckla och kommersialisera patenterbara medicinska produkter for
behandling av vanligt férekommande sjukdomar bland annat genom anvandning av innovativ tek-
nologi for tillforsel av lakemedel. Bolagets produkter baseras pa beprovade substanser, vilket mins-
kar tid till marknad, utvecklingskostnader och risk.

Moberg Dermas lanserade produkter

Emtrix®/Nalox™ — tillhandahalls receptfritt for behandling av missfargade och skadade naglar orsa-
kade av framfor allt nagelsvamp. Emtrix®/Nalox™ lanserades i Norden under hdsten 2010. Internat-
ionell lansering pagar via partners pa mer dn 50 marknader. Effekt och sdkerhet har dokumenterats i
flera kliniska studier med totalt mer an 600 patienter.
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Kaprolac® — en medicinsk hudvardsserie for behandling av vanliga hudakommor som eksem, mjall-
besvér, hudsprickor och torr hud séljs for ndrvarande av Bolagets distributor i Schweiz.

Moberg Dermas produkter i utvecklingsfas

MOB-015 — ett utvartes preparat med potential att ge likvardig eller battre effekt vid behandling av
nagelsvamp jamfort med tablettbehandling, men utan risk for allvarliga biverkningar. MOB-015 byg-
ger pa en patentsokt teknologi som ger hoga koncentrationer av den svampdddande substansen
terbinafin i nageln. En klinisk fas ll-studie pagar. Ytterligare studier kommer troligen att behéva ge-
nomfdéras innan projektet kan ga vidare till klinisk fas III.

Limtop — en utvartes behandling for aktinisk keratos, genitala vartor och basalcellscancer. Malet &r
att ta fram en produkt med likvardig effekt som befintliga produkter pa marknaden, men med kor-
tare behandlingstid och vasentligt battre biverkningsprofil. En klinisk fas ll-studie pagar.

Alterna i korthet

Alterna LLC grundades 2004 i syfte att forvarva, utveckla och kommersialisera receptfria lakemedel
och egenvardsprodukter pa den nordamerikanska marknaden. Bolaget investerade tidigt i tre olika
produktfamiljer; Kerasal® inriktad mot fotvard, Jointflex® fér behandling av utvartes artrit och mus-
kelvark samt ElixSure®, en flytande formulering for tillforsel av lakemedel utan spill. De tva forsta
produkterna har vidareutvecklats och kommersialiserats med framgang bade i USA och internation-
ellt, medan Alterna hittills inte kommersialiserat ElixSure®. Vid sidan av de egendgda produkterna
licensierar bolaget produktrattigheterna till Emtrix®/Nalox™ i USA fran Moberg Derma som samfi-
nansierar marknadsféringen av produkten under namnet Kerasal Nail™.

Alterna har skapat en effektiv logistikkedja och distributionsmodell. Férsaljning mot aterférséaljarna
skots dels av egna anstéllda, dels av kontrakterade saljrepresentanter som arbetar gentemot stora
detaljhandelskedjor och dels av internationella distributorer.

Aterforsaljare i USA inkluderar drugstores/apotek t.ex. CVS, Walgreens och Rite Aid, stora detaljhan-
delskedjor sasom Walmart och KMart, grossister sassom McKesson och Cardinal Health samt livsme-
delskedjor sasom Publix, Target, Giant Eagle, Stop&Shop och Save Mart.

| juli 2012 foérdjupade Alterna sin relation med Walmart bade vad géller Kerasal® och Kerasal Nail™.
Produkterna ar fran och med augusti tillgéngliga i nast intill samtliga Walmartbutiker i landet.

Alternas produkter

Kerasal®

Kerasal® ar en produktserie med effektiv behandling fér vanligt forekommande och svarbehandlade
fotproblem. Fotvardsspecialister rekommenderar Kerasal® for att behandla spruckna halar, valkar
och tanaglar skadade av svampinfektion och psoriasis, fotsmartor samt for att mjuka upp och ater-
fukta torra fotter. Kerasal® innehaller salicylsyra som ér ett effektivt medel for att mjuka upp hudens
hornlager, och urea (karbamid) som aterfuktar huden och hjalper till att behalla fuktigheten i nya
cellager. Tillverkningsprocessen ar patenterad av Alterna.

Kerasal Nail™
| USA marknadsférs Moberg Dermas produkt for nagelbehandling Emtrix®/Nalox™ under varumarket
Kerasal Nail™ genom ett samfinansierat samarbete med Alterna. Avtal mellan Alterna och Moberg
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Derma undertecknades 2011. Kerasal Nail™ saljs av de storsta aterforsaljarkedjorna i USA; Walmart,
CVS, Rite Aid och Walgreens. Produkten ar certifierad av APMA (American Podiatric Medical Associat-
ion).

JointFlex®

JointFlex® &r en utvartes behandling mot led- och muskelvark. Produkterna tillverkas med FUSOME™
teknologin, som férbattrar hudens upptag av de smartstillande ingredienserna. JointFlex® har utvar-
derats i en placebokontrollerad klinisk studie av knaledsfoérslitning (artros) som visade att patienterna
upplevde signifikant och snabb smartlindring. Studien visade dven att majoriteten erholl langsiktig
forbattring av smartan vecka efter vecka.

ElixSure® / NonSpil®
Alterna kopte rattigheterna (bestaende av patent och varumarken) till NonSpil® och rattigheterna till
varumarket ElixSure® i mars 2005. Alterna utvarderar strategiska alternativ for ElixSure®.

Vaxelkurs
Vid omvandling fran SEK till US dollar har vaxelkursen USD/SEK 6,65 anvants vilket motsvarar spot-
kursen kl 17:30 per den 23 oktober 2012.

Prospekt
Bolaget kommer att uppratta prospekt i anledning av upptagandet till handel av de aktier som ges ut
i apportemissionen.

Fullstandigt prospekt finns tillgdngligt pa Moberg Dermas hemsida fran mandagen den 12 november
2012 (www.mobergderma.se).

Preliminar tidplan

Likviddag for riktad nyemission 26 oktober 2012
Berdknad registrering av den riktade emissionen 2 november 2012
Extra bolagsstamma 19 november 2012
Genomfdrande av forvarvet 27 november 2012
Berdknad registrering av apportemission Borjan av december 2012

Finansiell och legal radgivare
HDR Partners har agerat finansiell radgivare och Mannheimer Swartling Advokatbyra legal radgivare
at Moberg Derma i samband med affaren.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Peter Wolpert, VD, Moberg Derma AB
Tel: 08-522 307 08, e-post: peter.wolpert@mobergderma.se

Mats Pettersson, styrelseordférande, Moberg Derma AB
Telefon: 08-522 307 00

Informationen i detta pressmeddelande ar sadan som Moberg Derma ar skyldigt att offentliggora
enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades for offentliggérande den
25 oktober 2012, kl 07:00.
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Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn och férviant-
ningar pa framtida hindelser samt finansiell och operativ utveckling, inklusive uttalanden avseende Transaktionen och
Apportemissionen samt uttalanden rérande vagledning, planering, framtidsutsikter och strategier. Ord som "avses",
"bedéms", "forvdntas", "planeras", "uppskattas", "kan", och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information.
Aven om Bolaget anser att dessa uttalanden &r baserade pa rimliga antaganden och férvintningar kan Bolaget inte ga-
rantera att sadana framatriktade uttalanden kommer att forverkligas. D@ dessa framatriktade uttalanden inbegriper
saval kdnda som okénda risker och osidkerhetsfaktorer, kan verkligt utfall visentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information. Framatriktade uttalanden i pressmeddelandet giller endast vid tidpunkten for pressmed-
delandet och kan komma att dndras utan tillkdnnagivande. Bolaget gor inga utfastelser om att offentliggéra uppdate-
ringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida handelser eller dylikt utéver
vad som kravs enligt tillampliga lagar eller aktiemarknadsrattslig reglering.



