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FRAMGANGSRIK SATSNING PA NEW SKIN

”’Stark utveckling fér vdra tre stérsta varumdrken i USA dér New Skin har blivit en stor framgdng med 17
procents tillvéixt under niomdnadersperioden”, sager Peter Wolpert, VD Moberg Pharma.

PERIODEN (JAN-SEPT 2017) TREDJE KVARTALET (JUL-SEPT 2017)

o Nettoomsattning 348,9 MSEK (244,9) e Nettoomsattning 108,3 MSEK (104,1)

e EBITDA 62,4 MSEK (65,9) e EBITDA 36,0 MSEK (29,0)

e EBITDA exklusive reavinster*49,4 MSEK (24,7) e EBITDA exklusive reavinster* 23,0 MSEK (29,0)

o EBITDA for befintlig produktportfolj 75,2 MSEK e EBITDA for befintlig produktportfélj 39,6 MSEK
(76,0) (32,6)

e Rorelseresultat (EBIT) 33,5 MSEK (55,1) e Rorelseresultat (EBIT) 26,6 MSEK (23,4)

e Resultat efter skatt 1,6 MSEK (35,1) e Resultat efter skatt 12,3 MSEK (12,8)

e Resultat per aktie efter utspadning 0,09 SEK (2,45) e Resultat per aktie efter utspadning 0,71 SEK (0,89)

e Operativt kassaflode per aktie 1,40 SEK (-1,64) e QOperativt kassaflode per aktie 3,01 SEK (-1,47)

*Exklusive en reavinst om 13 MSEK fran avyttringen av Fiber Choice®. Jamforelsesiffrorna exkluderar en reavinst i Q2 2016 om
41,1 MSEK fran avyttringen av Jointflex®, Fergon® och Vanquish ®

VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET

e Positiva data fran klinisk studie for Kerasal Nail®/Emtrix®

e Avyttring av Fiber Choice® fér 54 MSEK (6,7 MUSD), med en reavinst om 13 MSEK

e Ledningsgruppen utdkades med Torbjorn Warnheim, chef for Innovation och Utveckling
e Patent beviljades for BUPI i Kanada

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET
e Patientrekryteringen for MOB-015 forvéntas vara slutford under 2018

Forsdljningsintdkter, rullande 12 man EBITDA-marginal, rullande 12 man Exkl reavinst
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TELEFONKONFERENS

VD Peter Wolpert presenterar rapporten vid en telefonkonferens klockan 15.00 idag,

den 13 november 2017. Telefon 08-566 425 08
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VD-KOMMENTAR

Stark utveckling for vara tre stoérsta varumarken i USA dar satsningen pa New Skin har blivit en stor
framgang med 17 procent tillvixt under niomanadersperioden. Rekryteringen till Fas 3-studierna fér MOB-
015 forvantas vara slutford under sommaren 2018 i Nordamerika och under andra halvaret 2018 fér den
europeiska studien. Den framgangsrika avyttringen av Fiber Choice frigor resurser och starker var kassa.

Hogsasongen for Kerasal Nail® och New Skin® gar mot sitt slut och effekterna av arets reklamkampanjer holl i sig langt in i
september. Sedan férvarvet av New Skin® har vi lyckats driva stark tillvaxt med en 6kad férsiljning om 17 procent® under
niomanadersperioden. Den positiva utvecklingen ar ett resultat av vart arbete med att starka varumarket genom TV-
kampanjen “Mr. Cut” som lanserades i juni och fatt stort genomslag, samt utokad distribution pa Walgreens och Walmart. Fér
Dermoplast® ser vi fortfarande lagereffekter fran 6vertagandet i samband med forvarvet. Den underliggande efterfragan fran
slutkund ar stark och vi ser fram emot att under nasta ar genomfora en satsning for att driva tillvaxt. For bagge dessa
varumarken ser vi goda mojligheter att vidareutveckla den digitala marknadsféringen och intresset i sociala medier.

Kerasal Nail® i USA utvecklas starkt, med 17 procent1 tillvaxt i forsaljning till konsumenter fér niomanadersperioden. Den
positiva utvecklingen ar ett resultat av framgangsrik marknadsféring och de nya kraftfulla kliniska data som visar pa synlig
forbattring redan efter en vecka. Vi har ocksa lyckats att ytterligare optimera vart marknadsforingspaket och vara TV-
kampanjer vilket gett resultat bade vad galler tillvaxt och marknadsandel langre in pa hosten &n tidigare ar.

Vad géller distributionsférsaljningen av Kerasal Nail® ar intéktsnivaerna lagre én de varit historiskt. Satsningarna i Asien har inte
levt upp till vara forvantningar och vi dampar forvantningarna pa regionens bidrag till bolagets intakter. Lonsamheten ar
emellertid god och vi ser betydande potential for nasta generations nagelsvampsprodukt, MOB-015, dven pa dessa marknader.

| augusti avyttrade vi varumarket Fiber Choice® for 54 MSEK (6,7 MUSD) plus lagervardet med en reavinst om 13 MSEK. |
enlighet med var plan har vi nu framgangsrikt avyttrat bagge de icke-strategiska varumarkena som ingick i forvarvet fran
Prestige Brands. Genom att renodla produktportféljen frigors resurser och mojliggor 6kat fokus pa bolagets storre varumarken.
Genom avyttringen samt ett starkt operativt kassaflode under kvartalet starktes var kassa vasentligt till 121 MSEK.

Rekryteringen till fas 3-studierna for MOB-015 fortloper parallellt i Nordamerika och Europa. Vi ér dock inte n6jda med
utvecklingen i studierna med férseningar och 6kade kostnader och har darfor paborjat ett omfattande atgardsprogram. Var
nuvarande beddémning ar att vi i Nordamerika blir klara med rekryteringen sommaren 2018 och i Europa under andra halvaret
2018, samt att vi kan slutféra bagge studierna utan ytterligare extern finansiering.

Min narvaro i USA skapar nya mojligheter att uttka vara kontaktytor med nya investerare och potentiella samarbetspartners,
med nagra av de storsta amerikanska aktorerna i naromradet. Jag ser fram emot ett fortsatt spannande ar med fortsatt
utveckling av bolagets portfolj och natverk pa var storsta marknad.

Peter Wolpert, VD Moberg Pharma

! Symphony IRI, MULO forsaljning (forsaljning rapporterad fran storre aterforsaljare i USA) under aret fram till 8 oktober 2017
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OM MOBERG PHARMA

Moberg Pharma utvecklar och marknadsfor receptfria produkter som lindrar hudakommor och smarta.
Produktportféljen bestar av véletablerade globala varumarken i attraktiva nischkategorier med fokus pa
utvartes behandling. Langsiktigt efterstravar bolaget en EBITDA-marginal pa 25 procent med en sund
tillvaxt. Vagen dit gar via [6nsam tillvaxt fran strategiska varumarken, vardeskapande férvarv och
kommersialisering av utvecklingsprojekt.

STARK VARUMARKESPORTFOLJ 1 40 LANDER

Sedan starten 2006 har Moberg Pharma etablerat en framgangsrik verksamhet vars fokus pa innovation och kommersiell
formaga har resulterat i snabb och [6nsam tillvaxt. Vi faster stor vikt vid engagemang, kreativitet och entreprentrsanda
Arbetet bedrivs i tvarfunktionella team med hog kompetens genom hela vardekedjan. Vi identifierar fortlpande mojliga
forvarv inom ramen for bolagets inriktning, varefter vi framgangsrikt introducerar och driver tillvaxt for vara nischprodukter.

USA &r var i sarklass storsta marknad dar tre receptfria produkter dominerar férséljningen; Kerasal Nail® med kliniskt bevisad
effekt pa naglar drabbade av nagelsvamp och nagelpsoriasis, New Skin® - ett vattentatt, flytande plaster som dven forhindrar
skavsar, samt Dermoplast® - en spray for snabb lindring av smarta och klada vid hudsprickor och hudskador. Foérsaljningen sker
genom en egen marknadsorganisation som utdver USA dven innefattar Storbritannien, dar endast Kerasal Nail® saljs, under
varumarket Emtrix®.

Darutover sker distributionsforsaljning av Kerasal Nail® pa de stérre EU- marknaderna, i Kanada, Japan och Sydostasien.
Genom ett globalt natverk bestdende av tio samarbetspartners med avtalade rattigheter for Kerasal Nail® under olika lokala
varumarken, nar Moberg Pharma 40 lander.

Kerasal®, Emtrix°, Naloc® and Zanmira®

Kerasal® har kliniskt beprévad effekt vid nagelsvamp och
torra fotter, samt nagelpsoriasis. Produkten Kerasal Nail®
ar marknadsledande bland receptfria nagelsvamps-
behandlingar i USA

. Kéi:“d“ga =3 Dermoplast®

d Utvartes spray som anvands for att lindra smarta och
klada vid hudsprickor och hudskador, bland annat
forlossningsrelaterade skador i underlivet

New Skin®

New Skin® &r marknadsledande i USA nir det kommer
till receptfria flytande plaster. Produkten &r
bakteriedédande, snabbtorkande och bildar en klar
skyddande yta som dven forhindrar skavsar

y Fungal Nail
Renewal

1Y PROVEN

Domeboro®
Effektiv behandling vid hudirritation och utslag

Balmex”
Behandling och prevention av bléjeksem
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UTVECKLINGSPROJEKT MED TVA PRODUKTER | FAS 3

Moberg Pharma har utvecklat en pipeline med ldkemedelskandidater i sen klinisk fas vars marknadspotential 6verstiger vardet
av bolagets nuvarande portfolj. MOB-015 ar nasta generations nagelsvampsbehandling som riktar sig till bade receptfria- och
receptbelagda marknader varlden over (bl.a. den attraktiva receptbelagda marknaden i USA). Nagelsvamp ar mycket vanligt
och férekommer hos cirka 10 % av befolkningen. Det finns ett stort behov av battre utvartes behandling utan risk for
systemiska biverkningar. BUPI ar avsedd for smartlindring vid inflammation och sarbildning i munnens slemhinnor (oral
mukosit eller OM), en allvarlig komplikation vid cancerbehandling. OM drabbar arligen cirka 400 000 patienter i USA och kan
forhindra fullfoljd cancerbehandling samt orsaka kostsam sjukhusvard. Bada ldkemedelskandidaterna befinner sig i fas 3 och
har potential att bli marknadsledande inom sina respektive nischer.

MOB-015

Nagelsvamp

¢ Topikalt terbinafin

¢ Malprofil: Snabb synlig forbattring och bast lakningsgrad
(bland utvértes preparat)

Status: Fas 3-studier pagar

¢ Rekrytering av 750-800 patienter till tva fas 3-studier i Nordamerika och
Europa pagar

Primir effektvariabel: fullstandig klinisk lkning av stortdnageln och
negativa svamptester efter 52 veckor

Patent: Skydd till 2032

* Patent beviljat pa stora marknader, inkl. USA, EU och Japan

Patent omfattar nya topikala formuleringar av allylaminer (inklusive
terbinafin), samt behandlingsmetoder for nagelsvamp med de nya
formuleringarna

Fas 2-data: Ledande data for svart angripna naglar
* 54 % mykologisk ldkning vid 60 veckor

¢ 100 % negativ odling vid 60 veckor

¢ 1000x mer terbinafin i nagel jamfort med oralt

¢ 40x mer terbinafin i nagelbaddden jamfort med oralt

Uppskattad arlig forsaljningspotential: 250 - 500 MUSD

MOB-015 — FAS 3-STUDIER PAGAR
En ny utvartes behandling mot nagelsvamp med svampdédande, keratolytiska och uppmjukande egenskaper. Bolagets
patenterade formuleringsteknologi mojliggor att héga koncentrationer av en beprévad svampdddande substans (terbinafin)
transporteras in i och genom nageln. Eftersom MOB-015 appliceras lokalt undviker man biverkningar férknippade med
tablettbehandling. Av en ny undersokning bland ldkare i USA framgar att det rader stor efterfragan pa battre utvartes

behandlingar och att en majoritet av lakarna skulle féredra MOB-015 framfor befintliga behandlingsalternativ (bade utvartes

och i tablettform) om fas 3-resultaten uppnar malprofilen. Bolaget uppskattar den arliga forsaljningspotentialen fér produkten

till 250 - 500 MUSD.

BUPI

Smartlindring vid oral mukosit
¢ Sugtablett med bupivakain
¢ Malprofil: Battre och langre smartlindring an befintliga produkter

Status: Fas 3-program initierat

¢ Ansokan om en fas 3-studie inldimnades i augusti 2017. Studien kommer
att genomforas i Indien och finansieras av bolagets partner Cadila
Pharmaceuticals

* Under Q1 2017 genomférdes radgivande méten med
halsovardsmyndigheter i Sverige och Tyskland

Patent: Skydd till 2031

* Patent beviljat i EU och Kanada. Pagédende ansokning i USA

¢ Patent omfattar sugtabletter och andra formuleringar med ett
lokalanestetikum, daribland bupivakain, for mun eller svalg samt
anvandning vid oral mukosit hos cancerpatienter

Fas 2-data: Vasentligt battre smartlindring dn standard

* Primér effektvariabel: 31% lagre smarta i BUPI-gruppen (hogsta VAS-
vardet i mun/svalg, p = 0,0032)

¢ Endast i mun: 50% lagre smarta i BUPI-gruppen (p = 0,0002)

Uppskattad arlig forsaljningspotential: 50 - 100 MUSD

BUPI - BUPIVAKAIN SUGTABLETT — FAS 3-FORBEREDELSER PAGAR

En innovativ patentsoékt formulering med den beprévade substansen bupivakain i form av en sugtablett fér behandling av
smadrta i munhalan. | januari 2016 rapporterade Moberg Pharma positiva resultat fran en fas 2-studie dér BUPI utvarderades

for cancerpatienter med oral mukosit som forsta indikation. Moberg Pharma uppskattar den arliga forsaljningspotentialen for

produkten till 50 - 100 MUSD, givet framgangsrik kommersialisering inom oral mukosit och ytterligare atminstone en

indikation.

MOBERG PHARMA AB (PUBL) 556697-7426

DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEBER 2017



VERKSAMHETENS UTVECKLING UNDER 2017

Hogsasongen gar mot sitt slut fér Kerasal Nail® och New Skin® och vi ser en fortsatt stark utveckling i
USA for vara tre stérsta varumarken. Ytterligare forseningar for MOB-015 atgardas inom ramen fér
nuvarande finansiering.

PA MARKNADEN

Kommersiella verksamheten — fortsatt stark utveckling for vara tre stérsta varumarken i USA

Vara tre storsta varumarken fortsatter att utvecklas starkt i USA, med marknadsforingskostnader i nivd med vad man kan
forvinta sig langsiktigt for sasongen. New Skin uppvisar for niomanadersperioden 2017 en tillvaxt i konsumentled om 17 %,
respektive 36 % for kvartalet, vilket ar ett resultat av vart arbete med att starka varumarket. Sedan férvarvet av varumarket har
vi forstarkt positioneringen utifran nya konsumentstudier, lanserat nya kampanjer bland annat genom rikstackande tv-reklam,
samt utdkat antalet forsaljningsstallen hos Walmart och Walgreens.

Aven Kerasal Nail® i USA utvecklas starkt med 17 %” tillvéxt i forsaljning till konsument under nioméanadersperioden, respektive
24 % for kvartalet. Tillvaxttakten i var egen forsaljning dr nagot lagre pa grund av lagereffekter hos kunder. Vi bibehaller ocksa
en stark marknadsandel, 29 %, men det ar ett matetal som blir allt mindre relevant da en 6kande andel av vara konkurrenters
forsaljning ersatts med kedjornas egna varumarken (private label), vilket inte redovisas i marknadsdata. Vi publicerade nyligen
resultaten fran en klinisk studie som konfirmerar den snabba synbara forbattringen, redan efter en vecka, for naglar drabbade
av saval nagelsvamp som nagelpsoriasis. Resultaten ar mycket intressanta da det idag saknas receptfria behandlingsalternativ
vid nagelpsoriasis.

Distributionsférsaljningen uppvisade lagre volymer jamfort med féregdende ar och forvantas dven framgent utgéra en mindre,
om an lénsam, andel av bolagets totala intékter. Lanseringen i Asien har hittills inte motsvarat vara férvantningar.
Forutsattningarna vad galler exempelvis lokala regelverk och behandlingsmonster skiljer sig vasentligt at mellan de olika
marknaderna i regionen vilket paverkat utfallet i hogre grad an forvantat.

For Dermoplast® ar den underliggande efterfragan fran slutkund stark med 12 %’ tillvaxt i konsumentférsaljning via apotek
under niomanadersperioden, respektive 18 % for kvartalet. Den totala tillvaxten ar dock fortfarande lagre an férvantat
beroende pa lagereffekter i sjukhusforsaljningen vilka uppstod infor 6vertagandet och bor vara avklarade under 2017. Vi ser
ocksa mojlighet till en tillvaxtplan for Dermoplast®, pa liknade sdtt som vi genomfort for Kerasal Nail® och New Skin®.

| augusti avyttrades Fiber Choice® for 54 MSEK plus lagervarde vilket medforde en reavinst om 13 MSEK. Under det senaste
aret har Moberg Pharma framgangsrikt avyttrat bagge de icke-strategiska varumarkena som ingick i forvarvet fran Prestige
Brands, Fiber Choice® och PediaCare®. Genom att renodla produktportfoljen frigérs resurser och mojliggor okat fokus pa
bolagets storre varumarken.

Pipeline — ytterligare forseningar hanteras inom ramen fér nuvarande finansiering

Rekryteringen till fas 3-studierna for MOB-015 pagar parallellt i Nordamerika och Europa, men det har varit ett vasentligt
storre bortfall i screeningprocessen an férvantat vilket orsakat férseningar. En noggrann screeningprocess ar i grunden positiv
da det ar avgorande for mojligheterna att fa ett starkt resultat i studierna. Vi ar dock inte ndjda med utvecklingen i studierna
med forseningar och 6kade kostnader och har darfor paborjat ett omfattande atgardsprogram. Var nuvarande bedémning ar
att vi i Nordamerika blir klara med rekryteringen sommaren 2018 och i Europa under andra halvaret 2018, samt att vi kan
slutfora bagge studierna utan ytterligare extern finansiering. Toplineresultat forvantas ca 15 manader efter slutford rekrytering
for respektive studie.

Betraffande BUPI har Cadila Pharmaceuticals, var partner i Indien, under tredje kvartalet inlamnat ansokan om ett fas 3-
program. Vi har aven erhallit patentskydd i Kanada, utover det skydd vi redan har i Europa. | september publicerades de
positiva resultaten fran fas 2-studien i tidskriften Pain Reports. Dessa visade att BUPI astadkom en statistiskt signifikant

smartlindring i munhalan jamfoért med standardbehandling.

2 Symphony IRI, MULO férsaljning under aret fram till 8 oktober 2017
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KONCERNENS OMSATTNING OCH RESULTAT

OMSATTNING

Tredje kvartalet (juli-september 2017)

Sammantaget 4r forsiljningsresultaten tillfredsstillande, med en nettoomsattning som uppgick till 108,3 MSEK (104,1) >, en
okning med 4 % jamfort med foregdende ar, framst drivet av forvarvet av Dermoplast® samt tillvaxt for New Skin®, dar
reklamkampanjen for den senare fortsatter att falla val ut.

For Dermoplast® ser vi en stark forsaljning fran aterforsaljare till slutkund som inte fullt ut reflekteras i vara intakter, vilket
tyder pa kvarvarande lagereffekter sedan dvertagandet av produkten vid arsskiftet. Detta sammantaget med en kommande
varumarkessatsning mojliggor hogre tillvaxt pa sikt.

Forsaljningen av Kerasal Nail® i USA 6kade med 6% till 28,5 (26,8) MSEK, i lokal valuta var dkningen 14 %, medan
distributorsforsaljningen minskade med 64%, varfér produktgruppens totala omsattning minskade med 25%.

Bolagets totala intikter kommer huvudsakligen frén USA och domineras av de tre stérsta varumarkena Kerasal Nail®®,
Dermoplast® och New Skin®, som tillsammans star for 78 % av omsattningen under tredje kvartalet och en annu hégre andel
av lébnsamheten. Mot bakgrund av denna utveckling har vi valt att fran och med detta kvartal sarredovisa intékter dven fran
New Skin®, som tidigare ingick i dvriga varumarken, samt tydliggora valutaeffekter pa var forséljning i tabellerna nedan.

Merparten av bolagets fakturering sker i amerikanska dollar och i euro, varfor vi ar beroende av kursutvecklingen for dessa
valutor gentemot den svenska kronan. Under det tredje kvartalet 2017 bokfordes intakterna i dollar till en genomsnittlig kurs
om 8,14 SEK, att jamfora med 8,52 SEK 2016. Motsvarande siffror for euro var en genomsnittlig kurs om 9,58 SEK, att jamfora
med 9,56 SEK 2016. Darmed hade valutaeffekter en negativ effekt med 4% pa omsattningen. | lokal valuta 6kade omséattningen
med 8 % jamfort med tredje kvartalet 2016.

Den 28 augusti avyttrades varumarket Fiber Choice® for en kopeskilling om 54 MSEK (6,7 MUSD) med en reavinst om 13 MSEK.
Under tredje kvartalet bidrog Fiber Choice® till bolagets omsdttning med 7,3 MSEK.

Delarsperioden (januari-september 2017)

Vi lagger en stark hogsasong for Kerasal Nail® och New Skin® bakom oss, med god tillvaxt for bada varumarkena i USA.
Tillvaxten i konsumentled var 17 % for bagge produkternas. Bolagets nuvarande produktmix innebar att omsattningen som
helhet foljer ett tydligare sdsongsmonster an tidigare, dar efterfrdgan for Kerasal Nail® och New Skin® &r som starkast under
var och sommar, medan 6vriga produkter saknar sdsongsvariationer.

Ovriga rérelseintédkter utgdrs av positiva nettovalutakursférandringar pa rérelsefordringar och skulder, reavinst vid
forsaljningen av Fiber Choice® om 13 MSEK, omvardering av tillaggskopeskilling om 4 MSEK samt vidarefakturering av sarskilda
kostnader. | 6vriga rorelseintakter for 2016 ingar dven forskningsanslag samt en reavinst om 41,1 MSEK i samband med
forsaljningen av varumarkena JointFlex®, Fergon® och Vanquish®.

* produkterna New Skin®, PediaCare® och Fiber Choice® férvirvades den 7 juli 2016 och ingar fran och med detta datum i resultatrékningen.
Produkten Dermoplast® forvarvades 30 december 2016 och ingar i resultatrakningen fran den 1 januari 2017. Produkten FiberChoice®
avyttrades den 28 augusti 2017 och ingar i resultatrakningen fram till detta datum. | jamforelsesiffrorna ingar dven de produkter som
avyttrades den 1 april 2016 (JointFlex®, Vanquish® och Fergon®) samt PediaCare®, som avyttrades den 19 december 2016.

* Kerasal Nail®/Emtrix®/Nalox™/ Naloc™/Zanmira® Nail etc. beroende pa marknad

> Symphony IRI, MULO férsaljning under aret fram till 8 oktober 2017
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Intakter fran produktforsaljning per kvartal
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Nettoomsattningens férdelning i procent, januari — september 2017

2015
m 2016

m 2017

/

Ovriga
produkter
15%

k Kanaler Produkt Geografi j
Nettoomséttning per
produktgrupp Jul-sep Jan-sep
Procentuella Procentuella
férandringar férdndringar
Lokal Valuta- Lokal Valuta-
(TSEK) 2017 2016 valuta  effekt Total 2017 2016 valuta  effekt Total
Kerasal Nail® 36 061 47800 -21 -4 -25 122 010 128907 -7 2 -5
- varav egen forsaljning 28 460 26822 14 -8 6 89210 76243 15 2 17
- varav forsdljning tll 7601 20978 64 0 64 32800 52664 -39 1  -38
distributorer
Dermoplast® 24 893 - - - - 72176 - - - -
New Skin® 23770 14800 65 -4 61 65618 14800 333 10 343
Ovriga produkter 16213 20301 -15 -5 -20 51764 63618 -21 2 -19
Avyttrade produkterl) 7 349 21234 -62 -3 -65 37 340 37556 -3 -1
SUMMA 108286 104135 8 -4 4 348908 244881 40 2 42
1) JointFlex®, Fergon®, Vanquish®, PediaCare®, Fiber Choice®
T
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Nettoomsattning per kanal

Jul-sep

Jan-sep

Procentuella férandringar

Lokal Valuta-

Procentuella férandringar

Lokal Valuta-

(TSEK) 2017 2016 valuta effekt Total 2017 2016 valuta offekt Total
Egen forséljning, organisk 44 673 47 123 1 -6 -5 140974 139 862 -1 2 1
Fgen forsdlining, forvarv& oo 15 36031 61 6 55 175134 45835 273 9 282
avyttringar

Forsalining till 7601 20978  -64 0 64 32561 52664 -39 1 -38
distributorer, organisk

Forsaljning till

distributorer, forvarv och - - - - - - 6520 -100 - -100
avyttringar 2

Milstolpebetalningar - - - - - 239 - - - -
SUMMA 108 286 104 135 8 -4 4 348908 244 881 40 2 42

2) JointFlex®, Fergon® Vanquish®, PediaCare®, Fiber Choice® Dermoplast® New Skin®

3) Observera att distributérsférsdljningen varierar mellan kvartal och inte direkt speglar efterfragan och den géngna periodens
forsdljning i apoteksled. Bestdllningar for flesta marknader sker vid 2-3 tillfdllen per dr.

Nettoomsattning per
geografi

Jul-sep

Jan-sep

Procentuella
forandringar

Lokal Valuta-

Procentuella
forandringar
Lokal Valuta-

(TSEK) 2017 2016 valuta  effekt Total 2017 2016 valuta  effekt Total

Europa 5584 6187 -2 -8 -10 18 799 18406 4 -2 2

Nord- och Sydamerika 93023 64204 52 -7 45 278108 159158 71 4 75

Ovriga varlden 2330 12510 -82 1 -81 14 661 29761 -53 2 -51

Avyttrade produkter 4 7 349 21234 -62 -3 -65 37 340 37556 -3 2 -1

SUMMA 108286 104135 8 -4 4 348908 244881 40 2 42
4) JointFlex®, Fergon®, Vanquish®, PediaCare®, Fiber Choice®
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RESULTAT

Moberg Pharmas forsaljning ar sdsongsbetonad, dar marknadsinvesteringarna ékar under hégsasong. Majoriteten
av forsaljningen sker via direktforsaljning dar kunderna lagger ett flertal bestallningar varje manad. For distributions-
forsaljningen laggs bestdllningar for flesta marknader vid 2-3 tillfdllen per ar och kan darfor variera mellan kvartal.
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~  LAGERUPPBYGGNAD > HOGSASONG/FORSALININGSTOPP  »  STARKFORSALINING = FORSALNING TILLFOLID AV

.. MARKNADSFORING UNDER HOGSASONGEN
~  MARKNADSFORING INLEDS »  STORA ~  MEDELSTORA 5
MARKNADSFORINGSKOSTNADER MARKNADSFORINGSKOSTNADER »  LAGAMARKNADSFORINGSKOSTNADER

~  STARKT KASSAFLODE/EBITDA

Tredje kvartalet (juli-september 2017)

Rorelseresultatet uppgick till 26,6 MSEK (23,4). Resultatokningen ar framst driven av genomférda forvarv och avyttringar vilka
resulterat i en forandrad produktmix och skalférdelar. Kostnad for salda varor uppgick till 31,3 MSEK (32,1), vilket ger en
bruttomarginal om 71 % (69).

Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for salda varor under kvartalet, uppgick till 50,4 MSEK (48,6), dar merparten utgjordes
av férsaljningskostnader, exklusive avskrivningar®, om 47,1 MSEK (36,0). Férsaljningskostnader exklusive avskrivningskostnader
utgjorde darmed totalt 43 % (35) av nettoomsattningen, vilket ar i nivd med vad vi forvantar oss under det tredje kvartalet som
en foljd av sdsongsmonstret for var produktportfolj. Kostnaderna for nyforvarvade produkter under tredje kvartalet 2016 var
minimala, da vi integrerade varumarkena.

Avyttringen av Fiber Choice® medférde en reavinst om 13 MSEK och innebaér att vi nu framgangsrikt har avyttrat bagge de icke-
strategiska varumarkena som ingick i forvarvet fran Prestige Brands. Fiber Choice var under vart dgande ett mindre, men
|[6nsamt varumadrke, dock med en vikande forsaljningstrend. Genom att renodla produktportféljen frigor vi istdllet resurser som
framijar tillvaxten for vara storre varumarken.

Avskrivningskostnaderna 6kade till foljd av forvarven under 2016, med avskrivningar pa produktrattigheter om 8,8 MSEK (4,3).

Resultat efter finansnetto blev 16,5 MSEK (17,2) och kvartalets resultat efter skatt blev 12,4 MSEK (12,8). Totalresultatet efter
omrakningsdifferenser blev 2,6 MSEK (16,2). | totalresultatet ingar valutakursomrakningar om -9,8 MSEK till foljd av den
forsvagade amerikanska dollarkursen per 30 september 2017 jamfort med arsslutet 2016.

EBITDA exklusive reavinsteffekter starktes med 23,0 MSEK. EBITDA-marginalen blev 33 % (28).

Delarsperioden (januari-september 2017)

Rorelseresultatet uppgick till 33,5 MSEK (55,1). Kostnad for salda varor uppgick till 100,3 MSEK (72,8), vilket ger en
bruttomarginal om 71 % (70). Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for salda varor, uppgick till 215,1 MSEK (117,0), vilket
innebar en oférandrad andel av den 6kande forsaljningen. Notera att det underliggande rorelseresultatet forbattrats da
foregaende ars rorelseresultat inkluderar en reavinst om 41,1 MSEK fran avyttringen av Jointflex®, Fergon® och Vanquish ©.

EBITDA-marginalen for delarsperioden uppgick till 18 % (27). Att EBITDA-marginalerna ar hogre for tredje kvartalet &n for
perioden januari — september aterspeglar sasongseffekter och den intensifierade marknadsféringen for vara varumarken
Kerasal Nail® och New Skin® under hogsasong (andra kvartalet).

6 Avskrivningar av produktrattigheter redovisas som forsaljningskostnader i resultatrakningen.
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EBITDA Sammanstéllning Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
(TSEK) 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 108 286 104 135 348 908 244 881 334 304
Kostnad salda varor -31 346 -32118 -100 340 -72 798 -101 355
Bruttovinst 76 940 72017 248 568 172 083 232949
% 71% 69% 71% 70% 70%
Forsdljningskostnader -47 087 -36 023 -166 454 120615 -156618
Administrationskostnader -4 861 -4 466 -16 610 -14 226 20520
Forskmngs-gch utvecklingskostnader — kommersiell 1071 1913 4347 3924 5068
verksamhet

Ovriga rorelseintakter/rérelsekostnader 15 663 2291 14 123 42 712 42 788
EBITDA fran den kommersiella verksamheten 39584 32 606 75 280 76 030 93531
% 37% 31% 22% 31% 28%
Forsknings- och utvecklingskostnader - framtida produkterz) -1592 -1 664 -5578 -4.030 -6 100
Affarsutvecklingskostnader -2 020 -1 900 -7 270 -6 143 -9524
EBITDA 35972 29 042 62 432 65 857 77 907
% 33% 28% 18% 27% 23%
Avskrivningar -9415 -5679 -28 933 -10 744 -15735
Rérelseresultat (EBIT) 26 557 23363 33499 55113 62172

1) Forsknings- och utvecklingskostnader — kommersiell verksamhet inkluderar FoU-kostnader for nya produktvarianter under befintliga

varumdrken, regulatoriskt arbete och kvalitet.

2) Forsknings- och utvecklingskostnader - framtida produkter inkluderar FoU-kostnader for helt nya produktkandidater.
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FINANSIELL STALLNING

KASSAFLODE

Tredje kvartalet (juli-september 2017)

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 14,3 MSEK (29,4) fore, och 52,5 MSEK (-21,0) efter, forandringar i
rorelsekapital. Rorelsekapitalbindningen minskade, beroende pa reglering av tidigare engangseffekter om 18 MSEK hanforliga
till fordringar/skulder fran forvarv och avyttringar, avyttringen av Fiber Choice® samt sasongseffekter da utgifter for
marknadsinvesteringar minskar under hosten.

Delarsperioden (januari-september 2017)

For delarsperioden uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 23,5 MSEK (21,2) fore, och 24,5 MSEK (-23,4) efter,
forandringar i rorelsekapital. Bolaget har en viss 6kning av kapitalbindningen genom tillvaxt i direktforsaljningsverksamheten
via forvarv under 2016.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 10,5 MSEK (-286,6) och bestar framst av balanserade utgifter for FoU,
se stycke “investeringar” nedan, samt avyttringen av Fiber Choice®. Under 2016 bestar kassaflode fran
investeringsverksamheten framst av forvarv och avyttringar av produktrattigheter.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0,9 MSEK (375,2) och avser tecknade aktier via optionsprogram. Under
2016 ingar erhallen likvid fran obligationslan i kassaflode fran finansieringsverksamheten.

Likvida medel uppgick till 120,8 MSEK (111,1 MSEK) vid periodens slut.

INVESTERINGAR

Investeringar i immateriella tillgangar under 2017 avser huvudsakligen avyttringen av Fiber Choice® samt balanserade utgifter
for forsknings- och utvecklingsarbeten om 41,7 MSEK (36,9). Bolaget har tre pagaende utvecklingsprojekt i sen fas vilka
balanseras, MOB-015, BUPI samt nasta generation av Kerasal Nail®/Nalox™. Utover balanserade utgifter for FoU-arbeten hade
Moberg Pharma aven utgifter hanforliga till FoU vilka kostnadsférdes direkt i rapport over totalresultatet om 9,9 MSEK (8,0),
varav 5,6 MSEK (4,0) var relaterade till framtida produkter.

FoU-utgifter (kostnader och investeringar) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Heldr
(TSEK) 2017 2016 2017 2016 2016
FoU-kostnader - nuvarande produkter -1071 -1213 -4 347 -3924 -5 068
FoU-kostnader - framtida produkter -1592 -1 664 -5578 -4 030 -6 100
Avskrivningar av FoU-investeringar -498 -344 -1410 -881 -1274
FoU kostnader (i rapport éver totalresultat) -3161 -3221 -11 335 -8 835 -12 442
Investeringar i balanserad FoU -20 260 -12 457 -41 686 -36922 -50674
Avskrivningar av balanserade FoU-investeringar 329 192 922 438 667
Avskrivningar av 6vriga FoU-investeringar 169 152 488 443 607
z;rﬁr:i;)ng FoU investeringar (i rapport over finansiell 19762 12113 40276 36041 49 400
Totala FoU-utgifter -22 923 -15334 -51611 -44 876 -61 842
SKULDER

Rantebarande skulder bestar av ett obligationslan om 600 MSEK med forfall den 29 januari 2021. Lanet [6per med en rorlig
ranta om STIBOR 3 man + 6 %. Obligationslanet har inga kovenanter. Enligt IAS 39 ska obligationslanet redovisas efter avdrag
for transaktionskostnader vilka periodiseras dver lanets |6ptid, darav skillnaden mellan 600 MSEK och beloppet i rapporten
over finansiell stallning som uppgar till 591,1 MSEK. Fullstandiga villkor for obligationslanet finns tillgangliga pa bolagets
hemsida www.mobergpharma.se

Kortfristiga ej rantebarande skulder inkluderar tillaggskopeskilling till Prestige Brands i samband med forvarvet av New Skin®,
Fiber Choice® och PediaCare®. Totalt kan tillaggskopeskilling om maximalt 2,5 MUSD, motsvarande 20 MSEK, komma att
betalas, varav bolaget redovisar en skuld om 1,75 MUSD, motsvarande 14 MSEK. Tillaggskopeskillingen begransar Moberg
Pharmas riskexponering relaterad till returer och vissa omkostnader for Fiber Choice® och PediaCare®.
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STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Moberg Pharma har inga eventualforpliktelser. Stallda sakerheter utgérs av sparrade bankmedel om 0,7 MSEK.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

AKTIER

Antalet aktier och roster har under juni 2017 6kat med 28 920 till 17 440 762. Forandringen beror pa att teckningsoptioner i

Moberg Pharma har utnyttjats inom ramen for bolagets aktiebaserade incitamentsprogram.

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 1 744 076,20 SEK (1 428 918,80), totalt antal utestdende aktier uppgick till 17 440
762 stamaktier (14 289 188) med ett kvotvarde pa 0,10 SEK.

UPPLYSNING OM AGARE

Bolagets storsta aktiedgare per 2017-09-30:

Aktiedgare Antal aktier % av roster och kapital
OSTERSJOSTIFTELSEN 2274179 13,0
ZIMBRINE HOLDING BV 1619536 9,3
CUSTODY ACCOUNT FOR THE EXCLUSIVE 1 456 000 8,4
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 1211095 6,9
MERRIL LYNCH PROF CLEAR CORP 664 446 3,8
SOCIETE GENERALE 605 148 3,5
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 460919 2,6
WOLCO INVEST AB’ 435 399 2,5
EUROCLEAR BANK S.A/N.V, W8-IMY 342616 2,0
GRANDEUR PEAK INTERNATIONAL 334 194 1,9
LUNDMARK, ANDERS 315 747 1,8
PRIORITET CAPITAL AB 300 000 1,7
GRANDEUR PEAK GLOBAL, OPPORTUNITIES 255 657 1,5
FORSAKRINGS AB SKANDIA 220641 1,3
HYVAT LEHDET RSM OY 199 217 1,1
SYNSKADADES STIFTELSE 172 201 1,0
ML, PIERCE, FENNER & SMITH INC 148 414 0,9
GRANDEUR PEAK GLOBAL REACH, FUND 111 100 0,6
SEB LIFE INTERNATIONAL 105 000 0,6
DANICA PENSION 104 215 0,6
SUMMA, 20 STORSTA AGARNA 11335724 65,0
Ovriga aktie3gare 6 105 038 35,0
TOTALT 17 440 762 100
OPTIONER

Arsstamman i Moberg Pharma AB beslutade den 16 maj 2017 att genomfdra en riktad emission av 304 000 teckningsoptioner
(motsvarande 304 000 aktier) till bolagets heldgda dotterbolag Moberg Derma Incentives AB samt att genomféra
personaloptionsprogram 2017:1. | personaloptionsprogram 2017:1 tilldelades 304 000 optioner. Villkoren fér optionsprogram

2017:1 6verensstammer med villkoren for optionsprogram 2016:1 med féljande undantag: optionerna i program 2017:1 tjanas

’ Ags av bolagets VD Peter Wolpert
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in 2020-06-30, |6senpris 59,50 SEK/option, sista teckningsdag 2021-12-31. Beskrivningen av villkoren for optionsprogram
2016:1 finns i arsredovisningen for 2016 pa sidan 52.

Totalt finns 1 113 334 utestaende teckningsoptioner per den 30 september 2017, om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
teckning av aktier 6kar antalet aktier med totalt 1 114 168 stycken, fran 17 440 762 aktier vid periodens slut till 18 554 930
aktier.

ORGANISATION

Per den 30 september 2017 hade Moberg Pharma-koncernen 41 anstallda varav 71 % var kvinnor. 28 personer var anstallda i
moderbolaget, varav 75 % kvinnor.

Vid arsstamman i maj valdes Sara Brandt till ny ledamot i styrelsen dar hon ersatte Wenche Rolfsen, som efter sju ar i styrelsen
valde att ej sta till forfogande for omval. Sara Brandt har lang erfarenhet fran nordiska och internationella bolag inom Fast
Moving Consumer Goods (FMCG), dar hon haft en rad ledande befattningar; daribland Vice President Region North och
Managing Director Sweden pa Berner och Executive Vice President och Head of Nordic division pa Cederroth AB.

| september utdkades ledningsgruppen med Torbjérn Warnheim, Director Pharmaceutical Innovation and Development.
Torbjorn Warnheim har haft denna position pa Moberg Pharma sedan 2013.

MODERBOLAGET

Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs framst i
moderbolaget (utover férsaljningsorganisationen i USA) och utgors av forskning och utveckling, forsaljning och marknadsforing
samt administrativa funktioner. Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 88,5 MSEK for perioden januari till september
2017, jamfort med 99,5MSEK foregdende ar. Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for salda varor, uppgick till 48,2 MSEK
(28,5) och resultat efter finansnetto uppgick till -2,1 MSEK (42,1). Likvida medel uppgick till 111,2 MSEK (97,6) vid periodens
slut.

RISKFAKTORER

Att kommersialisera och utveckla lakemedel ar kapitalkravande aktiviteter med vasentlig riskexponering. De risker som beddms
ha en sarskild betydelse for Moberg Pharmas framtida utveckling ar kopplade till konkurrens och prisbild, produktion,
prestationer fran samarbetspartners och distributorer, resultat av kliniska studier, myndighetsatgarder, produktansvar och
forsakring, patent och varumarken, nyckelpersoner, konjunkturkanslighet, framtida kapitalbehov och finansiella riskfaktorer.
Beskrivningen av dessa risker finns i arsredovisningen for 2016 pa sidan 23.

Under det narmaste aret bedoms marknadsutveckling, utveckling inom ingdngna partnerskap, integration av forvarv och
resultat av kliniska studier som de mest betydelsefulla riskfaktorerna.

FRAMTIDSUTSIKTER

Moberg Pharmas mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna genom I6nsam tillvéxt, med en langsiktig
EBITDA-marginal pa minst 25 %. Bolagets tillvaxtstrategi inkluderar organisk forsaljningstillvaxt, forvarv/inlicensiering av nya
produkter samt kommersialisering av utvecklingsprojekt.

Under 2017 ligger fokus pa att integrera forvarvade varumarken, stotta foretagets distributorer och aterforsaljare samt fora
foretagets fas 3-utvecklingsprogram framat for att skapa framtida tillvaxt. Moberg Pharma utnyttjar kassaflodet fran den
|6pande verksamheten till att framst investera i de pagédende fas 3-studierna for MOB-015. Bolaget kommer ocksa att fordjupa
kommersialiseringsplanerna for utvecklingsprojekten och etablera relationer med potentiella partners for
marknadsintroduktion i flera regioner.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTATET (KONCERNEN)

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Heldr
(TSEK) 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 108 286 104 135 348 908 244 881 334 304
Kostnad salda varor -31 346 -32118 -100 340 -72 798 -101 355
Bruttovinst 76 940 72017 248 568 172 083 232949
Forsaljningskostnader® -55 590 -41291  -193436  -130295  -170833
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -7 295 -6 433 -24 421 -20552 -30 290
Forsknings- och utvecklingskostnader -3161 -3221 -11 335 -8 835 -12 442
Ovriga rorelseintakter 17 053 2989 17 282 45269 49211
Ovriga rorelsekostnader -1390 -698 -3159 -2 557 -6 423
Rérelseresultat (EBIT) 26 557 23363 33499 55113 62172
Ranteintakter och liknande resultatposter - 5921 - 15308 15308
Rantekostnader och liknande resultatposter -10 069 -12 068 -29 533 -24 644 -30935
Resultat efter finansiella poster (EBT) 16 488 17 216 3966 45777 46 545
Skatt pa periodens resultat -4.128 -4 417 -2 374 -10631 -13 877
PERIODENS RESULTAT 12 360 12799 1592 35146 32 668
Poster som kan komma att aterforas till resultat
Omrakningsdifferenser vid utlandska verksamheter -9790 3439 -26 790 6 653 19584
Ovrigt totalresultat -9 790 3439 -26 790 6 653 19 584
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 2570 16 238 -25 198 41799 52 252
Periodens resultat hanforligt t. moderforetagets aktiedgare 12 360 12 799 1592 35146 32 668
Periodens resultat hanforligt till minoritetsintresse - - - - -
Totalresultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 2570 16 238 -25198 41799 52252
Totalresultat hanforligt till minoritetsintresse - - - - -
Resultat per aktie fore utspadning 0,71 0,90 0,09 2,47 2,27
Resultat per aktie efter utspi:idning9 0,71 0,89 0,09 2,45 2,25
EBITDA 35972 29042 62 432 65 857 77 907
Avskrivningar produktrattigheter -8 747 -4 353 -27 033 -8 584 -13 838
Avskrivningar ovrigt -668 -1326 -1 900 -2 160 -1 897
Rorelseresultat (EBIT) 26 557 23 363 33499 55113 62172

& Inklusive avskrivningar pa produktrattigheter

°lde perioder koncernen redovisar negativt resultat uppkommer ingen utspadningseffekt. Detta eftersom utspadningseffekt enbart

redovisas nar en potentiell konvertering till stamaktier skulle innebéra att resultat per aktie blir lagre.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

(TSEK) 2017.09.30 2016.09.30 2016.12.31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 956 963 592 021 1000 367
Balanserad FoU 102 505 48219 61742
Datasystem 2 786 2517 2 359
Goodwill 87 755 93275 98 453
Férvirvade produktrdttigheter 757 067 441 160 830 963
Patent 6 850 6 850 6 850
Materiella anlaggningstillgangar 714 731 774
Finansiella anlaggningstillgangar 1 10749 1
Uppskjuten skattefordran 10 390 5739 10 161
Summa anlaggningstillgangar 968 068 609 240 1011303
Varulager 25815 38 682 42224
Kundfordringar och andra fordringar 80 006 76 863 92 545
Kassa och bank 120 759 111141 86 104
Summa omsattningstillgdngar 226 580 226 686 220873
SUMMA TILLGANGAR 1194 648 835926 1232176
Eget kapital och skulder
Eget kapital (hanf. till moderbolagets aktiedgare) 539211 397423 561 625
Langfristiga rantebadrande skulder 591 122 377982 589 040
Uppskjuten skatteskuld 8142 19 392 6971
Kortfristiga ej rantebarande skulder 56173 41129 74 540
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1194 648 835926 1232176
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RAPPORT OVER KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Heldr
(TSEK) 2017 2016 2017 2016 2016
Den I&pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 26 557 23 365 33499 55114 62171
Erhélina och betalda finansiella poster -9403 22 -27 310 -4 484 -8 319
Betald skatt 11 - -534 -26 -24
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar, reavinst och andra justeringar -3583 5438 15935 -30619 -29 073
Kostnader for personaloptionsprogram10 781 593 1915 1288 1748
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 14 363 29418 23 505 21273 26 503
Forandring i rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av varulager 15518 -20622 12 578 -14 793 -20025
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 44 810 -52 700 1478 -59 303 -30651
Okning (+) / Minskning (-) av rorelseskulder -22 169 22 861 -13018 29470 6232
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 52522 -21043 24 543 -23353 -17 941
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella tillgangar 32432 -333 587 10 844 -275713 -680 401
Nettoinvesteringar i inventarier -148 - -272 -115 -255
Nettoinvesteringar i finansiella tillgangar - 185 627 - -10 748 -
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 32284 -147 960 10572 -286 576 -680 656
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan (+) / Amortering lan (-) - 83598 - 373704 584263
Emission av aktier efter transaktionskostnader - - 858 1537 153 689
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN - 85 598 858 375241 737 952
Forandring i likvida medel 84 806 -85 405 35973 65 312 39355
Likvida medel vid periodens borjan 36 559 196 145 86 104 45 356 45 356
Kursdifferens i likvida medel -606 401 -1318 473 1393
Likvida medel vid periodens slut 120759 111 141 120 759 111141 86 104

10 . . . ) . . ) e .
Observera att omvardering av uppskattade kostnader for sociala avgifter for personaloptioner redovisas i férandring av rorelseskulder
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KONCERNEN)

Aktiekapital Ovrigt Omraknings- Ansamlad  Totalt eget
tillskjutet  reserv forlust kapital

(TSEK) kapital
1 januari — 30 september 2017
Ingaende balans 1 januari 2017 1741 524 003 62119 -26 238 561 625
Totalresultat
Periodens resultat 1592 1592
Ovngt tgtalresult?t - omrakningsdifferenser vid 126 790 226 790
omrakning av utlandska verksamheter
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 3 944 947
Transaktionskostnader nyemission -69 -69
Personaloptioner 1906 1906
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2017 1744 526 784 35329 -24 646 539211
1 januari - 30 september 2016
Ingdende balans 1 januari 2016 1422 367 772 42535 -58 906 352 823
Totalresultat
Periodens resultat 35 146 35 146
Ovngt tgtalresultét - omrdkningsdifferenser vid 6 653 6653
omrakning av utlandska verksamheter
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 7 1530 1537
Transaktionskostnader nyemission 0
Personaloptioner 1264 1264
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2016 1429 370566 49188 -23 760 397 423
1 januari - 31 december 2016
Ingaende balans 1 januari 2016 1422 367 772 42535 -58 906 352 823
Totalresultat
Periodens resultat 32668 32668
Ovngt tF)taIresuIt?t - omrakningsdifferenser vid 19584 19584
omrakning av utlandska verksamheter
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 319 158 432 158 752
Transaktionskostnader nyemission -3948 -3948
Personaloptioner 1747 1747
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2016 1741 524 003 62119 -26 238 561 625
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NYCKELTAL (KONCERNEN)

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Heldr
(TSEK) 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsdattning 108 286 104 135 348 908 244 881 334304
Bruttomarginal % 71% 69% 71% 70% 70%
EBITDA 35972 29042 62 432 65 857 77 907
EBITDA % 33% 28% 18% 27% 23%
Rorelseresultat (EBIT) 26 557 23363 33499 55113 62172
Resultat efter skatt 12 360 12799 1592 35 146 32668
Vinstmarginal % 11% 12% 0% 14% 10%
Balansomslutning 1194 648 835926 1194648 835926 1232176
Nettofordran -470 363 -266 841 -470 363 -266 841 -502 936
Skuldsattningsgrad 110% 95% 110% 95% 105%
Soliditet 45% 48% 45% 48% 46%
Rantabilitet pa eget kapital 2% 3% 0% 9% 6%
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,71 0,89 0,09 2,45 2,25
Stzzgadt;vi;g?;séaglode per aktie efter 301 147 140 164 124
Eget kapital per aktie, SEK 30,92 27,81 30,92 27,81 32,26
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 17 440 762 14 289 188 17 424 660 14 253 224 14 413 627
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17 458 142 14 393 197 17 575 669 14 371 290 14 503 738
Antal aktier vid periodens slut 17 440762 14289 188 17 440762 14 289 188 17 411 842
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 38,20 49,30 38,20 49,30 57,00
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 666 704 666 704 992

Nyckeltalsdefinitioner

Moberg Pharma presenterar vissa finansiella matt i bokslutskommunikén som inte definieras enligt IFRS. Moberg Pharma

anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor

utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid
jamforbara med matt som anvands av andra foretag.

Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning fér matt som definieras enligt IFRS.

Bruttomarginal
EBITDA

Vinstmarginal

Nettofordran
Skuldsattningsgrad

Soliditet

Rantabilitet pa eget kapital
Resultat per aktie*

Operativt kassaflode per aktie

Eget kapital per aktie

*Definieras enligt IFRS

Bruttoresultat i procent av nettoomsattning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella

anlaggningstillgangar

Resultat efter skatt i procent av nettoomsattning

Likvida medel minus rdntebarande skulder

Rantebarande skulder i forhallande till eget kapital

Eget kapital vid arets utgang i férhallande till balansomslutningen

Periodens resultat dividerat med utgaende eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal utestaende

aktier efter utspadning

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Heldr
(TSEK) 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 31167 44 134 88 548 99 548 103 348
Kostnad salda varor -3 557 -8 430 -12 936 -19633 -23 223
Bruttovinst 27 610 35704 75612 79915 80125
Forsaljningskostnader -11 015 -7 502 -33 435 -14 583 -21 540
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -4 753 -5 387 -18 453 -17 523 -24 736
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 892 -3118 -10434 -8 302 -11718
Ovriga rérelseintdkter 17 053 2748 17 282 14 349 17 940
Ovriga rérelsekostnader -1384 -672 -3139 -2429 -6 299
Rérelseresultat 24619 21773 27 433 51427 33772
Ranteintakter - 5922 - 15308 15308
Rantekostnader -10 069 -12 069 -29 533 -24 644 -30935
Resultat efter finansiella poster 14 550 15626 -2100 42 091 18 145
Skatt pa periodens resultat -3221 -3776 209 -9083 -3713
RESULTAT 11329 11 850 -1891 33008 14 432
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

(TSEK) 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 819911 441370 842 712
Materiella anlaggningstillgangar 327 508 452
Finansiella anlaggningstillgangar 178 107 188 855 178 107
Uppskjuten skattefordran 10 390 3679 10 161
Summa anlaggningstillgangar 1008 735 634 412 1031432
Varulager 35 481 370
Kundfordringar och andra fordringar 9795 17 797 13123
Fordringar till koncernbolag 1526 35652 25699
Kassa och bank 111 227 97 566 72379
Summa omsattningstillgangar 122583 151 496 111571
SUMMA TILLGANGAR 1131318 785 908 1143003
Eget kapital och skulder

Eget kapital 495 876 359 810 494 983
Langfristiga rantebarande skulder 591122 377 982 589 040
Skulder hos koncernforetag 99 19 392 -
Kortfristiga ej rantebarande skulder 44221 28724 58 980
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1131318 785 908 1143003
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
(TSEK) 2017 2016 2017 2016 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 24 619 21773 27 433 51427 33772
Erhélina och betalda finansiella poster -9403 22 -27 310 -4 484 -8 319
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflédet:
Avskrivningar och andra justeringar -4 842 4367 11919 -4162 -3450
Kostnader for personaloptionsprogram 552 403 1390 925 1312
Kassafléde fore forandring av rérelsekapital 10926 26 565 13432 43 706 23315
Foérandring i rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av varulager 66 15 335 -74 36
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 41919 -38 198 26 156 2169 18317
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -2948 -14 799 -12 941 372 11677
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN 49 963 -26 417 26 982 46 173 53345
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella tillgangar 32596 -334 027 11 008 -334 485 -740 303
Nettoinvesteringar i inventarier - - - -115 -115
Nettoinvesteringar i finansiella tillgangar - 185 627 - -10748 -
KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN 32596 -148 400 11008 -345 348 -740 418
Finansieringsverksamheten
Upptagna I&n (+) / Amortering lan (-) - 83598 - 373704 584 263
Emission av aktier efter transaktionskostnader - - 858 1537 153 689
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGS-
VERKSAMHETEN - 83 598 858 375241 737 952
Forandring i likvida medel 82559 -91 219 38848 76 066 50879
Likvida medel vid periodens borjan 28 668 188 785 72379 21500 21500
Likvida medel vid periodens slut 111 227 97 566 111227 97 566 72379
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i likhet med
arsbokslutet for 2016, upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av
EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder sasom de har beskrivits i arsredovisningen
for 2016. Nya och dndrade standarder som tratt i kraft fran och med 2017 har inte haft nagon vasentlig effekt pa koncernen.

Moberg Pharma slutfor for narvarande analysen av effekterna av den nya IFRS-standarden for intdktsredovisning, IFRS 15,samt
IFRS 9 for finansiella instrument, som trader i kraft den 1 januari 2018. Enligt bolagets preliminara slutsatser kommer
standarderna inte fa vasentlig paverkan pa koncernens redovisning.

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till ndrmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till tusentals kronor kan
innebara att beloppen inte stammer om de summeras. MSEK &r en férkortning foér miljoner SEK. Belopp och siffror inom
parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period forra aret.

SEGMENTRAPPORTERING

Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren; att kommersialisera och utveckla medicinska produkter.
Koncernens rapport Over totalresultat och rapport éver finansiell stallning i sin helhet utgdr darfor ett rorelsesegment.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inga vasentliga forandringar har skett i natur och omfattning avseende transaktioner med narstaende i jamforelse med
upplysning i arsredovisningen.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Med undantag for obligationslanet motsvarar verkliga varden pa finansiella instrument approximativt bokforda varden per 30
september 2017. Obligationslanets verkliga varde, enligt niva 2 i varderingshierarkin, uppgick till ca 621 MSEK (baserat pa
likvidhandelspris) per 30 september 2017. Tillaggskopeskilling varderas enligt niva 3 i varderingshierarkin och uppgick till ca 14
MSEK per 30 september 2017.
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INFORMATION OCH KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Denna information ar sadan information som Moberg Pharma AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.

Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2017 13 februari 2018

Delarsrapport for januari — mars 2018 8 maj 2018
Delarsrapport for januari —juni 2018 7 augusti 2018
Delarsrapport for januari — september 2018 6 november 2018

Arsstamma for Moberg Pharma kommer att hallas den 15 maj 2018 kl. 17.00 i bolagets lokaler. Sista datum for aktiedgare att
begara att fa drende behandlat pa arsstamman ar 27 mars 2018.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA
Peter Wolpert, verkstallande direktor, tel. 08-522 307 00, peter.wolpert@mobergpharma.se
Anna Ljung, CFO, tel. 08-522 307 01, anna.ljung@mobergpharma.se

For ytterligare information om Moberg Pharmas verksamhet hanvisas till bolagets hemsida, www.mobergpharma.se

Denna delarsrapport ar 6versiktligt granskad av bolagets revisorer.

FORSAKRAN

Undertecknade forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Bromma, 13 november 2017

Thomas Eklund Sara Brandt Torbjérn Koivisto
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Thomsen Geert Cauwenbergh Mattias Klintemar
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Wolpert
VD
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GRANSKNINGSRAPPORT
Till styrelsen for Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sasmmandrag (delarsrapporten) for Moberg
Pharma AB per 30 september 2017 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 13 november 2017

Ernst & Young AB

Andreas Troberg

Auktoriserad revisor
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