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STARKT MOMENTUM OCH FRAMSTEG | PIPELINE

“Jag dr mycket néjd med den starka utvecklingen fér var kommersiella verksamhet, liksom de stora
framstegen fér MOB-015 ddr vi slutfért rekryteringen till den nordamerikanska fas 3-studien och tecknat
det forsta licensavtalet, vilket bekrdftar marknadspotentialen fér vart ledande utvecklingsprojekt”, sager
Peter Wolpert, vd pa Moberg Pharma.

PERIOD (JAN-SEP 2018) TREDJE KVARTALET (JUL-SEP 2018)

e Nettointakter 342,0 MSEK (348,9 nuvarande portfolj 287,1).e¢ Nettointdkter 108,6 MSEK (108,3, nuvarande portfélj 93,2)
Nuvarande portfoljtillvaxt 16 % Nuvarande portfoljtillvaxt 17 %

e EBITDA 70,0 MSEK (62,4) inklusive, och 65.0 MSEK (49,4) e EBITDA 22,7 MSEK (36,0) inklusive, och 22,7 MSEK (23,0)
exklusive reavinster* exklusive reavinster*

e EBITDA-marginal om 20 % (18) e EBITDA-marginal om 21 % (33)

e EBITDA for affarsverksamhet 86,0 MSEK (75,3) e EBITDA for affarsverksamhet 28,2 MSEK (39,6)

e Rorelseresultat (EBIT) 42,3 MSEK (33,5) e Rorelseresultat (EBIT) 13,5 MSEK (26,6)

e Resultat efter skatt 8,9 MSEK (1,6) e Resultat efter skatt 2,2 MSEK (12,3)

e Resultat per aktie efter utspadning 0,51 SEK (0,09) e Resultat per aktie efter utspadning 0,12 SEK (0,71)

e Operativt kassaflode per aktie 3,29 SEK (1,40) e Operativt kassaflode per aktie 1,71 SEK (3,01)

* Realisationsvinster om 5 MSEK under andra kvartalet 2018 efter avyttringen av Balmex® respektive 13 MSEK under 2017 efter
avyttringen av Fiber Choice®. Notera ocksd att den starka aktiekursutvecklingen under tredje kvartalet (+91 %) medférde en
bokféringsmdssig resultateffekt om -2,5 MSEK relaterad till incitamentsprogram, dvs EBITDA exklusive denna effekt uppgick till
25,2 MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET

e  Ett exklusivt licensavtal undertecknades med Cipher Pharmaceuticals avseende MOB-015 i Kanada, enligt vilket Moberg
Pharma erhaller 14,6 MUSD i engangsbetalningar och milstolpsersattningar, foljt av royalties pa nettoforsaljningen

e  Rekryteringen till fas 3-studien for MOB-015 i Nordamerika slutférdes

e Shaw Sorooshian utndmndes till Vice President och Chief Medical Officer, samt medlem av ledningsgruppen

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET
e Distributionsavtal for Emtrix® undertecknades med Mundipharma for lander i Mellandstern och Afrika
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TELEFONKONFERENS

Vd Peter Wolpert kommer att presentera denna rapport pa en telefonkonferens i dag, den 6 november 2018 kI.

15:00. Telefon: SE +46 8 566 193 53, US +1 855 831 59 47
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VD-KOMMENTAR

Vi summerar hégsasongen och gléddjs at en fortsatt stark utveckling i den kommersiella verksamheten och stora framsteg i var
pipeline. Den slutférda rekryteringen till den nordamerikanska fas 3-studien var en viktig milstolpe, liksom det forsta licensavtalet
som bekraftar marknadspotentialen for vart framsta utvecklingsprojekt.

Starkt momentum i den kommersiella verksamheten

Den starka forsaljningsutvecklingen héll i sig under hésten efter en rekordsasong med tvasiffrig tillvixt i konsumentled?, 14,5 %
for niomanadersperioden och 10 % under det tredje kvartalet. Nettointdkterna uppgick till 342 MSEK och EBITDA 70 MSEK for
niomanadersperioden, en 6kning om 16 % for nuvarande produktportfélj. Bruttomarginalen férbattrades till 77 % (71) tack
vare renodlingen av portféljen. Under det tredje kvartalet 6kade intakterna exklusive avyttrade produkter med 17 % (5% i
lokal valuta). Detta trots en lagerflytt i juli som stor jamforelsen 6ver kvartal.

Vara stora varumarken, med Kerasal® i spetsen, bibeholl sin ledande stallning tack vare fortsatt framgangsrik positionering och
marknadsforingsmix. Kerasal Nail® fortsatte att 6vertraffa konkurrenterna och direktforsaljningen 6kade med nastan 25 %
under niomanadersperioden jamfért med foregaende ar. Forsaljningen i konsumentled okade med 19,4 % under den senaste
tolvveckorsperioden®. Kerasal® Intensive Foot Repair fortsatte att uppvisa goda resultat sedan nylanseringen tidigare i &r med
en férsaljningsdkning i konsumentled om 37,2 % under den senaste tolvveckorsperioden?.

Dermoplast fortsatte att uppvisa en tvasiffrig okning i konsumentled (+15,2 %' under &ret). Det &r en positiv respons bl a pa de
digitala och sociala marknadsféringsinsatser som lanserades under andra kvartalet och intdakterna har ¢kat med 20 % under
aret. Intakterna for New Skin steg med 8 % under aret, trots en nedgang under det tredje kvartalet (-17 %), som berodde pa
den tidigare kommunicerade lagerflytten och optimering av marknadsforing dver sdsongen. Forséaljningen i konsumentled
fortsatte att utvecklas starkt under aret (+11,5 %" hittills).

Distributorsforsaljningen ckade med 14 % under det tredje kvartalet, i linje med var plan att stabilisera nivaerna for heldret
2018. Det nya distributionsavtalet med Mundipharma pa tre marknader i Mellanostern och Afrika, samt framstegen mot en
kommande registrering i Ryssland, innebar nya tillvaxtmojligheter for Emtrix® under 2019.

Framsteg i pipeline och ett attraktivt, forsta licensavtal

| september slutfordes rekryteringen till den nordamerikanska fas 3-studien for MOB-015, med totalt 365 patienter,
randomiserade pa 32 kliniker i USA och Kanada. Topline-resultat fran den nordamerikanska fas 3-studien férvantas under det
fjarde kvartalet 2019. Rekryteringen i Europa gor ocksa framsteg och med nuvarande takt vantas screening och randomisering
vara slutférd i borjan av 2019. | takt med att vi ndarmar oss fas 3-resultat, tilltar kommersialiseringsforberedelserna for MOB-
015. Licensavtalet som nyligen tecknades med Cipher Pharmaceuticals ar en viktig milstolpe och en forsta extern bekraftelse
pa den betydande marknadspotentialen for var produkt. Kanada forvantas bli en betydande marknad i den globala lanseringen
av MOB-015 och avtalet ger mojlighet till milstolpsersattningar om totalt 14,6 MUSD, samt attraktiva royalties pa kommande
nettoforsaljning.

Avrundar ett framgangsrikt ar och planerar for ett spannande 2019

Vi gar in i slutfasen av ett ar med viktiga framsteg for Moberg Pharma. Renodlingen av var portfolj har resulterat i stark tillvaxt
och stadigt forbattrad lonsamhet, vilket aterspeglas i en fordubbling av EBITDA-marginalen som under de senaste tva aren har
okat fran 10 % till 22 %, rensat for realisationsvinster. Samtidigt har vi gjort betydande framsteg i var pipeline. Narmast
fokuserar vi pa fortsatt utveckling av var tillvéxtplan for nastkommande sdsong och framat, liksom fas 3-studierna och
kommersialiseringsplanerna fér MOB-015.

Peter Wolpert, vd Moberg Pharma

1 Symphony IRI, MULO fram till den 9 september 2018
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OM MOBERG PHARMA

Moberg Pharma utvecklar och marknadsfor halsovardsprodukter fér behandling, lindring och forbattring av
utseendet pa skadad hud och naglar. Produktportféljen innehaller valetablerade varumarken som vart och
ett ar ledande inom sin nischkategori. Koncernens langsiktiga mal ar en EBITDA-marginal pa 25 % med sund
tillvaxt. Var strategi innefattar [6nsam tillvaxt fran strategiska varumarken, vardeskapande férvarv och
kommersialisering av utvecklingsprojekt.

STARK VARUMARKESPORTFOLJ

Sedan starten 2006 har Moberg Pharmas affarsméassiga och innovativa formaga skapat stark och 1énsam tillvaxt. Vi faster stor
vikt vid engagemang, kreativitet och entreprendrsanda. Arbetet bedrivs i tvarfunktionella team med kompetens genom hela
vardekedjan. Vi utvarderar fortldpande méjliga forvarv inom ramen for bolagets inriktning, varefter vi introducerar
forbattringar och driver tillvaxt for vara nischprodukter.

USA &r var i sarklass storsta marknad dér tre ledande receptfria produkter dominerar direktférsaljningen; Kerasal Nail® med
kliniskt bevisad effekt pa naglar drabbade av nagelsvamp och nagelpsoriasis, New Skin® - ett vattentatt, flytande plaster som
ocksa anvands forebyggande mot skavsar, samt Dermoplast® - en spray fér snabb lindring av smarta och klada vid hudsprickor
och hudskador, vilken riktar sig bade till privatkonsumenter och sjukhus. Forsaljningen sker genom en egen
marknadsorganisation som utéver USA dven innefattar Storbritannien, dar endast Kerasal Nail® saljs, under varumarket
Emtrix®.

Kerasal Nail® saljs dven via ett natverk av distributorer pa storre marknader inom EU samt i Kanada, Japan och Sydostasien,
totalt omkring 30 lander under olika varumarken.

al’, Emtrix’, Naloc® and Zanmira®

al” har kliniskt beprévad effekt vid nagelsvamp och
ar marknadsledande bland receptfria nagelsvamps-
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Effektiv behandlingvid hudirritation och utslag
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UTVECKLINGSPROJEKT MED TVA PRODUKTER I FAS 3

Moberg Pharmas kliniska utvecklingsprojekt bestar av tva lakemedelskandidater i fas 3 — bada med potential att bli
marknadsledande i sina respektive nischer, med intakter som dverstiger omsattningen i den nuvarande portféljen.

MOB-015

Nagelsvamp

« Topikalt terhinafin

= Malprofil: Snabb synlig férbattring, bést ldkningsgrad och kortare
behandlingstid (bland utvartes preparat)

Fas 3-studier pagar

» Tva fas 3-studier pagar i Nordamerika och Furopa

» Primar effektvariabel: fullstandig klinisk lakning av stortanageln och
negativa svamptester efter 52 veckor

Patentskydd till 2032

+ Patent beviljat pa stora marknader, inkl. USA, EU och Japan

+ Patent omfattar nya topikala formuleringar av allylaminer (inklusive
terbinafin), samt behandlingsmetoder for nagelsvamp med de nya
formuleringarna

Fas 2-data: Ledande data fér svart angripna naglar
54 % mykologisk ldkning vid 60 veckor

100 % negativ odling vid 60 veckor

inafin i nagel jdmfért med oralt
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miska nivéer av terbinafin

Forsumbara sy:

Uppskattad arlig forséljningspotential: 250 - 500 MUSD

MOB-015 — FAS 3-STUDIER PAGAR

BUPI

Smartlindring vid oral mukosit
= Sugtablett med bupivakain
= Malprofil: Battre och langre smartlindring &n befintliga produkter

Partnering och Fas 3 forberedelser pagar

Pharmaceuticals
= Rédgivande méten genomférts med myndigheter i Sverige och Tyskland

Patentskydd till 2032

* Patent beviljat i EU, Kanada och USA

* Patent omfattar sugtabletter och andra formuleringar med ett
lokalanestetikum, déribland bupivakain, for mun eller svalg samt anvdandning
vid oral mukasit hos cancerpatienter

Fas 2-data: Vésentligt battre smaértlindring &n standardbehandling

= Primdr effektvariabel: 31% ldgre smarta i BUPI-gruppen (hodgsta VAS-virdet i
mun/svalg, p = 0,0032)

* Endast i mun: 50% légre smérta i BUPI-gruppen (p = 0,0002)

Uppskattad arlig férséljningspotential: 100 - 200 MUSD

MOB-015 &r nasta generations nagelsvampbehandling med fokus pa den attraktiva receptbelagda marknaden i USA och vissa
andra lander, samt den globala receptfria marknaden. Nagelsvamp (onykomykos) ar vanligt férekommande hos cirka 10 % av
befolkningen. Det finns ett stort behov av battre utvartes behandling utan de biverkningar som férknippas med
tablettbehandling. MOB-015 ar en ny utvartes behandling med svampdddande, keratolytiska och uppmjukande egenskaper.
Bolagets patenterade formuleringsteknologi mojliggor att hdga koncentrationer av terbinafin, en beprévad svampdddande
substans, transporteras in i och genom nageln. Eftersom MOB-015 appliceras lokalt, undviker man biverkningar som ar
forknippade med tablettbehandling. En undersdkning bland lakare i USA visade att efterfragan pa battre utvartes behandlingar
ar stor och att de flesta lakare skulle foredra MOB-015 framfor befintliga behandlingsalternativ, saval utvartes som i
tablettform, om resultaten fran de pagaende fas 3-studierna motsvarar malprofilen. Bolaget uppskattar den potentiella arliga
omsattningen for MOB-015 till 250-500 MUSD. Fas 3-studier pagar i Nordamerika med slutford rekrytering i september 2018,
och Europa dar screening och randomisering forvantas vara slutford i borjan av 2019. Toplinedata forvantas ca 15 manader
efter slutford rekrytering for respektive studie. Vid positiva fas 3-resultat och pa grundval av utmaérkta fas 2-data med hog
frekvens av mykologisk ldkning och héga terbinafinnivaer i nageln och nagelbadden, ser bolaget Iangsiktiga mojligheter att
fortsatta studier dokumentera konkurrensférdelar avseende battre lakningsfrekvens, snabb synbar férbattring och kortare

behandlingstid.

BUPI — BUPIVAKAIN SUGTABLETT — FORBEREDELSER PAGAR FOR FAS 3

BUPI &r avsett for smartlindring vid inflammation och sarbildning i munnens slemhinnor (oral mukosit eller OM), som utgoér en
allvarlig komplikation vid cancerbehandling. OM drabbar cirka 400 000 patienter arligen i USA och kan férsvara genomforandet
av cancerbehandling samt orsaka betydande vardinsatser och kostnader. BUPI &r en innovativ patenterad formulering av den
beprovade substansen bupivakain, i form av en sugtablett, for behandling av smarta i munhalan. | januari 2016 redovisade
Moberg Pharma positiva resultat fran en fas 2-studie dar BUPI utvarderades fér cancerpatienter med oral mukosit som forsta
indikation. Baserat p& en analys frén LifeSci Capital? bedémer Moberg Pharma att den arliga forsaljningspotentialen fér BUPI
uppgar till 100-200 MUSD, givet framgangsrik kommersialisering inom oral mukosit och ytterligare atminstone en indikation.

2 LifeSci Capital, Oral Mucositis Market Insights — Based on Findings from a Physician Survey, February 2018

MOBERG PHARMA AB (PUBL) 556697-7426 DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2018



VERKSAMHETENS UTVECKLING UNDER 2018

Effekterna av rekordsdasongen holl i sig under hosten och den kommersiella verksamheten fortsatte att uppvisa god tvasiffrig
tillvaxt. Intakterna 6kade med 14,5 % for niomanadersperioden med en forsaljningsdkning i konsumentled om 10 % for tredje
kvartalet. Nettointakterna uppgick till 342 MSEK med en EBITDA pa 70 MSEK fér niomanadersperioden, vilket motsvarar en
intaktsokning om 16 % for den nuvarande portféljen. MOB-015-studierna framskred planenligt och ett attraktivt licensavtal
undertecknades i Kanada.

PA MARKNADEN

Fortsatt stark utveckling under hosten

Under tredje kvartalet fortsatte den kommersiella verksamheten att generera en god tillvixt om 10 % i konsumentled?, en
fortsattning pa den starka utvecklingen under det forsta halvaret. Intakterna rensade for avyttrade produkter 6kade med 17 %
(5 % i lokal valuta) till 108,6 MSEK, trots flytten till en stoérre lageranlaggning som orsakade ett skifte av volymer om 5-10 MSEK
som tidigarelades till det andra kvartalet. Notera att detta stor kvartalsjamforelserna under det andra och tredje kvartalet,
vilket innebar att en jamforelse av niomanadersperioderna dr mer relevant. Marknadsforingskostnaderna under tredje
kvartalet var i nivd med tidigare sdsongsmonster, med undantag for investeringen i Kerasal Intensive Foot Repair® vilken
utokades for att forlanga effekten av den framgangsrika TV-kampanjen fran nylanseringen i maj. Den uttkade satsningen
bidrog till en forsaljningsdkning om +37,2 % i konsumentled fér varumarket under de senaste tolv veckorna. EBITDA exklusive
realisationsvinster okade till 65,0 MSEK (49,4) foér niomanadersperioden och bruttomarginalen forbattrades till 77 % (71).

Kerasal Nail® fortsatte att starka sin position pa den amerikanska marknaden dar nettointdkterna 6kade med narmare 25 % for
niomanadersperioden jamfért med foregaende ar och en 6kning i konsumentled med 19,4 % under tredje kvartalet.

Dermoplast uppvisade en tvasiffrig 6kning i konsumentled (+15,2 % hittills under &ret). Intakterna kade med 16% under
kvartalet och med 20% under aret. Den starka tillvaxten drevs bl a av digitala och sociala marknadsféringsinsatser som
lanserades under andra kvartalet.

Intakterna for New Skin steg med 8 % under aret, trots en nedgang under det tredje kvartalet (-17 %), som berodde pa den
tidigare kommunicerade lagerflytten och optimering av marknadsfoéring 6ver sdsongen. Forsaljningen i konsumentled fortsatte
att utvecklas starkt under aret (+11,5 %* hittills).

Distributorsforsaljningen tkade under tredje kvartalet med 14 % i linje med malet att stabilisera helarsnivaerna for 2018. Nya
tillvaxtmojligheter 6ppnas for Emtrix®, bl a genom det nya avtalet med Mundipharma for tre tillvaxtmarknader i MEA-regionen
samt en option att utodka till ytterligare marknader i Afrika och Asien. Vi gor ocksa framsteg i Ryssland dar
registreringsprocessen for Emtrix® har pagatt sedan 2015. Var partner for Ryssland och Ukraina, Berlin-Chemie/Menarini, har
fatt besked om att ytterligare kliniska studier inte kommer att kravas for registrering, vilket kan mojliggora en lansering i
Ryssland under 2019 och ddarmed ge en betydande tillvaxtmojlighet for Emtrix®.

PIPELINE — STORA FRAMSTEG OCH DET FORSTA, VIKTIGA LICENSAVTALET

Fas 3-studierna for MOB-015 fortskrider parallellt i EU och Nordamerika, med malet att dokumentera effekt och sakerhet for
MOB-015. | september slutférdes rekryteringen till den nordamerikanska studien med 365 patienter, randomiserade pa 32
kliniker i USA och Kanada. Topline-resultaten fran den nordamerikanska fas 3-studien forvantas under det fjarde kvartalet
2019. Rekryteringen i Europa har accelererat och vantas slutféras av var CRO TFS i borjan av 2019. Bytet av CRO till TFS
forvantas inte orsaka nagon vasentlig finansiell konsekvens fér Moberg Pharma.

| mitten av september ingick Moberg Pharma ett exklusivt licensavtal med Cipher Pharmaceuticals féor MOB-015 i Kanada.
Cipher kommer att kommersialisera MOB-015 efter avslutade fas 3-studier och registrering. Inom ramen for licensavtalet
kommer Moberg Pharma att erhélla milstolpsersattningar for utveckling och regulatoriska framsteg om totalt 4,6 MUSD, varav
0,5 MUSD ar en initial betalning i samband med inganget avtal. Utifran kommersiella delmal, kan Moberg Pharma erhalla
ytterligare milstolpsbetalningar om totalt 10 MUSD samt royalties och ersattning for levererade produkter, som resulterarien
for branchen sedvanlig bruttomarginal for Cipher. Cipher kommer att ansvara for marknadsféring, distribution och férséljning
efter avslutade kliniska studier och registrering av produkten. Den kanadensiska marknaden for receptbelagda lakemedel mot
nagelsvamp uppgick till 58 MCDN under 2017, dér utvartes lakemedel stod for 72 % och 6kade med 18,3 % under 2017 med
en CAGR om 25,4 % under perioden 2014-2017.

3 Symphony IRI, MULO fram till den 9 september 2018
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Efter godkant patent i USA for BUPI har Moberg Pharma inlett en dialog med potentiella nya partners i Nordamerika och
Europa, i tillagg till partnerskapet med Cadila Pharmaceuticals.

BOLAGSHANDELSER

Shaw Sorooshian tilltrédde under hdsten som ny Vice President/Chief Medical Officer pa Moberg Pharma och ingar i
ledningsgruppen for bolaget. Han har omfattande erfarenhet fran tidigare seniora befattningar pa Sobi AB (Swedish Orphan
Biovitrum) samt Shire, Lundbeck och Organon Laboratories. Han ersatter Kjell Rensfeldt som nyligen gick i pension efter elva
ars arbete och vardefulla insatser for bolaget. Kjell kvarstar pa deltid i rollen som seniorradgivare at Moberg Pharma.

KONCERNENS OMSATTNING OCH RESULTAT

INTAKTER

Tredje kvartalet (juli-september 2018)

Nettointakterna uppgick till 108,6 MSEK (108,3)* och innefattade en férsta milstolpsersattning for MOB-015 om 4,5 MSEK.
Justerat for avyttringar (FiberChoice® i augusti 2017 och Balmex® i april 2018), 6kade intdkterna fran den nuvarande portfoljen
med 17 % till 108,6 MSEK (93,2).

Forsaljningen i USA fortsatte att utvecklas val under det tredje kvartalet, med god utveckling for samtliga varumarken i
konsumentled. New Skin redovisade visserligen en minskning jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar, men en
bidragande faktor var att vart lager var stangt i juli pa grund av flytten till stérre lokaler vilkken medférde att volymer om 5-10
MSEK som avsag det tredje kvartalet tidigarelades ett kvartal, i enlighet vad som tidigare redovisats i rapporten for det andra
kvartalet.

Ovriga produkter omfattar Kerasal Intensive Foot Repair®, Domeboro® och milstolpebetalningen fér MOB-015-licensavtalet
med Cipher. Kerasal Intensive Foot Repair® fortsatte att redovisa stark tillvaxt for tredje kvartalet jamfort med féregaende ar.

Koncernens fakturering sker mestadels i utlandsk valuta (foretradesvis i US-dollar och i mindre omfattning i euro) och Moberg
Pharma ar darfor beroende av utvecklingen av dessa valutor i forhallande till den svenska kronan. Detta paverkar hur summor
omvandlas till koncernvalutan fér en viss period. Under kvartalet hade vi en positiv valutaeffekt pa 10 % pa redovisad
nettoomsattning.

Niomanadersperiod (januari-september 2018)

Huvuddelen av koncernens totala intdkter kommer fran forsaljning i USA och domineras av de tre stérsta varumarkena —
Kerasal Nail®, Dermoplast® and New Skin® — som tillsammans star for 90 % av vara nuvarande intakter (rensat for avyttrade
produkter). Alla tre stora varumarken visar fortsatt stark tillvaxt under aret.

Kerasal Nail® fortsatte att 6vertraffa konkurrenterna genom fortsatta forbattringar av marknadsfoéringsmixen inklusive den
framgangsrika marknadsforingskampanjen (“toes for fingers”). Direktforsaljningen 6kade med 24 % jamfoért med foregaende
ar. Dermoplast® uppvisade en tillvaxt om 20 % for perioden jamfért med 2017 understott av den starkare distributionsbasen
samt marknadsforingsinsatser bland annat i digitala kanaler och sociala media. Intakterna fér New Skin® vaxte med 8 % under
det andra aret for ”Mr Cut”-kampanjen.

Justerat for avyttrade produkter 6kade intdkterna for nuvarande portfélj med 16 % i lokal valuta samt i koncernvalutan. De
totala intékterna minskade med 2 % jamfort med 2017 da flera varumarken avyttrades (Balmex® avyttrades den 27 april 2018
och Fiber Choice® avyttrades den 21 augusti 2017). Koncernen genomforde inga nya forvarv under denna period.

Valutaeffekten pa redovisad nettoomsattning var neutral (0%) under niomanadersperioden.

“De jamforande siffrorna omfattar dven de avyttrade varumarkena FiberChoice® och Balmex®.
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Nettointakter per produkt

Jul-sep

Jan—sep

Procentuella férandringar

Fast Véxelkurs-

Procentuella férandringar

Fast Vaxelkurs-

(TSEK) 2018 2017 kurs offekt Summa 2018 2017 kurs offekt Summa
Kerasal Nail® 41638 36061 3 12 15 140 495 122010 14 1 15
—varav direktforsaljning 32630 28460 0 15 15 111 023 89210 24 0 24
—varav till aterforséljare 9008 7601 14 5 19 29472 32800 -13 3 -10
Dermoplast® 31543 24893 16 11 27 86 404 72176 20 0 20
New Skin® 21634 23770 -17 8 -9 70 697 65 618 8 0 8
Ovriga produkter 13778 8 469 43 20 63 35999 27319 31 1 32
NUVARANDE PORTFOLJ 108592 93193 5 12 17 333594 287123 16 0 16
Avyttrade produkter® - 15093 N/A N/A N/A 8382 61785 -86 0 -86
SUMMA NETTOINTAKTER 108592 108286 -10 10 0 341976 348908 -2 0 -2
Nettointakter per kanal Jul-sep Jan—sep
Procentuella forandringar Procentuella féréandringar
(TSEK) 2018 2017 Fast kurs Vaxelkurs- Summa 2018 2017  Fast kurs Vaxelkurs- Summa
effekt effekt
Direktforsaljning, organisk =~ 95032 85592 -1 12 11 299579 254323 18 0 18
Forsaliningtill 9008 7601 14 5 19 29472 32561 12 3 9
aterforsaljare, organisk
Milstolpebetalningar 4552 - N/A N/A N/A 4 552 239 N/A N/A N/A
NUVARANDE PORTFOLJ 108592 93193 5 12 17 333594 287123 16 0 16
Direktforsaljning, - 15093 N/A  N/A N/A 8382 61785  -86 0 -86
avyttringar
SUMMA NETTOINTAKTER 108592 108286 -10 10 0 341976 348908 -2 0 -2
Nettointakter per Jul—se Jan—se
marknad P P
Procentuella forandringar Procentuella féréandringar
(TSEK) 2018 2017  Fast kurs Vaxelkurs- Summa 2018 2017  Fast kurs Vaxelkurs- Summa
effekt effekt
Europa 3869 5584 -33 2 -31 16149 18799 -15 1 -14
Nord- och Sydamerika 99062 85249 4 12 16 302 884 253663 19 0 19
Ovriga vérlden 5661 2 330 125 18 143 14561 14661 -6 5 -1
NUVARANDE PORTFOLJ 108592 93193 5 12 17 333594 287123 16 0 16
Avyttrade produkter® — 15093 N/A N/A N/A 8382 61785 -86 0 -86
SUMMA
NETTOINTAKTER 108592 108 286 -10 10 0 341976 348908 -2 0 -2
5 Fiber Choice®, Balmex®
6 Observera att forsaljning till aterforséljare varierar mellan kvartalen och inte direkt aterspeglar efterfrdgan och apoteksférsaljning under
den gangna perioden. Bestéllningar for de flesta marknader gérs 2—3 ganger arligen.
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RESULTAT

Moberg Pharmas forsaljning ar sasongsbetonad, dar marknadsinvesteringarna kar under hogsasong. Majoriteten
av forsaljningen sker via direktférsaljning dar kunderna lagger ett flertal bestallningar varje manad. For distributions-
forsaljningen laggs bestallningar for flesta marknader vid 2-3 tillfallen per ar och kan darfor variera mellan kvartal.

i © w o) © w 0 &

> LAGERUPPBYGGNAD >  HOGSASONG/FORSALININGSTOPP > STARKFORSALINING > FORSAUNINGTILLFOUDAV
; . MARKNADSFORING UNDER HOGSASONGEN
> MARKNADSFORING INLEDS > STORA > MEDELSTORA

MARKNADSFORINGSKOSTNADER MARKNADSFORINGSKOSTNADER LAGA MARKNADSFORINGSKOSTNADER

A

»  STARKT KASSAFLODE/EBITDA

Tredje kvartalet (juli-september 2018)

Rorelseresultatet justerat for realisationsvinster var oférandrat 13,5 MSEK (13,5) liksom vinstmarginalen pa 12 % (12).
Resultatet paverkades vasentligt av upplupna sociala avgifter for langsiktiga incitamentsprogram nar aktiekursen for Moberg
Pharma steg fran 32 SEK till 62 SEK under kvartalet, vilket medférde en 6kning av bokféringsmassiga kostnader om 2,5 MSEK (-
0,5). Rorelseresultatet justerat for realisationsvinster och sociala avgifter for langsiktiga incitamentsprogram uppgick till 16,0
MSEK (13,0), vilket motsvarade en vinstmarginal om 15 % (12).

Bruttomarginalen uppgick till 77 % (71) som ett resultat av den renodlade portféljen. Justerat fér milstolpsersattningar om
4,6 MSEK var bruttomarginalen 76 % (71). EBITDA fran den aktuella portfoljen justerat for realisationsvinster 6kade till 26 %
(25), i linje med en starkare bruttomarginal.

Rorelsekostnaderna exklusive kostnader for salda varor, avskrivningar/periodiseringar och 6évriga driftsposter, uppgick till
64,9 MSEK (56,6). Merparten av rérelsekostnaderna innefattar forsaljningskostnader, vilka med avdrag for avskrivningar och
periodiseringar’ uppgick till 51,0 MSEK (47,1). Férsaljningskostnaderna fér 2018 omfattar ett antal nya initiativ, daribland
tester av nya digitala strategier inklusive en digital lansering av Kerasal Psoriasis pa Amazon.

Administrationskostnader, affarsutvecklingskostnader och forsknings- och utvecklingskostnader 6kade nagot i takt med
forberedelserna infor nuvarande och kommande tillvaxtmojligheter.

Avskrivningar och amorteringar utgors huvudsakligen av amorteringar pa produktrattigheter uppgaende till 8,4 MSEK (8,8).
Summan av avskrivnings- och amorteringskostnader uppgick till 9,2 MSEK (9,4).

Ovriga rorelseintakter omfattar nettoférandringar av véaxelkurser pa rorelsefordringar och rérelseskulder plus en omvardering
av belopp som tidigare redovisats som ett drojsmal pa 4,5 MSEK (4.1).

Resultatet efter nettofinansposter uppgick till 3,8 MSEK (16,5) och nettoresultatet efter skatt uppgick till 2,2 MSEK (12,4).
Justerat for realisationsvinster uppgick resultatet efter nettofinansposter till 3,8 MSEK (3,5) och nettoresultatet efter skatt
uppgick till 2,2 MSEK (2,2).

Justerat for realisationsvinster under 2017 uppgick EBITDA till 22,7 MSEK (23,0) med en oftérdandrad EBITDA-marginal pa 21 %
(21). Justerat for realisationsvinster och sociala avgifter for langsiktiga incitamentsprogram uppgick EBITDA till 25.2 million
(22.5), med en EBITDA-marginal om 26 % (25 %, eller 37 % inklusive realisationsvinster och évriga justeringar.)

Niomanadersperiod (januari-september 2018)
Rorelseresultatet okade till 42,3 MSEK (33,5), eller 37,3 MSEK (20,5) exklusive realisationsvinster. Bruttomarginalen starktes till
77 % (71), vilket aterspeglar den renodling av portfoljen som slutférdes under 2018.

Den redovisade EBITDA-marginalen uppgick till 20 % (18) eller 19 % (14) exklusive realisationsvinster pa avyttrade varumarken.

7 Amorteringar av produktrattigheter betraktas som forséljningskostnad i resultatrakningen
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EBITDA i sammandrag Jul-sep Jul-sep Jan—-sep Jan—sep Helar
(TSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
Nettointdkter 108 592 108 286 341976 348 908 439032
Kostnad salda varor -24 504 -31 346 -80 250 -100340 -125179
Bruttoresultat 84 088 76 940 261726 248 568 313853
% 77 % 71 % 77 % 71% 71 %
Forsaljningskostnader -50 998 -47 087 -162 726 -166 454 -190 809
Administrationskostnader -6 504 -4 861 -19 648 -16 610 -23 707
Forsknings- och utvecklingskostnader — affarsverksamhet?® -1 855 -1071 -6 297 -4 347 -6 145
Ovriga rorelseintdkter/rorelsekostnader 3481 15663 12953 14123 12 820
EBITDA fran affarsverksamhet 28 212 39584 86 008 75 280 106 012
% 26 % 37% 25% 22 % 24 %
;(:gzkunll:egrsg— och utvecklingskostnader — framtida 1958 1592 5587 5578 6299
Affarsutvecklingskostnader -3574 -2 020 -10436 -7 270 -10 270
EBITDA 22 680 35972 69 985 62432 89443
% 21% 33% 20 % 18% 20%
Avskrivningar och amorteringar -9170 -9 415 -27 704 -28 933 -38 368
Rorelseresultat (EBIT) 13510 26 557 42 281 33499 51075

FINANSIELL STALLNING

KASSAFLODE
Tredje kvartalet (juli-september 2018)

I slutet av kvartalet uppgick bolagets kassa till 120,7 MSEK (120,8).

Kassaflodet fran den operativa verksamheten ar fortsatt starkt och anvands for att finansiera initiativ och investeringar som
ytterligare utvecklar bolaget. Kassaflodet fran den operativa verksamheten uppgick till 30,0 MSEK (52,5 eller 38,9 exklusive

engangsposter fran avyttringar).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -32,4 MSEK (32,3). Redovisade belopp 2017 inkluderar nettointékter
fran avyttringen av Fiber Choice (53,8 MSEK) medan kassaflodet for tredje kvartalet 2018 i huvudsak bestar av balanserade
utgifter for immateriella anlaggningstillgangar, daribland aktiverade utvecklingskostnader om 34,9 MSEK (20,2).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -0,1 MSEK (0,0). Redovisade belopp relaterade till andra kvartalet &r

hanforliga till transaktionskostnader for emission av aktier som innehas av Moberg Pharma.

Niomanadersperioden (januari till september 2018)

Kassaflodet fran den operativa verksamheten var starkt och uppgick till 57,3 MSEK (24,5).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -58,2 MSEK (10,6) och utgjordes av ersattning om 34,5 MSEK for
Balmex, villkorad kopeskilling som erlagts till Prestige Brands pa 10,0 MSEK i samband med forvarvet av New Skin®, Fiber
Choice® och PediaCare® samt balanserade utgifter for forskning och utveckling pa 85,1 MSEK (41,6).

8 Forsknings- och utvecklingskostnader — affarsverksamhet inkluderar FoU-kostnader for nya produktvarianter under befintliga varumarken

9 Forsknings- och utvecklingskostnader — framtida produkter inkluderar FoU-kostnader fér nya produktkandidater
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INVESTERINGAR | ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar under niomanadersperioden avsag huvudsakligen balanserade kostnader for
forskning och utveckling uppgaende till 85,1 MSEK (41,7). Bolaget har tva pagaende utvecklingsprojekt i sen fas som
balanserats: MOB-015 och BUPI. Ut6ver balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten hade Moberg Pharma
dven utgifter hanforliga till forskning och utveckling utom avskrivningar som kostnadsfordes direkt i rapporten over
totalresultatet om 11,9 MSEK (9,9), varav 5,6 MSEK (5,6) var relaterade till framtida produkter.

FoU-kostnader (kostnader och investeringar) Jul-sep Jul-sep Jan—sep Jan—sep Helar
(TSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
FoU-kostnader — nuvarande produkter -1 855 -1071 -6 297 -4 347 -6 145
FoU-kostnader — framtida produkter -1958 -1592 -5 587 -5578 -6 299
Avskrivningar/periodiseringar av FoU-poster -553 -498 -1686 -1410 -1967
FoU kostnader (i rapport éver totalresultat) -4 366 -3161 -13570 -11 335 -14 411
Balanserade FoU-investeringar -34 934 -20 260 -85 063 -41 686 -71 827
Avsknvn.mgar/perlod|ser|ngar av balanserade FoU- 366 379 1096 922 1277
investeringar

Avskrivningar/periodiseringar av 6vriga FoU-poster 187 169 590 488 690
Fo"ran.drlng FoU-investeringar (i rapport 6ver finansiell 34381 19762 83377 40276 -69 860
stéllning)

Totala FoU-utgifter -38 747 -22923 -96 947 -51611 -84 271

SKULDER

Rantebdrande skulder bestar av ett obligationslan om 600 MSEK med férfallodag den 29 januari 2021. Lanet |[6per med en
rorlig ranta om STIBOR 3 man + 6 %. Obligationslanet har inga sarskilda krav (kovenanter). Enligt IAS 39 ska obligationslanet
redovisas efter avdrag for transaktionskostnader, vilka periodiseras dver lanets 16ptid, darav skillnaden mellan 600 MSEK och
beloppet i rapporten dver finansiell stallning som uppgar till 593,8 MSEK. Obligationslanets fullstandiga villkor finns tillgangliga

pa bolagets webbsida www.mobergpharma.se

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Moberg Pharma har inga eventualforpliktelser. Stallda sdkerheter utgdrs av sparrade bankmedel om 0,7 MSEK.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Antalet utestaende instrument var per den 30 september, 2018, 907 834 teckningsoptioner och 263 000
prestationsaktierdtter. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjades, skulle totala antalet aktier 6ka med 908 668.
Prestationsaktieratter emitteras och forvaltas, och det faktiska antalet aktier som kan dverlatas varierar mellan 0 och 100 %
beroende pa aktiens vardeutveckling. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjades och alla aktier tilldelades skulle totala antalet
aktier 6ka fran 17 440 762, vilket exkluderar aktier i eget forvar, till 18 612 430 aktier. Inlésenpriset for optionsprogrammen
varierar mellan 32,75 SEK och 65,47 SEK, och prestationsaktieratterna ar knutna till ett aktiepris fran 35,00 SEK. For detaljerad
information om optionsprogrammen, se 2017 ars arsredovisning. Detaljerad information om prestationsaktieratterna finns i
kallelse till arsstamman for 2018, som godkéandes i enlighet med kallelsen, vilket noterades i stammoprotokollet.
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Nedanstdende tabell indikerar den maximala faktiska utspadningen vid olika aktiekurser:

Instrument som tilldelas baserat pa |6senpriset

Aktiekurs 30 40 50 60 70
Anta.ll nya aktier pa grund av teckningsoptioner med 3 125418 470 418 721918 908 668
utspadande effekt

Antal aktier som tilldelas efter prestationsaktieratter - 32875 78 900 109 583 131500
Teoretisk utspadning 0,0% 0,9% 3,1% 4,6% 5,6 %
Bolagets borsvarde i MSEK 531 715 916 1120 1321
Vinst for instrumentinnehavare® i MSEK 0,0 1,6 7,9 15,4 26,1
Faktisk utspadning fran aktiebaserade instrument'? 0,0% 0,2 % 0,9% 1,4 % 2,0%

AKTIER

Vid periodens slut uppgick det externa aktiekapitalet till 1 744 076,20 (1 744 076,20), och det fanns totalt 17 703 762
(17 440 762) utestaende stamaktier med ett nominellt varde av 0,10 SEK, varav 263 000 (0) var aterkopta egna aktier.

AKTIEAGARINFORMATION

Foretagets storsta aktiedgare per den 28 september 2018:

Aktiedgare Antal akter % av roster och kapital
OSTERSJOSTIFTELSEN 2274179 12,9
ZIMBRINE HOLDING BV 1775 849 10,0
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 2 1738130 9,8
UBS SECURITIES LLC, W9 1648 000 9,3
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 605 878 3,4
SOCIETE GENERALE 589520 3,3
LUNDMARK, SVEN ANDERS 320000 1,8
EUROCLEAR BANK S.A/N.V, W8-IMY 317943 1,8
JP MORGAN SECURITIES LLC, W9 302 000 1,7
LINDBARG, ERIK 300 798 1,7
MOBERG PHARMA AB 263 000 1,5
BNP PARIBAS SEC SERV LUXEMBOURG, W8IMY 200 000 1,1
SYNSKADADES STIFTELSE 172 201 1,0
ML, PIERCE, FENNER & SMITH INC 147 414 0,8
HL-FAMILY OY 134 500 0,8
GAMLA LIVFORSAKRINGSAKTIEBOLAGET 131 760 0,7
FORSAKRINGS AB SKANDIA 131 134 0,7
NORMAN, CARL ERIK 126 000 0,7
MORGAN STANLEY & CO INTL PLC, W-8BEN 113 202 0,6
SEB LIFE INTERNATIONAL 104 000 0,6
SUMMA, 20 STORSTA AKTIEAGARNA 11 395 508 64,4
Ovriga aktiedgare 6308 254 35,6
SUMMA 17 703 762 100,0

10 Total vinst fore skatt for instrumentinnehavare.

11 Berdknat pa grundval av instrumentinnehavares vinst genom boérsvarde vid given aktiekurs.
12 Omfattar 435 399 aktier dgda av foretagets vd, Peter Wolpert, via en kapitalférsakring.
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ORGANISATION

Moberg Pharma-koncernen hade per den 30 september, 2018, 39 anstallda, varav 72 % kvinnor. Moderbolaget hade 25
anstdllda varav 80 % kvinnor.

MODERBOLAGET

Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs framst i
moderbolaget (utdver forsaljningsorganisationen i USA) och utgors av forskning och utveckling, forsaljning och marknadsforing
samt administrativa funktioner. For perioden januari till september 2018 uppgick moderbolagets nettointadkter till totalt 99,4
MSEK (88,5). Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for salda varor, uppgick till 53,9 MSEK (48,2). Rorelseresultatet uppgick till
35,7 MSEK (27,4), medan resultatet efter finansposter var 6,5 MSEK (-2,1). Likvida medel som redovisades vid periodens slut
uppgick till 61,9 MSEK (111,2).

RISKFAKTORER

Att kommersialisera och utveckla lakemedel ar kapitalkravande aktiviteter med vasentlig riskexponering. De risker som beddms
ha en sarskild betydelse for Moberg Pharmas framtida utveckling ar kopplade till konkurrens och prisbild, produktion,
prestationer fran samarbetspartner och aterférsaljare, resultat av kliniska studier, myndighetsatgarder, produktansvar och
forsakring, patent och varumarken, nyckelpersoner, konjunkturkanslighet, framtida kapitalbehov och finansiella riskfaktorer.
Beskrivningen av dessa risker finns i bolagets arsredovisning for 2017 pa sidan 28.

Under det narmaste aret bedoms marknadsutveckling, utveckling inom ingangna partnerskap och resultat av kliniska studier
som de mest betydelsefulla riskfaktorerna.

FRAMTIDSUTSIKTER

Moberg Pharmas mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna genom I6nsam tillvaxt, med en langsiktig
EBITDA-marginal pa minst 25 %. Bolagets tillvaxtstrategi inkluderar organisk forsaljningstillvaxt, forvarv/inlicensiering av nya
produkter samt kommersialisering av utvecklingsprojekt.

Vi fortsatter att fokusera pa att driva pa den organiska tillvaxten framst for vara tre storsta varumarken, att stabilisera
forsaljningen utanfor USA och att frdmja bolagets fas 3-utvecklingsprogram for att mojliggora framtida tillvaxt. Moberg Pharma
anvander sitt operativa kassaflode for att huvudsakligen investera i de pagaende fas 3-studierna for MOB-015. Foretaget
kommer ocksa att fordjupa marknadsforingsplanerna for utvecklingsprojekten och etablera relationer med potentiella partners
for marknadsintroduktion i flera regioner.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTATET (KONCERNEN)

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Heldr
(TSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
Nettointdkter 108 592 108 286 341976 348 908 439 032
Kostnad salda varor -24 504 -31 346 -80 250 -100 340 -125179
Bruttoresultat 84 088 76 940 261726 248 568 313 853
Forsaljningskostnader*® -59 504 55590  -188430  -193436  -226573
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -10 189 -7 295 -30 398 -24 421 -34 614
Utgifter for forskning och utveckling -4 366 -3161 -13 570 -11 335 -14 411
Ovriga rorelseintakter 4576 17 053 14 090 17 282 17284
Ovriga rorelsekostnader -1 095 -1390 -1137 -3159 -4 464
Rorelseresultat (EBIT) 13510 26 557 42 281 33499 51075
Ranteintakter och liknande resultatposter - - - - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -9770 -10 069 -29 207 -29 533 -39 402
Resultat efter finansposter (EBT) 3740 16 488 13074 3966 11673
Skatt pa periodens resultat -1561 -4.128 -4 196 -2374 -515
RESULTAT FOR PERIODEN 2179 12 360 8878 1592 11158
Poster som ska omklassificeras till resultatet
Omréakningsdifferenser vid utldandska verksamheter -2 945 -9790 17 610 -26 790 -23577
Ovrigt totalresultat -2945 -9 790 17 610 -26 790 -23577
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -766 -2570 26 488 -25198 -12 419
Res.ulutat for perioden som ar hanforligt till moderbolagets 5179 12 360 3878 1592 11 158
aktiedgare
Resultat for perioden som dr hanforligt till 3 3 3 _ 3
minoritetsintressen
Totalresultat for pe.n?den som ar hanforligt till 766 5570 26 488 95198 12 419
moderbolagets aktiedgare
Totalresultat hanforligt till minoritetsintressen -
Resultat per aktie fore utspadning 0,12 0,71 0,51 0,09 0,64
Utspadd vinst per aktie 0,12 0,71 0,51 0,09 0,64
EBITDA 22 680 35972 69 985 62432 89443
Avskrivning/periodisering av produktrattigheter -8 400 -8 747 -25 356 -27 033 -35 668
Avskrivningar/periodiseringar vrigt -770 -668 -2 348 -1 900 -2700
Rorelseresultat (EBIT) 13510 26 557 42 281 33499 51075

13 Inklusive periodisering av produktrattigheter

4 Under perioder da koncernen redovisar forlust uppstar ingen utspadning. Detta eftersom en utspadningseffekt enbart redovisas nar en

potentiell konvertering till stamaktier skulle innebara att resultatet per aktie blir lagre.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

(TSEK) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 1019125 956 963 979 873
Kapitaliserad FoU 216 260 102 505 132292
[T-system 2081 2786 2446
Goodwill 95 858 87 755 89092
Férvirvade produktrdttigheter 698 076 757067 749 193
Patent 6 850 6 850 6 850
Materiella anlaggningstillgangar 440 714 725
Finansiella anlaggningstillgangar - 1 -
Uppskjuten skattefordran 7 089 10390 9255
Summa anlaggningstillgangar 1026 654 968 068 989 853
Varulager 22 623 25815 26 561
Kundfordringar och andra fordringar 77 002 80 006 87 406
Likvida medel 120 747 120759 119437
Summa omsattningstillgangar 220372 226 580 233 404
SUMMA TILLGANGAR 1247026 1194 648 1223 257
Eget kapital och skulder
Eget kapital (hanforligt till moderbolagets aktiedgare) 579 981 539211 552 409
Langfristiga rantebdrande skulder 593 785 591122 591 788
Uppskjuten skatteskuld 7773 8142 5369
Summa langfristiga skulder 601 558 599 264 597 157
Kortfristiga ej rantebarande skulder 65 487 56 173 73691
Summa kortfristiga skulder 65 487 56173 73 691
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1247026 1194 648 1223 257
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RAPPORT OVER KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Heldr
(TSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 13510 26 557 42 281 33499 51073
Erhallna och betalda finansiella poster -9104 -9403 -27 309 -27 310 -36 414
Betald skatt -21 11 -29 -534 -557
Justeringar:
Avskrivningar/periodiseringar och realisationsvinster 9170 -3583 22 640 15935 25 369
Kostnader for personaloptionsprogram 200 781 1545 1915 2326
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital 13755 14 363 39128 23 505 41797
Férandring i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -2 235 15518 5748 12 578 12 105
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 51 403 44 810 10 586 1478 4219
Okning (+)/Minskning (=) av rorelseskulder -32 943 -22 169 1833 -13018 -4 302
OPERATIVT KASSAFLODE 29980 52522 57 295 24543 53819
Investeringsverksamheten
Nettolnvesteringar | Immaterlella 32357 32432 58187 10844 19295
anlaggningstillgangar
Nettoinvesteringar i utrustning - -148 - -272 -382
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -32 357 32284 -58 187 10572 -19 677
Finansieringsverksamheten
Emission av nya aktier efter transaktionskostnader -64 - -592 858 858
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -64 - -592 858 858
Forandring i likvida medel -2441 84 806 -1484 35973 35000
Likvida medel vid periodens borjan 122 173 36 559 119 437 86 104 86 104
Kursdifferens i likvida medel 1015 -606 2794 -1318 -1667
Likvida medel vid periodens slut 120 747 120759 120 747 120759 119437
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KONCERNEN)

Aktiekapital Ovrigt Omréknings- Ansamlad Totalt eget
tillskjutet reserver forlust kapital

(TSEK) kapital
1 januari—30 september 2018
Ingdende balans den 1 januari 2018 1744 527 203 38542 -15 080 552 409
Totala intdkter
Resultat for perioden 8878 8878
Ovngt tgtalresult?t—omrakmngsdlfferenser vid 17 610 17 610
omrakning av utlandska verksamheter
Transaktioner med aktiedigare
Nyemission 26 26
Transaktionskostnader nyemission -462 -462
Aterkép av egna aktier -26 -26
Justeringar relaterade till medarbetaraktier 1546 1546
UTGAENDE BALANS den 30 september 2018 1744 528 287 56 152 -6 202 579 981
1 januari-30 september 2017
Ingdende balans den 1 januari 2017 1741 524 003 62 119 -26 238 561 625
Totala intdkter
Resultat for perioden 1592 1592
Ovngt t(.)talresult.ét—omrakmngsdlfferenser vid 26 790 26790
omrakning av utlandska verksamheter
Nyemission 3 944 947
Transaktionskostnader nyemission -69 -69
Justeringar relaterade till medarbetaraktier 1906 1906
UTGAENDE BALANS den 30 september 2017 1744 526 784 35329 -26 646 539211
1 januari-31 december 2017
Ingdende balans den 1 januari 2017 1741 524 003 62 119 -26 238 561 625
Totala intdkter
Resultat for perioden 11 158 11 158
Ovngt t(.)talresult.ét —omrakningsdifferenser vid 23577 23577
omrakning av utlandska verksamheter
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 3 944 947
Transaktionskostnader nyemission -69 -69
Justeringar relaterade till medarbetaraktier 2325 2325
UTGAENDE BALANS den 31 december 2017 1744 527 203 38542 -15 080 552 409
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NYCKELTAL (KONCERNEN)

Jul-sep Jul-sep Jan—sep Jan—sep Helar
(TSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
Nettointakter 108 592 108 286 341976 348 908 439 032
Bruttomarginal % 77 % 71 % 77 % 71 % 71 %
EBITDA 22 680 35972 69 985 62 432 89443
EBITDA % 21 % 33% 20 % 18% 20 %
Rorelseresultat (EBIT) 13510 26 557 42281 33499 51075
Resultat efter skatt 2179 12 360 8 878 1592 11158
Vinstmarginal % 2% 11% 3% 0% 3%
Balansomslutning 1247026 1194 648 1247 026 1194 648 1223257
Nettoskuld -473 038 -470 363 -473 038 -470 363 -472 351
Skuldsattningsgrad 102 % 110 % 102 % 110 % 107 %
Soliditet 47 % 45 % 47 % 45 % 45 %
Avkastning pa eget kapital 0% 2% 2% 0% 2%
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,12 0,71 0,51 0,09 0,64
Stzf);a;:]vi;gizaglode per aktie efter 171 301 3.29 1,40 3,07
Eget kapital per aktie, SEK 33,25 30,92 33,25 30,92 31,67
Genomsnittligt antal aktier 17 440762 17 440762 17 440762 17 424 660 17428 719
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17 558 088 17 458 142 17 440 854 17 575 669 17 540 270
aA:;fl!;;tt;e;g"r:‘: Zitr;gfens slut exklusive 17440762 17440762 17440762 17440762 17 440 762
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 62,00 38,20 62,00 38,20 27,70
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 1098 666 1098 666 483

NYCKELTALSDEFINITIONER

Moberg Pharma presenterar vissa finansiella resultatmatt i deladrsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Enligt Moberg
Pharmas uppfattning bidrar dessa resultatmatt med vardefull extra information till investerare och bolagsledning som ger dem
mojlighet att utvardera bolagets resultat. Dessa finansiella resultatmatt ar inte alltid jamférbara med matt som anvands av
andra foretag, eftersom inte alla foretag beraknar dem pa samma séatt. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en
ersattning for de resultatmatt som definieras enligt IFRS.

Nettointdkter justerade for
férvarv och avyttringar

Bruttomarginal
EBITDA

Vinstmarginal

Nettoskuld
Skuldsattningsgrad
Soliditetsmatt

Avkastning pa eget kapital
Resultat per aktie*

Operativt kassafléde per aktie

Eget kapital per aktie
*Definieras enligt IFRS

Nettointdkter for produkter som &dgs av bolaget under hela rapporteringsperioden samt
under hela den jamfdrbara perioden

Bruttoresultat i procent av nettointdkter

Rorelseresultat fore avskrivningar/periodiseringar och nedskrivning avimmateriella
anlaggningstillgangar och materiella anlaggningstillgangar

Resultat efter skatt i procent av nettointakterna

Likvida medel minus rantebarande skulder

Rantebarande skulder i férhallande till eget kapital

Eget kapital vid arets utgang i foérhallande till balansomslutningen

Periodens resultat dividerat med utgdende eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier efter

utspadning

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

Jul-sep Jul-sep Jan—sep Jan—sep Helar
(TSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
Nettointdkter 32942 31167 99413 88 548 130086
Kostnad sdlda varor -3119 -3 557 -9811 -12 936 -16 754
Bruttoresultat 29 823 27 610 89 602 75612 113 332
Forsaljningskostnader -10 234 -11 015 -31562 -33 435 -44 827
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -7 416 -4753 -22 660 -18 453 -25743
Utgifter for forskning och utveckling -4 061 -2 892 -12 659 -10 434 -13 036
Ovriga rorelseintakter 4576 17053 14 090 17 282 17 282
Ovriga rorelsekostnader -1077 -1384 -1077 -3139 -4 431
Rorelseresultat 11611 24619 35734 27433 42577
Ranteintakter — - — - -
Rantekostnader 9771 -10 069 -29 207 -29 533 -39402
Resultat efter finansiella poster 1840 14550 6527 -2 100 3175
Skatt pa periodens resultat -968 -3221 -2 296 209 -926
RESULTAT 872 11 329 4231 -1 891 2249
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

(TSEK) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 874 753 819911 841973
Materiella anlaggningstillgangar 132 327 294
Finansiella anldggningstillgangar 178 106 178 107 178 106
Uppskjuten skattefordran 7 089 10390 9255
Summa anlaggningstillgangar 1060 081 1008 735 1029628
Varulager 554 35 -
Kundfordringar och andra fordringar 15 055 9795 21425
Fordringar hos koncernforetag 5273 1526 -
Likvida medel 61 905 111227 97 205
Summa omsattningstillgangar 82787 122 583 118 630
SUMMA TILLGANGAR 1142 868 1131318 1148 258
Eget kapital och skulder

Eget kapital 505 750 495 876 500 435
Langfristiga rantebarande skulder 593 785 591122 591 788
Skulder hos koncernforetag 99 99 8194
Kortfristiga ej rantebarande skulder 43 234 44 221 47 841
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1142 868 1131318 1148 258
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
(TSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
Den Idpande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 11611 24 619 35734 27433 42 577
Erhallna och betalda finansiella poster -9 104 -9403 -27 309 -27 310 -36 414
Justeringar:
Avskrivningar/periodiseringar och 7774 4842 18613 11919 20030
realisationsvinster
Kostnader for personaloptionsprogram -17 552 909 1390 1598
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital 10 264 10926 27947 13432 27 791
Férandring i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -88 66 -554 335 370
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -7 227 41919 -1331 26 156 15538
Okning (+)/Minskning (=) av rérelseskulder -9477 -2948 -2 583 -12 941 -598
OPERATIVT KASSAFLODE -6 528 49 963 23479 26982 43101
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar | mmateriella 32357 32596 58187 11008 19133
anlaggningstillgangar
KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN -32 357 32596 -58 187 11 008 -19133
Finansieringsverksamheten
Em|SS|oQ av nya aktier efter 64 3 592 353 353
transaktionskostnader
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGS-
VERKSAMHETEN 64 B 92 858 858
Forandring i likvida medel -38949 82 559 -35300 38848 24 826
Likvida medel vid periodens borjan 100 854 28 668 97 205 72 379 72 379
Likvida medel vid periodens slut 61 905 111 227 61 905 111 227 97 205
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NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har uppréattats i enlighet med IAS 34 och den svenska arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i likhet
med arsbokslutet for 2017, upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits
av EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats i enlighet med den svenska
arsredovisningslagen och rekommendation RFR 2 utfardad av det svenska Radet for finansiell rapportering avseende
redovisning for juridiska personer.

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder sasom de har beskrivits i arsredovisningen
for 2017. Nya eller omarbetade standarder som tradde i kraft den 1 januari 2018, sasom IFRS 15 avseende intaktsredovisning
och IFRS 9 avseende finansiella instrument, har inte paverkat koncernen i vasentlig utstrackning, och implementeringen av de
nya standarderna kraver inte omrakning av tidigare perioder, eftersom effekterna ar ovasentliga. Koncernen tillampar
standarderna retroaktivt. Alla intakter redovisas vid en tidpunkt.

IFRS 16 Leasing kommer att trada i kraft den 1 januari 2019. Bolaget férvantar sig inte att den nya standarden kommer att ha
nagon vasentlig inverkan pa Moberg Pharma, eftersom det finns ett begransat antal leasingkontrakt inom koncernen. Effekten
pa Moberg Pharma kommer att redovisas i bokslutskommuniké och arsredovisningen for 2018.

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till ndrmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till tusentals kronor kan
innebara att beloppen inte stammer om de summeras. MSEK ar en forkortning for miljoner svenska kronor. Belopp och siffror
inom parentes avser jamforelsesiffror for féregaende ar.

NOT 2 SPECIFIKATION AV VASENTLIGA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Specifikation av produktrattigheter 30 september 2018
(TSEK)

Produktrattigheter for Dermoplast® 403 143
Produktrattigheter for New Skin® 232838
Produktrattigheter for Kerasal® 48 401
Produktrattigheter for Domeboro® 13 694
Summa produktrattigheter 698 076
Specifikation av balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 30 september 2018
(TSEK)

Balanserade utgifter for MOB-015 181 666
Balanserade utgifter for Kerasal® 21184
Balanserade utgifter for BUPI 13410
Summa balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 216 260

NOT 3 SEGMENTRAPPORTERING

Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren — att kommersialisera och utveckla medicinska produkter.
Koncernens rapport over totalresultat och rapport éver finansiell stallning utgoér i sin helhet ett rorelsesegment.

NOT 4 TRANSAKTIONER MED PARTNER

Inga avsevarda forandringar har skett vad géller forhallanden till och transaktioner med partner, jamfort med vad som beskrivs

i arsredovisningen.
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NOT 5 FINANSIELLA INSTRUMENT

Med undantag for obligationer motsvarar verkliga varden pa finansiella instrument approximativt bokférda varden per 30
september 2018. Obligationernas verkliga varde, enligt niva 2 i varderingshierarkin, uppgick till ca 599 MSEK (baserat pa
likvidhandelspris) per den 30 september 2018, medan det redovisade vardet uppgick till 593,8 MSEK.

INFORMATION OCH FINANSIELL KALENDER

Detta ar information som Moberg Pharma AB (publ) &r skyldigt att ldmna ut enligt lagen om vardepappersmarknader och/eller
lagen om handel med finansiella instrument.

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2018 den 12 februari 2019
Delarsrapport for januari-mars 2019 den 14 maj 2019
Delarsrapport for januari—juni 2019 den 13 augusti 2019
Delarsrapport for januari-september 2019 den 6 november 2019

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA

Peter Wolpert, vd, tfn +46 (0)8-522 307 00, peter.wolpert@mobergpharma.se
Mark Beveridge, Vice President Finance, tfn +46 (0)8-522 307 00, mark.beveridge@mobergpharma.se

Mer information angaende Moberg Pharmas affarsverksamhet finns tillganglig pa bolagets webbplats,
www.mobergpharma.com.

Denna delarsrapport har granskats av bolagets revisorer.

FORSAKRAN

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat samt ger en rattvis beskrivning av vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Bromma den 6 november 2018

Thomas Eklund Sara Brandt Geert Cauwenbergh
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Mattias Klintemar Anna Malm Bernsten

Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Wolpert
vd
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Moberg Pharma AB (publ), org.nr 556697-7426

INLEDNING

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Moberg
Pharma AB per 30 september 2018 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstdandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 6 november 2018

Ernst & Young AB

Andreas Troberg

Auktoriserad revisor
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