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TERCLARA VINNER ARETS LANSERING PA KRONANS APOTEK
OCH DOZ APOTEK

“Terclara ® dr fortsatt marknadsledare i Sverige och vi kunde inte ha énskat oss en béttre start pa
lanseringen. For USA sédnker vi vara forvantningar pa primért behandlingsmal i pagaende fas 3-studie, vi
behdéver vdnta in studieresultaten och efterféljande analys for att veta vad detta innebér.” sager Anna
Ljung, VD Moberg Pharma.

DELARET (JAN-SEP 2024) TREDJE KVARTALET (JUL-SEP 2024)
Nettointdkter 8,8 MSEK (0) Nettointdkter 3,9 MSEK (0)
EBITDA -15,7 MSEK (-17,4) EBITDA -3,0 MSEK (-6,6)
Rorelseresultat (EBIT) -16,7 MSEK (-19,2) Rorelseresultat (EBIT) -3,3 MSEK (-7,3)
Periodens resultat -11,8 MSEK (-14,6) Periodens resultat -1,3 MSEK (-5,8)
Resultat per aktie efter utspadning -0,34 SEK (-1,24) Resultat per aktie efter utspadning -0,03 SEK (-0,36)
Likvida medel uppgick till 309,0 MSEK (101,5) Likvida medel uppgick till 309,0 MSEK (101,5)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET
Terclara ar fortsatt marknadsledare i Sverige. Bolagets partner Allderma har vunnit pris for basta svenska lansering pa
saval Kronans apoteks- som Doz apoteks leverantorstraffar.
Moberg Pharma sanker férvantningarna pa primart behandlingsmal i pagaende fas 3-studie baserat pa en delmangd av
data. Toplineresultat forvantas fore arsskiftet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET
Inga vasentliga handelser

Bilder frdn prisutdelningar, bdsta svenska lansering hos apotekskedjorna Kronan och DOZ

TELEFONKONFERENS

Vd Anna Ljung kommer att presentera denna rapport pa en telefonkonferens i dag, den 12 november 2024

kl. 15:30. Telefon: SE 010 884 80 16, US +1 646 787 9445 Access kod: 725740
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Terclara® ar fortsatt marknadsledare i Sverige och vi kunde inte ha 6nskat oss en battre start pa lanseringen. For USA séanker vi
vara forvantningar pa primart behandlingsmal i pagdende fas 3-studie, vi behover vanta in studieresultaten och efterféljande
analys for att veta vad detta innebér. Till dess fortsatter vi att bygga vidare pa framgangen med Terclara® fran var nuvarande
lansering.

Arets basta lansering

For deldret uppnadde vi en marknadsandel om 30% i varde och 25% i enheter av apotekens forsaljning till slutkonsument trots
att marknadsféringen till konsument férst drog igdng i april. Motsvarande siffror fér tredje kvartalet var 34% i varde och 28% i
enheter. Produkten ar nu dessutom tillgdnglig hos 6ver 90% av svenska apotek och via samtliga apotekskedjor i Sverige.
Lanseringen av Terclara® har aven gjort att kategorin som helhet vaxt med 41% i Q3.

Lanseringen har fatt erkannande fran branschen, dar Terclara har utsetts till arets basta lansering fran kedjorna Kronans
Apotek och Doz Apotek. Dessutom har var partner Allderma fatt ett hedersomndmnande som basta hélsoleverantor fran
Apoteket Hjartat.

Vid lanseringen tog samtliga stérre apotekskedjor utom en in Terclara® i sortimentet. Den apotekskedja som valde att inte ta in
produkten initialt har nu ocksa inkluderat Terclara®, efter att 45% av apoteken anslutna till kedjan bestéllde produkten via en
oberoende grossist tack vare efterfragan fran patienter — ytterligare ett kvitto pa patienters stora intresse for produkten.

Forsaljningsframgangen har medfort att vi har tidigarelagt nasta planerade tillverkning, vilken levererades i augusti och
sakerstaller ett fortsatt valfyllt grossistlager fér den svenska marknaden. Aven om vi tillverkade redan i juli finns ledtider fran
tillverkning till att produkten star pa hyllan, samt ledtider fér annonseringskampanjer som paverkar var marknadsandel i Q3
jamfort med Q2. Vi minskade ner marknadsforingen for att inte riskera en restsituation och ser en fin férsaljningsaterhamtning
i slutet av kvartalet.

Fortsatt fokus pa tillverkning och férsérjning

Som namnts tidigare har vi sdkrat tillrackligt med terbinafin (den aktiva substansen i Terclara®) for att tillgodose den svenska
marknadens behov till dess att en ny terbinafin-leverantor ar pa plats. Med fokus pa tillverkning deltog vi i oktober p& CPHI?,
en mojlighet for oss att traffa och tacka manga av de bolag som hjalper oss med de utmaningar som en lakemedelslansering
innebar. Vi arbetar vidare enligt plan med vara tva parallella spar for att sdkerstélla en stabil langsiktig forsorjning av terbinafin
infor den paneuropeiska utrullningen, med malsattningen att fa minst en terbinafintillverkare godkand i nartid. Vi har
omgaende svarat pa de fragor vi fatt fran Lakemedelsverket kring ansékan — nu véntar vi pa myndighetens beslut.

Fas 3-resultat i USA vantas till arsskiftet

Som en del av analysarbetet i forberedelser infor closing i var pagaende nordamerikanska fas 3-studie, fick vi ta del av blindade
data pa en delméngd av patienterna. Baserat pa detta sanker vi forvantningarna pa primart behandlingsmal och bedémer att
sannolikheten att kunna kommersialisera produkten i USA baserat pa denna studie har minskat. For godkdnnande i USA kraver
FDA normalt 2 studier med superiority. Vi har en sddan studie sedan tidigare. Den pagaende studien designades utifran att vi
med den nya doseringen kunde mojliggora registreringsdokumentation i USA och bade uppna efterfragade regulatoriska krav
och starka produktens marknadsféringsclaims globalt. Vid positivt utfall &r det en stor konkurrensfordel att bara behéva
behandla veckovis efter den initiala fasen for vara patienter.

Bolagets prioritet ar att varna dataintegriteten i studien, dels for att inte underminera mojligheterna att anvanda studieresultat
i diskussioner med regulatoriska myndigheter, dels da det finns patienter med pagaende behandling i studien. Vi kommer inte
att spekulera i maojliga utfall eller vad detta innebar for MOB-015s framtida potential utan invantar studieresultaten och
efterféljande analys.

1 Kélla: IQVIA MIDAS, Pharmacy Sell-Out data, januari-serptember 2024
2 Convention on Pharmaceutical Ingredients, en av de storsta internationella massorna inom lakemedelsindustrin
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Véardet av samarbeten med key opinion leaders

Vi engagerar varldsledande experter for att kunna analysera och forsta data nar dessa blir tillgangliga. Vi har sedan tidigare ett
val utvecklat samarbete med de framsta experterna inom nagelsvamp och deltog bland annat pd EADV-kongressen?i
Amsterdam i september — en mojlighet att ytterligare fordjupa vara relationer med key opinion leaders. Toplineresultaten
kommer att pressmeddelas sa snart de ar tillgdngliga i december, medan efterféljande analys av utfall troligtvis kommer att
krdava mer tid och diskussioner med bland annat key opinion leaders och partners.

Var kommersiella produkt &r baserad pa tidigare studier med hogre dosering

Den nordamerikanska studien har minskad dosering jamfort med bolagets kommersiella produkt — 8 veckors daglig behandling
foljt av veckovis underhallsbehandling, den kommersiella produkten har daglig dosering genom hela behandlingsperioden.
Godkannande i EU dr baserat p3 tidigare studier och i det avseendet dndras inget. Aven fér de marknader dér vi har partners
utanfor Europa dar vi forbereder registreringsfilen refererar den lokala registreringsfilen till den europeiska dossiern. Vi har
godkdnnande pa 13 EU marknader och planerna ar oférandrade med pan-europeisk lansering 2026 baserat pa den lyckade
lanseringen i Sverige i ar.

Alldermas approach och goda resultat visar varfor de dr en utmarkt partner pa var hemmamarknad. Allderma drivs av de
ledande personer som ansvarade for lanseringen av var forsta generations nagelsvampsprodukt, Nalox®, i Norden. Vart nara
samarbete med Allderma har betalat sig och vi har nu ett recept pa framgang infér kommande lanseringar.

Ett budskap som fungerar

Att den svenska lanseringen har lyckats sa val, och att vi inte bara seglat upp direkt som marknadsledare utan dven vuxit
totalmarknaden, ar en tydlig indikation att vart budskap verkligen fungerar, dar vi i tva stora fas 3 studier har visat att 76% av
patienterna blir svampfria, vilket ar varldsledande och battre an ndgon annan utvartes behandling. Denna framgang bekraftar
var strategi och ger oss en stark grund att bygga vidare pa nar vi forbereder expansionen till nya marknader.

Anna Ljung, VD Moberg Pharma

3 European Academy of Dermatology and Venereology, EADVs arliga kongress ar ett av varldens stérsta evenemang inom dermatologi
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Moberg Pharmas malséattning ar att géra MOB-015 till det ledande behandlingsalternativet fér nagelsvamp globalt samt att
bygga ett specialistlakemedelsforetag med egen forsaljning i USA och forsaljning via partners pa 6vriga marknader. Med MOB-
015 som ankare avser bolaget att utdka produktportféljen med ytterligare egenutvecklade och forvarvade produkter inom
néarliggande omraden.

MOB-015 &r nadsta generations nagelsvampsbehandling och den héga svampddédande effekten visad i kliniska fas 3-studier med
fler an 800 patienter indikerar att produkten har potential att bli den framtida marknadsledaren inom nagelsvamp. Moberg
Pharma har tecknat licensavtal med partners i Europa, Kanada, Israel och Sydkorea fér MOB-015 och produkten ar godkdnd i
tretton EU-lander. Den globala forsaljningspotentialen fér MOB-015 uppskattas till 250-500 MUSD arligen.

Vérldsledande svampdédande effekt
76 % mykologisk ldkning i fas 3
Féirsta utvirtes lakemedel med terbinafin mot nagelsvamp i Sverige
Férsumbara systemiska nivéer av terbinafin

Uppskattad global férséljningspotential
250 - 500 MUSD arligen
Partners i Europa, Kanada, Israel och Sydkorea
Lansering planeras i 2 steg, initialt Sverige féljt av pan-Europeisk lansering
Nagelsvamp drabbar 10%, vanligare bland &ldre

Lansering i Sverige under varumarket Terclara®
Nationellt godké&nnande i 13 EU l&dnder varav 7 med OTC status
Fas 3-studier genomférda i Europa, n=452, samt Nordamerika, n=365. Primért
behandlingsmal uppnéatt utan allvarliga biverkningar
Ny fas 3-studie for Nordamerika pagar, inkluderar 384 patienter

Patentskydd beviljat till 2032 och ytterligare pagaende patentansdkningar
Patent beviljat pa stora marknader, inklusive USA, EU, Kanada, Japan och Kina
Patent omfattar nya topikala formuleringar av allylaminer (inklusive terbinafin), samt
behandlingsmetoder fér nagelsvamp med de nya formuleringarna

Trots att var tionde person har nagelsvamp, saknas idag bra behandlingsalternativ. Den mest effektiva behandlingen ar
terbinafin i tablettform som férknippas med risk for leverskador och interaktion med andra lakemedel. Hudlékare 6ver hela
varlden dr 6verens om det stora behovet av battre utvartes behandlingar utan risk for systemiska biverkningar. 72% av
tillfragade lakare i USA undviker att forskriva terbinafintabletter pga patienternas oro for biverkningar och 62% av de
tillfragade lakarna skulle féredra en produkt med MOB-015s tankta malprofil framfér nuvarande utvartes behandlingar. Endast
6 - 15% av de tillfragade ldkarna skulle fortsatta férskriva nuvarande utviartes behandlingar.?

4 Undersokning bland 89 amerikanska lakare (dermatologer och fotvardslékare/podiatrister), LifeSci Physician Survey, April 4, 2017
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| december 2019 presenterades resultat fran den forsta av de tva kliniska studierna i fas 3-programmet for MOB-015, foljt av
resultaten fran den europeiska studien i juni 2020. Bagge studierna uppfyllde det primara effektmalet. Mykologisk lakning
(svampfri) uppnaddes hos 76% av patienterna (70% av patienterna i den nordamerikanska studien och 84% av patienterna i
den europeiska studien), vilket &r betydligt hégre dn vad som har rapporterats for andra utvértes behandlingar (30-54%).°
Vidare var den svampdodande effekten snabbverkande, MOB-015 ger 55—78% mykologisk lakning vid 6 manader och 37-46%
redan vid 3 manader.

MOB-015 &r den forsta utvartes behandlingen som uppnatt mykologisk ldkning i nivda med terbinafintabletter, som ar dagens
medicinska standardbehandling vid nagelsvamp. Fore de genomforda kliniska fas 3-studierna med MOB-015 framstod det som
orealistiskt att en utvartes behandling skulle na samma niva pa mykologisk lakning som tabletternas 70%. Dessutom, jamfort
med vad som rapporterats for terbinafin i tablettform, ger behandling med MOB-015 en koncentration av terbinafin som ar
tusen ganger hogre i nageln, 40 ganger hogre i nagelbadden och tusen ganger lagre i plasma - ideala karaktéaristika for en
effektiv utvartes behandling utan systemisk exponering.

I mars 2022 skickade Moberg Pharma in registreringsanstkan fér MOB-015 i Europa via den decentrala proceduren. | juni 2023
avslutades den decentrala proceduren med ett positivt resultat och MOB-015 rekommenderades for nationellt godkdnnande i
13 europeiska lander for behandling av milda till mattliga svampinfektioner i naglarna hos vuxna. Samtliga nationella
godkannanden har nu erhallits, dar sista land godkande produkten i maj 2024.

Foljande EU-lander omfattas: Belgien (OTC), Danmark (Rx), Finland (Rx), Frankrike (Rx), Irland (Rx), Italien (OTC),
Nederlanderna (OTC), Norge (OTC), Spanien (Rx), Sverige (OTC), Tjeckien (Rx), Ungern (OTC) och Osterrike (OTC).

Den kommersiella lanseringen i EU kommer att ske i tva steg. Fran och med februari 2024 finns MOB-015 under varumarket
Terclara® tillgangligt pa apoteken och samtliga svenska apotekskedjor har nu produkten tillganglig pa hyllan. Malet med
lanseringen i Sverige var att na en marknadsledande position, vilket redan nu har uppnatts. Denna tidiga lansering i Sverige
mojliggor vardefull insikt i konsumentbeteenden, tillgang till patientfeedback och tillhandahaller anviandardata som stoder
direktforsaljning utan recept eller omvandling till receptfri status i fler lander. Lanseringen sker i samarbete med bolagets
partner Allderma, som drivs av de personer som ansvarade for den framgangsrika nordiska lanseringen av Moberg Pharmas
forsta generations nagelsvampsprodukt, Nalox®. Steg 2 av lanseringen kommer att vara en paneuropeisk utrullning nar bolaget
har sakrat tillracklig API (aktivt lakemedelsdmne). Moberg Pharma arbetar med tva parallella spar for att sakerstélla en stabil
langsiktig forsorjning av APl infér den paneuropeiska utrullningen 2026, med malsattningen att fa minst en API-tillverkare
godkand i nartid. Dessutom har den padgaende fas 3-studien i Nordamerika mojlig potential att starka produktens
marknadspastaenden ytterligare, inklusive en kortare behandlingsperiod.

For marknadsgodkdannande i USA kraver FDA normalt tva studier som visar superiority (statistiskt sakerstallt battre an
jamforelsepreparatset) for det primara behandlingsmalet. En ytterligare nordamerikansk studie genomférs nu for att
mojliggora registrering pa den amerikanska marknaden. Moberg Pharma lamnade in dokumentation om den nya studien till
FDA i mars 2022, forsta patient inkluderades i maj 2022 och rekryteringen av 384 patienter slutfordes i oktober 2023. |
september 2024 kommunicerade bolaget sankta forvantningar pa primart behandlingsmal i den pagaende studien baserat pa
en delméngd av data. Toplineresultat vantas i december 2024.

5 Kalla: U.S. forskrivningsinformation for respektive ldkemedel
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Den randomiserade och vehikelkontrollerade multicenter fas 3-studien pagar vid 33 studiecenter i USA och Kanada.
Patienterna utvarderas under 52 veckor och det primara effektmattet &r andelen patienter som uppnar fullstandig ldkning av
den utvalda stortanageln. Studiedesignen bygger pa erfarenheter fran de tidigare fas 3-studierna och Moberg Pharma
samarbetar med samma CRO, samma huvudprovare och hogpresterande kliniker fran den tidigare genomforda
nordamerikanska studien. Syftet med den nya studien ar att mojliggéra marknadsgodkannande i USA samt starka produktens
kliniska evidens och marknadspastaenden globalt.

Totalt ar fem avtal med kommersiella partners pa plats for MOB-015, med Cipher Pharmaceuticals for Kanada, med DongKoo,
marknadsledaren inom dermatologi i Sydkorea, med Allderma i Skandinavien, med Padagis i Israel och Consumer Health
divisionen inom Bayer AG for Europa, varldsledande inom receptfria produkter for svampbehandling under varumarket
Canesten.

Avtalen innebar att partners erhaller exklusiva rattigheter att marknadsfora och salja MOB-015 i respektive marknad och
Moberg Pharma ansvarar for tillverkning och leverans av produkten. Inom ramen for avtalen kan Moberg Pharma erhalla
milstolpsintakter om upp till totalt 70 miljoner USD vid framgangsrik utveckling och kommersialisering, i tillagg till
royaltyintdkter och ersattning for levererade produkter.

Moberg Pharma har tidigare framgangsrikt kommersialiserat produkter i USA och har darfér behallit rattigheterna till MOB-015
for den amerikanska marknaden. Malsattningen ar att upprepa den resa som gjordes med Kerasal Nail®, dar direktforsaljning i
USA kombinerades med strategiska samarbeten i ett antal storre regioner. Bolaget ser goda mojligheter att bygga en egen
kommersiell plattform i USA med fokus pa fotvardslékare (podiatrists) med MOB-015 som huvudprodukt, och som framéver
kompletteras med ytterligare nischprodukter. Moberg Pharma avser ocksa att samarbeta med en amerikansk partner med en
etablerad séljstyrka fokuserad pa dermatologer. De viktigaste marknaderna fér MOB-015 forvantas vara USA, EU, Japan,
Kanada och Kina, samtliga med beviljade patentskydd till 2032. | tillagg till beviljade patent har bolaget dven pagaende
patentansokningar, som forutsatt att de blir godkdnda, kan ge ett vasentligt langre patentskydd.

Moberg Pharma kommersialiserade bolagets forsta generations nagelsvampsprodukt — Kerasal Nail® - och byggde en
kommersiell verksamhet med arliga intdkter om 440 MSEK och forsaljning pa mer an 30 000 forsaljningsstallen, inklusive de
stora amerikanska kedjorna CVS, Walgreens och Walmart. 2019 avyttrades den kommersiella verksamheten for 1,4 miljarder
SEK. Bolagets mal ar nu att upprepa denna resa med MOB-015, en produkt med vasentligt storre potential.

Pa arsstdamman 14 maj valdes Jonas Ekblom in i styrelsen. Jonas Ekblom har jobbat i tre decennier inom forskning och
utveckling av ldkemedel och medicintekniska produkter. Jonas har innehaft styrelse- och ledningspositioner for noterade och
onoterade life science bolag i Sverige, Schweiz och USA. Han har tjanstgjort som VD i BOWS Pharmaceuticals SA, Pergamum AB
och Promore Pharma AB. Idag ar Jonas styrelseordférande i CombiGene AB och Oblique Therapeutics AB, samt
styrelseledamot i Emplicure AB och Ziccum AB.

I maj genomfordes en emission om 832 213 C-aktier i syfte att sakerstélla att bolaget kan fullgbra sina dtaganden enligt det av
arsstamman 14 maj 2024 beslutade langsiktiga incitamentsprogrammet LTI 2024. Aktierna ar avsedda att anvandas for sakring
av ataganden enligt incitamentsprogrammet och &gs av Moberg Pharma.

Den 24 juni meddelade bolaget att 17 776 856 teckningsoptioner av serie 2023:1 (“TO 2”) har nyttjats fér teckning av 17 776
856 stamaktier for cirka 320 MSEK, vilket motsvarar en teckningsgrad om cirka 98%. Nyttjandepriset for teckningsoptionerna
var bestamt till 70% av den genomsnittliga volymvégda betalkursen for bolagets stamaktie pa Nasdag Stockholm under
perioden 20 maj 2024 till och med den 31 maj 2024. Saledes faststalldes teckningskursen till 18,00 SEK per aktie. Vederlagsfria
tecknings- och toppgarantidtaganden hade ingatts med ett fatal externa professionella investerare for TO 2 och styrelsen
beslutade 24 juni om en riktad nyemission av 863 333 stamaktier for cirka 16 MSEK till toppgaranterna for att verkstalla
toppgarantiatagandena. Genom nyttjandet av TO 2 och nyemissionen tillférdes Moberg Pharma darmed cirka 336 MSEK fore
emissionskostnader.

MOBERG PHARMA AB (PUBL) 556697-7426 DELARSRAPPORT JAN-JUN 2023



Tredje kvartalet (juli-september 2024)

Terclara® behaller sin marknadsledande position nar hogsasongen gar mot sitt slut tillsammans med minskad marknadsféring.
Tillvaxt i kategorin ar tydlig kopplad till den nya marknadsledaren Terclara®. Nettoomsattning for kvartalet blev 3,9 MEK (0,0)
som inkluderar en milstopsbetalning fran Bayer om 1,7 MSEK. De storsta kostnadsposterna i kvartalets resultat utgérs av
affarsutvecklings- och administrationskostnader om 4,3 MSEK (5,5), forsaljningskostnader om 1,9 MSEK (0,9), foljt av
forsknings- och utvecklingskostnader om 0,2 MSEK (0,1). Huvuddelen av utvecklingsutgifterna ar direkt hanforliga till den
pagaende fas 3 studien i USA och balanseras. Resultatet for kvartalet blev -1,3 MSEK (-5,8).

Delaret (januari - september 2024)

Nettoomsattningen blev 8,8 MSEK (0), varav produktforsaljning utgjorde 7,1 MSEK och milstolpeintakter 1,7 MSEK.
Rorelseresultatet for delaret blev -16,7 MSEK (-19,2), dar den storsta kostnadsposten under delaret var affarsutvecklings- och
administrationskostnader om 16,0 MSEK (15,3).

Tredje kvartalet (juli-september 2024)

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital var -1,5 MSEK (-5,9) och -6,0 MSEK (-11,5) efter
forandringar i rorelsekapital. Kassaflodet fran investeringar var -20,4 MSEK (-33,6) och avser balanserade utgifter for den
pagaende nordamerikanska fas 3-studien. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 9,4 MSEK (94,7) varav ett inflode pa
9,8 MSEK fran den del av den riktade emissionen till toppgaranterna kopplad till TO2 som betalades efter andra kvartalets slut.

Total forandring i likvida medel under kvartalet blev -17,0 MSEK (49,6). Likvida medel uppgick till 309,0 MSEK (101,5) vid
periodens slut.

Delaret (januari - september 2024)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -19,6 (-25,9) MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -55,0 MSEK
(-90,9). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 323,1 MSEK (92,7), varav ett inflode pa 324 MSEK fran emission
kopplad till TO2. Total férandring i likvida medel under delaret blev 248,4 MSEK (-24,0).

Investeringar i immateriella tillgdngar avser balanserade utgifter for utvecklingsarbeten for MOB-015, framst den pagaende
nordamerikanska fas 3-studien, om 20,4 MSEK (33,6) under kvartalet.

FoU kostnader (i rapport dver totalresultat) -228 -693 -1416 -2620 -3 657
Investeringar i balanserad FoU -20411 -33642 -55027 -90 901 -124 116
Avskrivningar i FoU kostnader 188 346 574 1126 1276
Forandring FoU investeringar (i rapport over finansiell stéllning) -20 223 -33 296 -54 453 -89 775 -122 840
Totala FoU-utgifter -20451 -33 989 -55 869 -92 395 -126 497

Per balansdagen har koncernen inga rantebarande skulder (exklusive leasingskulder).
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Bolagets storsta registrerade aktiedgare per 2024-09-30:

IBKR Financial Services 5458 438 11,4%
Ostersjostiftelsen 3988280 8,3%
Avanza Pension 2392974 5,0%
CBNY-National Financial Services LL 1306 285 2,7%
SEB Life International Assurance 1292042 2,7%
Pershing Securities Limited 1200 000 2,5%
Moberg Pharma AB (publ) 1186522 2,5%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1120640 2,3%
Kjelsmark Holding ApS 1 000 000 2,1%
SEB AB, Luxembourg branch 825 000 1,7%
Charles Schwab FBO customer Citibank 640 336 1,3%
Swedbank Forsakring 631 784 1,3%
Morgan Stanley & Co 491 229 1,0%
Zachau, Styrbjorn 465 000 1,0%
Clearstream Banking S.A. 442 539 0,9%
Blom, Fredrik 355 000 0,7%
SAXO BANK A/S 328 180 0,7%
Handelsbanken Liv Férsakringsaktiebolag 311546 0,7%
BNP Paribas SA Paris 307 702 0,6%
Eriksson, Mats 301 331 0,6%
SUMMA, 20 STORSTA AGARNA 24 044 828 50,2%
Ovriga aktiesgare 23 835026 49,8%
TOTALT 47 879 854 100,0%

Antalet aktier och roster har under juni 2024 6kat med 18 609 069 och under juli 2024 6kat med 832 213 till totalt 47 879 854.
Forandringen beror pa nyttjandet av teckningsoptioner av serie 2023:1 (TO 2) som har 6kat antalet stamaktier och réster med
17 776 856 och det av arsstimman 14 maj 2024 beslutade langsiktiga incitamentsprogrammet LTI 2024 som har dkat antalet
stamaktier och réster med 832 213. Den riktade nyemissionen till investerarna som ingick toppgarantiataganden i samband
med TO 2 registrerades under juli manad, nyemissionen omfattade 863 333 aktier.

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 47 879 854 SEK och totalt antal utestaende registrerade aktier uppgick till 47 879
854 stamaktier med ett kvotvarde pa 1 SEK. Per kvartalets slut innehar Moberg Pharma 1 186 522 aterkopta egna stamaktier.

Antalet utestaende instrument per rapportdatumet var 1 688 247 prestationsaktieratter (som kan ge ratt till hogst 1 061 127
aktier), vilket ger en maximal potentiell utspadning om 2,2%. Under andra kvartalet har prestationsaktierattsprogrammet
2021:1 blivit intjanat for relevant personal. 91 665 egna aktier har tilldelats personal efter berdakning av uppfyllelse av féretags-
och individuella mal som har faststéllts av styrelsen.
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Prestationsaktieratter emitteras och forvaltas, och det faktiska antalet aktier som kan 6verlatas varierar beroende pa
uppfyllande av individuella mal samt att bolaget uppfyller sina foretagsmal 6ver flera ar. For detaljerad information om
incitamentsprogrammen, se 2023 ars arsredovisning.

Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs huvudsakligen
i moderbolaget och utgoérs av forskning och utveckling, affarsutveckling samt administrativa funktioner. Fér perioden januari till
september 2024 uppgick rorelseresultatet till -16,7 MSEK (-19,2), medan resultatet efter finansiella poster var -14,5 MSEK
(-17,9). Resultatet efter skatt var -11,8 MSEK (-14,6). Likvida medel uppgick till 309,0 MSEK (101,5) vid periodens slut.

Per den 30 juni 2024 hade Moberg Pharma 9 anstallda varav 78 % var kvinnor. Samtliga var anstallda i moderbolaget.

Att kommersialisera och utveckla lakemedel &r kapitalkravande aktiviteter med vasentlig riskexponering. De risker som bedéms
ha en sarskild betydelse for Moberg Pharmas framtida utveckling ar kopplade till resultat av kliniska studier,
myndighetsatgarder, patent och varumarken, nyckelpersoner, konjunkturkanslighet, framtida kapitalbehov och finansiella
riskfaktorer. Beskrivningen av dessa risker finns i arsredovisningen for 2023 pa sidan 32.

Moberg Pharmas mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna genom framgangsrik kommersialisering av
utvecklingsprojekt.

| juni 2023 avslutades den decentrala registreringsproceduren med ett positivt resultat och MOB-015 rekommenderades for
nationellt godkdnnande i 13 europeiska lander fér behandling av milda till mattliga svampinfektioner i naglarna hos vuxna.
Nationella godkdannanden har nu erhéllits i samtliga lander, dar sista land godkdnde produkten i maj 2024. Moberg Pharma har
tecknat licensavtal med partners i Europa, Kanada, Israel och Sydkorea och kommer fortsatt arbeta néra partners med lokala
registreringsprocesser och kommersialisering.

Moberg Pharma genomfér dven en nordamerikansk fas 3-studie, dar patientrekryteringen slutférdes i oktober 2023 och
toplineresultat vantas i december 2024.

Bolaget har inlett lanseringen i Sverige och fran och med februari 2024 finns MOB-015 under varumarket Terclara® tillgangligt
pa apotek. Sverige ar den prioriterade marknaden for Moberg Pharma da bolaget har begransad tillgang pa terbinafin i nartid.
Arbete pagar for att sdkra langsiktig forsorjning av terbinafin infér den planerade paneuropeiska utrullningen.
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Nettoomsattning 3855

Kostnad salda varor -615
Bruttovinst 3240
Forsaljningskostnader -1 865
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -4 320
Forsknings- och utvecklingskostnader -228
Ovriga rérelseintakter =
Ovriga rérelsekostnader -125
Rérelseresultat (EBIT) -3298
Ranteintdkter och liknande resultatposter 1719
Rantekostnader och liknande resultatposter -55
Resultat efter finansiella poster (EBT) -1634
Skatt pa periodens resultat 373
PERIODENS RESULTAT -1261
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -1261
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1261
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1261
Resultat per aktie fére utspadning -0,03
Resultat per aktie efter utspadning © -0,03
EBITDA -2 969
Avskrivningskostnader -329
Rérelseresultat (EBIT) -3298

-912
-5509
-693

-147
-7 261

371
-63
-6 953

1187
-5766

-5766

-5766
-5766
-0,36
-0,36

-6 648
-613
-7 261

8784 -
-2 331 -
6 453 -
-6 175 -2090
-15 987 -15 315
-1416 -2 620
426 797
-16 699 -19 228
2354 1504
-175 -208
-14 520 -17 932
2716 3284
-11 804 -14 648
-11 804 -14 648
-11 804 -14 648
-11 804 -14 648
-0,34 -1,24
-0,34 -1,24
-15711 -17 389
-988 -1 839
-16 699 -19 228

-3 257
-21 603
-3 657
1054

-27 463

2303
-260
-25420

4327
-21093

-21093

-21 093
-21 093
-1,33
-1,33

-25 364
-2099
-27 463

6| de perioder koncernen redovisar negativt resultat uppkommer ingen utspadningseffekt. Detta eftersom utspddningseffekt enbart
redovisas nar en potentiell konvertering till stamaktier skulle innebéra att resultat per aktie blir lagre.
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Tillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar” 587 247 507 910 532 220
Materiella anldggningstillgangar - - -
Nyttjanderattstillgangar 3954 4144 4942
Uppskjuten skattefordran 33122 26 979 28 077
Summa anlaggningstillgdngar 624 323 539033 565 239
Varulager 6875 - 7115
Kundfordringar och andra fordringar 5144 3642 1823
Likvida medel 308 963 101 504 60 555
Summa omséttningstillgangar 320982 105 146 69493
SUMMA TILLGANGAR 945 320 644 179 634732

Eget kapital och skulder

Eget kapital Moderbolagets aktiedgare 928 699 616 757 610 725
Summa eget kapital 928 699 616 757 610725
Langfristiga leasingskulder 2 365 2 819 3467
Langfristiga ej rantebarande skulder - 65 -
Summa langfristiga skulder 2 365 2 884 3467
Kortfristiga leasingskulder 1302 979 1270
Kortfristiga ej rdntebarande skulder 12 954 23559 19270
Summa kortfristiga skulder 14 256 24 538 20540
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 945 320 644 179 634732

7 Avser balanserade utvecklingskostnader, se not 2
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Den lépande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster

Erhallna och betalda finansiella poster

Betald skatt

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar och andra justeringar

Kostnader for aktiebaserade incitamentsprogram?®
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av varulager
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Finansieringsverksamheten

Aterbetalda leasingskulder

Emission av aktier efter transaktionskostnader
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring i likvida medel
Likvida medel vid periodens boérjan
Likvida medel vid periodens slut

-3298

-51

329
1427
-1542

-1923
3156
-5671

-6 031

-20411
-20411

-324
9771
9447

-16 995
325958
308 963

-7 261

127

613
626
-5 895

-487
-5083

-11 465

-33 642
-33 642

-359
95 019
94 660

49 553
51951
101 504

-16 699

988
3287
-12 421

240
-1145
-6 316

-19 642

-55 027
-55027

-1070
324147
323077

248 408
60 555
308 963

-19 228

218

1839
1683
-15 488

-354
-10 015

-25 857

-90 901
-90 901

-2 307
95019
92712

-24 046
125550
101 504

-27 463

2 006

2099
2308
-21 050

7115
424
-5 464

-33 205

-124 116
-124 116

-2425
94 751
92 326

-64 995
125550
60 555

8 Observera att omvardering av uppskattade kostnader for sociala avgifter for aktiebaserade incitamentsprogram redovisas i forandring av

rorelseskulder
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KONCERNEN)

. sl OTETG Bt Toat e
1 januari — 30 september 2024

Ingaende balans den 1 januari 2024 27 961 921 297 -338 533 610 725
Totalresultat

Periodens resultat -11 804 -11 804
Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner 18 732 316 792 335524
Transaktionskostnader -9 033 -9 033
Aktiebaserat incitamentsprogram 3287 3287
UTGAENDE BALANS DEN 30 SEPTEMBER 2024 46 693 1232343 -350 337 928 699
. R
1 januari — 30 september 2023

Ingdende balans den 1 januari 2023 9 827 841197 -317 440 533584
Totalresultat

Periodens resultat -14 648 -14 648
Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner 18 134 82319 100 453
Transaktionskostnader -4 315 -4 315
Aktiebaserat incitamentsprogram 1683 1583
UTGAENDE BALANS DEN 31 SEPTEMBER 2023 27 961 920 884 -332088 616 757
(rse aiekaptal S vnemede ot
1 januari — 31 december 2023

Ingdende balans den 1 januari 2023 9 827 841197 -317 440 533584
Totalresultat

Periodens resultat -21093 -21093
Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner 18 134 82319 100453
Transaktionskostnader -4527 -4527
Aktiebaserat incitamentsprogram 2 308 2 308
UTGAENDE BALANS DEN 31 DECEMBER 2023 27 961 921297 -338 533 610 725
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Nettoomsattning 3855 - 8784 - -

Bruttomarginal % 84% - 73% - -
EBITDA -2969 -6 648 -15711 -17 389 -25 364
Rorelseresultat (EBIT) -3298 -7 261 -16 699 -19 228 -27 463
Resultat efter skatt -1261 -5766 -11 804 -14 648 -21 093
Likvida medel 308 963 101 504 308 963 101 504 60 555
Balansomslutning 945 320 644 179 945 320 644 179 634 732
Soliditet 98% 96% 98% 96% 96%
Avkastning pa eget kapital 0% -1% -1% -2% -3%
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,03 -0,36 -0,34 -0,48 -0,59
Eget kapital per aktie, SEK 19,89 22,06 19,89 22,06 21,84
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 46693322 15871799 34899198 11841906 15871799
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 47754 449 34550449 35960325 30520556 35520899
Antal aktier vid periodens slut 46693322 27961478 46693322 27961478 27961478
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 10,01 6,30 10,01 6,30 15,20

Moberg Pharma presenterar vissa finansiella resultatmatt i deladrsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Enligt Moberg
Pharmas uppfattning bidrar dessa resultatmatt med vardefull extra information till investerare och bolagsledning som ger dem
mojlighet att utvardera bolagets resultat. Dessa finansiella resultatmatt ar inte alltid jamférbara med matt som anvands av
andra foretag, eftersom inte alla féretag beraknar dem pa samma satt. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en
ersattning for de resultatmatt som definieras enligt IFRS.

Bruttoresultat i procent av nettointdkter

Rorelseresultat fore av- och nedskrivning av immateriella och materiella anlaggningstillgangar
Eget kapital vid arets utgang i foérhallande till balansomslutningen

Periodens resultat dividerat med utgaende eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut

*Definieras enligt IFRS
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Nettoomsattning
Kostnad salda varor

Bruttovinst

Forsaljningskostnader

Affarsutvecklings- och administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Ranteintdkter
Rantekostnader
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat
RESULTAT

3855 -

-615 -
3240 -
-1 865 -912
-4 320 -5509
-228 -693
-125 -147
-3298 -7 261
1719 371
-55 -63
-1634 -6 953
373 1187
-1261 -5766

8784
-2 331
6 453

-6 175
-15 987
-1416
426

-16 699
2 354
-175

-14 520

2716
-11 804

-2090
-15 315
-2620
797

-19 228

1504

-208

-17 932

3284
-14 648

-3 257
-21603
-3 657
1054

-27 463

2303

-260

-25420

4327
-21 093
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Tillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderéattstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar

Varulager
Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Langfristiga leasingskulder
Langfristiga ej rantebarande skulder

Summa langfristiga skulder

Skulder hos koncernféretag
Kortfristiga leasingskulder
Kortfristiga ej rdntebarande skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

587 247
3954
100
33122
624 423

6 875
5144
308 963
320982

945 420

928 700

2 365

2 365

99
1302
12954
14355

945 420

507 910
4144
100
26979
539133

3642
101 504
105 146

644 279

616 758

2819
65
2884

99

979
23559
24 637

644 279

532220
4942
100
28077
565 339

7115
1823
60 555
69 493

634 832

610726

3467

3467

99
1270
19270
20639

634 832

MOBERG PHARMA AB (PUBL) 556697-7426

DELARSRAPPORT JAN-JUN 2024



Den |6pande verksamheten

Roérelseresultat fore finansiella poster

Erhallna och betalda finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar och andra justeringar

Kostnader for personaloptionsprogram
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av varulager
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Finansieringsverksamheten

Aterbetalda leasingskulder

Emission av aktier efter transaktionskostnader
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring i likvida medel
Likvida medel vid periodens boérjan
Likvida medel vid periodens slut

-3 298
-51

329
1427
-1542

-1923
3156
-5671

-6 031

-20411
-20411

-324
9771
9447

-16 995
325958
308 963

-7 261
127

613
626
-5 895

-487
-4798

-11 180

-33 642
-33 642

-644
95019
94 375

49 553
51951
101 504

-16 699

988
3287
-12 421

240
-1145
-6 316

-19 642

-55 027
-55027

-1070
324 147
323077

248 408
60 555
308 963

-19 228
218

1839
1683
-15 488

-354
-10015

-25 857

-90 901
-90 901

-2 307
95019
92712

-24 046
125550
101 504

-27 463
2 006

2099
2308
-21 050

-7 115
424
-5464

-33 205

-124 116
-124 116

-2425
94751
92 326

-64 995
125550
60 555
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Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i likhet med
arsbokslutet for 2023, upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av
EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till ndrmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till tusentals kronor kan
innebara att beloppen inte stdmmer om de summeras. Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for
motsvarande period forra aret.

MOB-015 fortsatter att utvecklas, med den nordamerikanska fas Ill studien som syftar till att mojliggora
marknadsgodkdnnande i USA samt stérka produktens kliniska evidens och marknadspastaenden globalt, och arbete pagar aven
med att sakra langsiktig terbinafintillgang for att mojliggéra paneuropeisk lansering. Utvecklingen av MOB-015 é&r inte
komplett och avskrivningar av utvecklingskostnader har darfor inte paborjats.

Balanserade utgifter for MOB-015 587 247 507 910 532220

TOTALA BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN 587 247 507910 532220

Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren; att kommersialisera och utveckla medicinska produkter.
Koncernens rapport dver totalresultat och rapport over finansiell stallning i sin helhet utgor darfor ett rérelsesegment.

Inga vasentliga forandringar har skett i natur och omfattning avseende transaktioner med narstaende i jamforelse med
upplysning i arsredovisningen.
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Denna information ar sddan information som Moberg Pharma AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2024 den 11 februari 2025
Delarsrapport for januari-mars 2025 den 13 maj 2025
Delarsrapport for januari—juni 2025 den 12 augusti 2025
Delarsrapport for januari-september 2025 den 11 november 2025

Arsstamma for Moberg Pharma kommer att hallas den 22 maj 2025. Sista datum for aktiedgare att begéra att fa drende
behandlat pa &rsstamman &r 3 april 2025. Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig senast den 18 april 2025 p& bolagets
hemsida www.mobergpharma.se.

Anna Ljung, verkstéllande direktor, tel. 08-522 307 01, anna.ljung@mobergpharma.se
Mark Beveridge, VP Finance, tel. 076 - 805 82 88, mark.beveridge@mobergpharma.se

For ytterligare information om Moberg Pharmas verksamhet hanvisas till bolagets hemsida, www.mobergpharma.se

Denna delarsrapport har éversiktligt granskats av bolagets revisorer.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar
i koncernen star infor.

Stockholm, 12 november 2024

Kerstin Valinder Strinnholm Jonas Ekblom Nikolaj Sérensen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Hakan Wallin Anna Ljung

Styrelseledamot VD
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Moberg Pharma AB (publ), org.nr 556697-7426

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sasmmandrag (delarsrapporten) for Moberg
Pharma AB per 30 september 2024 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och

verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 12 november 2024

Ernst & Young AB

Jens Bertling
Auktoriserad revisor
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