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| KORTHET OM BOLAGET OCH ARET SOM GICK

Moberg Pharma utvecklar och kommer-
sialiserar medicinska produkter som
lindrar smarta och hudakommor, med
fokus pa nagelsvamp. Den kommersiella
verksamheten saldes i borjan av 2019 till
forman for bolagets pipeline med lake-
medelskandidater i sen klinisk fas, vars
potential vasentligt overstiger intakterna
I den avyttrade portfoljen. Beslutet att
avyttra den kommersiella verksamheten
innebar en stor forandring for Moberg
Pharma och synliggor det hoga vardet i
bada delarna av bolaget for aktiedgarna.

FOKUS PA PIPELINEVERKSAMHETEN

Moberg Pharma fokuserar sedan april 2019 pd kommersialisering
av bolagets utvecklingsprojekt med en sammantagen intikts-
potential om 350-700 MUSD. MOB-015 ir nista generations
nagelsvampsbehandling och BUPI ir en ny smirtbehandling for
mun och svalg fér cancerpatienter med oral mukosit (biverkningar
i munhilan efter cancerbehandling). Bada likemedelskandida-

terna har uppvisat starka fas 2-resultat som indikerar att de har
potential att bli marknadsledande inom respektive nisch.

MOB-015 genomgér for nirvarande tva parallella fas 3-stu-
dier i Nordamerika och Europa med forvintade topline-resultat
mot slutet av 2019 respektive varen 2020 och har tvi tecknade
licensavtal avseende Kanada och Europa. MOB-015 har patent-
skydd pa samtliga stérre marknader, inklusive EU, USA, Kina,
Kanada och Japan. Var bedémning att marknadspotentialen upp-
gér till 250-500 MUSD, dir huvuddelen av forsiljningen forvin-
tas komma frin den hogt prissatta amerikanska marknaden for
receptbelagda likemedel.

DEN KOMMERSIELLA VERKSAMHETEN HAR AVYTTRATS

I mars 2019 silde Moberg Pharma hela den kommersiella verk-
samheten till RoundTable Healthcare Partners och Signet Healt-
hcare Partners. Syftet med forsiljningen var att méojliggora ytterli-
gare fokus pé pipeline-programmen, MOB-015 i synnerhet, samt
att dela ut betydande virden till aktieigarna. Den kommersiella
verksamheten omfattade marknadsféring och distribution av
receptfria likemedel i framférallt USA. De tre storsta varumir-
kena, Kerasal Nail®, New Skin® och Dermoplast® var vart och ett
marknadsledare inom sin respektive nisch. Den kommersiella
verksamheten sildes for ett kontant vederlag om 155 miljoner
USD justerat for rorelsekapital, vilket medférde en reavinst om
561 MSEK efter transaktionskostnader, varav effekten av avytt-
ringen pi totalresultatet blev 501 MSEK och resulterade i
multiplar om 3,3x omsittningen och 11,6x EBITDA.
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REAVINST FRAN AVYTTRING
AV OTC-VERKSAMHETEN

NYCKELTAL JAN-JUNI 2019
Resultat efter skatt 559 MSEK
Totalresultat 4999 MSEK
Resultat per aktie efter utspidning 31,35 SEK
Nettoomsittning frin kvarvarande verksamheter 16 MSEK
EBITDA frin kvarvarande verksamheter -3 MSEK
Rérelseresultat frin kvarvarande verksamheter -4 MSEK
Totala FoU utgifter 38 MSEK
Likvida medel 919 MSEK

FORVANTAS TOPLINE RESULTAT FOR
NORDAMERIKANSKA STUDIEN



BREV TILL AKTIEAGARNA

VD-ORD

Efter den framgangsrika avyttringen av OTC-verksamheten och de
organisationsférandringar som f6ljt, ligger nu fokus pa pipeline och fas 3-data
fran Nordamerika som vantas innan arsskiftet. Verksamheten fortskrider enligt
plan med fokus pa de tva fas 3-studierna for MOB-015, fortsatta kommersiali-
seringsforberedelser samt forberedelser for inlosen av aktier i november 2019.

Jag har arbetat med Moberg Pharma sedan starten 2006. Det ir
en férman att fi ta éver VD-rollen for ett sd vilskéte bolag och
jag ser fram emot att fortsitta utveckla verksamheten tillsammans
med vira kompetenta medarbetare. Vi har en spinnande tid fram-
for oss med fokus pa pipelineprojekten MOB-015 och BUPI vars
sammanlagda potential 4r visentligt storre 4n den avyttrade verk-
samheten. Vid min sida har jag en utomordentlig ledningsgrupp
och tillsammans har vi betydande erfarenhet frin bade bolaget
och branschen. Vi har dven nyligen knutit Dr Amir Tavakkol till
bolaget, med unik erfarenhet frin utveckling och registrering av
nagelsvampslikemedel i USA. Dessutom har vi féSrménen att ha
kvar Peter Wolpert nira verksamheten i rollen som arbetande sty-
relseordférande med fokus pa affirsutveckling.

Nu ir bolagets resurser frimst inriktade p& MOB-015, dir
arbetet fortskrider enligt plan, med fokus pd de tvé kliniska fas
3-studierna samt fortsatta affidrsutvecklingsaktiviteter. Andelen
patienter som slutfort sitt deltagande i den amerikanska studien
Sverstiger nu 95 % och vi forvintar oss data under december
madnad. I den europeiska studien ir motsvarande siffra 6ver 60 %,
med férvintade data under andra kvartalet 2020.

Under tiden pagar arbete med att forbereda kommersiali-
seringen av den firdiga produkten tillsammans med nuvarande

och kommande partners. De viktigaste marknaderna forvintas
vara USA, EU, Japan, Kanada och Kina, samtliga med beviljade
patentskydd till 2032. Vi siktar pa att upprepa den resa vi gjorde
med Kerasal Nail®, dir vi kombinerade direktférsilining i USA
med samarbeten med marknadsledande partners i ett antal stérre
regioner. Avtalen med Cipher Pharmaceuticals fér Kanada och
Consumer Health divisionen inom Bayer AG for Europa, virlds-
ledande inom receptfria produkter fér svampbehandling under
varumirket Canesten, ir i linje med denna strategi och innebir
att starka partners redan ir pa plats i viktiga regioner. Moberg
Pharma genomfér de kliniska programmen och registreringen
samt ansvarar for tillverkning av produkten, medan vara partners
ansvarar for distribution och marknadsféring.

Under dren med OTC-verksamheten har vi samlat virdefull
kunskap och relevanta erfarenheter infér kommersialiseringen
genom Kerasal Nail®, dir vi varit involverade i eller ansvariga for
marknadsféringen i ett stort antal regioner inklusive USA. T USA
ligger fokus denna ging pa den visentligt stdrre receptbelagda
marknaden for nagelsvampspreparat. Vi ser en mycket intressant
médjlighet att bygga en egen kommersiell plattform riktad mot
fotvérdslikare/podiatrists, med MOB-015 som huvudprodukt

och en portfélj av ytterligare nischade produkter framéver. Dess-
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BREV TILL AKTIEAGARNA

utom avser vi att samarbeta med en amerikansk partner som redan
har en etablerad siljstyrka fokuserad pa dermatologer.

Vi ser fram emot de stora milstolparna under andra halviret
2019, med dterkdp av aktier samt resultaten fran fas 3-studien for
MOB-015 i Nordamerika parallellt med fortsittning av fas-3 stu-
dien i Europa och kommersialiseringsférberedelser. Med de data
vi hoppas pé, kommer vi att kunna erbjuda patienter som idag sak-
nar sikra och effektiva behandlingsalternativ, marknadens bista
topikala produkt.

Efter att OTC-verksamheten avyttrades i mars fér 1,4 mil-
jarder SEK har overgingsaktiviteter genomforts relaterade till
OTC-verksamheten, ett arbete som genererar vissa engdngsintik-
ter och dir huvuddelen av aktiviteterna nu ir slutférda. Bolagets
tidigare obligationslin, jimte rinta, iterbetalades i sin helhet den
29 april. Den 30 oktober planeras rsstimma for det férkortade

verksamhetsdret januari — juni 2019 med fokus pa beslut om utbe-
talning till aktieigarna som forvintas uppga till cirka 43—45 SEK
per aktie och ske genom inlsen av aktier i november 2019.

Bolaget hade per den 30 juni 919 miljoner SEK i kassan och
ir dirmed vil finansierat for att genomféra sivil inldsen av aktier
enligt plan, samt fér att slutféra det kliniska programmet for
MOB-015. Moberg Pharma 2.0 fortsitter med full fart mot vért
mil att skapa framtidens marknadsledare inom nagelsvamp.

P

Anna Ljung,
VD Moberg Pharma

43'45SEK

FORVANTAD OTC-UTDELNING PER AKTIE

250'500MUSD

FORVANTAD ARLIG FORSALJNING FOR MOB-015
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2019

2019

Moberg Pharma ingar avtal om avyttring
avbolagets OTC-verksamhet till RoundTa-
ble Healthcare Partners och Signet Healt-
hcare Partners, mot ett kontant vederlag
om 155 miljoner USD, vilket medfor en rea-
vinstom 561 miljoner SEK samt ytterli-
gare finansiering om totalt 5 miljoner USD.
Transaktionen méjliggor fér Moberg
Pharma att fokusera ytterligare pa
MOB-015-pipeline-programmet samt dela
ut betydande varden till sina aktiedgare.

t

Vid en extra bolagsstdamma den 15 mars beslutas
om godkdnnande av den transaktion gnom vilken
OTC-verksamheten ska avyttras samt omlagg-
ning av bolagets rakenskapsar, inférande av ett
nytt aktieslag och bemyndigande att emittera
inldsenbara och omvandlingsbara aktier av serie
B. Dessutom valjs Andrew B. Hochman till ny sty-
relseledamot.

Avyttringen av OTC-verksamheten
slutférs den 29 mars fér 155 miljo-
ner USD och ett sammantaget
varde uppgaende till omkring
78-80 SEK per aktie.

v '

Vid arsstamman den 15 maj
beslutar arsstamman om
omval av styrelseledaméterna
Mattias Klintemar och Andrew
B. Hochman samt nyval av
Fredrik Granstrom och Peter
Wolpert (arbetande styrelse-
ordférande och tidigare VD).
Dessutom utses Anna Ljung,
tidigare CFO, till ny VD.

_E__m_-i_>

Ett exklusivt licensavtalingds med
Consumer Health divisionen inom
Bayer AG avseende kommersialise-
ringenavMOB-015i Europa. Inom
ramen for avtalet kan Moberg
Pharma erhalla upp till 50 MEUR vid
framgangsrik utveckling och kom-
mersialisering, i tilldgg till royaltyin-
takter och ersattning for levererade
produkter.

Rekryteringen till den pagaende fas 3-stu-
dien fér MOB-015i Europa slutfors. Tva fas
3-studier loper darmed parallelltiNord-
amerika och Europa och omfattar fleran
800 patienter med forvéntade toplineresul-
tatunder det fjarde kvartalet 2019 respek-
tive andra kvartalet 2020.
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Bolaget pakallar fértida inlésen av
samtliga utestdende obligationer
till ett belopp motsvarande 104
procentavdet nominella beloppet.
Obligationslénet, jamte ranta, ater-
betaladesisin helhetden 29 april.

Styrelsen beslutar om att
utnyttja overlatelsebemyndi-
gandet for att tacka kostnader
forincitamentsprogram
genom att 6verldta egna sta-
maktier pd Nasdaq Stock-
holm, 42 090 aktier dverlats.



DEN KOMMERSIELLA VERKSAMHETEN

DEN AVYTTRADE OTC-VERKSAMHETEN

Hela OTC-verksamheten saldes i
mars 2019 i en transaktion som
forandrar bolaget i grunden. | nartid
fokuserar Moberg Pharma enbart pa
utveckling och kommersialiseringen
pipeline, med fokus pa MOB-015.

DEN AVYTTRADE OTC-VERKSAMHETEN
Den kommersiella verksamheten dominerades framforallt av tre
stora varumirken, vart och en med en ledande stillning inom sin
respektive nisch; nagelsvamp, sdrforband, och smirtlindring.
Kerasal Nail® dr det i sirklass storsta varumirket; en recept-
fri, kliniskt beprévad produkt for nagelsvamp som dr marknads-
ledande i USA, och dven marknadsférs under andra namn i cirka
30 linder. Produkten ger synbar forbictring redan efter en veckas
behandling och har utéver vid nagelsvamp dven visat sig ha kli-
niskt bevisad effekt vid nagelspsoriasis. Under samma varumirke
marknadsfordes i USA dven den mindre produkten Kerasal Inten-
sive Foot Repair® som behandlar torra fotter och hudsprickor.
Vid sidan om Kerasal Nail® stir de forvirvade varumirkena
New Skin® och Dermoplast® for en stadigt vixande andel av bola-
gets intikter. New Skin® dr ett flytande, vattentitt plister, som
penslas eller sprayas pé den skadade huden, och som ir till sirskild
nytta for sviratkomliga hudomriden samt vid rérelse och idrott.
Dermoplast® dr en snabbverkande spray for lindring av smirta

och klida. Produkten marknadsfors bade direkt till konsumenter
och till sjukhus. P4 sjukhus anviinds produkten bland annat for
smirtlindring eller klida i underlivet efter forlossning. Varumir-
ket Domeboro® slutligen, erbjuder effektiv behandling av hudirri-
tationer och utslag.

Merparten av intikterna i bolaget, 90 %, kom fran direke-
forsiljning i USA via fler 4n 30 000 dterforsiljare; ddribland de
storre varuhusen sdsom Walmart och Target, apotekskedjor sisom

new-
skin.

f=iper

LD SPRAY
DANDAGE
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CVS eller Walgreens, eller éver nitet; frimst Amazon. Dirutdver
fanns en liten, men vixande direktforsiljningsverksamhet i Stor-
britannien.

En mindre del av forsiljningen, cirka 10 %, skedde via distri-
butérer i Kanada, EU och delar av Sydostasien sasom Hong Kong,
Taiwan och Japan.

Hela OTC-verksamheten sildes i mars 2019 till RoundTable

Healthcare Partners och Signet Healthcare Partners.




Moberg Pharma har utvecklat en
pipeline med lakemedelskandidater i
sen klinisk fas vars potential vasentligt
overstiger intakterna fran den
avyttrade OTC-verksamheten. MOB-
015arnastagenerations nagelsvamps-
behandling och BUPI ar en ny
smartbehandling for mun och svalg
for cancerpatienter med oral mukosit
(biverkningar fran cancerbehandling].
Bada lédkemedelskandidaterna
befinner sig for narvarande i fas 3 och
har uppvisat starka fas 2-resultat som
indikerar att de har potential att bli
marknadsledande inom respektive
nisch. De uppskattade arliga
intakterna uppgar till 250-500 MUSD
for MOB-015 respektive 100-200
MUSD for BUPI.

NAGELSVAMP
Topikalt terbinafin
Mélprofil: Snabb synlig forbattring, bast
lakningsgrad och kortare behandlingstid
(av utvartes preparat)

UPPSKATTAD ARLIG FORSALJNINGS-
POTENTIAL 250-500 MUSD

FAS 3-STUDIER PAGAR
Tvé fas 3-studier pagéri Nordamerika och Europa
Primar effektvariabel: fullstdndig klinisk lakning av
stortdnageln och negativa svamptester efter 52
veckor

PATENTSKYDD TILL 2032
Patent beviljat pa stora marknader,
inklusive USA, EU, Kanada, Japan och Kina

Patent omfattar nya topikala formuleringaravallyla-
miner (inklusive terbinafin), samt behandlingsmeto-

der fér nagelsvamp med de nya formuleringarna

LEDANDE FAS 2-DATA FOR SVART
ANGRIPNA NAGLAR
54 % mykologisk lakning vid 60 veckor
100 % negativ odling vid 60 veckor
1000x mer terbinafin inagel jamfért med oralt
40x mer terbinafin i nagelbadden jamfort med oralt
Férsumbara systemiska nivaer av terbinafin
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SMARTLINDRING VID ORAL MUKOSIT
Sugtablett med bupivakain
Mé&lprofil: Battre och ldngre smartlindring &n
befintliga produkter

UPPSKATTAD ARLIG FORSALJNINGS-
POTENTIAL 100 -200 MUSD

FAS 3-FORBEREDELSER PAGAR
Diskussioner med partners initieras, utéver nuvarande
partner Cadila Pharmaceuticals
R&dgivande méten genomférts med myndigheter i Sverige
och Tyskland

PATENTSKYDD TILL 2032-2033
Patent beviljati EU, Kanada och USA
Patent omfattar sugtabletter och andra formuleringar
med ett lokalanestetikum, daribland bupivakain, fér mun
eller svalg samtanvandning vid oral mukosit hos cancer-
patienter

FAS 2 DATA VISADE VASENTLIGT BATTRE

SMARTLINDRING AN STANDARDBEHANDLING
Primar effektvariabel: 31 % lagre smarta i BUPI-gruppen
(h6gsta VAS-vardetimun/svalg, p =0,0032)
Endastimun: 50 % lagre smartai BUPI-gruppen
(p=0,0002)



PIPELINE

Under varen avancerade de tva fas
3-studierna for MOB-015 och ett
storre licensavtal tecknades med
Bayer AG avseende Europa. |
december vantas de forsta topline-
resultaten fran fas 3-studien och
under tiden fortsatter kommersialise-
ringsforberedelserna med fordjupade
diskussioner i ovriga prioriterade
regioner.

PRODUKTPROFIL OCH MALGRUPP

MOB-015 ir nista generations nagelsvampsbehandling som riktar
sig till bade receptfria- och receptbelagda marknader virlden 6ver.
Bolagets patenterade formuleringsteknologi mojliggor att héga

koncentrationer av en beprévad svampdédande substans (terbi-
nafin) transporteras in i och genom nageln, och har dven mjuk-
gorande och keratolytiska effekter som bidrar till snabb, synlig
forbdttring. Nagelsvamp dr mycket vanligt och forekommer hos
cirka 10 % av befolkningen. P4 marknaden finns ett antal topikala
(utvirtes) behandlingar, bide receptfria och receptbelagda. Den
mest effektiva behandlingen idag 4r terbinafin i tablettform, som
dock ir forknippad med risker for allvarliga leverskador. Det finns
dirfor ett stort intresse for MOB-015 som tillfér terbinafin lokalt,
utan risk for leverskador och andra systemiska biverkningar. Hud-
likare 6ver hela virlden ir 6verens om det stora behovet av bittre
topikala behandlingar utan risk fér systemiska biverkningar.
MOB-015 méter detta behov och ir patentskyddad fram till 2032
pé flera stérre marknader, diribland USA, EU, Japan och Kina.

KLINISK UTVECKLING OCH RESULTAT

Fér nirvarande pdgir parallellt tva fas 3-studier for MOB-015 i
Nordamerika och Europa. Fas 3-programmet omfattar mer in 800
patienter och den primira effekevariabeln ir fullstindig likning

MOB-015 TRANSPORTERAR HOG MANGD TERBINAFIN GENOM NAGELPLATTAN OCH GER LAG SYSTEMISK EXPONERING

Vavnad Mingd terbinafin (ug/g)
Nagel 1610 (median)
Nagelbadd 45 (median)

Plasma 0,0015 [max]

Jamfort med oral behandling
1000x hogre an oralt
40x hogre dnoralt

1000x ldgre an oralt

Kalla: Data fran vavnadsprover i fas 2- studie for MOB-015.
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STARKA RESULTAT | FAS 2:

MYKOLOGISK LAKNING
VID 24 VECKOR

MYKOLOGISK LAKNING
VID 60 VECKOR

NEGATIV SVAMPODLING
VID 60 VECKOR
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efter 52 veckor. Toplineresultat forvintas under fjirde kvartalet
2019 respektive andra kvartalet 2020. Resultaten fran fas 2-pro-
grammet presenterades under hosten 2014 och dvertriffade for-
vintningarna. Den 6ppna kliniska studien omfattade 25 patienter
och utférdes pa Sahlgrenska universitetssjukhuset i Géteborg. Stu-
dien inkluderade patienter med mycket utbredd nagelsvamp; 60 %
av nageln i genomsnitt. Patienterna erhsll behandling med MOB-
015 under tolv méanader och féljdes under totalt femton ménader.
Av de patienter som slutférde studien uppnidde 54 % det primira
behandlingsmailet, mykologisk utlikning definierat som nega-
tiv mikroskopi och negativ svampodling efter 15 manader frin
behandlingsstart. Samtliga patienter (100 %) uppvisade negativ
svampodling efter 15 ménader, vilket inkluderade en wash-out
period pa tre manader efter att behandlingen slutférts. Biopsier
(vivnadsprover) bekriftade hdga nivder av terbinafin i nagel och
nagelbidd, samtidigt som plasmaprover visade att risken for lever-
skador var obefintlig d plasmanivierna var tusen ganger ligre in
vid oral behandling. MOB-015 var i allminhet vil tolererad.

MARKNADSOVERSIKT

Kommersialiseringsplanerna for MOB-015 innefattar en kom-
bination av direktforsiljning, samdistribution med partners och
utlicensiering till vissa marknader. Till grund for arbetet ligger
virdefulla erfarenheter frin Kerasal Nail®, som tillh6r samma pro-
dukenisch och marknadsforts pa ett stort antal marknader inklu-
sive USA, som ir den viktigaste marknaden f6r Moberg Pharma.
Omkring fem miljoner nagelsvampsbehandlingar férskrivs arligen
pd den amerikanska marknaden. Den underliggande tillvixten
har de senaste fem aren uppgatt till omkring 5 % per dr. Ménga
patienter ldter bli att behandla sina besvir och ytterligare andra
som viljer att pibérja behandling fullféljer den inte av olika anled-
ningar. Av tidigare lanseringar framgér att marknaden ir extremt

mottaglig for nya typer av preparat och att patientbasen dkar nir
en ny produkt lanseras. Med 30—-40 miljoner amerikaner drab-
bade av nagelsvamp ir mojligheterna goda att utéka marknaden
nir ett nytt effektivt preparat lanseras.

I en omfattande undersdkning som genomférdes under 2017
bland 90 amerikanska likare (fotlikare och dermatologer) fram-
kom att det finns stor efterfragan pa bittre utvirtes behandlingar
av nagelsvamp, utan de medicinska risker som ir férenade med
orala behandlingar. Sju av tio uppgav att de undvek att forskriva
terbinafintabletter pa grund av patienternas oro for leverskador.
Sex av tio uppgav att de skulle foredra en utvirtes behandling med
denna verksamma substans framfor andra utvirtes behandlingar

som finns tillgingliga pd marknaden idag, att jimféra med drygt
6-15% som skulle fortsitta att forskriva de befintliga utvirtes pre-
paraten. I en f6ljdfraga till de likare som forskriver orala behand-
lingar uppgav 65 % att de skulle foredra en utvirtes behandling
med den aktuella produktprofilen, enskilt eller i kombination med
oralt terbinafin, fér att undvika risken for just leverskador.
Marknadsvillkoren varierar frén en region till en annan, med
receptbelagda behandlingar, héga listpriser (mer in 500 USD/
ménad) och omfattande rabatteringssystem i bland annat USA,
Japan och Kanada, respektive receptfria behandlingar med ligre
prissittning (ca 15-40 USD/forpackning) i 6vriga regioner sisom
EU, Ryssland och Asien. Med antaganden om en marknadsandel

5 MILJONER NAGELSVAMPSBEHANDLINGAR VANTAS FORSKRIVAS 2022

Jublia och Kerydin lanserades 2014, forséljningen nddde 338 MUSD

2015 med intensiv marknadsféring for Jublia
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pd 8-12% och i USA fér branschen typiska rabattnivier uppgar
de mojliga intikterna for MOB-015, enbart i USA, till 200-300
MUSD, och motsvarande 50-100 MUSD vardera i Japan/Kanada
respektive EU/6vriga virlden.

Under hésten 2018 ingick Moberg Pharma ett exklusivt
licensavtal med Cipher Pharmaceuticals avseende MOB-015 i
Kanada. Baserat pd detta avtal erhaller Moberg Pharma ersittning
i form av milstolpsintikter f6r utveckling och regulatoriska fram-
steg om totalt 4,6 MUSD, varav 0,5 MUSD i initial betalning i
samband med ingdnget avtal. Utifrin kommersiella delmal kan
Moberg Pharma erhilla ytterligare intikter om totalt 10 MUSD
samt royalties och ersittning for levererade produkter.

UTVECKLING UNDER 2019 OCH FOKUS FRAMOVER
De tvi fas 3-studierna for MOB-015 slutfors for nirvarande i
Nordamerika och Europa. Den amerikanska studien omfattar
365 patienter, randomiserade pa 32 kliniker i USA och Kanada,
medan antalet rekryterade patienter i Europa uppgdr till 452.
Topline-resultaten frén den nordamerikanska fas 3-studien for-
vintas i december 2019, medan motsvarande europeiska resultat
vintas under andra kvartalet 2020.

I februari 2019 slot Moberg Pharma det andra stora licens-
avtalet for MOB-015, denna ging avseende kommersialisering
i Europa. Consumer Health divisionen inom Bayer AG, virlds-

ledande inom receptfria produkter fér svampbehandling under
varumirket Canesten, kommer att ansvara fér kommersialise-
ringen i Europa efter avslutade fas 3-studier och registrering. Inom
ramen for licensavtalet ska Moberg Pharma slutféra det pigiende
fas 3-programmet inklusive registreringen i Europa samt tillhan-
dahélla produkten. Ersittningen ska kunna uppgi till 50 MEUR,
varav 1,5 MEUR i samband med inginget avtal. Merparten av
milstolpsintikterna ir villkorade av kommersiella delmal och res-
terande del av uppnadda utvecklingsmal och regulatoriska fram-
steg. Dessutom tillkommer royaltyintikter och ersittning for leve-
rerade produkter.

Fokus under det kommande éret dr att avsluta de bada studi-
erna enligt plan, uppvisa dvertygande fas 3-resultat samt pabérja
processen for att f& produkten slutligt godkind. Under tiden eta-
blerar vi relationer med fler mdjliga kommersialiseringspartners och
utarbetar kommersialiseringsstrategier for tilltinkta marknader.
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PIPELINE

BUPI

BUPI moter ett stort behov av
smartlindring for patienter med oral
mukosit; en allvarlig komplikation vid
cancerbehandling som forhindrar
patienter fran att slutfora sin cancer-
behandling. Produkten befinner sig i
sen klinisk fas och har potential att bli
den ledande behandlingen pa omradet
enligt en undersokning bland
amerikanska lakare.

PRODUKTPROFIL OCH MALGRUPP

BUPI ir en sugtablett med bupivakain avsedd f6r smirtlindring i
mun och svalg, till exempel i samband med oral mukosit "OM”),
en allvarlig komplikation efter stralning eller annan cancerbe-
handling som orsakar mycket smirtsamma sar i munhilan. Aven
transplantationspatienter kan drabbas av OM. Komplikationen
forhindrar patienter frin att slutfora sin cancerbehandling och
orsakar kostsam sjukhusvérd och stort lidande.

MARKNADSOVERSIKT

Moberg Pharma bedémer att de viktigaste marknaderna fér kom-
mersialiseringen av BUPI kommer att bli USA, EU och Kanada,
dir patentskydd till 2032-2033 finns beviljat. Enbart i USA drab-
bas arligen cirka 400 000 patienter av OM. Bolaget uppskattar
den drliga férsiljningspotentialen fér BUPI till 100 - 200 MUSD,
givet framgingsrik kommersialisering inom oral mukosit och

ytterligare dtminstone en indikation. Marknadsestimatet valide-
rades under 2018 i en undersokning bland amerikanska likare.

KLINISK UTVECKLING OCH RESULTAT

Resultaten fran fas 2 publicerades 2017 och visade att BUPI &stad-
kom en statistiskt signifikant smirtlindring i munhélan jimfort
med standardbehandling. Den primira effektvariabeln, som upp-
niddes med hog statistisk signifikans, var smirta i mun eller svalg
60 min efter intag av BUPI jimfért med medelvirdet av smirta
under dagen for kontrollgruppen. Gruppen som fick BUPI hade
31 % ldgre smirtnivd. Bida grupperna hade tillging till gingse
smirtbehandling under studien. Kontrollgruppen hade dven till-
géng till annat lokalt verkande bedévningsmedel for munhélan i
form av en lidokain-gel. Vidare var skillnaden i munnen (svalget
exkluderat) mer pataglig, dir BUPI reducerade smirtan med 50 %
jimfért med standardbehandling. I februari 2018 avridde en rad-
givande kommitté den indiska likemedelsmyndigheten frin att
godkinna den aktuella fas 3-ansékan for BUPI med hinvisning
till risker fér overdosering, mot bakgrund av den breda tillging-
ligheten till receptbelagda likemedel i landet. Vi forvintar oss inte
att denna friga ska paverka de stora marknaderna f6r produkten,
dir tillgingen till receptbelagda likemedel ir hardare reglerad.
Detta hinder till trots, 4r vi fortsatt 6vertygade om virdet av och
méjligheterna att ta BUPI till marknaden.

UTVECKLING UNDER 2019 OCH FOKUS FRAMOVER

For nirvarande pagar dialog med potentiella nya partners i Nord-
amerika och Europa i tilligg till partnerskapet med Cadila Phar-
maceuticals, samt ytterligare detaljplanering av utvecklingspro-
gram till registrering. Under det kommande dret fortsitter bolagets
utvecklingsresurser att frimst vara inriktade paA MOB-015.
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MEDARBETARE

Formagan att attrahera, motivera och
behalla ratt personer ar central for
Moberg Pharmas tillvaxtstrategi. Vi
soker efter erfarna personer med driv,
engagemang och integritet och i
utbyte erbjuder vi en stimulerande och
stottande miljo praglad av lag- och
entreprendrsanda.

MEDARBETARE

I bolaget arbetar personer med en rad olika specialistkompetenser
och ling erfarenhet fran likemedelsindustrin. Dirutdver har bola-
get en rad externa leverantdrer, samarbetspartners och konsulter
runt om i vérlden, bland annat inom produkettillverkning, klinisk
utveckling och forsiljning.

Férmégan att attrahera, motivera och behilla ritt personer
ir central for bolagets tillvixtstrategi. Vi efterstrivar att rekry-
tera de bista medarbetarna och samarbetsparterna globalt inom
vira fokusomriden. Vi soker efter erfarna personer med driv,
engagemang och integritet. Vi tror att mangfald frimjar verk-
samheten och ger oss méjlighet att tinka nytt och annorlunda. I
utbyte erbjuder vi en stimulerande och miljé priglad av lag- och
entreprendrsanda som framhaller vikten av individuella bidrag.

KONSFORDELNING* UTBILDNINGSNIVA* ALDERSSTRUKTUR*
Min Doktors-
6% Ovrig examen -29 ar
utbildning 12% 6%
19 % 50- &r
31 % 30-39 &r
25 %
Kvinnor
94 %
Ovrig akademisk 40-49 ar
utbildning 69 % 38 %

*Baserat pd 16 anstillda
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Dessa virden ir ocksa inférlivade i vdra kompensationsprogram
som erbjuder bide kort- och langsiktiga incitament for alla med-
arbetare. Moberg Pharma uppmuntrar innovation och initiativ-
formaga och belénar prestationer pa bade individuell-, team- och
bolagsniva.

ORGANISATION

Fram till avyttringen av den kommersiella verksamheten i februari
2019 arbetade omkring 40 personer i bolaget, baserade i Stock-
holm, Sverige och New Jersey, USA. Sedan den 29 mars har den
kommersiella verksamheten i USA dvergite till de nya dgarna,
medan omkring 20 medarbetare i Stockholm arbetar i den kvar-
varande verksamheten med fokus pa klinisk utveckling, affirsut-
veckling, kommersialisering, finans och administration.

PRODUKTFRAMSTALLNING

Tillsammans med vira samarbetspartners och konsulter efter-
strivar vi de bdsta méjliga 18sningarna for att utveckla, tillverka
och distribuera véra produkter med minsta méjliga miljopéverkan
och hégsta etiska standard. Bolagets interna avdelning fér pro-
duktforsérjning och kvalitetssikring ansvarar fér vart nitverk av
kontrakestillverkare som ir fullt integrerade i vér logistikkedja. Vi
ir certifierade enligt ISO13485, samt foljer noga utvecklingen av
Svriga internationella regelverk som péverkar var verksambhet.
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FINANSIELL INFORMATION

Styrelse och verkstallande direktor i Moberg Pharma AB (publ) org. nr 556697-7426 lamnar harmed
arsredovisning och koncernredovisning for det forkortade rakenskapsaret 2019-01-01-2019-06-30.

Belopp ir uttryckta i TSEK (tusentals svenska kronor) om inget annat anges. Belopp och siffror inom
parentes avser jimforelsesiffror for foregdende rikenskapsar (januari — december 2018).

BOLAGSUPPGIFTER

Koncernen bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag med site i Stockholm. Huvudkon-
torets adress 4r Gustavslundsvigen 42, 5tr, 167 51 Bromma. Koncernen bestir vid rikenskapsarets
slut av moderbolaget Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426 och de heligda dotterbolagen
Moberg Derma Incentives AB, org. nr 556750-1589 samt Moberg Pharma 2019 AB, org. Nr 55192-
9095. Den 29 mars 2019 avyttrades de tidigare dotterbolagen MP] OTC AB, org nr 559183-3859
och Moberg Pharma North America LLC (tidigare Alterna LLC). Den enda verksamheten i Moberg
Derma Incentives AB ir att administrera Moberg Pharmas personaloptionsprogram. Ingen verksam-
het pagar i dotterbolaget Moberg Pharma 2019 AB.

VERKSAMHET

Moberg Pharma AB (publ) bildades 2006 och ir ett snabbt vixande svenskt likemedelsbolag som
utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter som lindrar smirta och hudikommor, fram-
forallt nagelsvamp.

OTC-verksamheten saldes i borjan av 2019 till formén for bolagets pipeline med likemedel-
skandidater i sen klinisk fas, vars potential visentligt 6verstiger intikterna i den avyttrade portféljen.
Avyttringen innebar en stor férindring for Moberg Pharma och synliggér det héga virdet i bada
delarna av bolaget for aktiedgarna. Forsiljningen resulterade i en reavinst om 561 MSEK efter trans-
aktionskostnader, varav effekten av avyttringen pé totalresultatet blev 501 MSEK, samt méjliggdr
en utbetalning till aktieigarna som planeras ske i november 2019. OTC-verksamheten omfattade
framférallt marknadsforing och distribution av de receptfria varumirkena, Kerasal Nail®, New Skin®
och Dermoplast® i USA.

Portféljen utvecklas genom produktutveckling med innovativ drug delivery av beprovade sub-
stanser, vilket minskar tid till marknad, utvecklingskostnader och risk. Bolaget har tvé likemedels-
projekt i sen klinisk utveckling, MOB-015 (nagelsvamp, fas 3-studier pagar) samt BUPI (smirtlind-
ring vid oral mukosit, fas 3-forberedelser pdgdr). Moberg Pharma har huvudkontor i Stockholm och
bolagets aktie 4r noterad under Small Cap pA NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm (OMX:
MOB).
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MEDARBETARE

Per den 30 juni 2019 hade Moberg Pharma 16 (37) anstillda varav 94 % kvinnor. 16 (23) personer var
anstillda i moderbolaget varav 94 % kvinnor. Cirka hilften av de anstillda f6ljde med OTC-verk-
samheten och limnade dirmed koncernen vid férsiljningen av denna i mars 2019. Se not 7 for ytter-
ligare uppgifter om anstillda och personalkostnader.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Intakter och resultat

Nettoomsittningen for den kvarvarande verksamheten uppgick till 15,6 MSEK (0) under januari —
juni 2019. Intikterna avser i sin helhet den initiala milstolpen om 1,5 MEUR som erhélls i samband
med ingdnget avtal med Bayer AG for MOB-015. Den kvarvarande verksamheten utgérs av forsk-
ning och utveckling, affirsutveckling samt administrativa funktioner. Huvuddelen av forsknings-
utgifterna ir direkt hinférliga till de kliniska fas-3 studierna i utvecklingsprojektet MOB-015 och
balanseras. De storsta kostnadsposterna i periodens resultat frin kvarvarande verksamheten utgérs
dirfér av affirsutvecklings- och administrationskostnader om 15,3 MSEK (24,4) foljt av forsknings-
och utvecklingskostnader om 7,2 MSEK (12,7). Periodens resultat fran kvarvarande verksamheten
inkluderar 4dven leverans av tjdnster relaterade till ett avtal om Svergéngstjinster som ingick vid for-
siljningen av OTC verksamheten. I vriga rorelseintikter ingar vidarefakeurering for att ticka kost-
nader f6r genomforandet av évergingstjdnsteavtalet.

De intikter och kostnader som ir relaterade till den avvecklade OTC-verksamheten ingir en
egen post i koncernens resultat och det sirredovisade nettoresultatet fér denna verksamhet uppgir,
inklusive reavinster, till 563,5 MSEK (47,7) for januari — juni 2019. En resultatrikning for den avytt-
rade verksamheten finns presenterad i not 12.

INVESTERINGAR

Investeringar i immateriella tillgingar under januari — juni 2019 avser huvudsakligen balanserade
utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten om 32,0 MSEK (106,8). Bolaget har tva utvecklings-
projekt i sen fas vilka balanseras, MOB-015 och BUPIL. Majoriteten av utgifterna avser MOB-015.
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FOU-UTGIFTER

(KOSTNADER OCH INVESTERINGAR) (TSEK] Jan-Jun 2019 Heldr 2018
FoU kostnader (i rapport dver totalresultat)’ -7165 -12720
Investeringaribalanserad FoU -31998 -106 793
Avskrivningari FoU kostnader? 852 2225
Férandring FoU investeringar (i rapport 6ver finansiell stallning) -31146 -104 568
Totala FoU-utgifter -38311 -117 288

! Fran kvarvarande verksamhet

SKULDER

Bolaget skickade den 1 april 2019 en odterkallelig underrittelse om fortida inldsen av sitt obligations-
ldn om 600 MSEK och inl8sen slutférdes den 29 april 2019. I enlighet med villkoren l3stes obligatio-
nerna in till ett belopp motsvarande 104,00 % av det nominella beloppet (motsvarande 624 MSEK).
Kostnaden for fértida inlsen upptogs som en finansiell kostnad per mars 2019.

I samband med avyttringen av den kommersiella portféljen i mars 2019 tillskét képaren finan-
siering av ett 1an (2,5 MUSD) samt teckning av aktier (2,5 MUSD). Lanet om 2,5 MUSD Iéper med
PIK-rinta med 3 manader LIBOR + 5,50 % och férfaller till betalning den 31 mars 2023. Om Moberg
Pharma, innan den 31 mars 2023, erhiller milstolpsbetalningar, royaltyer eller andra liknande ersitt-
ningar frin samarbetspartners som sammanlagt éverstiger ett belopp motsvarande 10 miljoner USD,
plus eventuella ytterligare belopp som erhalls under redan ingingna partneravtal (exklusive erhallna
betalningar for att ticka avgifter, utgifter och andra kostnader), ska Moberg Pharma anvinda sadana
overskjutande medel till att aterbetala lanet. Det nominella beloppet av ldnet fir sittas ned genom
kvittning mot teckningskursen om képaren viljer att utnyttja teckningsoptionerna for att teckna sta-
maktier i Moberg Pharma. Teckningsoptionerna emitteras utan vederlag och varje teckningsoption
ger innehavaren ritt att teckna en stamaktie i Moberg Pharma till en teckningskurs om 35,16 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna fir dock inte utnyttjas innan OTC-utdelningen dgt rum.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Moberg Pharmas strategi innebir att bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pi
forskning och utveckling sdvil som affirsutveckling. Dessa insatser ticks idag av innestdende likvida
medel och Moberg Pharma har en god finansiell stillning. Moberg Pharma ir i expansionsfas samt
bedriver utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar som syftar till att intikter ska erhéllas i
framtiden. Dirmed forbrukas likvida medel. OTC-verksamheten avyttrades i bérjan av 2019 mot ett
kontant vederlag om 155 miljoner USD (motsvarande 1,43 miljarder SEK) justerat for rorelsekapital.
Bolaget har aterldst sina utestdende obligationer och avser att anvinda det kontanta vederlaget till att
dela ut cirka 43—45 SEK per stamaketie till sina aktieiigare under 2019. Fas 3-programmet for MOB-
015 4r fullt finansierat genom kontantlikviden fran avyttringen av OTC-verksamheten och licensin-
tikter. Om det uppkommer méjligheter till snabbare tillvixt, exempelvis genom forvirv, kan Moberg
Pharma behéva anskaffa ytterligare kapital genom emission eller ytterligare upplaning.

Kassaflodet frin den 16pande verksamheten var -60 (74) MSEK och inkluderar betalningar for
transaktionskostnader forknippade med férsiljningen av OTC verksamheten om 34 MSEK samt
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riantebetalningar pa obligationslanet, inklusive av inlésningsavgifter, om 40 MSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten var signifikant pa grund av avyttringen av den kommersiella verksamheten
om 1 433 MSEK och uppgick till 1 400 MSEK (-84). I investeringsverksamheten ingédr ocksa balan-
serade utgifter for immateriella anliggningstillgdngar, som bestar frimst av balanserade utgifter for
utvecklingsarbete (se stycke “investeringar” ovan), om -32 MSEK (-84). Kassaflodet frin finansie-
ringsverksamheten var -555 MSEK (-1) pd grund av inlésen av obligationslan om 600 MSEK. Total
forindring i likvida medel blev 808 MSEK (-10).

Soliditeten vid 4rsskiftet uppgick till 93 % (47). Likvida medel uppgick till 919,1 MSEK (122,2
MSEK) vid periodens slut.

FORSAKRINGAR

Moberg Pharmas forsikringsskydd innefattar utdver foretagsforsikring sirskild forsikring for patien-
ter som deltar i kliniska provningar och produktansvarsforsikringar fér produkter under utveckling
och pé marknaden. Forsikringsskyddet dr foremal for 16pande 6versyn. Styrelsen bedémer att forsik-
ringsskyddet ir vil anpassat till verksamhetens nuvarande omfattning.

MILJO OCH ANSVAR

Moberg Pharmas verksamhet medfér inga sirskilda miljérisker och kriver inte nigra sirskilda mil-
jorelaterade tillstind eller beslut frain myndigheter. Moberg Pharma beddmer att bolaget bedriver sin
verksamhet enligt tillimpliga hilso- och sikerhetsregler samt erbjuder sina anstillda en siker och
sund arbetsmiljo.

TVISTER

Moberg Pharma ir inte, och har aldrig varit, part i nagot rittsligt forfarande eller skiljeforfarande
som vid nagot tillfille har eller haft betydande effekter pa Moberg Pharmas finansiella stillning eller
lonsambhet.

STYRELSEARBETET UNDER JANUARI - JUNI 2019

Vid arsstimman 2019 valdes fyra ledaméter for perioden till nista arsstimma. Ledaméternas kom-
petens innefattar omridena likemedelsutveckling, medicinsk forskning samt marknads-, finans- och
strategifragor. Styrelsen har haft 11 protokollférda styrelsemoten under forsta halvaret 2019, varav
fem styrelseméten Sver telefon. Foredragande pa styrelsemétena har framférallt varit VD, men dven
andra medlemmar i ledningsgruppen.

Fokus for styrelsearbetet 2019 har varit strategifragor, framfér allt avseende avyttringen, pro-
duktutveckling, affirsutveckling och vidareutveckling av bolagets affirsplan. Styrelsens arbete foljer
den faststillda arbetsordningen, vilken reglerar omraden som ansvarsférdelning, antal obligatoriska
sammantriden, formen for kallelser, underlag och protokoll, jiv, obligatoriska drenden som VD ska
understilla styrelsen samt firmateckning. Styrelsen behandlar l6pande drenden som affirsliget, peri-
odbokslut, budget, strategier och extern information. Samtliga frigor har behandlats av styrelsen.

Fér personinformation om styrelseledaméterna, se sida 69.
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VALBEREDNING

Valberedningen infér arsstimman 2019 bestar av fyra ledaméter, Peter Wolpert, styrelseordférande,
Gillis Cullin, utsedd av Ostersjéstiftelsen, Fredrik Persson, utsedd av Zimbrine Holding och Erik
Lindbirg. Valberedningen limnar forslag till val av styrelseordférande och 6vriga ledaméter i styrel-
sen, samt forslag till arvode och annan ersittning till styrelseledaméterna. Valberedningen limnar
dven forslag till val och arvodering av revisor. Valberedningen férslag publicerades i ett pressmedde-
lande den 19 september 2019, http://www.mobergpharma.se/pressmeddelanden/2019-09-19/valbe-
redningens-forslag-till-arsstamman-for-det-forkortade-rakenskapsaret-2019.

BOLAGSSTYRNING
Fran och med 26 maj 2011 da bolagets aktier noterades pA NASDAQ OMX Nordic Exchange Stock-
holm tillimpar Moberg Pharma den svenska koden for bolagsstyrning. Bolagsstyrningsrapporten
dterfinns pd sidan 61.

INFORMATIONSGIVNING

Moberg Pharma efterstrivar en god kommunikation med aktieigarna. Bolagets information ska vara
korrekt, tydlig, saklig, trovirdig och snabb. Moberg Pharmas kommunikation ska ocksa priglas av
oppenhet och bolaget publicerar l6pande deldrsrapporter och drsredovisningar pa svenska och engel-
ska. Hindelser som bedéms vara kurspaverkande offentliggérs genom pressmeddelanden.

FORSLAG TILL BOLAGETS ARSSTAMMA 2019 - STYRELSENS FORSLAG TILL PRINCIPER FOR
ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsens forslag stdr i Sverensstimmelse med tidigare drs ersittningsprinciper och baseras i huvud-
sak pa redan ingdngna avtal mellan Bolaget och ledande befattningshavare. Styrelsen i Bolaget fore-
slar act bolagsstimman beslutar om att anta rikelinjer for ersittning till ledande befattningshavare
enligt foljande:

Moberg Pharma ska erbjuda en marknadsmissig totalkompensation som majliggor att kvalifice-
rade ledande befattningshavare kan rekryteras och behéllas. Ersittningen till verkstillande direkts-
ren och andra ledande befattningshavare fir bestd av grundlén, rérlig ersittning, andra formaner och
pension. Grundlonen ligger till grund fér den totala ersdttningen och ska vara proportionerlig mot
befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rérliga ersittningen far inte dverstiga 25 - 50 % av
drsgrundlonen for respektive befattningshavare, dock att den rérliga ersittningen for perioden 2019-
2020 kan uppg till ett belopp om maximalt 15 ménadsléner sammanlagt for de tva dren. Den rérliga
ersittningen baseras pd resultat i forhdllande till individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa
maél samt resultat fér bolaget i forhallande till av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande 16n
utgdrs enbart av grundlén. I den mén styrelseledamot utfér arbete f6r bolagets eller annat koncern-
bolags rikning, vid sidan av styrelsearbetet, ska marknadsmissigt arvode kunna utgd.

Uppsigningstiden ska vara minst tre manader vid uppsigning pa initiativ av den ledande befatt-
ningshavaren och vid uppsigning frin bolagets sida mellan tre och tolv manader. Avgangsvederlag
kan utgd, dock kan den sammanlagda ersittningen samt avgingsvederlag aldrig dverstiga tolv ména-
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ders 16n annat in vad som angives ovan om rérlig ersittning under 2019 - 2020. Aktie- och aktiekurs-
relaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstimman. Tilldelning ska ske i enlighet
med bolagsstimmans beslut. Bortsett frin aktiebaserad ersittning som har tilldelats och intjinats de
personaloptioner som har tilldelats och intjinats och vad som féljer av anstillningsavtal enligt ovan
har de ledande befattningshavarna inte rict till ndgra formaner efter anstillningens/uppdragets upp-
hérande. Styrelsen ska dirutéver ha majlighet att tilldela ledande befattningshavare ytterligare rorlig
ersittning av engéngskaraktir nir styrelsen finner det limpligt.

Styrelsen ska ha riitt att fringd ovanstdende rikelinjer fér ersittning till ledande befattningshavare
om det finns sirskilda skil.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Den 12 februari 2019 ingick Moberg Pharma ett avtal med RoundTable Healthcare Partners och
Signet Healthcare Partners om att avyttra den kommersiella verksamheten for en kontant ersitt-
ning om 155 MUSD. Dirutéver tillfor de nya investerarna finansiering om 5 MUSD for utveck-
ling och kommersialisering av MOB-015. Affiren slutférdes den 29 mars 2019. Som en del av
transaktionen har Koparen tecknat sig och betalat fér 660 843 B-aktier i Bolaget, vilket medfor en
okning av det totala antalet aktier i Bolaget frin totalt 17 703 762 till 18 364 605 efter emissionens
genomforande. Bolaget har ocksd emitterat 659 421 teckningsoptioner vederlagsfritt. Vare sig de
nyemitterade B-aktierna, teckningsoptionerna eller de aktier som tecknas genom utnyttjande av
teckningsoptionerna kommer att vara berittigade till OTC-utdelningen.

Den 11 februari 2019 ingick Moberg Pharma ett exklusivt licensavtal med Bayer Consumer Health avse-
ende kommersialiseringen av MOB-015 i Europa efter avslutade fas 3-studier och registrering. Enligt
avtalet ska Moberg Pharma kunna erhalla upp till 50 MEUR, varav 1,5 MEUR initialt, vid framgings-
rik utveckling och forsiljning, i tilligg till royaltyintikeer och ersittning for levererade produkter.

I samband med en extra bolagsstimma 15 mars 2019 beslutade stimman att omligga Bolagets
rikenskapsar frin kalenderdr till brutet rikenskapsér, 1 juli-30 juni.

Den 22 mars 2019 meddelades att bolaget har slutfort rekryteringen av 452 patienter med
nagelsvamp till den pagaende fas 3-studien for MOB-015 i Europa.

Den 1 april 2019 pikallade Moberg Pharma fértida inlésen av samtliga utestiende obligationer 29
april 2019 till ett belopp motsvarande 104,00 procent av det nominella beloppet.

Vid 4rsstimman den 15 maj 2019 skedde omval av styrelseledaméterna Mattias Klintemar och
Andrew B. Hochman respektive nyval av Peter Wolpert (ledamot och arbetande styrelseordfs-
rande) och Fredrik Granstrom (ledamot) fér en mandatperiod som stricker sig fram till och med
nista arsstimma. Samtidigt frintridde Thomas Eklund (f.d. styrelseordférande), Geert Cauwen-
bergh, Sara Brandt och Anna Malm Bernsten sina styrelseuppdrag for bolaget.
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En ny, mindre ledningsgrupp bestar sedan den 16 maj, 2019 av fyra personer; Anna Ljung (VD),
Torbjérn Wirnheim (vice VD och Forsknings & Utvecklingschef), Sarah Hellerfelt (CFO) och
Annica Magnusson (Senior Director Regulatory Affairs). Dessutom har bolaget knutit till sig Dr
Amir Tavakkol som Senior Advisor R&D med unik erfarenhet frin utveckling och registrering av
nagelsvampslikemedel i USA. Tidigare VD Peter Wolpert har overgitt till en roll som arbetande
styrelseordférande for bolaget.

Efter bemyndigande frin &rsstimman genomforde styrelsen den 28 juni en &verlitelse av totalt
42 090 egna stamaktier pd Nasdaq Stockholm med syfte att ticka vissa kostnader, framfor allt
sociala avgifter, relaterade till tidigare inrittade incitamentsprogram.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT
I juli 2019 har 488 905 stamaktier tillkommit efter utnyttjande av teckningsoptioner inom ramen
for Moberg Pharmas aktierelaterade incitamentsprogram.

Se not 31 for vidare information avseende hindelser efter balansdagen.

FRAMTIDSUTSIKTER
Moberg Pharmas mal ir att skapa virden och ge en bra avkastning till aktieigarna genom framgings-
rik kommersialisering av utvecklingsprojekt.

Under 2019 och 2020 ligger fokus pé att avancera foretagets fas 3-utvecklingsprogram och kom-
mersialiseringsforberedelser fér att maximera virde och skapa framtida tillvixt. Moberg Pharma
utnyttjar kassaflodet fran avyttringen av den kommersiella verksamheten for inlésen av aktier sam-
tidigt som tillrickligt kapital, inklusive forvintade intikter, behélls i bolaget for att i férsta hand
investera i de pagaende fas 3-studierna for MOB-015. Styrelsen och ledningen bedémer att bolaget,
dven efter den planerade utbetalningen till aktiedgarna, har tillrickliga finansiella tillgingar for att
slutféra de pigéende kliniska studierna.

MODERBOLAGET MOBERG PHARMA AB (PUBL)

Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, ir moderbolag i koncernen. Verksamheten i kon-
cernen bedrivs frimst i moderbolaget (utdver forsiljningsorganisationen i USA som avyttrades i
mars 2019) och utgérs av forskning och utveckling, affirsutveckling samt administrativa funktioner.
Belopp som redovisas i moderbolagets resultatrikning har inte separerats vad avser fortsatt verksam-
het. Moderbolagets nettoomsittning uppgick under januari — juni 2019 till 42,8 MSEK (142,4).
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Rérelsens kostnader, exklusive kostnad fér sélda varor, uppgick till 76,2 MSEK (88,9) dir adminis-
trationskostnaderna inkluderar transaktionskostnader for avyttring av OTC-verksamheten om 40
MSEK. Finansiella intikter inkluderar moderbolagets redovisade realisationsvinst vid avyttringen
av OTC-verksamheten for 592 MSEK samt en utdelning frin det divarande dotterbolaget Moberg
Pharma North America LLC om 55 MSEK. Resultat efter finansnetto uppgick till 572,5 MSEK (17,3
). Likvida medel uppgick till 919,1 MSEK (94,0) vid periodens slut.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION (TSEK)

1 januari 2016 inférdes en dndring i drsredovisningslagen som innebir att for att f3 aktivera internt
genererade utgifter for utvecklingsarbeten ska bolaget redovisa motsvarande belopp i en bunden fond
under eget kapital "Fond for utvecklingsutgifter”. Moberg Pharma hade utgifter om 32,0 MSEK i
aktiverade internt genererade utgifter for utvecklingsarbeten under 2019 och redovisar dirmed totalt
244,3 MSEK i fond f6r utvecklingsutgifter efter avyttring av OTC verksamheten.

Till drsstimmans férfogande finns foljande fria fond, balanserat resultat och arets vinst i moderbolaget:

Overkursfond 434 479
Balanserat resultat -138 600
Arets resultat 579075

874 954

Styrelsen foreslar att till drsstimmans férfogande stdende vinstmedel samt éverkursfond dverfors i ny
rikning. Efter dispositionen uppgar det fria egna kapitalet cill:

Overkursfond 434479
Balanserat resultat 440 475
874954




FINANSIELL INFORMATION

Moberg Pharmas verksamhet 4r forknippad med risk. Med risker avser Moberg Pharma hindelser
som kan leda till verksamhetsavbrott, skador eller forluster och dirmed avsevird negativ inverkan p
médjligheten att uppné koncernens mal. Hur risker hanteras ir av fundamental betydelse for Moberg
Pharmas framgang. En forutsittning for act kunna hantera riskerna pa ett vil avviigt site dr act de 4r
identifierade och kartlagda. Moberg Pharma bedriver ett riskhanteringsarbete dir riskerna kartliggs
pa ett systematiske sitt. Nedan anges de riskfaktorer som beddms ha sirskild betydelse for koncernens
framtida utveckling. Riskfaktorerna ir inte angivna i prioritetsordning och gér inte ansprak pd att
vara heltickande. Det kan inte garanteras att Moberg Pharma framgangsrikt kan hantera nedansté-

RISKHANTERING OCH KONTROLLSTRATEGIER
Bolagets styrelse arbetar 16pande och systematiskt med riskbedémningar i syfte att identifiera risker
och vidta atgirder betriffande dessa. Bolaget tillimpar en riskhanteringspolicy som syftar till att
identifiera och virdera risker samt ta fram en riskhanteringsplan. Savil policyn och planen upp-da-
teras minst 4rligen och godkinns av styrelsen. Den interna kontrollmiljon omfattar huvudsakligen
foljande fem komponenter: kontrollmiljo, riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och kom-
munikation samt uppféljning.

For varje identifierad risk av visentlig karaktdr utformas en riskhanteringsstrategi och atgirds-

ende eller andra risker. plan. I planeringen involveras virldsledande extern expertis t ex vad giller regulatoriska fragor eller

utformning av kliniska studier.

OVERSIKT AV MOBERG PHARMAS RISKER, RISKHANTERING OCH KONTROLLSTRATEGIER

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
RISKER RELATERADE TILL

BOLAGETS AKTIER

Utveckling av nya produkter Marknadsfdring och forsaljning Organisation Finansiella risker

Aktiekurs och likviditet

Utdelning

Aktiedgare med betydande inflytande
Aktiedgareiandra jurisdiktioner forhin-

Refinansieringsrisk och framtida kapitalbehov
Valutarisk

Nyckelpersonsberoende
Rekryteringsbehov
Foretagshemligheter och Know-How

Konkurrens och prisbild
Parallellimport

Prekliniska och kliniska studier
Myndighetsbeslut

Kommersiell potential for produktkandidater Ranterisk och likviditetsrisk

Egen forsaljning

Sjukvardsreformer Samarbetspartners Sakerhetslackor Kredit- och motpartsrisk drande att deltaieventuella framtida
Tvister Incitamentsprogram Skatt i iy
Biverkningar Underskottsavdrag
Produktansvar Icke uthalliga intaktskallor
Patent och varumarken Goodwill och andra immateriella tillgangar
Produktion Finansiella ataganden
Varulager
Forvarv

Konjunkturutveckling
RISKHANTERING OCH KONTROLLSTRATEGIER

Policydokument, manualer och rekommendationer Regulatorisk dokumentation upprattas parallellt med kliniska studier
Minskat beroende av partners genom egen forsaljningsorganisation i USA
Produktansvarsforsakring

Samarbete med valrenommerade patentombud

Interna kontrollaktiviteter, antingen férebyggande eller upptackande
Analyser
Kvalitetskontroll enligt ISO13485

Strukturerade investeringsbeslut med hjalp avInnovationsmotorn
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UTVECKLING AV NYA PRODUKTER

Prekliniska och kliniska studier

Moberg Pharma bedriver utveckling av nya likemedel och andra medicinska produkter. Fér att fa
tillstind fran myndigheter att starta frsiljning ska Moberg Pharma — eller eventuella samarbetspart-
ners — visa effekt och sikerhet for potentiella likemedel pé varje angiven indikation. Omfattningen
av de prekliniska och kliniska studier som krivs varierar beroende pi produktkandidatens klassifi-
cering, indikation, tidigare publicerade data, samt de regulatoriska krav som giller for den specifika
produktkandidaten. Det finns dock en risk for att pagiende eller framtida kliniska prévningar inte
kan pévisa tillricklig effekt och sikerhet for att nédvindiga myndighetsgodkinnanden ska erhéllas
eller att dessa inte leder till produkter som kan siljas pA marknaden.

Preklinisk och klinisk utveckling 4r tidskrivande och kostsamma aktiviteter som paverkas av en
mingd faktorer, diribland sidana som ligger utanfér Moberg Pharmas kontroll, exempelvis resultat
av stabilitetsstudier eller langsammare patientrekrytering én férvintat. Under utvecklingsarbetet kan
det visa sig att bolagets produktkandidater inte har férvintad effeke eller att de visar sig ha oférut-
sedda och odnskade biverkningar eller andra egenskaper som kan forsena eller stoppa den fortsatta
produktutvecklingen. Moberg Pharma anvinder dven konsulter och kontraktsforskningsorganisatio-
ner ("CRO:s”) vid utvecklingen av likemedel och andra medicinska produkter. Det finns en risk att
sidana tredje parter inte uppfyller sina dtaganden gentemot Moberg Pharma eller att Moberg Pharma
inte i tillricklig utstrickning kan dvervaka dessas arbete, vilket kan ge upphov till forseningar, for-
dyringar, kvalitetsproblem eller andra brister i utvecklingsarbetet. Det finns ocksa en risk for att
Moberg Pharma inte kan upphandla sddana konsulter eller CRO:s med tillrickliga kvalifikationer,
till ett férmanligt pris eller 6ver huvud taget. Eventuella brister eller férseningar i genomforandet av
bolagets utvecklingsprogram kan komma att reducera eller férsena Moberg Pharmas méjligheter att
kommersialisera befintliga produktkandidater, vilket kan medféra betydande kostnader. Svirigheter
att komplettera projektportféljen med nya produktkandidater kan ha en visentlig negativ effekt pa
Bolagets férvintade omsittning, resultat och finansiella stillning.

Prekliniska tester och kliniska studier dr vidare svira att utforma och implementera effektive samt
dr osikra vad avser utfall. Det kan ta bolaget eller samarbetspartners manga ar att utfora prekliniska
tester och kliniska studier for att bevisa sikerheten och effektiviteten for bolagets produktkandidater.
Pabérjandet och slutférandet av kliniska studier kan bli forsenat eller stoppat pa grund av forindrade
regulatoriska krav, tillverkningsproblem, vidtagandet av erforderliga administrativa dtgirder, lang-
sammare in frviintad patientrekrytering, forindrade virdstandarder, tillgingligheten eller forefint-
ligheten av jimforbart likemedel eller erforderlig tidigare behandling, kliniska utfall eller finansiella
begrinsningar hos bolaget eller nigon av dess samarbetspartners.

Utveckling av likemedel och medicinska produkter ir forknippad med visentliga risker. Miss-
lyckanden i utvecklingen kan intriffa nir som helst under alla stadier av preklinisk och klinisk
utveckling. Typiske sett finns det ett stort bortfall av produktkandidater under preklinisk och klinisk
utveckling pd grund av vetenskaplig genomférbarhet, sikerhet, effektivitet, forindrade medicinska
standarder eller andra faktorer. Risken fér misslyckanden 8kar fér produktkandidater som ir base-
rade pa nya teknologier.
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Ett flertal bolag har drabbats av oférutsedda betydande misslyckanden i kliniska studier pa grund
av faktorer sdsom icke dvertygande resultat vad avser biverkningar och effekt. Oforutsedda miss-
lyckanden kan intriffa dven i de fall dir tidigare prekliniska studier har visat positiva resultat som
var tillfredsstillande for sivil bolaget som regulatoriska myndigheter. Utfallet av kliniska studier ir
oforutsigbart och det dr méjligt att en eller flera av bolagets kliniska studier kan misslyckas pa grund
av otillricklig effekt hos produkterna, deras sikerhet, andra viktiga upptickter under den kliniska
studien eller regulatoriska krav. Resultat frin prekliniska tester eller tidiga kliniska studier av en
produktkandidat behover inte sammanfalla med erhéllna resultat i ett senare stadium av studierna.
Bolaget, European Medicines Agency ("EMA”), Food and Drug Administration ("FDA”), en IRB
(oberoende etikkommitté) eller annan regulatorisk myndighet, kan nir som helst besluta att kliniska
studier ska upphéra av ett flertal orsaker. Sidana orsaker kan vara en 6vertygelse om att patienterna
som deltar i studien utsitts for oacceptabla hilsorisker eller skadliga biverkningar. P4 samma sitt kan
en IRB eller en etikkommitté besluta att kliniska studier som utférs pé en viss plats ska upphéra.

Myndighetsbeslut

Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter och ir likt vriga bolag inom
branschen beroende av bedémningar och beslut frin berérda myndigheter, exempelvis Likemedels-
verket i Sverige, FDA i USA eller EMA i EU. Sidana bedémningar foregir beslut om bland annat
tillstdnd att utfora kliniska provningar och tillstdnd att marknadsfora och silja likemedel eller med-
icintekniska produkter. Det finns dock en risk for att Moberg Pharma inte kommer att erhalla de
myndighetsbeslut som ir nédvindiga for att utveckla kommersiellt och finansiellt virdefulla produk-
ter pi marknaden.

En ansékan om marknadsgodkinnande kriver omfattande dokumentation avseende bland annat
kliniska resultat, kvalitetssikring och produktion som uppfyller nationella och internationella krav.
Aven om Bolaget upprittar stora delar av denna dokumentation parallellt med de kliniska studierna
finns det dock en risk for att oférutsedda omstindigheter medfér férseningar. Eftersom likemedel-
smyndigheten kan komma att begira in kompletteringar eller ha andra synpunkter pé ansékan ir
tidpunkten och kostnaderna for ett eventuellt marknadsgodkinnande forenat med osikerhet.

Om Moberg Pharma marknadsfor en del produkter som i dagsliget klassificeras som kosmetika,
vilket pd vissa marknader inte kriver myndighetsgodkinnande, finns det en risk fér att myndighe-
terna i framtiden gér en annan beddomning, vilket kan medféra att produkterna beliggs med forsilj-
ningsférbud.

Vidare paverkas bolaget av myndighetsbeslut gillande till exempel forindrade tullar eller skatter,
forutsittningar for forskrivning av likemedel, prissittning av likemedel som omfattas av subven-
tionssystem och rabattering av likemedel. Det finns en risk for att de regulatoriska férutsittningarna
pa marknaden férindras sa att bolagets mojligheter att utveckla och tillverka kommersiellt virdefulla
produkter forsimras.
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Kommersiell potential for produktkandidater

Det ir forenat med svérigheter att uppskatta den kommersiella potentialen fér produktkandidater
pa grund av flera viktiga faktorer, sisom sikerhet och effektivitet jimfort med andra tillgingliga
behandlingsmetoder (inklusive generiska alternativ), férindrade behandlingsstandarder, forind-
ringar i tredje parters ersittningsstandarder fér medicinska produkter, preferenser hos patienter och
likare samt forindringar i klassificeringen av likemedlet. Aven tillgingligheten av konkurrenskraf-
tiga alternativ som uppkommer antingen under den tid det tar att utveckla bolagets produktkandi-
dat eller efter att produktkandidaten har lanserats kommersiellt och tillgingligheten pa generiska
versioner av bolagets produktkandidater eller konkurrerande produkter, paverkar den kommersiella
potentialen. Tillginglighet till generiska versioner av produktkandidaterna kan uppkomma som en
foljd av antingen myndighetsgodkinnanden for dessa alternativ pd grund av att bolagets regulato-
riska exklusivitet har utgdtt eller att bolaget inte lyckas hindra generiska alternativ frin att komma
in pid marknaden trots att bolaget hivdar dess patentrittigheter. Om, pd grund av att en eller flera
av dessa risker intriffar, marknadspotentialen f6r en eller flera av bolagets produktkandidater skulle
vara simre in forvintat, skulle det kunna fi en negativ inverkan pd de kommersiella villkoren for
eventuella samarbeten rorande sidan produktkandidat. Om dessa risker skulle intriffa skulle ocksé
redan ingingna samarbeten kunna paverkas negativt genom att bolagets majliga intikeer fran royalty
och milstolpsbetalningar skulle forsimras.

Bolaget idr ocksa beroende av dess relation till andra bolag f6r forsiljning, marknadsféring och
kommersialisering av produktkandidater. Om dessa bolag inte skulle prestera tillrickligt bra vid
utférandet av dessa atgirder, eller om Moberg Pharma skulle hamna i tvister med dessa bolag eller om
relationen till dessa forsimras, skulle det kunna inverka negativt pd bolagets resultat och finansiella
stillning.

Sjukvardsreformer

Férindringar i ersittningssystem for medicinska produkter kan inverka pa Moberg Pharmas formaga
att bedriva sin verksamhet med f6rtjinst. For nirvarande har Moberg Pharma inga produkter som
omfattas och ersitts av offentliga eller privata sjukvérdsersittningssystem. Framgingen for Moberg
Pharmas framtida receptbelagda produkter dr emellertid beroende av huruvida dessa produkter kva-
lificerar fér att ersittas genom statligt och privat finansierade sjukvardsersittningssystem. En utveck-
ling som eliminerar eller reducerar ersittningsnivierna fér bolagets framtida produkter pa nigon
av bolagets existerande eller potentiella marknader, skulle kunna ha en negativ effekt pd bolagets
formaga att fa avsictning for dess produkter, eller orsaka att kunderna pa dessa marknader i stillet
brukar billigare produkter.

P4 bide inhemska och utlindska marknader, kommer férsiljningen av bolaget produkter som
har erhillit regulatoriskt godkinnande till viss del vara beroende av hur de tas emot av likare och
patienter, eventuella prisgodkidnnanden frin myndigheter och méjligheterna for kompensation
frén statligt och privat finansierade ersittningssystem. Sidana tredje parter ifragasitter i allt hogre
utstrickning priset och kostnadseffektiviteten av medicinska produkter och tjinster. Mot den bak-
grunden foreligger det en osikerhet vad avser prisgodkinnanden och betalning samt kompensation
for nyligen godkinda medicinska produkter. Dirtill kan lagstiftning och andra regler som paverkar
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priset pd likemedel komma att dndras innan bolaget erhiller regulatoriskt godkinnande for dess
tilltinkea produkter, vilka kan komma att ytterligare begrinsa prisgodkinnanden och kompensation
frén tredje parter. Om sddana statligt eller privat finansierade ersittningssystem skulle besluta att
inte godkinna prissittningen av produkterna, besluta att produkterna inte ska omfattas av deras
system eller inte erbjuda tillricklig kompensation till bolaget avseende bolagets produkter, skulle det
begrinsa den kommersiella framgéngen for dessa produkter.

MARKNADSFORING OCH FORSALJNING

Konkurrens och prisbild

Likemedelsindustrin 4r en bransch med hard konkurrens. Inom de flesta indikationer konkurrerar
ett antal bolag om att utveckla nya forbittrade produkter for att nd en hég marknadsandel och
fordelakeigt pris. Det finns en risk fr att Moberg Pharmas produkter inte kommer att foredras péd
marknaden framfor existerande eller andra nya produketer, vilket kan inverka negativt pA Moberg
Pharmas verksamhet och finansiella stillning. Prispressen fér medicinska produkter inom Moberg
Pharmas indikationsomriden dr hdg och forvintas vara hog eller ka dven framéver. Framtida pro-
dukter under utveckling av andra féretag kommer att medfora 6kad konkurrens och kan innebéra
minskade méjligheter for Moberg Pharma att né eller bibehélla en attraktiv marknadsandel och ett
attraktivt pris for bolagets produkter.

Parallellimport

Det finns en risk att skillnader i priser pi de marknader dir bolaget eller dess partners dr verksamma
kan leda till en 6kning av parallellimport, dvs. att bolagets produkter kan kopas till ett férmanligare
pris pa vissa marknader for att sedan konkurrera med bolagets forsiljning pa andra marknader.

Samarbetspartners och distributorer
Moberg Pharma ir beroende av samarbets- och distributionsavtal med partners, distributérer eller
iterforsiljare for marknadsforing och forsiljning av Moberg Pharmas produkter. Det finns en risk for
att sidana avtal inte kan ingés pa fordelaktiga villkor eller att motparter inte uppfyller sina dtaganden
enligt ingdngna avtal, vilket bland annat kan vara registrering av produkter i det aktuella landet.
Moberg Pharmas tillvixt 4r dirvid i hog grad beroende av upprittandet av sidana samarbeten
och deras genomférande. Om viktiga samarbeten inte kan ingds, sigs upp eller fungerar otillfreds-
stillande kan detta inverka negativt pa bolagets fortsatta utveckling, tillvixt och finansiella stillning.
Det finns dven en risk for att framtida lanseringar och forsiljning inte kan dstadkomma likvirdiga
resultat som hittills uppnitts.

Tvister

Det finns en risk f6r att Moberg Pharma kan bli inblandad i rittsprocesser forknippade med bolagets
l6pande verksamhet. Sddana rittsprocesser kan avse tvister gillande bland annat intring i immateri-
ella rittigheter och vissa patents eller varumirkens giltighet (se "Patent och varumirken” nedan) samt
kommersiella tvister. Aven i fall av en gynnsam utging fér Moberg Pharma, kan tvister och ansprik
vara tidskrivande, stora den l6pande verksamheten, avse betydande belopp eller principiellt viktiga
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frégor for bolaget samt medfora betydande kostnader. For Moberg Pharma oférmanliga utgdngar av
tvister kan medfora att bolaget ddrar sig betydande kostnader f6r forlikningar eller 4doms att betala
betydande belopp eller sanktionsavgifter, eller att bolaget aliggs begrinsningar eller férbud vad avser
att forsilja eller marknadsfora vissa produkeer.

Biverkningar

Eftersom bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom utveckling av medicinska produkter
foreligger det en risk att patienter som anvinder bolagets produkter, deltar i kliniska studier med
bolagets produkter eller pa annat sitt kommer i kontakt med bolagets produkter drabbas av biverk-
ningar. Konsekvensen av sidana potentiella biverkningar kan skada patienter, frsena eller stoppa den
fortsatta produktutvecklingen samt begrinsa eller forhindra produkters kommersiella anvindning.
En annan konsekvens ér att patienter som drabbas av biverkningar kan kriva skadestind eller vicka
talan mot bolaget, varvid bolaget kan komma att adra sig betydande advokatkostnader, f& negativ
publicitet och kan komma att bli skadestdndsskyldigt.

Produktansvar och forsakring
Moberg Pharma genomfor kliniska studier, vilket medfor risker forknippade med produktansvar.
Moberg Pharma har ett fr branschen sedvanligt forsikringsskydd fér den kliniska studieverksam-
heten och uppritthéller produktansvarsférsikringar for produkter under utveckling och pd markna-
den. Det finns dock en risk att forsikringen inte ger tillrickligt skydd mot skadestandsansprak vid
hindelse av skador orsakade av bolagets produkter eller produktkandidater. Moberg Pharma kan i
framtiden ocksa misslyckas med att erhélla eller uppritthilla forsikringsskydd pd acceptabla villkor.
Moberg Pharma har bedrivit, och kan i framtiden komma att fortsitta bedriva,verksamhet i USA
ddr stimningar och rittsprocesser ir betydligt vanligare 4n i till exempel Europa och rér ofta bety-
dande belopp, vilket kan medfora betydande kostnader och péverka bolagets resultat och finansiella
stillning. Foljaktligen kan det vara svérare att erhélla tillrickligt forsikringsskydd i USA och det dr
ocksé forenat med stdrre kostnader att erhalla sidant skydd.

Patent och varumirken

I den typ av verksamhet som Moberg Pharma bedriver foreligger alltid risken att bolagets patent,
varumirken eller évriga immateriella rittigheter inte ger tillrickligt skydd for bolaget, att ansdk-
ningar inte beviljas eller att bolagets rittigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intrdng i patent
eller varumirken komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister. Negativa utfall av tvister om
immateriella rictigheter kan for den forlorande parten leda till forlorat skydd, forbud att fortsitta
nyttja akeuell rittighet eller skyldighet att betala skadestdnd. For bolagets produkter under utveck-
ling har patentansokningar inlimnats och dr beviljade pd vissa men inte alla marknader. Det finns en
risk for att utestiende patentansékningar inte kommer att beviljas. For bolagets befintliga produkter
pa marknaden kan framtida patentutgingar och intride av kopior pi marknaden paverka Bolagets
forsiljning negativt.
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Moberg Pharmas verksamhet inkluderar forvirv av nya produkter och varumirken. Det kan inte
garanteras att forvirvade varumirken inte ifrgasitts av konkurrerande bolag som éverklagar Moberg
Pharmas rict till dessa varumirken. Dirutdver bir Moberg Pharma risk att virdet av dessa varumir-
ken minskar i virde pé grund av oférutsedda hindelser.

Produktion

Moberg Pharma anvinder kontraktstillverkare for produktionen vilket gér att bolaget 4r beroende
av att externa leveranser uppfyller dverenskomna krav vad giller exempelvis mingd, kvalitet och
leveranstid. Det finns en risk att Moberg Pharma kan komma att drabbas av forsenade eller uteblivna
leveranser, vilket kan komma att paverka férsiljningen.

Det kan intriffa att bolaget méter ett begrinsat utbud av kritiske ri- eller férpackningsmaterial
som endast kan erhéllas frin en, eller ett begrinsat antal, leverantdrer. Detta kan orsaka forseningar
i produktionen eller kliniska prévningar, betydande intikesbortfall eller att bolaget ddrar sig skade-
sténdsskyldighet och liknande i férhéllande till tredje parter. Alla avbrott i leverans av rimaterial
eller om bolaget skulle misslyckas med att forvirva sidant rimaterial pA kommersiellt acceptabla
villkor, skulle kunna skada bolagets verksamhet genom att orsaka fordréjningar i bolagets kliniska
provningar, férhindra kommersialiseringen av godkinda produkter eller 6ka bolagets kostnader.

Forvarv

Moberg Pharmas verksamhet har historiskt inkluderat férvirv av nya tillgingar. Bolaget kan komma
att utvirdera méjligheter till forvirv dven framéver. Genomférandet av forvirv innebir risker. Det
finns en risk att bolaget inte kan genomféra forvirv till attraktiva priser, eller éver huvud taget. Dir-
till finns det risk for att férvirvade varumirken eller patent ifrigasitts av konkurrerande bolag som
ifragasitter Moberg Pharmas ritt till dessa varumirken eller patent. Dirutdver bar Moberg Pharma
risk att virdet av dessa tillgingar minskar pd grund av oférutsedda hindelser.

Utdver foretagsspecifika risker kan det forvirvade féretagets relationer med kunder, leverantdrer
och nyckelpersoner komma att paverkas negativt vid ett forvirv. Integrationsprocesser i samband
med framtida forvirv kan bli mer kostsamma eller tidskrivande 4n beriknat och férvintade synergier
kan helt eller delvis utebli. Etablering av tillverkning av férvirvade produkter hos nya kontrakestill-
verkare kan misslyckas eller bli mer kostsamt eller tidskrivande 4n beriknat. Svarigheterna med att
kombinera verksamheter kan bland annat omfatta koordinering av geografiskt spridda verksamheter
och anliggningar frin ett operationellt, finansiellt och legalt perspektiv.

Konjunkturutveckling

Moberg Pharmas framtida forsiljning ir till viss del beroende av den generella konjunkturen. En
konjunkturnedgéng pa de marknader dir bolaget verkar skulle kunna minska efterfrigan pé bolagets
produkter.
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ORGANISATION

Nyckelpersoner

Moberg Pharma ir beroende av bolagets ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner, bland

annat for att kunna bedriva kvalitativ affirs- och produktutveckling samt relaterad verksamhet. Om

bolaget skulle forlora nigon av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna férsena eller orsaka avbrott

i utvecklingsprogram, utlicensiering eller kommersialisering av bolagets produktkandidater. Sidana

forseningar eller avbrott skulle kunna komma att inverka negativt pd bolagets expansion och tillvixt.
Férutom interna nyckelpersoner ir Moberg Pharma dven beroende av vissa befattningshavare hos

kontrakestillverkare och andra viktiga underleverantsrer. Det finns en risk for att dessa relationer inte

kommer att kunna vidmakthéllas éver tid.

Rekryteringshehov
Det finns en risk att Moberg Pharma inte kommer att kunna rekrytera nya kvalificerade medarbetare
som verksamheten frin tid till annan kan behéva.

Foretagshemligheter och Know-How

Moberg Pharma forlitar sig till viss del pa opatenterade foretagshemligheter, know-how och fortsatt
teknologisk innovation fér att utveckla och behilla sin position pad marknaden. Om bolaget inte
skulle vara framgangsrike i att skydda dessa foretagshemligheter, know-how och teknologi finns det
en risk att bolagets marknadsposition skulle kunna komma att paverkas negativt samt att virdet av
bolagets kommersialiserade produkter, teknologier och produktkandidater skulle paverkas negativt.

Sdkerhetslackor

Sévil bolagets som bolagets konsulter och CRO:s IT-system ir utsatta for risken att utsittas for data-
virus, obehériga intrdng, naturkatastrofer, terrorism, krig och sammanbrott i telekommunikations-
eller elnitet. Sidana hindelser skulle kunna orsaka stérningar i bolagets verksamhet, sisom férlust av
data frin bide pigiende och framtida kliniska studier avseende bolagets produktkandidater. Sidana
hindelser skulle ocksa kunna orsaka férseningar i utvecklingen av produkterna och inlimnandet
av ansdkan om godkinnanden till regulatoriska myndigheter samt 6ka bolagets kostnader. I den
utstrickning som sidana storningar skulle resultera i férlust av, eller skada p4, bolagets data, eller att
foretagshemligheter och know-how skulle licka ut, skulle bolaget kunna drabbas av kostnader och
utvecklingen av produktkandidaterna férsenas.

Incitamentsprogram

Moberg Pharma har introducerat ett flertal aktiebaserade incitamentsprogram i form av persona-
loptioner, teckningsoptioner och s.k. prestationsaktieritter. Syftet med programmen ir att motivera
och belona nyckelpersoner genom att de blir deligare i bolaget samt att dirigenom frimja bolagets
lingsiktiga intressen. Det finns emellertid en risk att dessa syften inte uppnas, vilket skulle kunna
resultera i att bolagets anstillda utférde sitt arbete mindre effektivt 4n forvintat. Aktiebaserade inci-
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tamentsprogram inbegriper ocksa alltid en skatterisk, eftersom bolagets bedomning av tillimplig
skattelagstiftning skulle kunna visa sig vara oriktig, vilket skulle kunna leda till en 6kad framtida
skattebérda och att skatterelaterade sanktionsavgifter dlidggs bolaget. Dirtill inbegriper aktierelate-
rade incitamentsprogram i form av teckningsoptioner och prestationsaktieritter en utspidning for
befintliga aktieigare nir teckningsoptionerna utnyttjas respektive nir aktier som ska tilldelas inne-
havare av prestationsaktieritter emitteras.

FINANSIELLA RISKER
For information om finansiella riskfaktorer, se not 28.

RISKER RELATERADE TILL AVYTTRINGEN AV OTC-VERKSAMHETEN

Utfastelser och garantier

I samband med avyttringen av OTC-verksamheten i mars 2019 har Moberg Pharma sisom formans-
tagare upptagit en forsikring avseende utfistelserna och garantierna i aktiedverlitelseavtalet. Detta 4r
den enda ersdttningsmajlighet Moberg Pharma har enligt aktiedverlatelseavtalet med avseende pi de
verksamhetsutfistelser som limnats av bolaget i aktiedverlatelseavtalet. Savida Moberg Pharma inte
gor sig skyldigt till bedrigeri eller liknande 4r bolagets ansvar f6r brott mot sddana verksamhetsutfis-
telser begrinsat till 1 USD. Det finns dock en risk att brister i sedvanliga garantier under aktiedverld-
telseavtalet kan leda till negativa finansiella effekter for bolaget samt paverka bolagets rykte negativt.

Forandrad riskprofil

Moberg Pharmas finansiella profil har forindras genom avyttringen av OTC-verksamheten. Bolaget
erhéller inte lingre 18pande intikter frén produktforsiljning inom ramen fér OTC-verksamheten.
Som en f8ljd dirav 6kar Moberg Pharmas beroende av positiva kliniska resultat och framgéngsrik
kommersialisering av dess utvecklingsverksamhet. Det finns en risk att Moberg Pharma inte erhéller
positiva kliniska resultat och att kommersialiseringen av bolagets utvecklingsverksamhet inte blir s&
framgdngsrik som bolaget forvintat sig, vilket kan fa en visentlig negativ inverkan pa bolagets verk-
sambhet, resultat och finansiella stillning.

Utbetalning av OTC-utdelningen

Bolaget avser att anvinda dterstoden av kdpeskillingen for avyttringen av OTC-verksamheten, efter
att obligationerna terbetalats och avdrag for transaktionskostnader, till att genomféra en extraordi-
nir kapitalutskiftning till Moberg Pharmas aktieéigare i form av ett automatiskt inlésenforfarande
(OTC-utdelningen). Enligt Moberg Pharmas nuvarande bedémning beriknas OTC-utdelningen att
uppga till cirka 43—45 kronor per stamaketie i bolaget. Det faktiska och slutliga beloppet av OTC-ut-
delningen kan dock komma att dndras och ir beroende av flera olika faktorer, sdsom transaktions-
kostnader, erhallandet av férvintade milstolpsbetalningar, forvintade investeringar i forskning och
utveckling, affirsutveckling och administrativa kostnader for att slutféra utvecklingsprogrammet
for MOB-015, valutakursforindringar samt andra faktorer som paverkar Moberg Pharmas finan-
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siella situation vid den faktiska tidpunkten for utbetalningen av OTC-utdelningen. Det finns en risk
att OTC-utdelningen kan komma att uppgd till ett ligre belopp 4n bolaget ursprungligen bedémt
om bolagets finansiella situation vid tidpunkten f6r utbetalning av OTC-utdelningen ir sidan att
Moberg Pharma enligt gillande virdedverforingsregler eller i 6vrigt inte tillats dela ut ett hogre

belopp till bolagets aktiedigare.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER

Aktiekurs och likviditet

Att investera i aktier dr till sin natur fdrknippat med risken att virdet pa investeringen kan ga ned.
Det finns ingen garanti for hur kursen for bolagets aktier kommer att utvecklas. Moberg Pharmas
aktiekurs har varit volatil sedan bolagets aktie noterades pA NASDAQ OMX Nordic Exchange
Stockholm och likviditeten i aktien har varierat. Det 4r inte mdjligt att forutse i vilken utstrickning
investerarnas intresse i Moberg Pharma leder till en aktiv handel i aktierna eller hur handel i aktierna
kommer att fungera framdeles. Aktiedgares mojligheter till forsiljning av sina aktier, éver huvud
taget eller utan negativ paverkan pd marknadspriset, férutsitter en varaktigt aktiv och likvid handel.

Utdelning

Bolaget har hittills aldrig limnat nigon utdelning. Eftersom Moberg Pharma under de nirmaste iren
forvintas befinna sig i en fas av utveckling av bolagets organisation och portfolj, planeras eventuellt
dverskott av kapital att aterinvesteras i verksamheten. Styrelsen gér en arlig Sversyn av utdelnings-po-
licyn. Det finns en risk att framtida kassafléden inte kommer att dverstiga bolagets kapitalbehov och
att bolagsstimma inte kommer att besluta om utdelningar i framtiden. Det ovansagda paverkar inte
den planerade utdelningen till aktieigarna av nettolikviden fran avyttringen av OTC-verksamheten.

Aktiedgare med betydande inflytande

Om huvudigarna agerar i samférstaind kommer de att ha ett betydande inflytande pa bolaget och de
flesta beslut som kriver godkinnande av bolagets aktieigare. Denna koncentration av dgandet kan
vara till nackdel for 6vriga aktieigare om dessa har andra intressen dn huvudigarna.

Aktiedgareiandra jurisdiktioner forhindrade att delta i eventuella framtida
foretradesrattsemissioner

Om Moberg Pharma emitterar nya aktier i en foretridesemission har befintliga aktieigare, som
huvudregel, foretridesritt att teckna nya aktier i forhéllande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten for
emissionen. Aktiedigare i vissa andra linder kan dock vara foremal for inskrinkningar som forhindrar
dem frin att delta i sddana foretridesemissioner eller deras deltagande kan pé annat sitt vara férsvérat
eller begrinsat.
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Moberg Pharmas aktier ar sedan den 26 maj 2011 noterade
pa NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm, huvud-
listan, med kortnamnet MOB.

EMISSIONER UNDER ARET

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 1 817 986 SEK (1 744 076), totalt antal utestiende
aktier uppgick till 17 519 016 stamaktier (17 440 762) och 660 843 B-aktie (0) med ett kvotvirde
p10,10 SEK.

Som en del av avyttringen av OT'C-verksamheten har képaren tecknat sig och betalat f6r 660 843
B-aktier i Moberg Pharma till en teckningskurs om 35,16 SEK per aktie (utan ritt till OTC-utdel-
ningen), vilket medférde en 6kning av det totala antalet aktier i bolaget frin totalt 17 703 762 till 18
364 605 efter emissionens genomforande, den 30 april 2019.

Moberg Pharma har ocksé emitterat 659 421 teckningsoptioner, vilka var och en ger kdparen ritt
att teckna en stamaketie i bolaget till en teckningskurs om 35,16 SEK per aktie. Vare sig de nyemitte-
rade B-aktierna, teckningsoptionerna eller de aktier som tecknas genom utnyttjande av teckningsop-
tionerna kommer att vara berittigade till OTC-utdelningen och teckningsoptionerna kommer inte
att kunna nyttjas forrin OTC-utdelningen har betalats ut. Efter betalning av OTC-utdelningen
kommer B-aktierna att omvandlas till stamaktier i bolaget.

Antalet aterkopta egna aktier har minskat med 36 164 under maj 2019 genom accelererad intji-
ning av prestationsaktieritter till de anstillda, samt 42 090 aktier som &verldtits under juni 2019 for
att ticka kostnaderna som uppkommer till f6ljd av utnyttjade teckningsoptioner samt erhallna akeier
i inrdttade incitamentsprogram, si att Moberg Pharma innehar 184 746 (263 000) aterkopta egna
stamaktier vid rikenskapsarets slut.

Efter rikenskapsérets slut, i juli 2019, har antalet aktier och roster 6kat till f6ljd av att 488 905
stamaktier har tillkommit efter utnyttjande av teckningsoptioner inom ramen for Moberg Pharmas
aktierelaterade incitamentsprogram. Bakgrunden ir att OTC avyttringen medfér intjining av en
andel av utestiende incitamentsprogram pro rata baserat pa datumet fér avyttringen, 29 mars 2019.
Utnyttjandet av teckningsoptionerna innebir att antalet aktier och réster har dkat med 488 905
stycken fran 18 364 605 stycken till 18 853 510 stycken vid tidpunkten for denna arsredovisnings
offentliggorande.
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AKTIEUTVECKLING
Sista betalkurs den 28 juni 2019 var 65,90 SEK, vilket gav ett borsvirde for Moberg Pharma pa
1210 MSEK.

Hogsta kurs som noterades f6r Moberg Pharma aktien under januari - juni 2019 var 71,00 SEK
och lagsta kurs var 42,05 SEK.

Totalt omsattes 9,9 (13,6) miljoner Moberg Pharma aktier under januari - juni 2019, motsva-
rande ett virde av ca 660 (572) MSEK. Varje handelsdag omsattes i genomsnitt 81 481 (54 584)
aktier. Vid utgingen av rikenskapséiret hade Moberg Pharma totalt 4 920(4 114) aktieigare4, dir de
20 storsta aktiedgarna dgde 58,7 (65,3) % av aktierna i Moberg Pharma.

AKTIEAGARSTRUKTUR

Antal aktier Aktiekapital % Antal dgare?
1-500 499 621 2,7% 341
501 - 1000 549553 3,0% 637
1001 - 5000 1499929 8,2% 619
5001 - 10000 708 666 3.9% 100
10001 - 15000 523 494 2.9% 42
15001 - 20000 309 496 1,7% 17
20001 - 14273846 77.7% 94
TOTALT 18 364 605 100% 4920

2 Ejinraknatdeindivider som &ger forvaltarregistrerade aktier t.ex via Avanza Pension
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AKTIEAGARE PER 2019-06-28

GEOGRAFISK FORDELNING

Aktiedgare Antal aktier % av roster och kapital

Antal aktier Aktiekapital % Antal dgare®

FORSAKRINGSBOLAGET, AVANZA PENSION?® 2320994 12,64
ZIMBRINE HOLDING BV 1902849 10,36
OSTERSJOSTIFTELSEN 1624179¢ 8,84
NORDNET PENSIONSFORSAKRNING AB 1000990 5,45
JAZZHOLDCO, INC 660843° 3,60
LINDBERG, ERIK JOHAN 397300 2,16
NORMAN, CARL ERIK 360000 1,96
LUNDMARK, SVEN ANDERS 326500 1,78
EUROCLEAR BANK S.A/N.V,W8-IMY 317 943 1,73
BNY MELLON SA/NV (FORMER BNY), W81MY 223108 1,21
SOCIETE GENERALE 219536 1,20
MOBERG PHARMA AB 181836¢ 0,99
70133904, DANICA PENSION 173500 0,94
BNY MELLON NA (FORMER MELLON], W9 172 683 0,94
SYNSKADADES RIKSFORBUND 172 201 0,94
AKTIEINVEST FKAB 164137 0,89
ML, PIERCE, FENNER & SMITH INC 147 414 0,80
MORGAN STANLEY & COINTL PLC, W-8BEN 144 684 0,79
GUNNARSSON, MIKAEL 144000 0,78
SKANDIA, FORSAKRINGS 133 747 0,73
SUMMA, 20 STORSTA AGARNA 10788 444 58,70
Ovriga aktiedgare 7576161 41,30
TOTALT 18 364 605 100

% Inkluderar 435399 aktier som &gs av bolagets styrelseordforande Peter Wolpert via en kapitalférsakring

“ Ostersjostiftelsen innehar dven 650 000 aktier som vid periodens slut var utl&nade till Aktieinvest for att underlatta utnyttjande
avteckningsoptioneriinrattade optionsprogram. Ostersjgstiftelsens totala aktieinnehav &r oférandrat om 2 274 179 aktier.

° Aktier avserie B

¢ Moberg Pharma innehar &dven aktier som vid periodens slutvar utldnade till Aktieinvest for dverlatelse av aktier for att ticka
kostnaderna som uppkommer till féljd av utnyttjade teckningsoptioner samt erhallna aktier iinrattade incitamentsprogram.
Efter genomforandet av dverlatelsernainnehar Moberg Pharma 184 746 egna stamaktier

FORDELNING AV AGANDE

Antal aktier Aktiekapital % Antal dgare’

Fysiska personer 6315946 34,4% 4558
Juridiska personer 12048 659 65,6% 362
TOTALT 18364 605 100,0% 4920
-varav Sverigeboende 13457817 73.3% 4681

7 Ejinraknatdeindivider som &ger férvaltarregistrerade aktier t.ex via Avanza Pension
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Sverige 13457817 73,3% 4681
Nederlanderna 2007732 10,9% 4
USA 128403 7.0% 20
Belgien 552159 3,0% 4
Storbritanien 297626 1,6% 19
Ovriga lander 765188 4,2% 192
TOTALT 18 364 605 100% 4713

® Ejinraknatdeindivider som &ger forvaltarregistrerade aktier t.ex via Avanza Pension

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Moberg Pharma befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen gor dirfor bedémningen att bolagets vinst-
medel bist anvinds for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av verksamheten. Styrelsen
avser saledes inte att foresld nigon dterkommande utdelning till aktiedgarna till dess att Moberg
Pharmas resultat, finansiella stillning och kapitalbehov sammantaget motiverar detta.

I mars 2019 avyttrades OTC-verksamheten mot ett kontant vederlag om 155 miljoner USD
(motsvarande 1,43 miljarder SEK) justerat for rorelsekapital. Bolaget avser att anvinda det kontanta
vederlaget till att bland annat genomfora en extraordinir kapitaléverforing till Moberg Pharmas
aktiedgare om cirka 43—45 SEK per stamaketie till sina aktieigare under 2019.

Styrelsen avser dirfor foresla ace arsstimman for det forkortade rikenskapsédret 1 januari — 30 juni
2019, som hélls den 30 oktober 2019, beslutar att genomfora en extraordinir kapitaléverforing till
Moberg Pharmas aktiedgare i form av ett automatiskt inlésenférfarande. Képaren av OTC-verksam-
heten kommer inte att delta i kapitaléverféringen.

Genom det automatiska inlésenforfarandet delas varje stamaktie upp i en ordinarie aktie och en
inlésenaktie. Inldsenaktien kommer sedan automatiske att [osas in mot ett belopp mellan preliminirt
43 och 45 kronor per aktie. Inldsenaktierna kommer dven att tas upp till handel pi Nasdaq Stock-
holm. Varje aktiedgare kan siledes vilja att antingen (a) behalla sina inlésenaktier och erhélla inlésen-
likviden, eller (b) silja inlésenaktierna pi Nasdaq Stockholm, vilket for utlindska aktiefigare kan vara
fordelaktigt ur skattehinseende. Betalning for inlosenaktien beriknas ske i slutet pa november 2019.

Styrelsens fullstindiga forslag och en informationshandling som nirmare beskriver det automa-
tiska inlésenfdrfarandet kommer att presenteras i god tid fére drsstimman.

Enligt Moberg Pharmas nuvarande beddmning férvintas OTC-utdelningen att uppgd till cirka
4345 SEK per stamaktie i bolaget. Det faktiska och slutliga beloppet av OT'C-utdelningen kan dock
komma att dndras och ir beroende av flera olika faktorer, sisom transaktionskostnader, erhallandet
av forvintade milstolpsbetalningar, forvintande investeringar i forskning och utveckling, affirsut-
veckling och administrativa kostnader for att slutféra utvecklingsprogrammet for MOB-015, valu-
takursforindringar samt andra faktorer som paverkar Moberg Pharmas finansiella situation vid den
faktiska tidpunkten f6r utbetalningen av OTC-utdelningen.
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AKTIEANALYTIKER SOM FOLJER MOBERG PHARMA

Dan A Johansson, Hans Mahler,
Nordea Nordea

Klas Palin, Johan Unnerus,
Redeye Pareto Securities

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
Antalet utestiende instrument var per den 30 juni 2019 783 901 personaloptioner och 80 022
prestationsaktieritter som syftar till att ge lingsiktiga incitament till anstillda. Om samtliga
personaloptioner utnyttjades, skulle totala antalet aktier 6ka med 783 901. Prestationsaktieritter
emitteras och forvaltas, och det faktiska antalet aktier som kan &verlatas varierar mellan 0 och 100
% beroende pa aktiens virdeutveckling. Inlésenpriset f6r optionsprogrammen varierar mellan 42,97
SEK och 65,47 SEK, och prestationsaktieritterna dr knutna till et aktiepris frin 35,00 SEK® . Fér
detaljerad information om incitamentsprogrammen, se not 7 och not 19.

Nedanstiende tabell indikerar den maximala faktiska utspidningen f6r aktiebaserade
instrument till anstillda vid olika aktiekurser:

INSTRUMENT SOM TILLDELAS BASERAT PA LOSENPRISET

Aktiekurs 40 50 60 70
ifr;zakttnya aktier pa grund avteckningsoptioner med utspadande ) 376 000 597 151 783901
Antal aktier som tilldelas efter prestationsaktieratter 10003 24007 33343 400N
Teoretisk utspadning 0,1% 2,2% 3,5% 4,5%
Bolagets borsvarde, MSEK 734 934 1133 1334
Vinst forinstrumentinnehavare , MSEK 0,9 54 1M1 19.8
Verklig utspadning 0,1% 0,6% 1,0% 1,5%

OTC avyttringen medforde intjining av en andel av utestiende incitamentsprogram fér anstillda.
Styrelsen beslutade att sidan intjining skall skedde pro rata baserat pa datumet fér avyttringen, 29
mars 2019.

? Notera attinlésenpriserna kommervara foremal for omrakning efter att 0TC-utdelningen genomférts i enlighet med villkoren
for respektive incitamentsprogram
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UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER

Tillsammans med personaloptioner har Moberg Pharma, i samband med att képarna av OTC-verk-
samheten tillforde finansiering i form av ett lan, emitterat 659 421 teckningsoptioner, vilka var och
en ger koparen av OTC-verksamheten ritt att teckna en stamaktie i bolaget till en teckningskurs om
35,16 SEK per aktie efter att OT'C-utdelningen har genomférts och med en sista teckningsdag 31
mars 2023. Teckningsoptionerna kommer inte att vara berittigade till OTC-utdelningen och kom-
mer inte hellre att kunna nyttjas férrin OTC-utdelningen har betalats ut.

Utestdende teckningsoptioner Totalt
2015:1 - Sista teckningsdag: 2019-12-31 Teckningskurs SEK 65,47 186 750
2016:1 - Sista teckningsdag: 2020-12-31 Teckningskurs SEK 42,97 376 000
2017:1 - Sista teckningsdag: 2021-12-31 Teckningskurs SEK 59,50 221151
2019 - Optioner till képaren av OTC-verksamheten. Sista teckningsdag: 659 421

2023-03-31 Teckningskurs SEK 35,16 efter OTC-utdelning

1443 322
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RAPPORT OVER TOTAL-
RESULTATET FOR KONCERNEN

(TSEK) Not Jan-jun2019  Jan-dec 2018
Kvarvarande verksamheter OMRAKNAD
Nettoomsattning 2 15554 4553
Kostnad fér salda varor - -
Bruttoresultat 15554 4553
Forsaljningskostnader -789 -2075
Afférsutvecklings- och administrationskostnader -15334 -24372
Forsknings- och utvecklingskostnader -7165 -12720
Ovriga rorelseintakter 4 3514 804
Ovriga rorelsekostnader - -1137
Rorelseresultat 5-9 -4220 -34 947
Ranteintakter och liknande resultatposter 10 121 1
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -966 -4
Resultat fore skatt -5065 -34 950
Inkomstskatt 11 336 7106
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -4729 -27844
Avvecklade verksamheter

Periodens resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter 12 563544 47682
Aretsresultat 558815 19838
Poster som kommer att omklassificeras till resultat

Omrakningsdifferenservid omrakning av utlandska verksamheter 8855 20555
Omklassificering av omrékningsdifferenser till vinst fran férséljning 68249 )
avavvecklade verksamheter

Ovrigt totalresultat -59 394 20853
TOTALRESULTAT FOR ARET 499 421 40691
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 558815 19838
Totalresultat hanférligt till moderforetagets aktiedgare 499 421 40691
Resultat per aktie fore utspadning 13 31,64 1,14
Resultat per aktie efter utspadning 13 31,35 1,14
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 17 662347 17 440762
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17825850 17 462 351
Antal aktier vid arets slut 18179 859 17440762
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TILLGANGAR (TSEK) Not 2019-06-30 2018-12-31 EGET KAPITAL OCH SKULDER (TSEK) Not 2019-06-30 2018-12-31
Anliggningstillgdngar Eget kapital 20
Immateriella anldaggningstillgdngar Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten 14 248804 237 624 Aktiekapital 1818 1744
Balanserade utgifter fér datasystem 14 - 2359 Ovrigt tillskjutet kapital 555639 528122
Goodwill 14 - 97088 Omrakningsreserv - 59395
Produktrattigheter 14 - 690297 Balanserade resultat 4758 -15080
Patent, licenser och liknande rattigheter 14 6850 6850 Arets resultat 558815 19838
Summa immateriella anldggningstillgéngar 255654 1034218 Summa eget kapital 1121030 594018
Materiella anldggningstillgangar Skulder
Inventarier och verktyg 15 80 382 Léngfristiga skulder

Rantebarande l&ngfristiga skulder 21 23642 594 451
Finansiella och évriga anldggningstillgdngar Léngfristiga leasingskulder 6 8331 -
Nyttjanderattstillgdngar 6 10493 - Ovriga l&ngfristiga skulder 65 65
Uppskjuten skattefordran " 11617 5064 Uppskjuten skatteskuld " - 6916
Summa évriga anldggningstillgdngar 22110 5446 Summa ldngfristiga skulder 32038 601432
Summa anldggningstillgangar 277844 1039664 Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 7568 25381
Omsittningstillgdngar Kortfristiga leasingskulder 6 2366 -
Varulager 16 - 24976 Ovriga kortfristiga skulder 22 37231 2096

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 9739 28 687
Kortfristiga fordringar Summa kortfristiga skulder 56 904 56164
Kundfordringar 17 81 67 460
Ovriga fordringar 17 11349 5629 Summa skulder 88942 657596
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 1564 3100
Summa kortfristiga fordringar 12 994 76 189 SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 1209972 1251614
Kassa och bank 19 919134 110 785
Summa omsittningstillgdngar 932128 211950
SUMMA TILLGANGAR 1209972 1251614
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Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat resultat
[TSEK] Aktiekapital tillskjutet kapital Omrakningsreserver  inklusive drets resultat Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 1744 527203 38542 -15080 552409
Arets resultat 19838 19838
Ovrigt totalresultat - omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 20852 20852
Arets totalresultat - - 20852 19838 40690
Nyemissioner 26 26
Transaktionskostnader nyemissioner -666 -666
Skatt pa transaktionskostnader nyemissioner 147 147
Aterkép av egna aktier -26 -26
Personaloptionsprogram 1438 1438
Utgaende eget kapital 31 december 2018 1744 528 122 59394 4758 594018
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 1744 528122 59394 4758 594018
Arets resultat 558815 558815
Ovrigt totalresultat - omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter -5939% -59 394
Arets totalresultat - - -59394 558815 499 421
Nyemissioner 66 23169 23235
Personaloptionsprogram 8 4348 4356
Utgdende eget kapital 30 juni 2019 1818 555 639 - 563573 1121030

Ytterligare information om aktien och dess utveckling finns pa sidorna 26-27.
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RAPPORT OVER
KASSAFLODESANALYS
FOR KONCERNEN

(TSEK] Not 2019 2018
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster kvarvarande verksamheter -4220 -34 947
Rérelseresultat fore finansiella poster avvecklade verksamheter 599371 99766
Rorelseresultat fore finansiella poster 595152 64819
Erhéllna och betalda finansiella poster -42288 -36 410
Betald skatt -15 -736
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:
Avskrivningar och andra justeringar 29 10518 31861
Reavinster -624905 -
Omvardering fordringar och skulder - -4552
Kostnader for personaloptionsprogram 1676 1438
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -59863 56420
Foréndring i rérelsekapital
Okning (-)/ Minskning (+) av varulager -3481 3822
Okning (-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar 19050 17592
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 6 441 -3943
Kassafléde fran den lopande verksamheten -37853 73891
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringariimmateriella tillgédngar 14,30 -32396 -83 641
Nettoinvesteringaridotterbolag 1432816 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten 1400420 -83 641
Finansieringsverksamheten
Upptagna l&n 23205 -
Aterbetalda lan -600000 -
Aterbetalda leasingskulder -1031 -
Emission av aktier 23236 26
Aterkép av egna aktier - -26
Emissionsutgifter - -666
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -554590 -666
FORANDRING | LIKVIDA MEDEL 807977 -10416
Likvida medelvid arets borjan 110785 119437
Kursdifferens ilikvida medel 372 1764
Likvida medelvid arets slut 19 919134 110785
Tilldggsupplysningar till kassaflodesanalys
Betalda réntor
Erhéllen ranta 71 1
Erlagd rénta -42 359 -36 411




FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNING
FOR MODERBOLAGET

(TSEK]) Not Jan-jun 2019 Jan-dec 2018
Nettoomsattning 2 42848 142394
Kostnad for saldavaror -2477 -14130
Bruttoresultat 40371 128263
Forsaljningskostnader -11450 -42346
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -56 908 -29226
Forsknings- och utvecklingskostnader -7860 -16 207
Ovriga rorelseintakter 4 4208 16914
Ovriga rorelsekostnader - -1077
Rorelseresultat 5-9,27 -31639 56321
Reavinst avyttring dotterbolag samt liknande intaktsposter 10 646606 1
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -42 445 -38974
Resultat fore skatt 572522 17 347
Skatt p& &rets resultat " 6553 -4337
RESULTAT 579075 13010

RAPPORT OVER TOTALRESUL-
TATET FOR MODERBOLAGET

[TSEK) Not Jan-jun 2019 Jan-dec 2018
Aretsresultat 579075 13010

Ovrigt totalresultat - _
TOTALRESULTAT FOR ARET 579075 13010
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TILLGANGAR (TSEK) Not 2019-06-30 2018-12-31 EGET KAPITAL OCH SKULDER (TSEK) Not 2019-06-30 2018-12-31
Anliggningstillgdngar Eget kapital 20
Immateriella anldaggningstillgdngar Bundet eget kapital
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten 14 248804 237 624 Aktiekapital 1818 1744
Balanserade utgifter fér datasystem 14 - 2259 Fond fér utvecklingsutgifter 244258 225888
Produktrattigheter 14 - 642 612 Summa bundet eget kapital 246076 227632
Patent, licenser och liknande rattigheter 14 6850 6850
Summa immateriella anldggningstillgdngar 255654 889346 Fritt eget kapital
Overkursfond 434 479 406962
Materiella anldggningstillgangar Balanserad vinst/ansamlad forlust -138 600 -133240
Inventarier och verktyg 15 80 114 Arets resultat 579075 13010
Summa fritt eget kapital 874 954 286 732
Finansiella och évriga anldggningstillgdngar
Nyttjanderattstillgdngar 10493 - Summa eget kapital 1121030 514364
Andelarikoncernforetag 26 150 178106
Ovriga finansiella anldggningstillgédngar - - Skulder
Uppskjuten skattefordran " 11617 5064 Langfristiga skulder
Summa évriga anldggningstillgdngar 22260 183170 Rantebarande langfristiga skulder 21 23642 594 451
Langfristiga leasingskulder 8331 -
Summa anliggningstillgdngar 277994 1072630 Ovriga l&ngfristiga skulder 65 65
Summa ldngfristiga skulder 32038 594516
Omsittningstillgangar
Varulager 16 - 728 Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 7569 18055
Kortfristiga fordringar Skulder till koncernféretag 99 41306
Kundfordringar 17 81 12472 Kortfristiga leasingskulder 2366 -
Ovriga fordringar 17 11349 4 485 Ovriga kortfristiga skulder 22 37231 217
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 1564 2086 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 9740 15987
Summa kortfristiga fordringar 12 994 19043 Summa kortfristiga skulder 57005 77519
Kassa och bank 19 919084 93998 Summa skulder 89043 672035
Summa omséttningstillgédngar 932078 113769 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1210072 1186 399
SUMMA TILLGANGAR 1210072 1186 399

MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING FOR DET FORKORTADE RAKENSKAPSARET JANUARI-JUNI 2019



FINANSIELL INFORMATION

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

(TSEK) Aktiekapital Fond for utvecklingsutgifter Overkursfond Ovrigt fritt eget kapital Summa eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 1744 120556 406044 -27909 500435
Periodens resultat 13010 13010
Omféring till fond fér utvecklingsutgifter 105332 -105332 0
Nyemissioner 26 26
Transaktionskostnader nyemissioner -666 -666
Skatt pd transaktionskostnader nyemissioner 146 146
Aterkop egna aktier -26 -26
Personaloptionsprogram 1438 1438
Utgaende eget kapital 31 december 2018 1744 225888 406962 -120230 514364
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 1744 225888 406962 -120 230 514364
Periodens resultat 579075 579075
Omféring till fond for utvecklingsutgifter 18 370 -18370 0
Nyemissioner 66 23169 23235
Personaloptionsprogram 8 4348 4356
Utgéende eget kapital 30 juni 2019 1818 244,258 434479 440475 1121030
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MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING FOR DET FORKORTADE
RAKENSKAPSARET JANUARI-JUNI 2019

KASSAFLODESANALYS
FOR MODERBOLAGET

[TSEK] Not Jan-jun2019  Jan-dec 2018
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -31639 56321
Erhéllna och betalda finansiella poster -42288 -36 410
Betald skatt - -
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:
Avskrivningar och andra justeringar 9,29 9092 26429
Omvardering fordringar/skulder - -4552
Kostnader for personaloptionsprogram 1362 607
Kassaflode fére fordndring av rérelsekapital -63473 42395
Fdérdndring i rérelsekapital
Okning (-)/ Minskning (+) avvarulager 443 -728
Okning (-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar 5309 2381
Okning (+) / Minskning (-] av rérelseskulder 36 696 33989
Kassaflode fran den lopande verksamheten -21025 78037
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringariimmateriella tillgangar 14,30 -32065 -80578
Nettoinvesteringaridotterbolag 1432766 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten 1400701 -80578
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 23205 -
Amortering lan -600000 -
Aterbetalda leasningskulder -1031 -
Emission av aktier 23236 26
,&terk'dp avegna aktier - -26
Emissionsutgifter - -666
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -554590 -666
FORANDRING | LIKVIDA MEDEL 825086 -3207
Likvida medelvid rets borjan 93998 97205
Likvida medel vid drets slut 19 919084 93998
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys
Betalda réntor
Erhallen rénta 71 1
Erlagd ranta -42359 -36 411




Uppgifter i noter avser bdde moderbolaget och koncernen om inte annat anges specifikt. Om endast en uppsétt-
ning varden anges i en not, utan hanvisning till koncern eller moderbolag, innebar det att vardena for koncernen
och moderbolaget aridentiska i denna not.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretagsinformation

Arsredovisnmgen for Moberg Pharma AB 2019 godkandes for publicering genom styrelsebeslut den 27 septem-
ber 2019. Arsredovisningen foreldggs arsstdmman for faststallande den 30 oktober 2019. Moberg Pharma AB,
org.nr. 556697-7426 ar ett aktiebolag med sate i Bromma, Sverige. Moberg Pharmas huvudsakliga verksamhet
beskrivsifdrvaltningsberattelsen.

Grund for rapportens upprattande och IFRS
Nedanstdende redovisnings- och vérderingsprinciper avser bade koncernredovisningen och moderbolagets
arsredovisning om annat inte sarskiltanges.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarders International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB] samt tolk-
ningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkants fér
tilldmpning inom EU.

Koncernredovisningen &r vidare upprattad i enlighet med svensk lag [,&rsredovisningslagen] med tillamp-
ning av R&det fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 1.

Moderbolagets arsredovisning &r upprattad i enlighet med Arsredowsmngslagen (ARL) och med tillampning
av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Detta inneb&r att som huvudregel sa tillampas
IFRS varderings- och upplysningsregler, som tilldmpas i koncernredovisningen, dven i moderbolaget.

Standarder, dndringar och tolkningar som ska tillimpas fran 2019

Per 1januari 2019 ersattes IAS 17 av IFRS 16 Leasing. Enligt den nya standarden ska de flesta leasade tillgdngar
redovisas i balansradkningen och leasetagare ska dela upp kostnaden i réntebetalningar samt avskrivningar pa
tillgédngen. Koncernen har valt att vid 6vergdngen till den nya standarden tillampa den modifierade retroaktiva
ansatsen, vilket inte krdver omrakning avjamforelseperioder. Leasingportfoljen omfattarihuvudsak hyrda kon-
torslokaler. Koncernen har valt att inte redovisa korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underlig-
gande tillgdngen har ett lagt varde som tillgdng med nyttjanderatt respektive leasingskuld. Som en effekt av
6vergangen har en nyttjanderattstillgdng om 11,7 MSEK upptagits som tillgdng med motsvarande skulder om
11,7 MSEK i enlighet med nedanstdende tabell frén kvarvarnade verksamheter.
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(TSEK) 2018-12-31 Justeringar 2019-01-01
Tillgdngar

Nyttjanderéattstillgéngar - 11728 11728
TOTALT - 11728 11728
Eget kapital och skulder

Leasingskuld, @ngfristig del - 9565 9565
Leasingskuld, kortfristig del - 2163 2163
TOTALT - 11728 11728

Omrikning fran utlindsk valuta

Funktionellvaluta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika bolagen i koncernen ar varderade i den valuta som
anvands i den ekonomiska miljé dar respektive bolag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). Moberg
Pharma AB:s funktionella valuta ar svenska kronor. Svenska kronor ar aven rapporteringsvalutan fér moderbo-
laget och koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor avrundade till
narmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till tusentals kronor kan innebara att beloppen inte
stammer om de summeras.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Monetara tillgdngar och skulder i utléandsk valuta rgknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningen redovisas i
finansnettot i resultatrdkningen. Icke-monetara tillgdngar och skulder redovisas normalt till historiska anskaff-
ningsvarden och omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Omrékning av utldndska dotterbolag

Tillgéngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra éver- och undervérden, omraknas
till svenska kronor till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intdkter och kostnaderien utlandsverksamhet
omréaknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgor en approximation av kurserna vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redo-
visas direkt mot rapport over totalresultat som en omrakningsdifferens.

Varderingsgrunder
Moberg Pharma anvénder anskaffningsvarden for balansposter darinte annat framgar.
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Konsolideringsprinciper
Dotterbolag konsolideras enligt férvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt
varde pd tillgdngar som lamnats som ersattning, emitterade eget kapital-instrument och uppkomna eller éver-
tagna skulder per overldtelsedagen. Identifierbara férvarvade tillgdngar, dvertagna skulder och eventual-
forpliktelser i ett féretagsforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. Det dverskott
som utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvéardet och det verkliga vardet p8 koncernens andel av identifier-
bara férvarvade nettotillgéngar redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncern-
foretag eliminerasisin helhet.

Intékter

Tva typer av intakter ingdr i nettoomséttningen; produktférséljning och milstolpebetalningar. Samtliga intékter
redovisas till detverkliga vardet avvad som erhallits eller kommer att erhdllas med avdrag fér lamnade rabatter,
mervardesskatt och efter eliminering av koncerninterna transaktioner och bokfors enligt féljande:

Produktforsaljning redovisas som intakt nar kontrollen avvaran dvergatt tillkunden, vilket 4r vid leverans med
beaktande av aktuella fraktvillkor.

Milstolpebetalningar redovisas nar samtliga villkor for ratt till milstolpebetalning enligt avtalet &r uppfyllda.

Ovriga intakter

Ovriga tjanster som inte hanfér sig till bolagets huvudverksamhet redovisas i 8vriga intakter. Statliga bidrag och
forskningsanslag redovisas aven de som dvriga intdkter under samma period som de kostnader anslagen ar
tankta att kompensera.

Leasing

Tillgédngar och skulder som harrér frén ett leasingavtal raknas initialt pa nuvarde. Hyresbetalningarna diskonte-
ras med den rdnta som arimpliciti hyresavtalet. Om denna ranta inte latt kan faststallas, vilket vanligtvis ar fal-
let for hyresavtal, anvands hyrestagarens inkrementella upplaningsranta, vilket ar den rénta som den enskilda
hyrestagaren skulle behdva betala for att ldna de medel som kravs for att fa en tillgang med liknande varde i en
liknande ekonomisk miljo med liknande villkor.

Leasingbetalningar férdelas mellan amortering och finansieringskostnader. Finansieringskostnaden belas-
tar resultatet 6ver hyresperioden for att ge en konstant periodisk ranta pa aterstdende skuld i varje period.

Skulden kommer att 6ka med réntan pé leasingskulden, men minska med utbetalda leasingavgifter. Varde-
ringen av skulden ska dven dterspegla férandringar i leasingavgifterna.

Nyttjanderattstillgangar varderas till anskaffningsvérde som omfattar beloppet for den initiala varderingen
avhyresskuld. Nyttjanderattstillgdngar skrivs av 6ver den kortare tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperio-
den linjart. Efter inledningsdatum ska leasetagaren vardera nyttjanderatten till anskaffningsvarde efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Varderingen ska dven beakta
eventuell omvardering av leasingskulden.

Betalningar som &r forknippade med kortfristiga hyror av utrustning och alla hyresavtal med l&gvardetill-
gangar redovisas linjart som en kostnad i resultatrakningen. Kortfristiga hyresavtal ar hyresavtal med en hyres-
period pd som mest 12 manader. Tillgdngar med &gt varde bestar av IT-utrustning och kontorsmaébler.

1" Persondatorer tillgdngsfors inte utan kostnadsférs direkt i resultatrakningen
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Goodwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet éverstiger det verkliga vardet pa koncernens andel av
det forvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgdngar vid forvarvstillfallet. Goodwill pé férvarv av dot-
terféretag redovisas som immateriella tillgangar. Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt nedskriv-
ningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar.

Produktrattigheter

Produktrattigheter redovisas till anskaffningsvarde. Produktrattigheter har en begransad nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och i forekommande fall nedskriv-
ningar. Vardet p& produktrattigheterna testas regelbundet for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov.

Anléggningstillgdngar
Anlaggningstillgdngar ar redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for planenliga avskrivningar och eventu-
ella nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt éver den uppskattade nyttjandeperioden frén och med
anskaffningstidpunkten.

Avskrivningstider
Féljande avskrivningstider anvands for de olika tillgdngsslagen:

154r-254ar

Patent Gver patentets livslangd

Produktrattigheter

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten over forvantad nyttjandeperiod

Balanserade utgifter for datasystem 5ar
Maskiner 7ar
Inventarier 5ar
IT-utrustning’ 3ar

Avskrivning av patent pabérjas fran och med tidpunkt fér kommersialisering. Efter pdbérjad kommersialisering
kommer patenten att avskrivas linjart over patentets livslangd, eller linjart dver forvantad nyttjandeperiod om
denna dr mindre dn patentets livslangd. Avskrivning av produktrattigheter sker linjart éver forvantad nyttjande-
period.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart.

Utgifter avseende internt upparbetade utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgangar i enlighet
med IAS 38 Immateriella tillgdngariden omfattning som dessa utgifter férvantas generera framtida ekonomiska
fordelar. Anskaffningsvardet for sddana immateriella tillgéngar skrivs av éver dess bedémda nyttjandeperiod.
Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Moberg Pharmas bedémning av denna
princip for pdgdende utvecklingsprojekt framgéar pé sidan 40 (Viktiga uppskattningar och bedémningar]. Utgifter
som uppstattinnan tidpunkten nar samtliga kriterier for aktiverbarhet uppnas blir fortsatt redovisade som kost-
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nader. | anskaffningsvardet ingar direkta kostnader for fardigstallande av produkten, daribland patent, kostna-
der for registreringsansokningar och produkttester inklusive ersattningar till anstallda. Avskrivning gors linjart
for att fordela utvecklingskostnaderna utifran bedomd nyttjandeperiod.

Nyttjandeperioden ar baserad pa underliggande patents livsldngd, avskrivningar gors linjart fran och med
tidpunkt fér kommersialisering till patentets utgang, eller linjart dver forvantad nyttjandeperiod om denna ar
mindre an underliggande patents livslangd. Avskrivningsperioden for balanserade utvecklingsutgifter dver-
skrider darmed de fem &r som enligt ARL i normalfallet bér vara moderbolagets avskrivningsperiod. Motivet till
en langre avskrivningsperiod ar att produkterna védntas generera intdkter under hela patentperioden. Utgifter
avseende forvarvade utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgdngar.

Nedskrivningar exklusive goodwill
Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade vardena fér immateriella och materiella anldggningstillgangar
for att bedéma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om en sddan indikation finns, berdknas tillgang-
ens atervinningsvarde. ,&tervinnmgsvérdet beréknas till det hogre av tillgdngens verkliga varde efter avdrag fér
forsaljningskostnader och tillgdngens nyttjandevarde.

Nyttjandevardet berdknas genom att de framtida in- och utbetalningar som tillgdngen ger upphov till upp-
skattas och diskonteras. Om atervinningsvardet for en tillgdng ar lagre &n det redovisade vardet skrivs tillgdngen
ned till dtervinningsvardet. Denna nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet (vagt genomsnittspris) och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningskostnader utgérs av kostnader for fardiga varor och ravaror. | anskaffningsvardet inrdknas
inképskostnad, tull- och transportkostnader samt Ovriga direkta kostnader kopplade till inkdp av varor.
Nettoforsaljningsvardet &r det férvantade forsaljningsprisetiden l6pande verksamheten med avdrag for forsalj-
ningskostnader. Inkuransrisk och konstaterad inkurans har beaktats i varderingen. | takt med att varor i lagret
séljs kostnadsfors det redovisade vardet i den period i vilken motsvarande intékt redovisas. Forluster pd varori
lagerredovisasiresultatrakningeniden period vilken forlusten hanfor sig till.

Finansiellainstrument

Finansiella instrument som redovisas i rapport over finansiell stallning inkluderar pa tillgdngssidan likvida
medel, kundfordringar samt finansiella fordringar. Bland skulder &terfinns leverantorsskulder, vriga rénte-
barande skulder samtvillkorad tillaggsképeskilling

Redovisning i och borttagande frén rapport éver finansiell stdllning

En finansiell tillgdng eller skuld tas upp i rapport 6ver finansiell stallning n&r bolaget blir part enligt instrumen-
tets avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet foreligger for
motparten att betala, dven om faktura annu inte har skickats. Kundfordringar tas upp i rapport dver finansiell
stallning nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet férelig-
ger att betala, daven om faktura @nnu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgéng tas bort fran rapport éver finansiell stéllning nar rattigheterna i avtalet realiseras, for-
faller eller bolaget férlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for finansiella tillgangar. En finansiell skuld
tas bort fré&n rapport éver finansiell stallning nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller p& annat satt utsléacks.
Detsamma géller for del av en finansiell tillgdng. En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovi-
sas med ett nettobelopp i rapport 6ver finansiell stallning endast nar det foreligger en legal ratt att kvitta belop-
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pensamtattdet foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realiseratillgdngen
och reglera skulden. Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affdrsdagen. Affarsdagen &r
den dag da bolaget forbinder sig att forvérva eller avyttra tillgdngen.

Klassificering och vardering av finansiella tillgdngar
Skuldinstrument: klassificeringen av finansiella tillgdngar som ar skuldinstrument baseras pa koncernens
affarsmodell for férvaltning av tillgdngen och karaktaren pé tillgdngens avtalsenliga kassafloden.

Instrumenten klassificeras till:
upplupet anskaffningsvarde

verkligt varde via dvrigt totalresultat, eller verkligt varde via resultatet.

Koncernens tillgangar i form av skuldinstrument klassificeras till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella till-
géngar klassificerade till upplupet anskaffningsvérde véarderas initialt till verkligt varde med tillagg av transak-
tionskostnader. Kundfordringar redovisas initialt till det fakturerade vardet. Efter férsta redovisningstillfallet var-
deras tillgdngarna enligt effektivrantemetoden. Tillgédngar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde innehas
enligt affarsmodellen attinkassera avtalsenliga kassafléden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta
pa det utestdende kapitalbeloppet. Tillgdngarna omfattas av en férlustreservering for forvantade kreditforluster.
Egetkapitalinstrument klassificeras till verkligt varde via resultatet med undantaget om de inte halls fér handel,
d& ett odterkalleligt val kan géras att klassificera dem till verkligt varde via évrigt totalresultat utan efterféljande
omklassificering till resultatet. Koncernen klassificerar egetkapitalinstrument till verkligt varde via resultatet.

Klassificering och vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras till upplupet anskaffningsvarde med undantag av tilldggskopeskillingar. Finan-
siella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde inklusive transak-
tionskostnader. Efter det forsta redovisningstillfallet varderas de till upplupet anskaffningsvarde enligt effektiv-
rantemetoden. Tillaggsképeskillingar redovisas till verkligt varde via resultatet.

Nedskrivning av finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgdngar, forutom de som klassificeras till verkligt vdrde via resultatet, omfattas av ned-
skrivning for forvantade kreditforluster. Reserv for kreditforluster berdknas och redovisas initialt utifran tolv
méanaders forvantade kreditforluster. Om kreditrisken okat véasentligt sedan den finansiella tillgdngen forst
redovisades, beraknas och redovisas reserv for kreditforluster utifran forvantade kreditférluster for tillgdngens
hela aterstdende loptid. For kundfordringar och avtalstillgéngar tillampas en forenklad metod och reserv fér
kreditforluster berdknas och redovisas utifrén forvantade kreditférluster for hela den aterstdende loptiden.
Bergkningen av forvantade kreditférluster baseras huvudsakligen pa en individuell bedémning av den aktuella
fordran eller tillgdngen tillsammans med information om historiska férluster for likartade tillgdngar och mot-
parter. Den historiska informationen utvérderas och justeras kontinuerligt utifrén den aktuella situationen och
férvantan om framtida handelser. De finansiella tillgdngarna redovisas i balansrakningen till upplupet anskaff-
ningsvarde, det vill sdga netto av bruttovarde och forlustreserv. Forandringar av forlustreserven redovisas i
resultatrakningen.
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Avséttningar

Avséattningar redovisas i balansrakningen nar koncernen har en forpliktelse (legal eller informell] p& grund av
tidigare handelser och det &r mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs fér att reglera dtagandet an att s&
inte sker och beloppet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Pensioner och dvriga utfistelser om formaner efter avslutad anstillning

Moberg Pharma har enbartavgiftsbestamda pensionsplaner for samtliga anstallda. Avgiftsbestdamda planer och
andra kortfristiga ersattningartillanstallda redovisas som personalkostnader under den period nar de anstallda
utfor tjansten som ersattningen avser. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgdng i den utstrackning som
kontant dterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma Moberg Pharma till godo.

Eget kapital
Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Aktiebaserade incitamentsprogram redovisas enligt IFRS 2. Enligt IFRS 2 redovisas kostnaden for aktierelate-
rade ersattningar till anstallda till verkligt varde per tilldelningsdatum. Kostnaden redovisas, tillsammans med
en motsvarande 6kning av eget kapital, under den period under vilken prestations- och intjaningsvillkoren upp-
fylls, tilloch med det datum da de ansté&llda som berdérs ar fullt berattigade till ersattningen (intjdnandedag).

Den ackumulerade kostnaden som redovisas vid varje rapporteringstillfalle fram till intjanandedagen speg-
larivilken utstrackning intjdnandeperioden har avverkats och Moberg Pharmas uppskattning av det antal aktie-
relaterade instrument som slutligen kommer att bli fullt intjanade.

Bolagets aktiebaserade incitamentsprogram bestdr av personaloptionsprogram och presetationsaktie-
rattsprogram. Dessa utgér en transaktion som regleras med eget kapitalinstrument enligt IFRS 2, dar det verk-
liga vardet av de tilldelade incitamentsprogrammen redovisas i resultatrakningen som en personalkostnad
under intjanandeperioden. Det verkliga vardet av personaloptionerna faststalls per tilldelningstidpunkten med
Black-Scholes modell for prissattning av optioner. Intjaningsvillkor ar beaktade i antaganden om antalet perso-
naloptioner som férvantas komma att bli mdjliga att utnyttja. Denna uppskattning revideras regelbundet.
Moberg Pharma redovisar den eventuella effekten avrevideringen avden ursprungliga uppskattningeniresulta-
trékningen med en motsvarande effekt pa eget kapital under &terstoden av intjanandeperioden. Medel erhallna
vid utnyttjande av personaloptioner, netto efter eventuella direkt hanférliga transaktionskostnader, tillfors eget
kapital.

Transaktioner med nérstiende

Moberg Pharma redovisar ersattningar och formaner till ledande befattningshavare i enlighet med IAS 19
Ersattning till anstéllda och IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar. Vidare lamnas évriga upplysningar om narsta-
endeférhallande i enlighet med IAS 24 Upplysningar om nérstdende samt Arsredovisningslagen, se not 32.

Skatt
Som Moberg Pharmas skattekostnad eller skatteintakt redovisas aktuell skatt och forandringar i uppskjuten
skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden i enlighet med skatteregler. Aktuell
skattinkluderar dven justering fran tidigare taxeringsar.

Uppskjuten skatt ar den skatt som beréknas med utgdngspunkt i skattepliktiga respektive avdragsgilla tem-
poréra skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgéngar och skulder.
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Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrdkningsmetoden, pd alla temporéara skillnader som upp-
kommer mellan det skattemé&ssiga vardet pa tillgdngar och skulder och dess redovisade varden i koncernredo-
visningen. Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av skattesatser och -lagar som har beslutats eller i prak-
tiken beslutats per balansdagen och som férvantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar och skulder avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsav-
drag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medfora lagre skatteutbe-
talningariframtiden.

Anliggningstillgdngar som innehas for forsiljning och avvecklad verksamhet

Tillgéngar klassificeras som att de innehas for forsaljning om deras véarde, inom ett ar, kommer att atervinnas
genom férsaljning och inte genom fortsatt anvandning i verksamheten.Vid tidpunkten fér omklassificeringen
varderas tillgdngar och skulder till det ldgre av verkligt varde, efter avdrag for forsaljningskostnader, och det
redovisade vardet.Tillgdngarna skrivs inte langre av efter omklassificeringen.Vinsten &r begransad till ett belopp
motsvarande tidigare gjorda nedskrivningar.Vinster och forluster som redovisats vid omvardering och avyttring
redovisasiperiodens resultat.

Nar en sjalvstandig rorelsegren eller en vasentlig verksamhet inom ett geografiskt omrade avyttras klassifi-
ceras den som en avvecklad verksamhet.Avyttringstillfallet, eller den tidpunkt nar verksamheten uppfyller kri-
terierna for att klassificeras som innehav for férsaljning, styr narverksamheten ska klassificeras som avvecklad
verksamhet.

Periodens resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet redovisas pa egen rad i resultatrakningen.Resulta-
trakningen korrigeras for jamférelseperioden som om den avvecklade verksamheten redan hade avvecklats vid
ingdngen av jamforelseperioden.Utformningen av balansrakningen for innevarande och foregéende ar korrige-
ras inte pd motsvarande satt.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper 6verensstammer i huvudsak med redovisningsprinciperna for koncernen.
Fér moderbolaget redovisas en resultatréakning och en rapport dver totalresultat, for koncernen utgér dessa tva
rapporter tillsammans en rapport over totalresultatet. | moderbolaget anvands bendmningarna balansrakning
och kassaflodesanalys for de rapporter som i koncernredovisningen har titlarna rapport éver finansiell stallning
och rapport éver kassafléden. Resultatrédkning och balansrakning fér moderbolaget &r uppstéallda enligt &rsre-
dovisningslagensschema medan rapporten dver totalresultat, rapporten over férandringar i eget kapital och
kassaflodesanalysen baseras pd IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport éver kassa-
floden. De skillnader mot koncernens rapporter som gor sig gallande i moderbolagets resultat- och balansrak-
ningar utgors framst av redovisningen av eget kapital.

Aktieridotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde, efter avdrag for eventuella nedskrivningar, i enlighet med
arsredovisningslagen.
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Viktiga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedomningar utvérderas l6pande. Detta baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer
samt férvantningar pé framtida handelser som anses rimliga utifrdn rédande férhdllanden. Uppskattningar och
antaganden om framtiden gors. De uppskattningar som foreligger for redovisningsandamal kommer per defini-
tion sallan att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk
for vasentliga justeringar i redovisade viarden under ndstkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Interna utvecklingsutgifter

Utvecklingskostnader ska balanseras som immateriella tillgdngar nar projektet sannolikt kommer att lyckas.
Varje utvecklingsprojekt &r unikt och maste bedomas utifrdn sina férutsattningar. Tidpunkt fér aktivering
bedéms tidigast kunna infalla under fas 3-utveckling eller motsvarande avslutande utvecklingssteg for andra
produkttyper an lakemedel. Aven efter avslutandet av dessa utvecklingssteg kan flera osakerhetsfaktorer kvar-
stdvilket kan medféra att kriterierna for aktivering ej kan anses vara uppfyllda.

Vid for tidig aktivering finns risk att ett projekt misslyckas och att balanserade kostnader inte kan motiveras
utan méste kostnadsféras direkt. Det skulle i sin tur medfora att tidigare &rs, och 8rets, resultat varit missvis-
ande pa grund av for optimistiska sannolikhetsbedémningar.

Utvecklingsprojektens status har presenterats for styrelsen vid ett flertal tillfallen under &ret. Styrelsen gor
bedomningen att tvd pdgdende utvecklingsprojekt, MOB-015 och BUPI, uppfyller samtliga kriterier fér aktive-
ring. Bedémningen grundar sig pé kriterierna enligt IFRS:

Det artekniskt mdjligt for bolaget att fardigstalla produktkandidaterna
Effekt och sdkerhet har dokumenterats ifas |l studier samt tidigare in vitro och ex vivo studier.

Produkterna bygger pa vilkénda och valdokumenterade substanser. Litteraturdata kan darfér anvandas vid
ansokan om marknadsgodkannande och detta kan potentiellt leda till kortare vag till godkannande.

Radgivande méten genomférda med regulatoriska myndigheter fér att diskutera utvecklingsprogrammet som
indikerar hég sannolikhet att erhalla ett marknadsgodkénnade.

Moberg Pharma har beviljade patent och patentansékningar for vasentliga territorier

Bolaget har intentionen att fardigstalla produktkandidaterna
Styrelsen har godkant planer for fortsatt utveckling

Bolaget haringatt flera avtal for fortsatt utveckling med externa parter

Bolaget har bdde ambitionen och kapacitet att sélja produkterna

Bade genom existerande distributérer och partners och genom egna forsaljningskanaler

Tillgangarna férvédntas generera betydande ekonomiska férdelar i framtiden

Genomforda marknadsundersokningar visar pa stor potential for nya produkter

Bolaget har tillgang till tekniska-, finansiella- och 6vriga resurser for att fardigstalla produktkandidaterna

Moberg Pharma har sakrat tillgdngen till nédvéndiga resurser
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Impairment test av aktiverade kostnader

Vid varje balansdag gors dven en nedskrivningsprévning av de aktiverade utvecklingsutgifterna. Denna ned-
skrivningsprévning innehéaller ett antal uppskattningar och bedémningar. Fér mer om nedskrivningsprévningen
se Not 14.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endastiden man detarsannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningari framti-
den. Den uppskjutna skattefordran har berédknats utifrdn ledningens och styrelsens bedémning av framtida
utnyttjande av de koncernmassiga ansamlade underskott som finns inom en éverskadlig framtid. En foréandrad
bedémning av hur de skattemassiga underskotten kan &tervinnas genom framtida skattepliktigt 6verskott kan
paverka redovisade skatter i resultat och balansi kommande perioder.
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OMSATTNING

Moderbolaget Koncernen
Nettoomsattningens fordelning 2019 2018 2019 2018
OMRAKNAD
Produktforsaljning 26775 136 549 - -
Milstolpeintakter 16 073 5845 15554 4553
42848 142394 15554 4553

Moderbolaget Koncernen
Nettoomsattning per geografisk marknad 2019 2018 2019 2018
OMRAKNAD
Europa 16 501 24328 15554 -
Amerika 21769 97 667 - 4553
Ovriga varlden 4578 20399 - -
42848 142394 15554 4553

Nettoomsattning utgarifrénivilken geografisk marknad produkten sé&ljs pa.

Moderbolaget Koncernen
Nettoomsattning per forsaljningskanal 2019 2018 2019 2018
OMRAKNAD
Direktférsaljning 499 1918 - -
Distributionsforsaljning 5026 44 542 - -
Licensering 15554 4 553 15554 4553
Transferprisjusteringar 21769 91381 - -
42848 142394 15554 4553

Moderbolaget Koncernen
Nettoomsattning per produktgrupp 2019 2018 2019 2018
OMRAKNAD
Nalox™/Kerasal Nail® 27 294 137 842 - -
MOB-015 15 554 4552 15554 4553
42848 142394 15554 4553
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SEGMENTINFORMATION

Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren, att utveckla och kommersialisera medicinska

produkter. Verksamheten skerinomett rorelsesegmentvarféringen separat segmentinformation finns att redovisa.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Moderbolaget Koncernen
Ovriga rorelseintikter 2019 2018 2019 2018
OMRAKNAD
Valutakursvinster 869 5318 175 804
Reavinster fran férsaljning av anlédggningstillgangar!' - 5007 - -
Omvardering rorelsekapital - 6459 - -
Ovriga tjanster 3339 130 3339 -
4208 16914 3514 804
" Inklusive valutakursvinster/férluster pa reavinster
KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG
Moderbolaget Koncernen
Rérelsens kostnader 2019 2018 2019 2018
OMRAKNAD
Handelsvaror 2477 14130 - -
Personalkostnader' 13 494 39710 9910 19177
Avskrivningar 9092 31493 1270 91
FoU-kostnader'™ 1683 2640 1227 341
Ovriga kostnader 51949 11853 10880 20695
78 695 102 986 23 287 40 304
2 Kostnader exklusive balanserade FoU utgifter
Moderbolaget Koncernen
Avskrivningar per funktion 2019 2018 2019 2018
OMRAKNAD
Forsknings- och utvecklingskostnader 1347 2225 852 50
Forsaljningskostnader 7258 28881 46 16
Affarsutvecklings- och administrationskostnader 487 387 371 24
9092 31493 1269 M
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LEASING
Moderbolaget Koncernen
Leasingkostnader 2019 2018 2019 2018
Avskrivningskostnader - lokaler 1235 - 1235 -
Rantekostnader 113 - 13 -
Administrationskostnader (low-value tillgéngar) 76 - 76 -
Moderbolaget Koncernen
Nyttjanderéttstillgdngar 2019 1Jan 2019 2019 1Jan 2019
Lokaler 10 493 11728 10493 11728
Moderbolaget Koncernen
Leasingskulder 2019 1Jan2019 2019 1Jan2019
Kortfristiga 2366 2163 2366 2163
Langfristiga 8331 9565 8331 9565
10697 11728 10697 11728

Koncernen hyr kontorslokaler. Hyreskontrakt gérs vanligtvis Gver fasta perioder pad 5 ar. Fram till verksamhets-

aret 2018 klassificerades leasingavtal som operationella leasingavtal. Frén och med den 1januari 2019 redovi-

sas hyresavtal somen tillgéng for anvandning och en motsvarande skuld vid det datum d& den leasade tillgdngen

artillgénglig for anvandning av koncernen.

Redovisning av konsfordelningen 2019 2018

i foretagsledningen for moderbolaget per balansdagen Kvinnor Man Kvinnor Man
Styrelsen 0 4 2 3
Ovriga ledande befattningshavare 3 1 1 5
Redovisning av konsfordelningen 2019 2018

i foretagsledningen for koncernen per balansdagen Kvinnor Mén Kvinnor Mén
Styrelsen 0 4 2 4
Ovriga ledande befattningshavare® 3 1 1 6

3 Ledningsgrupperikoncernens rérelsedrivande bolag. Efter avyttringen av OTC-verksamheten ar ledningsgruppen i moder-

bolaget och koncernen den samma

Moderbolaget Koncernen

Totala loner, sociala kostnader och pensioner 2019 2018 2019 2018
Léner och andra ersattningar inklusive pensionskostnader 12 246 28592 20180 46939
Kostnader for personaloptionsprogram 1364 607 1655 1427
Sociala kostnader 5632 8819 5632 8819
Utbildning 27 217 27 226
Rekrytering - 493 - 493
Ovriga kostnader 404 982 1548 4211
Totalt 19 674 39710 29 042 62115
Varav pensionskostnader 1115 3537 1115 3537
Varav awecklad verksamhet av totala l6nekostnader -12952 -33 008
Summa léner, sociala kostnader och pensioner, kvarvarande

verksamhet 16 090 29107

PERSONAL

2019 2018
Antalet Antalet
anstallda anstallda
Medel antal anstillda per 30/6 Medel antal anstéllda per31/12
Antalet anstdllda  Kvinnor Man Totalt Totalt Kvinnor Man Totalt Totalt
Sverige 17 3 20 16 20 6 26 23
USA 4 3 7 0 8 5 13 14
Totalt 21 6 27 16 28 1" 39 37
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Rorlig ersattning uppgick under januari - juni 2019 till totalt 7,1 MSEK (7,4) fér hela personalstyrkan, varav 3,4
(3,6) MSEK i moderbolaget. Rérlig erséattning motsvarade ca 24 % (11) av koncernens totala personalkostnader
fér rakenskapséret. Andelrorlig ersattning i forhallande tillLkoncernen totala personalkostnader &r stérre under
januari - juni 2019 till foljd av avyttringen av OTC verksamheten. Samtliga fastanstallda som har varit anstallda
mer &n 6 manader har méjlighet att erhalla en rorlig lonedel som &r kopplad till uppfyllande avindividuella mal
samtbolagets mal.
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Ledande befattningshavares formaner

Styrelse och kommittéer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. | syfte att kompensera for
det ytterligare arbete som Peter Wolpert utfor i Bolaget i egenskap av arbetande styrelseordforande beslutade
arsstdmman darutéver, i enlighet med valberedningens férslag, om ett arvode om 61 000 kronor per méanad till
Peter Wolpert.

Verkstéllande direktér

Anna Ljung tilltrédde som ny VD for Moberg Pharma den 16 maj 2019. For perioden 1januari till 15 maj 2019 beta-
lade bolaget 0,9 MSEK (2,4) i grundlon till tidigare VD Peter Wolpert samt 1,2 MSEK (1,3) i rorlig ersattning. For
perioden 16 majtill 30 juni 2019 har 0,2 MSEK betalats ut i grundlon till nuvarande VD Anna Ljung samt 0,1 MSEK
irorlig ersattning.

VDs pension &r avgiftsbestamd, varvid bolaget inte har ndgra pensionsférpliktelser utdver har angivna. Pre-
miebetalningar har skett med 25% av grundlon till nuvarande VD Anna Ljung. Under 2018 skedde premiebetal-
ningar med 27% av grundlén for 2018 for tidigare VD Peter Wolpert. Uppsagningstiden &r sex m&nader, bade vid
uppsadgning pa initiativav VD och vid uppségning fran bolagets sida.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersattning till andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rérliga ersattningar, évriga formaner och
pensioner. Med andra ledande befattningshavare i moderbolaget avses de tre personer som tillsammans med
VD utgér ledningsgruppen. Ledningsgruppen bestod utéver VD av foljande personer 30 juni 2019:

CFO
Vice President Pharmaceutical Innovation and Development

Senior Director Regulatory Affairs

Erséattning till ledande befattningshavare

P& arsstamman den 15 maj 2019 beslutades om féljande riktlinjer till ledande befattningshavare i Moberg
Pharma: Moberg Pharma ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som mojliggér att kvalificerade
ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersattningen till verkstallande direktéren och andra
ledande befattningshavare far bestd av grundlén, rérlig ersattning, andra forméner och pension. Grundlénen
ligger till grund for den totala ersattningen och ska vara proportionerlig mot befattningshavarens ansvar och
befogenheter. Den rérliga ersattningen far inte dverstiga 25-50 % av arsgrundlonen for respektive befattnings-
havare, dock att den rorliga ersattningen for perioden 2019-2020 kan uppgd till ett belopp om maximalt 15
méanadsléner sammanlagt for de tvé &ren. Den rorliga ersattningen baseras pa resultat i forhallande till av sty-
relsen uppsatta mal. Pensionsgrundande l6n utgors enbart av grundlén. | den mén styrelseledamot utférarbete
for bolagets eller annat koncernbolags rakning, vid sidan av styrelsearbetet, ska marknadsméssigt arvode
kunna utgd.

Uppsagningstiden ska vara minst tre manader vid uppsagning pa initiativav den ledande befattningshavaren
och vid uppsagning frén bolagets sida mellan tre och tolv m&nader. Avgangsvederlag kan utgd, dock kan den
sammanlagda ersattningen samt avgéngsvederlag aldrig dverstiga tolv mdnaders l6n annat 4n vad som angives
ovan om rorlig ersattning under 2019-2020. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i forekommande fall
beslutas av bolagsstdamman. Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstammans beslut. Bortsett frén aktieba-
serad ersattning som har tilldelats och intjdnats och vad som féljer av anstallningsavtal enligt ovan har de
ledande befattningshavarna inte ratt till ndgra formaner efter anstallningens/uppdragets upphérande. Styrel-
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sen ska darutover ha mojlighet att tilldela ledande befattningshavare ytterligare rorlig erséttning av engangska-
raktar nar styrelsen finner det lampligt.

Styrelsen ska ha ratt att frdngd ovanstdende riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare om det
finns sarskilda skal.

Ersittningar och andra férmaner under 2019 fér VD och andra ledande befattningshavare i koncernen

Pen- Aktie-

2019 Rorlig Ovriga sions- relaterad Ovriga
ersatt- for- kost- ersatt- ersatt-
Grundlon'*  ning® maner nader ning'® ningar Summa
Verkstallande direktor, Anna Ljung
(fr.0.m 2019-05-16) 151 93 - 37 A - 325
Verkstdllande direktor, Peter Wolpert
(t.o.m 2019-05-15) 853 1219 1 281 206 - 2560
Andra ledande befattningshavare
(7 pers)'” 4495 3703 - 292 733 - 9224
Summa 5499 5016 1 609 984 - 12109
. Pen- Aktie-
2018 Rorlig Ovriga sions- relaterad Ovriga
ersatt- for- kost- ersatt- ersatt-
Grundlon' ning"’ maner  nader ning?® ningar Summa
Verkstallande direktor, Peter Wolpert 2379 1278 - 642 414 - 4714
Andra ledande befattningshavare
(6 pers) 8232 2785 - 668 1388 - 13073
Summa 10611 4063 - 1311 1802 - 17787

4 Ersattning till Mark Beveridge och Shaw Sorooshian har utgatt i form av konsultarvode fakturerat via bolag.
5 Rérlig ersattning ar hanforlig till verksamhetséret 2019, men utbetalas under 2020.

'® Dessa kostnader medféringen utbetalning och p8verkar ej bolagets kassafléde. Uppskattade kostnader for sociala avgifter
ingarinteideredovisade vardena.

7 Tillfoljd av avyttringen av bolagets OTC-verksamhet har ledningen fornyats utifrén de nya férutsattningarna, vilket har resulte-
ratiattantalet ledande befattningshavare under perioden har minskat till 3 personervid balansdagen.

% Ersattning till Mark Beveridge och Shaw Sorooshian har utgatti form av konsultarvode faktureratvia bolag.
” Rorlig ersattning ar hanforlig till verksamhetsaret 2018 och av den totala summan utbetalas 1 613 MSEK under 2019.

2 Dessa kostnader medforingen utbetalning och paverkar ej bolagets kassafléde. Uppskattade kostnader fér sociala avgifter
ingarinte i de redovisade vérdena.

Incitamentsprogram

Moberg Pharma har infort aktiebaserade incitamentsprogram i form av personaloptioner och prestationsaktierat-
ter som &r avsedda att framja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och beldna ledande befattnings-
havare och 6vriga anstallda. Inga nya program har inférts under 2019. Antalet aktier och optioner som innehas av
styrelseledamoter, verkstallande direktér och évriga ledande befattningshavare framgar av uppgifter om styrelse
pasidan 69 och ledning pa sidan 68. Forytterligare information om aktierelaterade ersattningar hanvisas till not 20.
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Styrelsearvoden AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
2019 2018
Styrelse- Ovriga Styrelse- Ovriga Moderbolaget Koncernen
arvode erséattningar arvode?' erséattningar .
- Avskrivningar 2019 2018 2019 2018
Peter Wolpert (ordférande] "
(fr.o.m 2019-05-16) 60 122 - - OMRAKNAD
Thomas Eklund (ordférande) Maskiner och inventarier 35 91 35 286
(t.0.m 2019-05-15) 143 = 416 - Nyttjanderattstillgéngar 1235 - 1235 -
Styrelseledamdter: Immateriella tillgdngar 7822 31402 = -
Fredrik Granstrom (fr.o.m. 2019-05-16) 28 - - - 9092 31493 1270 286
Andrew B. Hochman (fr.o.m. 2019-05-16) 28 - - -
Mattias Klintemar 108 - 222 -
Geert Cauwenbergh [t.o.m. 2019-05-15) 57 - 170 - FINANSIELLA POSTER
Sara Brand [t.o.m. 2019-05-15) 57 - 170 -
Anna Malm Bernsten (fr.o.m. 2018-05-15, Moderbolaget Koncernen
t.o.m. 2019-05-15) 64 - 13 - Rénteintikter och liknande resultatposter 2019 2018 2019 2018
Torbjérn Koivisto (t.o.m. 2018-05-15) - - 76 - OMRAKNAD
Thomas Thomsen (t.0.m. 2018-05-15) - - 78 - Ranteintikter 120 1 120 1
Summa 545 122 1245 - Férsiljning dotterbolag 591 574 ; - :
Utdelning dotterbolag 54912 - - -
71 Styrelseledaméterna Thomas Eklund, Geert Cauwenbergh, Mattias Klintemar och Thomas Thomsen har fakturerat sitt styrel- Ovriga finansiella intakter - - 1 -
searvode avseende arbete utfortt.o.m. 2018-05-15, jamte sociala avgifter och mervardesskatt via bolag. Detta forfarande ar 646 606 1 121 1
kostnadsneutralt fér Moberg Pharma. Samtliga arvoden for perioden efter ordinarie bolagsstamma 2018 har betalats ut som
inkomstav tjanst och utgér darmed underlag for arbetsgivaravgifter i Moberg Pharma AB.
Moderbolaget Koncernen
Rantekostnader och liknande resultatposter 2019 2018 2019 2018
INFORMATION OM ERSATTNING TILL REVISORN OMRAKNAD
Rantekostnader 12896 36311 595 4
Moderbolaget Koncernen Kostnader fér upptagande av lan 5549 2663 - -
Ernst & Young 2019 2018 2019 2018 Ovriga finansiella kostnader 24000 - 371 -
Revisionsuppdrag 564 Thi 564 800 42 445 38 974 966 4
Revision utéver uppdraget 492 118 492 118
Skatteradgivning 292 35 292 35
Ovriga tjanster 873 3 873 3 SKATTER
2221 900 2221 956
Inkomstskatt Moderbolaget Koncernen
Med revisionsuppdrag avses granskning av rsredovisning och bokfdring samt styrelsens och verkstéllande direk- Skatt redovisad i resultatridkningen 2019 2018 2019 2018
térens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt radgivning eller OMRAKNAD
annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomforandet av sddana Gvriga arbets- Aktuell skatt - - - -
uppgifter. Revision utdver uppdraget omfattar stédarbete i olika tekniska frégor och tillkommande granskning som Uppskjuten skatt 6553 4337 334 7106
avser Moberg. Ovriga tjanster ar av engéngskarakter.ArZOW avser dvriga tjanster granskning av proforma, infor- 6553 4337 336 7106
mationshandling, hantering av revisionsarbete kopplad till avyttring av OTC-verksamheten samt arbete av specia-
lister inom capital markets. _
Gallande skattesats Sverige 21,4% 22,0% 21,4% 22,0%
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Moderbolaget Koncernen Koncernen
Inkomstskatt 2019 2018 2019 2018 Resultat avvecklade verksamheter 2019 2018
OMRAKNAD Nettoomsattning 91919 434 489
Resultat kvarvarande verksamheter -5 604 -34 950 Kostnad sélda varor -22293 -104436
Resultat avecklade verksamheter 557 896 60796 Bruttovinst 69626 330052
Resultat fore skatt 572522 17 347 552829 25846
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 122520 -3816 118305 -5 686 Férsaljningskostnader -51262  -224.886
Effekter av andra skattesatser for utlandska dotterforetag N/A N/A -162 206 Affarsutvecklings- och administrationskostnader 3255 -16.638
Ej skattepliktiga intikter 138348 0 133 730 0 Forsknings- och utvecklingskostnader -1158 -4.602
Ej avdragsgilla kostnader 9275 -379 9276 417 Oﬁ”ga rorelseposter 741 15840
Effekt av andrad skattesats uppskjuten skatt - -142 - -142 Rorelseresultat WS 99765
Ovrigt - - - 31 ) )
Redovisad skatt 6553 -4337 5987 -6008 Finansiella poster . 8770
Inkomstskatt 5651 -13114
Moderbolaget Koncernen Resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter 2865 47 682
Uppskjuten skattefordran/skatteskuld 2019 2018 2019 2018
Uppskjuten skattefordran pa underskott 4157 5 064 4157 5378 Reavinster fran férséljning av avvecklade verksamheter 624905 -
Uppskjuten skattefordran - vriga temporara skillnader . ) . 1422 Transaktionskostnader kopplade till férsaljning avavvecklade verksamheter -40226 -
Uppskiuten skatt rinteavdragsreqlerna 7 460 7 460 Finansiella kostnader kopplade till férsaljning av avvecklade verksamheter -24000 -
Upp kJ_ ten skatteskuld gered 8652 Reavinst efter skatt fran avvecklade verksamheter 560679 -
ppskjuten skattesku = - = -
11617 5064 11617 -1852 - A
Periodens resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter 563544 47682
Uppskjt.nna Skfztteforﬂdrmgar évseende avdragsgilla tempor.ara Sk|llnad.€.er o.ch underskottsavdr.ag rejdowsa.s Poster som kan komma att Sterféras till resultat
endastiden man det ar sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medfora lagre skatteutbetalningariframti- Omrékninasdiff 4 utlandsk K h 8855 20853
den. Styrelsens bedomning dratt bolagets utveckling gératt det finns évertygande skal att framtida skattepliktiga mra n|hgs “ erenser\{‘\ U‘t an _S aver sam gter Y
dverskott kommer att finnas tillgangliga mot vilka de outnyttjade skatteméssiga forlusterna kan utnyttjas, varfér EO]vrr;L\(/lVaescsLl[;cdeer\vnegrslaor;ﬂr::g]r\nnglfferensert\llvmst fran firséljning -68 249 -
dessa dsatts varde. Aktuella skattemédssiga férlustavdrag kan utnyttjas under obegransad tid i Sverige. PO
) . o . L . . . N - - Ovrigt totalresultat -59394 20853
Moderbolaget har inte gjort nagra overavskrivningar. Darmed finns mojlighet att gora vasentliga 6verav-
skrivningarimoderbolagetiframtiden enligt reglernaiinkomstskattelagen. _
TOTAL RESULTAT FOR PERIODEN 504 150 68535
AVVECKLADE VERKSAMHETER Nettokassaflodenaar foljande
Kassaflode frén den lGpande avvecklade verksamheten -29842 102443
Den 12 februari 2019 meddelade bolaget att det hade ingatt ett avtal om avyttring av dotterbolagen MPJ OTC AB Kassaflode frén avvecklade investeringsverksamheten 1432699 26215
samtMoberg Pharma North America LLC. Enligtvillkoren iavtalet flyttades moderbolagets OTC-verksamhet till Kassaflode fran avvecklade finansieringsverksamheten -600000 -
dotterbolaget MPJ OTC AB infor transaktionen. Den avyttrade verksamheten omfattar bolagets hela kommersi- Kassafléde avvecklade verksamheten 802857 128 658
ellaverksamhet och transaktionen redovisas darmed som avvecklad verksamhet. Transaktionen slutfordes den
29 mars till en total képeskilling om 1 432,8 MSEK, vilket medférde en reavinst om 561 MSEK efter transaktions- .
. o Resultat per aktie
kostnader. Effekten av avyttringen pa totalresultatet blev 501 MSEK.
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspadning 31,91 2,73
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 31,61 2,73
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IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Detaljer om forsaljningen av avvecklade verksamheter 29 mars 2019
Kopeskilling
Kontantersattning 1429106 Moderbolaget Koncernen
Total kpeskilling 1429106 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2019 2018 2019 2018
Nettotillgangar 872 450 Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 241 462 134 670 241 462 134 670
Resultat fore omklassificering av omrikningsdifferenser 556 656 Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 31999 106 793 31999 106 793
Omklassificering av omrakningsdifferenser 68 249 Avvecklade verksamheter och avyttringar -24.584 - -24. 584 -
Skatt p4 forsaljningen _ Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 248877 241 462 248877 241 462
Resultat fran forsiljning avavvecklade verksamheter 624 905
Ing&ende avskrivningar -3838 -2377 -3838 -2377
Redovisade virde pa tillgdngar och skulder vid forsiljningsdagen av OTC verksamheten 29 mars 2019 Arets avskrivningar -365 -1461 -365 1461
Tillgdngar Avvecklade verksamheter och avyttringar 4130 - 4130 -
Immateriella anlaggningstillgdngar 806 400 Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden -73 -3838 -73 -3838
Materiella anldggningstillgdngar 232
Varulager 29336 Redovisat vérde vid periodens slut 248 804 237 624 248 804 237 624
Kundfordringar och andra fordringar 79118
Summa tillgdngar 915086 Specifikation av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Balanserade utgifter for MOB-015 234417 203173 234417 203173
Skulder Balanserade utgifter for BUPI 14387 13632 14 387 13632
Langfristiga ej réntebarande skulder =771 Balanserade utgifter for nasta generation av Kerasal Nail®/Nalox™ - 20819 - 20819
Kortfristiga ej rantebarande skulder -34925 Redovisat varde vid periodens slut 248 804 237 624 248 804 237 624
Summa skulder -42636
Moderbolaget Koncernen
Nettotillgdngar 872 450 Balanserade utgifter for datasystem 2019 2018 2019 2018
Ingédende ackumulerade anskaffningsvarden 6227 4913 6398 5069
Arets aktiverade utgifter 67 1314 67 1314
RESULTAT PER AKTIE Awecklande verksamheter och avyttringar -6 294 - -6 470 -
Omrakningsdifferenser - - 5 14
Berakningar har gjorts i enlighet med |IAS 33 Resultat per aktie. Resultat per aktie fore utspadning beraknas o . R
. L . . . . Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - 6227 - 6398
genom att periodens resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestadende aktier under aret.
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter 2019 2018 Ing&ende avskrivningar 23948 22610 4038 22623
OMRAKNAD Arets avskrivningar -395 -1358 -409 -1414
Koncernens nettoresultat frén kvarvarande verksamheter -4729 -27 844 Aweckande verksamheter och avyttringar 4363 _ 4 450 -
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 17 662347 17 440762 Omrakningsdifferenser _ _ -3 1
Utspadningseffekt av optionsprogram 163503 21589 Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden - -3968 - -4038
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17825850 17462351
Resultat per aktie fore utspadning 02y -1.60 Redovisat virde vid periodens slut - 2259 - 2359
Resultat per aktie efter utspadning -0,27 -1,60
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Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen

Goodwill 2019 2018 2019 2018 Patent, licenser och liknande rattigheter 2019 2018 2019 2018
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden - - 97088 89092 Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 7150 7150 7150 7150
Avvecklande verksamheter och avyttringar -100 432 - Arets anskaffningar - - - -
Omrakningsdifferenser E/T E/T -3344 7996 Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 7150 7150 7150 7150
Redovisat varde vid periodens slut - - - 97088

Ingdende avskrivningar -300 -300 -300 -300
Goodwill hanfor sig till forvéarvet av Moberg Pharma North America LLC (Alterna LLC) under 2012, som saldes Arets avskrivningar - - - -
2019-03-29 tillsammans med resterande OTC-verksamhet. Utgéende avskrivningar -300 -300 -300 -300

Redovisat varde vid periodens slut 6 850 6 850 6 850 6 850

Moderbolaget Koncernen
Produktrattigheter 2019 2018 2019 2018
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 706 255 739 586 786 474 813198
Arets anskaffningar - - - -
Avvecklande verksamheter och avyttringar -706 255 -33331 -789 237 -33331

Omrakningsdifferenser - - 2763 6606

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden - 706 255 - 786 474
Ingaende avskrivningar -63 643 -39 058 -96 177 -64.006
Arets avskrivningar -7062 -28 584 -8429 -33765
Avvecklande verksamheter och avyttringar 70 705 3999 105 742 3999
Omrakningsdifferenser - - -1136 -2405
Utgaende avskrivningar - -63 643 - -96177
Redovisat varde vid periodens slut - 642 612 - 690 297
. Moderbolaget Koncernen
Avskrivnings-
Specifikation av produktrattigheter takt, ar 2019 2018 2019 2018
Produktrattigheter fér Dermoplast® 25 - 398 808 - 398 808
Produktrattigheter fér NewSkin® 25 - 230279 - 230279
Produktrattigheter for Kerasal® 15 - - - 47 685
Produktrattigheter for Domeboro® 25 - 13525 - 13525
Redovisat varde vid periodens slut - 642 612 - 690297

Avskrivningar pa produktrattigheter gors linjart éver den bedémda nyttjandeperioden. Samtliga produktrattig-
heter har avyttrats 29 mars 2019.
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Investeringar i patent avser framst forvarvet av réattigheter frén Oracain Il Aps till en patentsékt formulering av
den beprévade substansen bupivakain fér behandling av smarta i munhélan, BUPI, som &nnu inte kommersiali-
serats. Avskrivning av patent padborjas frén och med tidpunkt fér kommersialisering.

Provning av nedskrivningsbehov

Immateriella tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod prévas minst arligen fér bedémning om nedskriv-
ningsbehov foreligger. Tillgadngar som skrivs av samt immateriella tillgdngar som &r under utveckling bedoms
med avseende pd vardenedgang narhelst héndelser eller forandringar i férhallanden indikerar att det redovi-
sade vardetinte &r dtervinningsbart eller minst arligen.

| nedskrivningstest nuvardeberaknas forvantade framtida kassafléden fréan koncernens produktportfslj. De
framtida kassaflodena grundas pd saval ndstkommande &rs budget som faststéllts av styrelsen, samt en prog-
nos fér dren ndrmast darefter. Den antagna budgeten bygger pé en stor mangd detaljerade antaganden avseende
volymtillvaxt, valutakurser, kostnadsutveckling etc. Vidare bygger budgeten pé kunskap frén ledningen och fran
ovriga nyckelpersonerinom organisationen, pa historik och dven framatriktad information. Prognos fér tidsperi-
oden efterféljande drets budget och framéat baseras pa foretagsledningens l&ngsiktiga prognosplanering. Denna
bygger pa ett flertal mer évergripande antaganden avseende branschtrender, konjunkturutveckling, volymtill-
vaxt, konkurrens, valutakurser, kostnadsutveckling etc. Berdkningarna och prognoserna bygger pa saval under-
lag frén extern forsaljningsstatistik som intern trendanalys. Detta tillsammans med ledningens erfarenheter,
uppskattade prognoser, affarsplaner samt befintliga avtal med leverantorer och kunder har legat till grund for
bedémningarna. De mest vésentliga antagandena som tilldmpats i &rets test omfattar volymtillvaxt, EBITDA,
investeringsbehov och diskonteringsréanta (WACC]).

Fér bolagets immateriella anlaggningstillgdngar som ar under utveckling sannolikhetsjusteras de férvan-
tade kassaflédena for att beakta utvecklingsrisken. Kassaflodet berdknas utifran prognoser for total marknads-
storlek, forvantad marknadsandel, bedémd prisnivé etc. Storleken pd marknad, prisniva och sannolikhetsbe-
doémning grundarsigiextern marknadsinformation ochvedertagnasannolikhetsantaganden for att motsvarande
produkt ska nd marknaden. Kostnaderna omfattar utvecklingskostnader baserat pa bolagets affarsplan. Prog-
nosperioden for intakter och kostnader stracker sig till patentens utgadng 2032. De mest vasentliga antagandena
utgors i huvudsak av marknadsstorlek, marknadsandel och sannolikhet.

WACC

Diskonteringsrantan som anvants har beraknats sdsom WACC (weighted average cost of capital] och uppgar till
8,9 % Diskonteringsréntan grundas pa en marknadsmassig bedomning av genomsnittlig kapitalkostnad med
hénsyn tagen tillden bedémda risknivdn som féreligger.



NOTER

Kénslighetsanalys

Kanslighetsanalyser utfors for att analysera hur férandringar av WACC, EBITDA-niva, investeringsbehov,

KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA FORDRINGAR

bedémd tillvaxttakt, marknadsandel och sannolikhet pdverkar det beréknade nyttjandevardet. Utforda kanslig- Moderbolaget Koncernen
hetsanalyservisarattinga rimliga forandringarivasentliga antaganden leder till nedskrivningsbehov. Kundfordringar och dvriga fordringar 2019 2018 2019 2018
Kundfordringar 81 12 472 81 67716
'y 2 Reservering for osakra kundfordringar - - - -256
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR — -
Redovisat varde vid periodens slut, kundfordringar 81 12 472 81 67 460
_ o Moderbolaget Koncernen Ovriga fordringar 11349 4485 11349 5629
Materiella anldaggningstillgangar 2019 2018 2019 2018 11430 16957 11430 73089
Ingdende anskaffningsvarde 2224 2420 3712 3785
Investeringar - - - - Verkligt varde for kundfordringar motsvarar bokfért varde. Den maximala exponeringen for kreditrisk per
Awvecklande verksamheter och avyttringar - -195 -1539 -195 balansdagen motsvarar det redovisade vardet for kundfordringar och dvriga fordringar. Kundfordringar bedéms
Omrakningsdifferenser - - 51 122 vara av god kreditkvalité.
Utgdende anskaffningsvérde 2224 2224 2224 3712
Moderbolaget Koncernen
Ingdende avskrivningar -2110 -2125 -3330 -3062 Aldersanalys kundfordringar 2019 2018 2019 2018
Arets avskrivningar -34 15 -79 -180 Ej forfallet 81 9858 81 58881
Avvecklande verksamheter och avyttringar 1307 Mindre &n 3 manader = 2612 = 8573
Omrakningsdifferenser = - -42 -90 3till 6 ménader = - = 173
Utgdende avskrivningar -2 144 -2110 -2 144 -3330 Mer an 6 manader - 2 = 89
81 12472 81 67716
Redovisat varde vid periodens slut 80 114 80 382
Moderbolaget Koncernen
Forandringar i reserven for osdkra kundfordringar 2019 2018 2019 2018
VARULAGER Per 1januari - - -256 -456
Tillkommande reserv for osakra fordringar - - - -368
Moderbolaget Koncernen Fordringar som skrivits bort under &ret som ej indrivningsbara - - - 604
Varulager 2019 2018 2019 2018 Awecklade verksamheter - - 256 -
Ravaror - - = 4050 Omrékningsdifferenser = - = -36
Fardiga varor och handelsvaror - 728 - 20926 Redovisat virde vid periodens slut - - - -256
- 728 - 24976
Moderbolaget Koncernen
2019 2018 2019 2018
Kundfordringar exklusive forfallna kundfordringar och
kundfordringar med foreliggande nedskrivningsbehov 81 9858 81 58881
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FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER LIKVIDA MEDEL
Moderbolaget Koncernen P& likvida medel erhaller Moberg Pharma ranta enligt rantesats baserad p& bankernas dagliga placeringsranta.
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2019 2018 2019 2018 I kassaflodesanalysen uppgar likvida medel enligt nedan.
Lokalhyra 701 695 701 695
Férsakringskostnader 394 1030 394 1261 Moderbolaget Koncernen
Pensionskostnader 144 201 144 201 Likvida medel Ak 2018 Al 2018
Marknadsféringskostnader ~ ~ ~ 639 Kassa och bank 919 084 93998 919 134 110 785
Gvriga forutbetalda kostnader 325 160 325 304 Redovisat varde AL 93998 MMULNSLE 110785
1564 2086 1564 3100

I'likvida medelingdr bankkonton stéllda som s&kerhet fér bankgarantier om 0,7 MSEK, i sdval moderbolaget som
koncernen.

EGET KAPITAL

Kapital
Moberg Pharmas férvaltade kapital utgors av eget kapital. Forandringari forvaltat eget kapital framgar av "Rapport dver férandring i eget kapital for koncernen”, sidan 31.
Moberg Pharmas mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna genom lonsam tillvaxt fran organisk forsaljningstillvaxt, férvarv och inlicensiering av nya produkter.

Aktiekapitalets utveckling

Forandring Forandring Totalt

Tidpunkt” Transaktion antal aktier aktiekapital Antal aktier aktiekapital SEK Kvotvirde SEK  Teckningskurs SEK* Investerat kapital
Utestdende januari 2018 17 440762 1744 076,20 0,10
Juni 2018 Nyemission (avser egna aktier) 263000 26 300,00 17703762 1770376,20 0,10
Utgéende balans 2018 17703762 1770376,20 0,10
Utestdende januari 2019 17703762 1770376,20 0,10
April 2019 Nyemission 660843 66 084,30 18 364 605 1836 460,05 0,10 35,16 23 235240
Utgdende balans juni 2019 18364 605 1836 460,05 0,10
Aktiekapitalet exklusive aktier i eget férvar, uppgick vid periodens slut till 1 817 986 SEK (1 744 076), totalt antal antalet aktier i bolaget fran totalt 17 703 762 till 18 364 605 efter emissionens genomférande, den 30 april 2019.
utestdende aktier exklusive aktier i eget férvar uppgick tilL 17 519 016 stamaktier (17 440 762) och 660 843 B-aktie Antalet aktierieget forvar har minskat med 36 164 under maj 2019 genom accelererad intjaning av prestations-
[0) med ett kvotvérde pa 0,10 SEK. aktieratter till de anstallda, samt 42 090 aktier som Gverlatits under juni 2019 for att tacka kostnaderna som

Som en del avtransaktionen har kdparen tecknat sig och betalat for 660 843 B-aktier i Moberg Pharmattill en uppkommer till foljd av utnyttjade teckningsoptioner samt erhallna aktier i inrattade incitamentsprogram, s att
teckningskurs om 35,16 SEK per aktie (utan ratt till OTC-utdelningen), vilket medférde en 6kning av det totala Moberg Pharma innehar 184 746 (263 000) aterkopta egna stamaktier vid periodens slut.

22 Avser tidpunkten fér bolagsverkets registrering

% Genomsnittlig teckningskurs
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Aktierelaterade ersattningar

Personaloptioner och prestationsaktieratter 2015:1 2015:1B 2016:1 2017:1 2018:1%
2010-05-19 2012-11-27 2014-05-22 2015-05-11 2015-05-11
Startdag 2015-05-11 2015-05-11 2016-05-16 2017-05-16 2018-05-15
Slutdag 2019-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2021-06-30 2021-05-10
Intjaningsdatum 2018-06-30  2018-06-300ch 2019-09-30 2019-06-30 2020-06-30 2021-03-31
Losenpris SEK per aktie 65,47 65,47 42,97 59,50 35,00
Antalursprungligt tilldelade 138500 150000 428000 304000 263000
Utestdende januari 2019 105750 81000 376 000 251500 263000
Férverkade under 2019% - - - -30349 - 108222
Inlésta under 2019 - - - - - 74756
Utestdende juni 2019 105750 81000 376000 221151 80022
Antal aktier vilka kan komma att tecknas genom personaloptioner 105750 81000 376000 221151 80022
Intjdnade 2019-06-30 105750 81000 376 000 163266 -
Totalt finns 783 901 utestéende personaloptioner [varav 726 016 intjanade personaloptioner) och 80 022 presta- Moberg Derma
tionsaktieratter ("PSU") per 30 juni 2019. Om samtliga personaloptioner utnyttjades, skulle antalet aktier 6ka Utestdende teckningsoptioner Incentives AB Totalt
med 783 901. Prestationsaktieratter emitteras och forvaltas, och det faktiska antalet aktier som kan dverlatas 2015:1 - Sista teckningsdag: 2019-12-31 Teckningskurs SEK 65,47 186 750 186 750
varierar mellan 0 och 100 % beroende pd aktiens vardeutveckling. Om samtliga personaloptioner utnyttjades och 2016:1 - Sista teckningsdag: 2020-12-31 Teckningskurs SEK 42,97 376000 376 000
alla aktier tilldelades skulle totala antalet aktier éka fran 18 179 859, vilket exkluderar aktier i eget forvar, till 18 2017:1 - Sista teckningsdag: 2021-12-31 Teckningskurs SEK 59,50 221151 221151
963 760 aktier. 2019 - Optioner till képaren av OTC-verksamheten. Sista teckningsdag: - 659 421

Personaloptionerna ar utgivna av dotterbolaget Moberg Derma Incentives AB. Personaloptionerna kan
utnyttjas av innehavaren nar som helst efter intjanandedagen till och med slutdagen, dar varje personaloption
berattigartill teckning av en teckningsoption. Varje teckningsoption gerisin tur ratt till teckning av en stamaktie
i Moberg Pharma. Avslutas anstallningen férverkas tilldelade icke intjanade personaloptioner.

For personaloptioner som ger ratt att forvarva teckningsoptioner som automatiskt och samtidigt utnyttjas
for att teckna nya aktier, maste Moberg Pharma betala sociala avgifter p& mellanskillnaden mellan aktiens
marknadsvarde naroptionen utnyttjas och ldsenpriset somerlaggs avden anstallde. Forvantade sociala kostna-
der harberdknats och avsattning har gjortsirdkenskaperna.

Koncernens kostnader for personaloptionsprogram (exklusive uppskattade kostnader fér sociala avgifter)
for 2019 uppgick till 4,4 MSEK (1,4).

OTC avyttringen medfor intjaning av en andel av utestdende incitamentsprogram. Styrelsen har beslutat att
sadan intjdning skall ske pro rata baserat pa datumet for avyttringen, 29 mars 2019.

2 Avser prestationsaktieratter till skillnad fran tidigare ars incitamentsprogram med personaloptioner

2023-03-31 Teckningskurs SEK 35,16 efter OTC-utdelning

783 901 1443322

| samband med att kdparna av OTC-verksamheten tillférde finansiering i form av ett lan, se not 21 Langfristiga
skulder for merinformation, har Moberg Pharma ocksd emitterat 659 421 teckningsoptioner vederlagsfritt, vilka
varoch engerkdparenavOTC-verksamheten rattattteckna en stamaktie i bolagettillenteckningskurs om 35,16
SEK per aktie och med en sista teckningsdag 31 mars 2023. Vare sig de nyemitterade B-aktierna, teckningsoptio-
nerna eller de aktier som tecknas genom utnyttjande av teckningsoptionerna kommer att vara berattigade till
OTC-utdelningen och teckningsoptionerna kommer inte att kunna nyttjas férran OTC-utdelningen har betalats
ut. Efter betalning av OTC-utdelningen kommer B-aktierna att omvandlas till stamaktier i Bolaget.

» Forverkade avser optioner som tidigare tilldelats anstallda i OTC-verksamheten erhdll pro rataintjdning av pdgdende program baserat pa datumet fér avyttringen, 29 mars 2019.
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LANGFRISTIGA SKULDER

Moderbolaget Koncernen
Langfristig upplaning 2019 2018 2019 2018
Obligationslan - 594 451 - 594 451
Rantebarande skulder (denominerat i USD) 23 642 - 23 642 -
Redovisat varde vid periodens slut 23 642 594 451 23 642 594 451

Nedanstdende tabell analyserar koncernens rantebdrande finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa
balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. Férvantade kommande réntebetalningar har
berédknats utifrédn den ranta som féreligger pé balansdagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflodena.

Moderbolaget Koncernen
Forfallotidpunkten for langfristig upplaning: 2019 2018 2019 2018
Forfallotidpunkt 1-2 &r frén balansdagen - - - -
Forfallotidpunkt 2-5 &r frén balansdagen 23 642 600000 23642 600000
Forfallotidpunkt mer an 5 &r fran balansdagen - - - -
Redovisat varde vid periodens slut 23 642 600000 23642 600 000

Nedanstdende tabell visar forvantade kommande réntebetalningar, vilka har beraknats utifrén den ranta som
foreligger pé balansdagen.

Moderbolaget Koncernen
Forvantade kommande rantebetalningar: 2019 2018 2019 2018
Forfallotidpunkt 1-2 &r frén balansdagen - 36000 - 36000
Forfallotidpunkt 2-5 &r fran balansdagen 8077 39000 8077 39000
Forfallotidpunkt mer an 5 &r fran balansdagen - - - -
Totala forvantade kommande rantebetalningar 8077 75000 8077 75000

| och med férséljningen av OTC-verksamheten skickade bolaget den 1 april 2019 in en odterkallelig underrattelse
om fortida inlésen av sitt obligationslan om 600 MSEK och inlésen slutférdes den 29 april 2019. | enlighet med
villkoren l8stes obligationerna in till ett belopp motsvarande 104,00 % av det nominella beloppet (motsvarande
624 MSEK). Kostnaden for fértida inlosen om 24 MSEK har redovisats som en finansiell kostnad.

I samband med avyttringen av OTC-verksamheten i mars 2019 tillskét képaren finansiering av ett lan uppga-
ende till 2,5 MUSD och med ett bokfort varde om 23,6 MSEK per 30 juni 2019 samt teckning av aktier (2,5 MUSD).
Lanet l6per med PIK-réanta med 3 manader LIBOR + 5,50 %. Rantan betalas i samband med dterbetalning av lanet
och l&net forfaller till betalning den 31 mars 2023. Det uppstod inga transaktionskostnader i samband med fér-
varvet och upptagandet av lnet. Det forekommer inte heller ndgra ldnekovenanter kopplat till ldnet. Om Moberg
Pharma, innan den 31 mars 2023, erhaller milstolpsbetalningar, royaltyer eller andra liknande ersattningar fran
samarbetspartners som sammanlagt overstiger ett belopp motsvarande 10 miljoner USD, plus eventuella ytter-
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ligare belopp som erhéalls under redan ingadngna partneravtal (exklusive erhallna betalningar for att ticka avgif-
ter, utgifter och andra kostnader), ska Moberg Pharma anvanda s&ddana 6verskjutande medel till att dterbetala
lanet. Det nominella beloppet av ldnet far sattas ned genom kvittning mot teckningskursen om kdparen valjer att
utnyttja teckningsoptionerna for att teckna stamaktier i Moberg Pharma. Teckningsoptionerna emitteras utan
vederlag och varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en stamaktie i Moberg Pharma till en teck-
ningskurs om 35,16 SEK per aktie. Teckningsoptionerna far dock inte utnyttjas innan OTC-utdelningen agt rum.

KORTFRISTIGA SKULDER

Moderbolaget Koncernen
Ovriga kortfristiga skulder 2019 2018 2019 2018
Personalens kallskatt 607 615 607 540
Avrakning sociala avgifter 610 641 610 641
Avsattning for sociala avgifter for personaloptionsprogram 2541 915 2541 915
Inbetald teckningslikvid och aktiebaserade betalningar 31609 - 31609 -
Ovriga kortfristiga skulder 1864 - 1864 -

37231 217 37231 2096

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Moderbolaget Koncernen
Upplupna kostnader och forutbetalda intdakter 2019 2018 2019 2018
Upplupna personalkostnader 4331 7369 4331 11301
Upplupna styrelsearvoden 231 374 231 374
Revision 470 285 470 460
Marketing Development Funds - - - 2733
Upplupna marknadsféringskostnader - - - 899
Returer och rabatter - - - 3282
Kuponger - - - 31
Upplupen ranta - 5900 - 5900
Ovriga upplupna kostnader 4708 2059 4708 3707
9740 15987 9740 28 687
Moderbolaget Koncernen
Upplupna personalkostnader 2019 2018 2019 2018
Varav upplupna l6ner 1756 2861 1756 6793
Varav upplupen semesterléneskuld 2085 3668 2085 3668
Varav upplupna sociala avgifter 490 840 490 840
4331 7369 4331 11301




NOTER

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Moderbolaget Koncernen
Stallda sakerheter 2019 2018 2019 2018
Bankgaranti, likvida medel 702 702 702 702
702 702 702 702

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI
FOR KONCERNEN

Finansiella Finansiella
tillgdngar skulder vir-

Finansiella tillgdngar och Tillgdngar/skulder virderade till derade till
skulder per kategori varderade till verkligt upplupet upplupet

virde viaresultat- anskaffs- anskaff-
30 juni 2019 rakningen ningsvirde ningsvarde Summa
Tillgdngar i balansrikningen
Kundfordringar och andra fordringar
(exklusive férutbetalda kostnader) 11430 11430
Likvida medel 919134 919 134
Summa 930564 930564
Skulder i balansrakningen
Rantebdrande skulder 23 642 23 642
Skulder avseende leasing 10697 10697
Ovriga l8ngfristiga skulder 65 65
Leverantdrsskulder och andra skulder
exklusive icke finansiella skulder 101102 10110
Summa 44514 44514

% Bestarav leverantérsskulder om 7 569 plus 6vriga kortfristiga skulder [exklusive tillaggskopeskilling, personalens kallskatt
och sociala avgifter) om 2 541, se not 22

27 Obligationslan, se not 21

% Bestarav leverantorsskulder om 25 381 plus évriga kortfristiga skulder (exklusive tilldggskopeskilling, personalens kallskatt
och sociala avgifter] om 915, se not 22
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Finansiella Finansiella
tillgangar skulder vir-

Finansiella tillgdngar och Tillgdngar/skulder virderade till derade till
skulder per kategori varderade till verkligt upplupet upplupet

virde viaresultat- anskaffs- anskaff-
31 december 2018 rakningen ningsvirde ningsvarde Summa
Tillgdngar i balansrikningen
Kundfordringar och andra fordringar
(exklusive férutbetalda kostnader) 73089 73089
Likvida medel 110785 110 785
Summa 0 183874 183874
Skulder i balansrakningen
Obligationslan 594 4517 594 451
Ovriga l8ngfristiga skulder 65 65
Leverantdrsskulder och andra skulder
exklusive icke finansiella skulder 26 296% 26296
Summa 0 0 620812 620812

Varken 2019 eller 2018 forekommer nagra poster som redovisas till verkligt varde i balansrakningen.

IFRS 13 Vérdering till verkligt varde innehaller en varderingshierarki avseende indata till vdrderingarna. Denna
varderingshierarki indelas i tre nivder, som verensstammer med de nivder som introducerades i IFRS 7 Finan-
siellainstrument: Upplysningar. De tre nivderna utgérs av:

Niv4 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar eller skulder som foretaget har
tillgdng till vid varderingstidpunkten.

Niva 2: Andra indata &n de noterade priser som ingdr i Niva 1, vilka direkt eller indirekt ar observerbara for till-
gangen eller skulden. Det kan @ven avse andra indata &n noterade priser som ar observerbara fér tillgdngen eller
skulden sdsom rantenivaer, avkastningskurvor, volatilitet och multiplar.

Niv§ 3: Icke observerbara indata for tillgdngen eller skulden. P4 denna niva ska beaktas antaganden som mark-
nadsaktorer skulle anvénda sig av vid prissattningen av tillgdngen eller skulden, inkluderat riskantaganden.

For samtliga poster for 2019 ovan ar det bokforda vardet en approximation av det verkliga vardet, varfor dessa
posterinte indelas i nivder enligt varderingshierarkin. Obligationslanet léstes in under 2019 i samband med fér-
saljningen av OTC-verksamheten. Obligationslanets verkliga varde per 31 december 2018, uppgick till ca 599
MSEK [baserat pa likvidhandelspris) enligt niva 2 i varderingshierarkin, medan bokfort varde var 594 MSEK.



NOTER

ANDELAR | KONCERNFORETAG

Innehav i dotterforetag Orgnr. Site Andel Bokfortvarde
Moberg Derma Incentives AB 556750-1589  Stockholm, Sverige 100% 100
Moberg Pharma 2019 AB 559192-9095  Stockholm, Sverige 100% 50
Fordndring av bokforda varden, aktier i dotterbolag 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 178 106 178 106
Forvarv 100 -
Avyttringar -178 056 -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 150 178 106
Utgdende bokfort virde 150 178106

Under rékenskapséaret har dotterbolagen MPJ OTC AB och Moberg Pharma 2019 AB inférskaffats. Den 29 mars
2019 har dotterbolagen Moberg Pharma North America LLC och MPJ OTC AB avyttrats.

KONCERNINTERNA TRANSAKTIONER

Koncerninterna transaktioner ur moderbolagets perspektiv Moderbolaget
2019 2018
Utdelningar 54912 -
Transferprisjusteringar 21769 91381
76 681 91381

FINANSIELLA RISKER, FINANSPOLICY OCH OVRIGA RISKER

Finansiell riskhantering

Finansiella risker bestdr av marknadsrisk (omfattande réanterisk och valutarisk], kreditrisk, likviditetsrisk
och refinansieringsrisk.

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen under styrning och évervakning av
styrelsen. Moberg Pharma tillampar en férsiktig placeringspolicy.

Efter avyttringen av OTC-verksamheten finns inte langre ndgon betydande marknadsrisk d& Moberg Pharma
inte langre ar exponerad for ndgon vasentlig rante- eller valutarisk. Fér narvarande ar Moberg Pharmas policy
att inte skydda sig mot finansiella risker avseende l&n och transaktionsexponeringar. Detta beslut &r taget med
hansyn till kostnaden for skyddet av eventuella risker.
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Refinansieringsrisk och framtida kapitalbehov

Moberg Pharmas strategi innebar att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pa saval forskning
och utveckling som affarsutveckling. Dessa insatser ticks idag av innestdende likvida medel och Moberg
Pharma har en god finansiell stéllning. Moberg Pharma ar i expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv
verksamhet med investeringar som syftar till att intékter ska erhallas i framtiden. Darmed férbrukas likvida
medel. OTC-verksamheten avyttrades i borjan av 2019 mot ett kontant vederlag om 155 miljoner USD (motsva-
rande 1,43 miljarder SEK] justerat fér rorelsekapital. Bolaget avser bland annat att anvanda det kontanta veder-
laget till att dela ut cirka 43-45 SEK per stamaktie till sina aktiedgare under hosten 2019. Moberg Pharma har
aven aterldst sina utestdende obligationer. Fas 3-programmet for MOB-015 &r fullt finansierat genom kontant-
likviden frén avyttringen av OTC-verksamheten och licensintdkter. Efter Fas 3, om det uppkommer mojligheter
till snabbare tillvaxt, exempelvis genom forvarv, kan Moberg Pharma behdva anskaffa ytterligare kapital genom
emission eller ytterligare uppl@ning. Darutéver, i hdndelse av en vikande konjunktur eller om kreditmarkna-
derna pdverkas negativt, kan det fa inverkan pa bolagets formaga att finansiera sin fortsatta verksamhet. Det
finns en risk for att finansiering inte kan sékras for framtida kapitalbehov eller att sddan finansiering inte kan
anskaffas till gynnsamma villkor eller ver huvud taget.

Med refinansieringsrisk avses risken att Moberg Pharma inte kan klara sina dtaganden och fortséatta vidare-
utveckla verksamheten pa grund av svarigheter att hitta finansidrer eller langivare som &r beredda att investera
ibolaget eller att befintliga ldn sdgs upp, dels risken att en refinansiering av ett l&n som férfaller ej &r genomfor-
bar, och dels risken att refinansiering maste ske vid ogynnsamma marknadsldgen till ofordelaktiga villkor.

Valutarisk

Valutarisk utgér risken for att valutakursférandringar paverkar Moberg Pharmas resultatrdkning, finan-
siella stallning och/eller kassafloden negativt. Dessutom péverkas jamférbarheten mellan perioder av férénd-
ringar i valutakurser. Efter avyttringen av OTC-verksamheten aterfinns inte langre ndgra utldndska dotterbolag
i koncernenvarféringen omrakningsexponering foreligger.

De samarbets- och licensavtal som skrivs med motpart utanfoér Sverige skrivs oftast i annan valuta an
svenska kronor. | takt med att intékterna fran sddana avtal vaxer kommer bolagets valutaexponering successivt
att oka. Per balansdagen 30 juni 2019 forekommer inga vasentliga balansposteriutlandsk valuta.

Omrakningsexponering uppkommer da verksamhet bedrivs utanfor Sverige i andra redovisningsvalutor &n
SEK. Omrakningsexponeringen beddms som begransad i och med att ingen verksamhet bedrivs utanfor Sverige
efter avyttringen av OTC-verksamheten. Innan avyttringen av OTC-verksamheten férekom omrakningsexpone-
ring hanférlig tillamerikanska dollar (genom dotterbolaget Moberg Pharma North America) vid koncernkonsoli-
deringen n&r nettotillgdngarna i koncernens enheter raknades om till SEK. Omrakningsdifferenserna avseende
nettotillgdngariUSD redovisade i vrigt totalresultat under 2018 var 20,9 MSEK.

Nettoexponering av dotterbolag 2019 2018
UsD - 257662




NOTER

Rénterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har méjlighet att betala férutsedda eller ofdrutsedda utgifter.
Overskottslikviditet placeras pd bankkonto ellerirdntebaserade instrument med lg rénterisk utgivna av etable-
rade banker eller kreditinstitut. Moberg Pharma sakerstaller den kortsiktiga betalningsberedskapen genom att
ha god likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Med ranterisk avses risken att forédndringar i det allmanna ranteléget pdverkar koncernens nettoresultat
negativt. Hur snabbt en rénteférandring far genomslag i nettoresultatet beror pd l@nens réntebindningstid.
Moberg Pharma har efter avyttringen av OTC-verksamheten valdigt liten uppladning varfor bolagets exponering
for ranterisk bedoms vara l3g. De l8n som finns utestdende uppgar till 23 MSEK och har en réantebindningstid
éver den tiden av l&net. Forytterligare information om utestdende rantebarande skulder se not 21

Kredit- och motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att en part i en transaktion med finansiella instrument inte kan fullgéra sina ataganden
och dérmed dsamkar den andra parten en forlust. Moberg Pharma &r utsatt fér motpartsrisker fréamst i sam-
band med samarbets- och licensavtal och vid finansiella placeringar. Nar ett samarbets- eller licensavtal ingds
sker alltid en utvéardering av motparten innan avtalets ingdende. Fordringar betalningsévervakas kontinuerligt
och Moberg Pharmas exponering mot osakra fordringar ar darfér ldg. Koncernen begrénsar sin nuvarande mot-
partsrisk i samband med finansiella placeringar genom att dverskottslikviditet placeras hos motparter med
mycket hog kreditvardighet. Det finns en risk for att bolagets bedomning och utvardering av dess motparters
kreditrisk och kreditrating inte ar korrekt. | de fall en motpart inte formar att infria sina dtaganden gentemot
Moberg Pharma kan detta inverka negativt pa bolagets resultat och finansiella stéllning.

Skatt

Moberg Pharma bedriver verksamhet i Sverige. Savitt styrelsen k&nner till sker detta i enlighet med gallande
skattelagstiftning. Det finns dock en risk for att Bolagets tolkning av dessa skatteregler ar felaktig eller att lag-
stiftningen forandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom skattemyndigheters beslut kan darfér Bolagets
tidigare eller nuvarande skattesituation komma att férandras vilket kan komma att f& en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Underskottsavdrag

Bolaget haridag deklarerat underskottsavdrag som kan ga férlorade om Bolaget far en ny dgare som kontrolle-
rar mer an 50% av rosterna i Bolaget eller nya dgare som vardera kontrollerar minst 5% av rosterna och kollek-
tivt kontrollerar mer &n 50% av rosterna i Bolaget. Forlust av dessa underskottsavdrag skulle inneb&ra en eko-
nomisk férlust for Moberg Pharma, vilket kan f& negativ inverkan p& Bolaget verksamhet och finansiella
stéllning. Med hansyn till réntebegransningsregler, har ett kvarstdende negativt rantenetto sparats efter avytt-
ringen av OTC-verksamheten med vissa begrénsningar som kan nyttjas under sex ar efter rantenettot uppkom.
Réatten att utnyttja kvarstdende rantenetto upphor vid en dgarférandring.

Icke uthalliga intidktskillor

Moberg Pharmas affars- och intdktsmodell bygger delvis pd licensavtal med s& kallade milstolpsbetalningar.
Engéngsbetalningar av typen milstolpsbetalningar utgor en viktig intaktskéalla fér Moberg Pharma, men &r inte
en uthallig intjaning. Vidare &r milstolpsbetalningar beroende av vissa forutbestdmda mal i Bolagets partners
forsaljnings-, forsknings- och utvecklingsverksamhet, vilket gér att de ar svéra att prognostisera. Darvid fére-
ligger det en risk att Bolagets omsattning och resultat kan variera kraftigt fran en period tillen annan.
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AVSKRIVNINGAR OCH ANDRA JUSTERINGAR
| KASSAFLODESANALYSEN

Moderbolaget Koncernen
Jan-Jun Jan-Jun

Avskrivningar och andra justeringer 2019 2018 2019 2018
Avskrivningar pa FoU investeringar 365 1461 365 1461
Avskrivningar pa produktrattigheter 7063 28584 8430 33766
Avskrivningar pa patent - - - -
Avskrivningar pa balanserade utgifter for datasystem 395 1357 409 1412
Avskrivningar p& maskiner och inventarier 34 91 79 287
Avskrivningar nyttjanderéattstillgdngar 1235 - 1235 -
Ovriga justeringar - - - -1
Reavinst pa avyttrade produktrattigheter - -5064 - -5064

9092 26 429 10518 31861

Reavinst pa avyttrade produktrattigheter 2018 avser reavinst i samband med avyttring av Balmex® i april om
5 MSEK.

NETTOINVESTERINGAR | IMMATERIELLA TILLGANGAR
| KASSAFLODESANALYSEN

Moderbolaget Koncernen

Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar 2019 2018 2019 2018
Investeringar i FoU -31998 -106 793 -31998 -106 793
Investeringar i balanserade utgifter for datasystem -67 -1314 -67 -1314
Férvarvade produktrattigheter - - -331 -
Avyttrade produktrattigheter - 27529 - 24 466
Omrakningsdifferenser (valutajusteringar) - - - 1

32065 -80578 -32396 -83 641

InvesteringariiFoU 2019 avser investeringar i MOB-015 om totalt 31,2 MSEK samt investeringari BUPI om totalt
0,8 MSEK.



NOTER

NOT 31. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

I juli 2019 har 488 905 stamaktier tillkommit efter utnyttjande av teckningsoptionerinom ramen
for Moberg Pharmas aktierelaterade incitamentsprogram

NOT 32. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ersattningar till styrelse och ledning framgar av not 7. Samtliga transaktioner med narstdende har skett till for
bolaget marknadsmassiga villkor. Inga styrelseledamoter eller ledande befattningshavare, eller narstdende till
dessa, hareller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighetindgra affarstransaktioner med Moberg Pharma,
som &r eller var, ovanlig till sin karaktar eller sina avtalsvillkor och som intraffat under nuvarande ar. Moberg
Pharma harinte heller lamnat lan, stéllt garantier eller ingatt borgensforbindelser till eller till forman fér nagon
av styrelseledamdéterna eller ledande befattningshavare i bolaget.

NOT 33. FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Tillarsstammans férfogande finns féljande fria fond, balanserat resultat och drets vinst i moderbolaget:

Overkursfond 434 479
Balanserat resultat -138 600
Arets resultat 579 075

874 954

Styrelsen foreslar att till Srsstammans forfogande stdende vinstmedel samt éverkursfond verfors i ny rakning.
Efter dispositionen uppgar det fria egna kapitalet till:

Overkursfond 434 479
Balanserat resultat 440 475
874 954
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STYRELSENS FORSAKRAN

STYRELSENS FORSAKRAN

Undertecknade férsikrar att koncern- och arsredovisningen har upprittats i enlighet med internatio- berittelsen och férvaltningsberittelsen ger en rittvisande dversike éver utvecklingen av koncernens
nella redovisningsstandarder IFRS, sidana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger och foretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfak-
en rittvisande bild av koncernens och féretagets stillning och resultat, samt att koncernférvaltnings- torer som de foretag som ingér i koncernen stir infor.

Stockholm den 27 september 2019

Peter Wolpert
Styrelseordférande

\ R QAL P

Fredrik Granstrom Andrew B. Hochman Mattias Klintemar
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
<
AnnalLjung
VD

Var revisionsberéattelse har avgivits den 27 september 2019.

Ernst & Young AB

YA v

Andreas Trobefg -
. [
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Moberg Pharma AB (publ], org nr 556697-7426

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Moberg Pharma AB
(publ) for rikenskapséiret 2019-01-01 - 2019-06-30. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingér pd sidorna 15-56 i detta dokument.

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 30
juni 2019 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt drsredovisningslagen. Koncern-
redovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseen-
den rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 30 juni 2019 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for ret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen ir forenlig med drsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for
moderbolaget samt rapport dver totalresultat och rapport éver finansiell stillning for koncernen.

SARSKILT BETYDELSEFULLA OMRADEN

Sirskilt betydelsefulla omraden for revisionen 4r de omraden som enligt var professionella bedom-
ning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart stillnings-
tagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata utta-
landen om dessa omriden. Beskrivningen nedan av hur revisionen genomférdes inom dessa omraden
ska lisas i detta sammanhang.
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Vira uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncern-redovisningen ir forenliga med
innehéllet i den kompletterande rapport som har éverlimnats till moderbolagets styrelse i enlighet
med Revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir obe-
roende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pé vir bista kunskap
och dvertygelse, inga forbjudna tjinster som avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1
har tillhandahillits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmeat ir tillrickliga och indamalsenliga som grund for

vara uttalanden.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns ansvar i vir rapport om arsredo-
visningen ocksd inom dessa omraden. Dirmed genomférdes revisionsitgirder som utformats for att
beakta vir beddmning av risk for viisentliga fel i drsredovisningen och koncernredovisningen. Utfallet
av var granskning och de granskningsatgirder som genomférts for att behandla de omriden som
framgar nedan utgér grunden fér vir revisionsberittelse.



REVISIONSBERATTELSE

REDOVISNING AV BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

Beskrivning av omradet

Det redovisade virdet for koncernen och moderbolaget avseende balanserade utgifter for forsknings-
och utvecklingsarbeten uppgér per den 30 juni 2019 till 234 MSEK avseende MOB-015 och 14
MSEK avseende BUPI.

Den initiala redovisningen liksom efterféljande perioders redovisning ir baserade pd bolagets
bedémningar om sannolikheten att utvecklingsprojekten ska lyckas, varfor redovisning av balanse-
rade utvecklingsutgifter har ansetts vara ett sirskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

En beskrivning av de antaganden och styrelsens slutsats som ligger till grund fér bolagets bedém-
ningar framgér av avsnittet ”Viktiga uppskattningar och bedémningar” i not 1. I not 14 framgar
redovisade balanserade utvecklingsutgifter.

VARDERING AV BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

Beskrivning avomradet

Virdet av balanserade utvecklingsutgifter uppgar per den 30 juni 2019 till totale 249 MSEK i rapport
over finansiell stillning for koncernen och 249 MSEK i balansrikningen for moderbolaget. Bolaget
genomfor arligen nedskrivnings-provningar for balanserade utvecklingsutgifter samt dven i de fall
dir indikationer for ett nedskrivningsbehov har identifierats.

Med hinsyn till tillgdngarnas virde i férhéllande till koncernens och moderbolagets balansom-
slutning samt de visentliga antaganden och bedomningar som ir kopplade till berikning av atervin-
ningsvirdet s& har vi bedémt virderingen av balanserade utvecklingsutgifter som ett sirskilt betydel-
sefullt omrade i vir revision.

En beskrivning av bolagets process for nedskrivnings-provning dterfinns i not 14. I not 14 finns
dven ytterligare beskrivning av drets nedskrivningsprévning inklusive visentliga antaganden.
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Hur detta omrade beaktades i revisionen
I vér revision har vi utvirderat och granskat bolagets dokumentation som syftar till att bedoma vilka
utvecklingsprojekt som uppfyller kriterierna i IFRS f6r redovisning som immateriell anldggningstill-
ging. Vi har tagit del av och granskat bolagets uppféljning av pigiende utvecklingsprojekt inklusive
eventuell kommunikation med regulatoriska myndigheter. Vi har dven granskat bolagets process for
att identifiera och allokera utgifter till respektive utvecklingsprojekt.

Vi har slutligen granskat limnade tilliggsupplysningar i arsredovisningen.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Vi har i vér revision granskat de prognoser for framtida forsiljning som bolaget baserat sina vir-
deringsmodeller pa. Vi har granskat de antaganden som dessa virderingar grundar sig pa, sisom
de kommande produkternas tillvixttake, resultatniva och diskonteringsrinta samt forvintad mark-
nadsandel, sannolikhetantagande och kvarvarande utvecklingsutgifter. Prognosernas rimlighet har
utvirderats baserat pa var kinnedom om bolagets verksamhet, historisk information samt externa
bedémningar. Vi har i var revision anvint vira virderingsspecialister for att utvirdera bolagets virde-
ringsmodell och kinslighetsanalyser.

Vi har slutligen granskat limnade tilliggsupplysningar i arsredovisningen.



REVISIONSBERATTELSE

REDOVISNING AV REAVINST EFTER SKATT FRAN AVVECKLADE VERKSAMHETER

Beskrivning avomradet
Under rikenskapsdret har bolaget avyttrat en visentlig del av dess verksamhet. Till foljd av forsilj-
ningen har bolaget redovisat den avyttrade verksamhetsgrenen som en avvecklad verksamhet. Kon-
cernens reavinst efter skatt for forsiljningen av den avvecklade verksamheten redovisas till 561 MSEK.
Till foljd av transaktionens virde i forhillande till koncernens totalresultat och moderbolagets
resultat utgdr denna transaktion en visentlig hindelse. Dirfor har vi beddmt redovisningen av reavinst
efter skatt fran avvecklade verksamheter som ett sirskilt betydelsefullt omrade i var revision.
I rapport over totalresultat och resultatrikningen samt not 12 finns ytterligare information om
avyttrade verksamheter.

ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Detta dokument innehéller dven annan information in arsredovisningen och koncernredovisningen
och aterfinns pé sidorna 1-14, 61-66 och 68-73. Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har
ansvaret for denna andra information.

Virt uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna infor-
mation och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ir det virt ansvar att
lisa den information som identifieras ovan och dverviga om informationen i visentlig utstrickning
ir oforenlig med drsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beakear vi dven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar
innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en visentlig felaktighet, 4r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen och koncern-
redovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande direktdren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer dr nédvindig for atc uppritta en arsredovis-
ning och koncernredovisning som inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.
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Hur detta omrade beaktades i revisionen
Vi har tagit del av koncernens dokumentation av forsiljningen. Vi har utvirderat och granskat for-
siljningsavtalet. Vi har stimt av reavinstberikning som bolaget upprittat mot underlag samt kon-
trollberiknat utfallet. Vi har dven anvint vira skattespecialister for att utvirdera transaktionen ur ett
skatteperspektiv.

Vi har slutligen granskat limnade tilliggsupplysningar i arsredovisningen.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktoren for beddmningen av bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s3 ir
tillimpligt, om férhillanden som kan pdverka formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gdra négot av detta.

Revisorns ansvar
Vira mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om att drsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en
hég grad av sikerhet, men 4r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter
kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund
i drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar for revisionen av arsredo-visningen och koncernredo-
visningen finns p& Revisorsinspektionens webbplats: http://www.revisorsinspektionen.se/rn/showdo-

cument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning 4r en del av revisionsberittelsen.



REVISIONSBERATTELSE

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden
Utdver vér revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning av Moberg Pharma AB (publ) for rikenskapsaret 2019-01-01 - 2019-06-30
samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och indamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir férsvarlig
med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och still-
ning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation ir utformad sé att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelidgenheter i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande sitt. Verkstillande direktdren ska
skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgdrder som ir nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgdras i 6verensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.
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Revisorns ansvar
Virt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ir att
inhimta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseleda-
mot eller verkstillande direktdren i nigot visentligt avseende:
foretagit ndgon dtgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda ersittnings-
skyldighet mot bolaget.
pa nédgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Virt mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dir-
med vért uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget 4r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hdg grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust
inte 4r férenligt med aktiebolagslagen.

En yteerligare beskrivning av virt ansvar fér revisionen av férvalt-ningen finns pd Revisorsin-
spektionens webbplats: http://www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/
revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ir en del av revisionsberittelsen.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm utsigs till Moberg Pharma ABs revisor av
bolagsstimman den 15 maj 2019 och har varit valt revisionsforetag sedan 2007. Moberg Pharma AB
har varit ett foretag av allmint intresse sedan 26 maj 2011.

Stockholm den 27 september 2019
Ernst & Young AB

Andreas Troberg
Auktoriserad revisor
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Moberg Pharma AB (publ), organisationsnummer
556697-7426 ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate
I Stockholm.

Fére noteringen pd NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm grundades bolagsstyrningen i bola-
get péd svensk lag samt interna regler och féreskrifter. Bolaget noterades pd NASDAQ OMX Nordic
Exchange Stockholm den 26 maj 2011 och féljer direfter &ven NASDAQ OMX Nordic Exchange
Stockholms regelverk for emittenter och tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning ("koden”) frin detta
datum. Denna bolagsstyrningsrapport har upprittats enligt arsredovisningslagen och Svensk Kod for
bolagsstyrning.

Koden giller for alla svenska bolag vars aktier 4r noterade pé en reglerad marknad i Sverige
och ska tillimpas fullt ut frin borsnoteringen. Bolag méste inte f6lja alla regler i koden, utan har
mojlighet att vilja alternativa lésningar som de bedomer passar bittre for dessa omstindigheter, for-
utsatt att eventuella avvikelser redovisas, den alternativa lsningen beskrivs och orsakerna forklaras
(f8lj eller forklara-principen) i bolagsstyrningsrapporten. Moberg Pharma féljer alla regler i koden,
med undantag for att valberedningen infor arsstimman 2019 har limnat ett forslag att i riktlinjerna
for nistkommande drsstimma att sammansittningen av valberedningen ska tillkinnages senast fyra
ménader fére nistkommande arsstimma. P grund av det férkortade rikenskapsiret 1 januari 2019

Arsstimma
Aktiedgare
| \
; Externarevisorer
Valberedning Ernst & Young
Styrelse

Peter Wolpert (ordf.), Fredrik Granstrom, Mattias Klintemar,
Andrew B. Hochman

VD och ledningsgrupp
Anna Ljung (VDJ, Torbjorn Warnheim, Annica Magnusson,
Sarah Hellerfelt
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—30 juni 2019 kommer nistkommande drsstimma att infalla inom sex manader efter rsstimman 15
maj, dirfor gors en avvikelse frin Svensk kod f6r bolagsstyrning.

God bolagsstyrning ir en visentlig komponent i arbetet att skapa virde fér Moberg Pharmas
aktiedgare. Malsittningen ir att skapa goda férutsittningar for en aktiv och ansvarstagande dgarroll,
en vil avviigd ansvarsfordelning mellan dgare, styrelse och bolagsledning samt transparens gentemot
4dgare, kapitalmarknad, anstillda och samhillet i 6vrigt.

Figuren nedan till vinster illustrerar Moberg Pharmas bolagsstyrningsmodell och hur de centrala
organen verkar.

Internainstruktioner och policys som har betydelse for bolagsstyrningen
Bolagsordningen
Styrelsens arbetsordning och vd-instruktion
Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare
Policy for riskhantering
Finanspolicy
IT-policy
Ekonomihandbok
Personalhandbok
Attestinstruktion
Informationspolicy

Uppférandepolicy

EXTERNA REGELVERK SOM PAVERKAR BOLAGSSTYRNINGEN
Aktiebolagslagen
Redovisningsregelverket
Nasdaq OMX Nordic Exchange Stockholms emittentregelverk
Bolagsstyrningskoden

AKTIEAGARE

Aktiekapitalet i Moberg Pharma uppgér 30 juni 2019 till SEK 1 817 986, totalt antal utestdende aktie
uppgar till 17 519 016 stamaktier samt 660 843 B-aktier med ett kvotvirde pa 0,10 SEK. Antalet aktie-
dgare uppgar till cirka 4 920. Agare som per den 30 juni 2019 direkt, eller indireke, har ett aktieinnehav
i bolaget, som representerar minst en tiondel av rostetalet for samtliga akeier i bolaget 4r:
Forsikringsbolag Avanza Pension, 12,64 procent och Zimbrine Holding BV, 10,36 procent. Andelen
utlindskt dgande uppgar till cirka 26,7 procent av réstetalet. For yttligare information om Moberg
Pharmas aktie- och dgarstruktur, se avsnittet ’MOBERG PHARMA-AKTIEN?, pi sidorna 25-27.
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BOLAGSSTAMMAN

I enlighet med aktiebolagslagen dr bolagsstimman Moberg Pharmas hégsta beslutsfattande organ
och pé bolagsstimman utovar aktiedgarna sin réstritt i nyckelfragor, till exempel faststillande av rap-
port dver totalresultat och finansiell stillning, disposition av Moberg Pharmas resultat, beviljande av
ansvarsfrihet for styrelse och VD, val av styrelseledaméter och revisorer samt ersittning till styrelse och
revisorer. Utdver arsstimman kan extra bolagsstimma sammankallas. I enlighet med bolagsordningen
publiceras kallelse till rsstimma respektive extra bolagsstimma i Post- och Inrikes Tidningar samt pd
Moberg Pharmas webbplats. Meddelande om att kallelse har skett publiceras i Dagens Industri.

Ratt att delta vid bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstimma ska dels vara inférd i den av Euroclear férda aktiebo-
ken fem vardagar fore stimman, dels anmila sig hos bolaget f6r deltagande i bolagsstimman senast
den dag som anges i kallelsen till stimman. Utover att anmila sig hos Bolaget for deltagande méste
aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier genom en bank eller ett virdepappersinstitut for att
dga ritt att delta i stimman, genom fdrvaltarens forsorg, tillfilligt lita inregistrera sina aktier i eget
namn hos Euroclear. Aktiedgare bor informera forvaltaren om detta i god tid fore avstimningsdagen.
Aktiedgare kan nirvara vid bolagsstimman personligen eller genom befullmiktigat ombud och far
tfoljas av hogst tva bitriden. En stamaktie ger pa bolagsstimman ritt till en rést. Det finns inga
begrinsningar i friga om hur minga roster varje aktiedigare kan avge vid bolagsstimma. Beslut vid
bolagsstimma fattas med enkel majoritet, utom i de fall aktiebolagslagen uppstiller krav pa hogre
andel av pd stimman féretridda aktier samt avgivna réster. Vanligtvis dr det majligt for aktiedgare
att anmiila sig till bolagsstimman pa flera olika sitt, vilka nirmare anges i kallelsen till stimman.

Initiativ fran aktiedgare
Aktiedgare som dnskar fé ett drende behandlat pé bolagsstimman maste skicka in en skriftlig begiran
till styrelsen. Begdran ska normalt ha tagits emot av styrelsen senast sju veckor fore bolagsstimman.

Det har med hinsyn till sammansittningen av bolagets dgarkrets inte ansetts motiverat och for-
svarbart med hinsyn till bolagets ekonomiska férutsittningar att erbjuda simultantolkning till annat
sprik och 6versittning av hela eller delar av stimmomaterialet, inklusive protokollet.

P4 Moberg Pharmas hemsida finns information om bolagets tidigare bolagsstimmor. Dir finns
dven information om aktiefigarnas ritt att fi irenden behandlade pa stimman och nir aktieigares
begiran om sadant drende ska vara Moberg Pharma tillhanda.

Arsstimman 2019 dgde rum den 15 maj 2019. Vid stimman nirvarade 20 aktieigare, personli-
gen eller genom ombud. Dessa representerade 27,8 % av aktierna och résterna i Moberg Pharma. Till
stimmans ordférande valdes styrelseordforande Thomas Eklund. Vid drsstimman nirvarade VD och
samtliga styrelseledaméter forutom Anna Malm Bernsen och Geert Cauwenbergh. Protokollet frin
drsstimman aterfinns pA www.mobergpharma.se under bolagsstyrning.
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Styrelsen och styrelsens arbete

Styrelsen ir nist hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstimman. Enligt aktiebolagslagen ir styrel-
sen ansvarig for bolagets férvaltning och organisation, vilket betyder att styrelsen dr ansvarig for att
bland annat faststilla mal och strategier, sikerstilla rutiner och system for utvirdering av faststillda
mél, fortldpande utvirdera Moberg Pharmas finansiella stillning och resultat samt utvirdera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksd for att sikerstilla att arsredovisningen och koncern-
redovisningen samt deldrsrapporterna upprittas i ritt tid. Dessutom utser styrelsen VD. Styrelsele-
daméterna viljs varje 4r pa drsstimman for tiden fram till slutet av nista drsstimma. Enligt Moberg
Pharmas bolagsordning ska styrelsen bestd av ligst tre och hogst tio styrelseledaméter och hogst tva
suppleanter. Suppleanter till bolagsstimmovalda styrelseledaméter ska inte utses enligt koden.

Styrelseordférande viljs av drsstimman och har ett sirskilt ansvar for ledningen av styrelsens
arbete och att styrelsens arbete ir vilorganiserat och genomfors pé ett effektive sitt. Styrelsens ordfo-
rande deltar inte i den operativa ledningen av Moberg Pharma.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och faststills pa det konstitu-
erande styrelsemétet varje ir. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och
uppdelningen av arbetet mellan styrelseledaméter och VD. I samband med det forsta styrelsemétet
faststiller styrelsen ocksa instruktioner for finansiell rapportering och instruktioner fér VD.

Styrelsen sammantrider normalt fyra till sex ganger per ar. Utover dessa méten kan ytterligare
moten anordnas for att hantera frigor som inte kan hinskjutas till ett ordinarie méte. Utover styrel-
semdten har styrelseordféranden och VD en fortlspande dialog rérande for bolaget visentliga fragor.
Moberg Pharma genomfér arligen en utvirdering av styrelsens arbete. Utvirderingen januari till juni
2019 fokuserade frimst pé interna frigor kring beslutskvalitet, styrelsens ledning samt styrelsens
sammansittning och kompetens. Resultatet har presenterats fér och diskuterats inom styrelsen och
det har ocksa delgivits valberedningen. Vid utgdngen av 2018 bestod Moberg Pharmas styrelse av fem
ledaméter. I samband med en extra bolagsstimma den 15 mars 2019 fattades beslut om att godkinna
avyttringen av OTC-verksamheten samt medfsljande beslut kopplade till transaktionen, diribland
val av képarens kandidat, Andrew B. Hochman, till styrelseledamot i bolaget. Vid arsstimman 2019-
05-15 beslutades om nyval av Peter Wolpert som ny ledamot och arbetande ordférande i styrelsen
samt Fredrik Granstrédm som ny styrelseledamot. Thomas Eklund har efter tre ir som styrelsens ord-
forande och fyra ér som styrelseledamot valt att avgd som ledamot och ordférande. Geert Cauwen-
bergh, Sara Brandt och Anna Malm Bernsten har efter sju ar, tvd dr respektive ett ér i styrelsen valt
att avgd i syfte att mojliggéra en utformning av styrelsen som ir béttre anpassad for Bolagets nya
situation och fokus. Fér nirvarande bestir dirmed Moberg Pharmas styrelse av fyra ledaméter. En
presentation av styrelsens ledaméter dterfinns i rsredovisningen pé sida 69.



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Oberoende i forhallande till

N&rvaro (antal styrelsemdten Styrelsearvode Ovrig ersattning -

jan-juni 2019) Jan-Juni 2019, tkr Jan-Juni 2019, tkr Invald Bolaget Agarna
Styrelsens ordférande, Peter Wolpert (fr.o.m 2019-05-15) 2 60 122 2019 Ja Ja
Styrelsens ordférande, Thomas Eklund (t.0.m 2019-05-15) 9 143 2015 Ja Ja
Styrelseledamot, Mattias Klintemar 1 108 2015 Ja Nej
Styrelseledamot Fredrik Granstrom (fr.o.m 2019-05-15) 2 28 2019 Ja Ja
Styrelseledamot Andrew B. Hochman (fr.o.m 2019-03-15) 6 28 2019 Ja Nej
Styrelseledamot, Geert Cauwenbergh [t.0.m 2019-05-15) 9 57 2012 Ja Ja
Styrelseledamot, Sara Brandt (t.o.m 2019-05-15) 9 57 2017 Ja Ja
Styrelseledamot, Anna Malm Bernsten (t.o.m 2019-05-15) 9 b4 2018 Ja Ja

Ersattningsutskott

Styrelsen hade fram till drsstimman 15 maj 2019 ett ersittningsutskott som beredde forslag avse-
ende ersittningsfrigor. Efter drsstimman 15 maj 2019 avskaffades ersittningsutskottet och diref-
ter genomfors ersittningsutskottets arbete av styrelsen i sin helhet. Ersittningsutskottet bestod av
tre styrelseledaméter, Thomas Eklund (ordférande), Anna Malm Bernsten och Mattias Klintemar.
Samtliga dr oberoende i férhillande till bolaget och bolagets ledande befattningshavare. Utskottets
huvudsakliga uppgifter var att (i) bereda styrelsens beslut i frigor om ersittningsprinciper, ersitt-
ningar och andra anstillningsvillkor for bolagsledningen, (ii) félja och utvirdera pigiende och under
dret avslutade program for rorliga ersittningar for bolagsledningen, samt (iii) f6lja och utvirdera
tillimpningen av de riktlinjer for ersittningar till ledande befattningshavare som arsstimman enligt
lag ska fatta beslut om samt gillande ersittningsstrukturer och ersittningsnivaer i bolaget. Beslut i
ersittningsfragor ska, efter beredning av utskottet, fattas av styrelsen i sin helhet.

Revisionsutskott
Styrelsen hade fram till arsstimman 15 maj 2019 ett revisionsutskott som huvudsakligen hade
foljande uppgifter:
Overvaka bolagets finansiella rapportering samt limna rekommendationer och forslag for att siker-
stilla rapporteringens tillforlitlighet.
Med avseende pé den finansiella rapporteringen évervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhantering.
Halla sig informerad om revisionen av irsredovisningen och koncernredovisningen samt om Revi-
sionsnimndens kvalitetskontroll.
Behandla frigan om p4 vilket sitt revisionen bidrog till den finansiella rapporteringens tillférlitlig-
het samt vilken funktion styrelsen haft.
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Granska och &vervaka revisorns opartiskhet och sjilvstindighet och dirvid sirskilt uppmirk-
samma om revisorn tillhandahéller bolaget andra tjinster 4n revisionstjinster.

Bitrida vid upprittandet av forslag till bolagsstimmans beslut om revisorsval.

Bereda styrelsens beslut i ovanstiende frigor.

Revisionsutskottet bestod av tva styrelseledaméter, Mattias Klintemar (ordférande) och Thomas
Eklund. Efter arsstimman 15 maj 2019 avskaffades revisionsutskottet och direfter genomférs revi-
sionsutskottets arbete av styrelsen i sin helhet, d4 det inte ansigs motiverat med ett separat revisions-
utskott med tanke pa bolagets verksamhet och styrelsens sammansittning.

VD OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VD ir underordnad styrelsen och har frimst ansvar for bolagets lopande forvaltning och den dagliga
driften. Arbetsférdelningen mellan styrelse och VD anges i arbetsordningen for styrelse och instruk-
tionen f6r VD. VD ansvarar ocksa for att uppritta rapporter och sammanstilla information frin
ledningen infér styrelseméten och ir féredragande av materialet pa styrelsesammantriden.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering dr VD ansvarig for finansiell rapportering i
bolaget och ska foljaktligen sikerstilla att styrelsen far tillging till tillricklig information for att
styrelsen fortlopande ska kunna utvirdera Moberg Pharmas finansiella stillning.

VD ska fortldpande hilla styrelsen informerad om utvecklingen i Moberg Pharmas verksam-
het, bolagets resultat och finansiella stillning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affirshindelser
samt andra omstindigheter som inte kan antas vara irrelevanta fér bolagets aktiesigare (till exempel
visentliga tvister, uppsigning av avtal som ir viktiga for Moberg Pharma samt betydande omstindig-
heter som berdr bolagets produkter och projekt). En presentation av VD och 6vriga ledande befatt-
ningshavare aterfinns i rsredovisningen pé sida 68.
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ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelseledamaoter

Arvoden och annan ersittning till styrelsen, diribland ordféranden, faststills av bolagsstimman. P4

drsstimman den 15 maj 2019 beslutades att styrelsens arvode 2019 (pa heldrsbasis) omfattar totalt

maximalt 870 TSEK exklusive sociala avgifter, férdelat enligt féljande: styrelsens ordforande 360

TSEK och 170 TSEK vardera till 6vriga ledaméter. Vidare beslutade stimman om att en komplette-

rande ménadsersittning om 61 000 kronor ska utg till Peter Wolpert i syfte att kompensera for det

ytterligare arbete som Peter kommer att utfora i Bolaget i egenskap av arbetande styrelseordférande.
Ingen av bolagets styrelseledaméter har ritt till ndgra formaner efter att de har avgitt som med-

lemmar i styrelsen.

Ersattning till ledande befattningshavare

P4 drsstimman den 15 maj 2019 beslutades om féljande rikelinjer till ledande befattningshavare i
Moberg Pharma: Moberg Pharma ska erbjuda en marknadsmissig totalkompensation som majlig-
gor att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behéllas. Ersittningen till verk-
stillande direktdren och andra ledande befattningshavare fir bestd av grundlon, rorlig ersittning,
andra férméner och pension. Grundlénen ligger till grund for den totala ersittningen och ska vara
proportionerlig mot befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rérliga ersittningen far inte
overstiga 25-50 % av arsgrundlénen for respektive befattningshavare, dock att den rérliga ersitt-
ningen fér perioden 2019-2020 kan uppgi till ett belopp om maximalt 15 ménadsléner sammanlagt
for de tva dren. Den rérliga ersittningen baseras pa resultat i forhéllande till av styrelsen uppsatta
mal. Pensionsgrundande l6n utgdrs enbart av grundlén. I den mén styrelseledamot utfér arbete for
bolagets eller annat koncernbolags rikning, vid sidan av styrelsearbetet, ska marknadsmissigt arvode
kunna utgd.

Uppsigningstiden ska vara minst tre manader vid uppsigning pa initiativ av den ledande befatt-
ningshavaren och vid uppsigning frin bolagets sida mellan tre och tolv manader. Avgingsveder-
lag kan utgd, dock kan den sammanlagda ersittningen samt avgdngsvederlag aldrig overstiga tolv
ménaders [6n annat 4n vad som angives ovan om rorlig ersittning under 2019-2020. Aktie- och
aktiekursrelaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstimman. Tilldelning ska
ske i enlighet med bolagsstimmans beslut. Bortsett fran aktiebaserad ersittning som har tilldelats
och intjdnats och vad som féljer av anstillningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna
inte ritt till ndgra formaner efter anstillningens/uppdragets upphérande. Styrelsen ska dirutéver ha
méojlighet att tilldela ledande befattningshavare ytterligare rorlig ersittning av engingskarakeir nir
styrelsen finner det limpligt.

Styrelsen ska ha ritt att fringd ovanstiende riktlinjer fér ersittning till ledande befattningshavare
om det finns sirskilda skil.
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Rorlig . .
Grund-  ersatt- Ovriga Pensions- Aktierelaterad Ovriga
lon# ning®® férmaner kostnader ersattning® ersattningar Summa

Verkstallande direktor,

Anna Ljung

[fr.0.m 2019-05-15) 151 93 - 37 4t - 325
Verkstallande direktor

Peter Wolpert

(t.o.m 2019-05-15) 858 1219 1 281 206 - 2560
Andra ledande befatt-

ningshavare (7 pers)® 4495 3703 - 292 733 - 9224
Summa 5499 5016 1 609 984 0 12109

% | de fall ledande befattningshavare valtsiniledningen under &retinrédknas enbart ersittning som avser den period d& den
ledande befattningshavaren tillhért ledningen.

# Tillfoljd av avyttringen av bolagets OTC-verksamhet har ledningen fornyats utifran de nya férutsattningarna, vilket har resulte-
ratiattantalet ledande befattningshavare under perioden har minskat till 3 personervid balansdagen.

3 Rorlig ersattning ar hanforlig till verksamhetsaret 2019. Viss del av rérlig ersattning som betalades ut 2019 &r hanférlig till
verksamhetsaret 2018 och inkluderas darmed inte i sammanstallningen.

1 Dessa kostnader medféringen utbetalning och paverkar ej bolagets kassaflode. Uppskattade kostnader for sociala avgifter
ingérinte i de redovisade vardena.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Moberg Pharma har infért aktiebaserade incitamentsprogram som bestar av personaloptioner och
prestationsaktierdtter. Incitamentsprogrammen ir avsedda att frimja bolagets lingsiktiga intressen
genom att motivera och belona ledande befattningshavare och andra anstillda. Personaloptionerna
och prestationsaktierdtterna har tilldelats vederlagsfritt. Samtliga fast anstillda som varit anstillda
minst 12 manader den 31 december 2019 ir inkluderade i bolagets incitamentsprogram. Antalet
aktier och optioner som innehas av styrelseledaméter, VD och 6vriga ledande befattningshavare ater-
finns i arsredovisningen pa sida 68-69.

Bolagets incitamentsprogram har en intjiningsperiod som dverstiger tre ir.

REVISION
Revisorn ska granska bolagets drsredovisning och rikenskaper samt styrelsens och VD:s férvaltning.
Efter varje rikenskapsar ska revisorn limna en revisionsberittelse och en koncernrevisionsberittelse
till drsstimman.

Revisionsbolaget Ernst & Young Aktiebolag 4r bolagets revisor sedan 2007. Den auktoriserade
revisorn Andreas Troberg dr utsedd som huvudansvarig revisor sedan hosten 2016. En presentation

av bolagets revisor aterfinns i arsredovisningen pa sida 69.
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Ersattning till revisor
Ersiittning till revisor beslutas av bolagsstimman. Arsstimman som hélls den 15 maj 2019 beslutade
att revisorn ska ersittas enligt 16pande rikning.

Under 2019 har ersittning till revisorn utgitt med 2,2 MSEK, varav 0,6 MSEK avser revisions-
uppdrag, 0,5 MSEK avser revision utéver uppdraget och 1,1 MSEK andra tjinster. Med revisionsupp-
drag avses granskning av drsredovisning och bokf6ring samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning, vriga arbetsuppgifter som det ankommer pd bolagets revisor att utfra samt ridgivning
eller annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomférandet av sidana
ovriga arbetsuppgifter. Revision utdver uppdraget omfattar stodarbete i olika tekniska frigor och till-
kommande granskning som avser Moberg.

VALBEREDNINGEN

Valberedningen limnar férslag till val av styrelseordférande och &vriga ledaméter i styrelsen, samt
forslag till arvode och annan ersittning till styrelseledaméterna. Valberedningen limnar dven forslag
till val och arvodering av revisor. Valberedningen férslag publicerades i ett pressmeddelande den 17
september 2019, http://www.mobergpharma.se/pressmeddelanden/2019-09-17/valberedningens-for-
slag-till-arsstamman-for-det-forkortade-rakenskapsaret-2019.

Arsstimman 15 maj 2019 beslutade att uppdra it styrelsens ordférande att ta kontakt med de tre
rostmissigt storsta aktieigarna eller dgargrupperna (hirmed avses sivil direktregistrerade aktiesigare
som forvaltarregistrerade aktiedgare), enligt Euroclears utskrift av aktieboken per den 31 mars 2019,
som vardera utser en representant att jimte styrelseordforanden utgora valberedning for tiden intill
dess att ny valberedning utsetts enligt mandat frin nista arsstimma. Fér det fall nigon av de tre
storsta aktiedgarna eller dgargrupperna ej dnskar utse sddan representant ska den fjirde storsta aktiei-
garen eller dgargruppen tillfragas och si vidare intill dess att valberedningen bestar av fyra ledaméter.

Om ledamot limnar valberedningen innan dess arbete ir slutfort och om valberedningen anser
att det finns behov av att ersitta denna ledamot, ska valberedningen utse ny ledamot enligt princi-
perna ovan, men med utgdngspunket i Euroclears utskrift av aktieboken snarast majligt efter det att
ledamoten limnat sin post. Andring i valberedningens ssmmansittning ska omedelbart offentliggs-
ras. Inget arvode ska utga till ledaméterna for deras arbete i valberedningen.

Valberedningens sammansittning infor drsstimman 2019 meddelades pA Moberg Pharmas hem-
sida och genom ett pressmeddelande den 25 juni 2019. Valberedningen bestir av fyra ledaméter:
Peter Wolpert, styrelseordférande, Gillis Cullin, utsedd av Ostersjéstiftelsen, Fredrik Persson, utsedd
av Zimbrine Holding och Erik Lindbirg.
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INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTEN
Den interna kontrollens dvergripande syfte ér att i rimlig grad sikerstilla att bolagets operativa stra-
tegier och mal f6ljs upp och att dgarnas investeringar skyddas. Den interna kontrollen ska vidare
tillse att den externa finansiella rapporteringen med rimlig sikerhet ir tillforlitlig och upprittad i
Gverensstimmelse med god redovisningssed, att tillimpliga lagar och forordningar foljs samt att krav
pd noterade bolag efterlevs. Inom Moberg Pharma ir intern kontroll avseende den finansiella rappor-
teringen exempelvis inriktad mot att sikerstilla en effektiv och tillférlitlig hantering och redovisning
av inkdp och férsiljning, 6vrig intikesredovisning samt redovisning av bolagets finansiering.

Den interna kontrollmiljén omfattar huvudsakligen féljande fem komponenter: kontrollmiljs,
riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppfoljning.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljén inom Moberg Pharma utgér ramen fér den inriktning och kultur som bolagets sty-
relse och ledning kommunicerar ut i organisationen. Intern styrning och kontroll i enlighet med
vedertagna ramverk ir ett prioriterat omride inom ledningsarbetet. Moberg Pharmas styrelse och
ledning definierar och utformar beslutsvigar, befogenheter och ansvar som ir tydligt definierade
och kommunicerade i organisationen. Bolagets styrelse strivar ocksa efter att sikerstilla att styrande
dokument sisom interna instruktioner och policys omfattar identifierade visentliga omraden och att
dessa ger ritt vigledning i arbetet for olika befattningshavare inom bolaget.

Riskbedomning

Bolagets styrelse arbetar 16pande och systematiskt med riskbedémningar i syfte att identifiera risker
och vidta dtgirder betriffande dessa. Riskbedémningen ir dven utformad fér att identifiera sidana
risker som visentligen paverkar den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen.

Att kommersialisera och utveckla nya likemedel 4r en riskfylld och kapitalkriavande process. De
riskfaktorer som bedéms ha en sirskild betydelse for Moberg Pharmas framtida utveckling ir resul-
tat av konkurrens och prisbild, produktion, samarbetspartners och distributorer, kliniska studier,
myndighetsitgirder, ansvarsrisker och férsikring, integrationsrisker, patent och varumirken, nyck-
elpersoner, konjunkturkinslighet, framtida kapitalbehov och finansiella riskfaktorer. En mer utférlig
beskrivning av riskexponeringen och hur Moberg Pharma hanterar detta aterfinns i arsredovisningen
pa sidan 20.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna har som frimsta syfte att forebygga, uppticka och korrigera fel i den finansiella
rapporteringen. Rutiner och aktiviteter har utformats for att hantera och atgirda visentliga risker
som ir relaterade till den finansiella rapporteringen. Aktiviteterna omfattar bland annat analytisk
uppfoljning och jimférelse av resultatutveckling eller poster, kontoavstimningar och balansspecifi-
kationer samt dven godkinnande av affirstransaktioner och samarbetsavtal, fullmakts- och attestin-
struktioner samt redovisnings- och virderingsprinciper. Behérigheter till ekonomisystem ir begrin-
sade enligt befogenheter, ansvar och roller.
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Information och kommunikation

Moberg Pharma ir ett noterat bolag i en av virldens mest reglerade branscher — likemedelsindustrin.
Utdver de mycket hga krav som Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholm och évervakande myn-
digheter stiller p4 informationens omfattning och korrekthet, har Moberg Pharma interna kontroll-
funktioner for information och kommunikation som avser att sikerstilla att korrekt finansiell och
annan foretagsinformation kommuniceras till medarbetare och andra intressenter.

Féretagets interna instruktioner och policys ir tillgingliga for alla medarbetare och ger detaljerad
information om gillande rutiner i alla delar av foretaget och beskriver kontrollfunktionerna och hur
de implementeras.

Sikerheten kring all information som kan paverka bolagets marknadsvirde och att sidan infor-
mation kommuniceras externt pa ett korreke sitt och i ritt tid dr hornstenar i foretagets dtagande som
ett noterat bolag. Dessa tvd faktorer och rutinerna for att hantera dem sikerstiller att den finansiella
rapporteringen mottas samtidigt av finansmarknadens aktorer och ger en rittvisande bild av foreta-
gets finansiella resultat och stillning.

Uppfodljning

Uppféljning av efterlevnaden av interna policys, riktlinjer, manualer och koder samt av indamélsen-
lighet och funktionalitet i etablerade kontrollaktiviteter genomfors lpande. Atgirder och rutiner
avseende den finansiella rapporteringen ir féremal for fortldpande uppfoljning. Moberg Pharmas
ledning gor en manadsvis resultatuppféljning med analys av avvikelser frin budget och féregiende
period, dven pa projektnivé. Styrelsen gir igenom arsredovisning och deldrsrapporter infér publi-
cering. Styrelsen triffar arligen bolagets revisorer varvid den interna kontrollen och den finansiella
rapporteringen blir féremal for diskussion.

Sarskild bedomning av behovet avinternrevision

Moberg Pharma har ingen sirskild granskningsfunktion (internrevision). Styrelsen utvirderar arli-
gen behovet av en sidan funktion och har gjort bedémningen att det, med tanke pa bolagets storlek
med forhillandevis fi anstillda och omfattning av transaktioner dir de flesta transaktioner av bety-
delse dr av liknande karaketir och forhallandevis okomplicerade, inte finns anledning att inritca en
formell internrevisionsavdelning.

Efterlevnad av svenska borsregler med mera under rikenskapsaret

Moberg Pharma har under rikenskapsaret 2019 inte varit féremal for beslut av Nasdaq OMX Nordic
Exchange Stockholms disciplinnimnd eller uttalande av Aktiemarknadsnimnden avseende Gvertri-
delse av Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholms regelverk eller av god sed pa aktiemarknaden.
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Stockholm den 27 september 2019

Peter Wolpert
Styrelseordférande

Fredrik Granstrom Andrew B. Hochman
Styrelseledamot Styrelseledamot
Annaljung
VD

Mattias Klintemar
Styrelseledamot
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REVISORSYTTRANDE OM
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till bolagsstamman i Moberg Pharma AB (publ),
org. nr 556697-7426

UPPDRAG OCH ANSVARSFORDELNING
Det ir styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for rikenskapsaret 2019-01-01
—2019-06-30 pa sidorna 61-66 och f6r att den 4r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen.

GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vir granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrnings-
rapporten. Detta innebir att vir granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och en visentligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillricklig grund for vara uttalanden.

UTTALANDE
En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket

punkterna 2—6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag 4r férenliga med
arsredovisningen och koncernredovisningen samt dr i éverensstimmelse med arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 september 2019

Ernst & Young AB

-

Andreas Troperg
Auktoriserad revisor
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LEDNING

ANNA LJUNG, VD, civ. ek. frdn Handelshégsskolan, Stockholm. Fédd
1980. Verksam i bolaget sedan 2006. Anna Ljung har mer &n 15 ars er-
farenhet inom ldkemedelsindustrin och har tidigare arbetat som CFO
i Athera Biotechnologies AB och Lipopeptide AB samt som oberoen-
de konsult inom teknologilicensiering. Hon ar dven styrelseledamot i
Saniona AB. Aktieinnehav: 13 994 aktier, 12 506 prestationsaktieratter
och 95 000 personaloptioner (95 000 aktier kan komma att tecknas
baserat pa personaloptionerna).

TORBJORN WARNHEIM, Chef for Innovation och Utveckling. Ph. D,
Assoc Prof, BA. Fodd 1958. Verksam i bolaget sedan 2014. Torbjorn
Warnheim har en bred erfarenhet av farmaceutisk utveckling av Rx-
och OTC-produkter inom lakemedelsindustrin, och &r docent vid KTH
med en forskningsbakgrund inom ytkemi och lipiders fysikaliska
kemi. Tidigare arbetade han som Vice President R&D pd Fresenius
Kabi. Tidigare uppdrag inkluderar aven chefsbefattningar inom forsk-
ning och utveckling pa bland annat ACO Hud och Pharmacia & Upjohn.
Aktieinnehav: 6 635 aktier, 11 113 prestationsaktieratter och 26 500
personaloptioner (26 500 aktier kan komma att tecknas baserat pa
personaloptionernal.
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ANNICAMAGNUSSON, Senior Director Regulatory Affairs, Apotekare.
Fodd 1963. Verksam i bolaget sedan 2013. Annica Magnusson ar
apotekare med mer &n 20 ars erfarenhet av internationellt arbe-
te inom ldkemedelsindustrin och Regulatory Affairs p& bland annat
AstraZeneca. Har arbetat med utveckling och registrering av lake-
medel, vacciner och medicintekniska produkter i EU, USA, Japan med
flera marknader. Aktieinnehav: 4 030 aktier, 7 805 prestationsaktie-
ratter och 28 500 personaloptioner (28 500 akter kan komma att teck-
nas baserat pa personaloptionerna).

SARAH HELLERFELT, Cheif Financial Officer. Fodd 1982. Verksam i
bolaget sedan 2017. Sarah Hellerfelt har 10 &rs erfarenhet fran olika
ekonomibefattningar och har tidigare jobbat som revisor pd PwC samt
som koncerncontroller och finance manager inom Bonnierkoncernen.
Aktieinnehav: 2 916 aktier och 3 579 prestationsaktieratter



STYRELSE

PETER WOLPERT, Styrelseordférande och grundare, civ. ing. fran
Kungliga Tekniska Hogskolan samt civ. ek. fran Handelshdgsskolan,
Stockholm. Fodd 1969. Medgrundare till bolaget och verksam som VD
fran 2006 till 15 maj 2019. Peter Wolpert har mer &n 20 ars erfaren-
het som VD, strategikonsult och entreprendr och ar styrelseledamot i
MedUniverse AB. Han var medgrundare till Ibility AB och har tidigare
innehaft positioner som VD for Athera Biotechnologies AB och strate-
gikonsult p&d McKinsey & Co. Aktieinnehav: 435 399 aktier, via bolaget
Wolco Invest AB och 22 380 personaloptioner (22 380 aktier kan kom-
ma att tecknas baserat pé& personaloptionernal.

MATTIAS KLINTEMAR Ledamot. civ. ek. fran Karlstad universitet.
Fodd 1967. Ledamot sedan 2015. Mattias Klintemar representerar
Ostersjdstiftelsen och har en l&ng och bred erfarenhet fran ledan-
de befattningar inom finans- och teknologisektorn, bland annat som
koncernchef i Morphic Technologies, CFO | Hexaformer, senior cor-
porate finance associate i ABG Sundal Collier samt revisor p8 Arthur
Andersen. Han ar styrelseordférande i Dilafor samt styrelseleda-
mot i Oatly, Phoniro and Axelar och ordférande i valberedningen for
Lightlab, Pharmanest och Cellimpact. Aktieinnehav: 7 000 aktier.
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ANDREW B. HOCHMAN Ledamot. Fodd 1979. Ledamot sedan 2019.
Andrew B. Hochman representerar RoundTable Healthcare Partners
och har Gver 18 &rs erfarenhet av investeringar inom lakemedels-
och konsumenthalsovard. Han &r fér nadrvarande senior partner hos
RoundTable Healthcare Partners dar han ar involverad i alla delar av
transaktionsprocessen, inklusive affdrsgenerering, strukturering
av transaktioner, vardering, due diligence, forhandlingar, finansie-
ring och genomfdrande av affarsstrategi. Han kom till RoundTable
2007 fran Graceway Pharmaceuticals, dar han arbetade som Vice
President Business Developmen. Innan dess var han Associate pa
GTCR Golder Rauner och analytiker hos William Blair & Company.
Han har en kandidatexamen i nationalekonomi fran Wharton School
och en kandidatexamen i psykologi fran University of Pennsylvania.
Han ar styrelseledamot i Santa Cruz Nutritionals, Revision Skincare
/ Goodier Cosmetics, Deerland Probiotics & Enzymes och Advantice
Health, och var tidigare styrelseledamot i Aqua Pharmaceuticals.
Aktieinnehav: 0 aktier.

FREDRIK GRANSTROM Ledamot, advokat. Fodd 1968. Ledamot se-
dan 2019. Fredrik Granstrom &r advokat och delagare pd Hansen
Advokatbyrd och &r Moberg Pharmas juridiska radgivare sedan bola-
get grundades 2006. Fredrik har mer &n 20 ars erfarenhet som radgi-
vare, entreprendr och bolagsjurist till klienter inom lakemedels- och
techindustrin. Han har tidigare bland annat innehaft positioner som
bolagsjurist p& AstraZeneca, Sendit AB, Microsoft Corporation och
som styrelseordfdrande i Soundtrap AB. Aktieinnehav: 0 aktier.

REVISORER Vid arsstamman den 18 april 2011 utsdgs revisionsbolaget Ernst & Young AB
(Jakobsbergsgatan 24, Box 7850, 103 99 Stockholm) till revisor i bolaget. Den auktoriserade
revisorn Andreas Troberg ar utsedd till huvudansvarig revisor sedan hosten 2016. Andreas
Troberg ar fodd 1976 och ar medlem av FAR.
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ARSSTAMMA

Arsstimma kommer att hillas den 30 oktober 2019 kl 16.00 i
Moberg Pharmas lokaler p4 Gustavslundsvigen 42, 5 tr., Bromma.
Aktiedgare som 6nskar fi drende behandlat pa arsstimman ska
anmila det till bolaget senast den 11 september 2019 via post till
bolagets adress eller e-post pd arsstamma@mobergpharma.se.

For att ha ritt att delta i stimman ska aktiedigare vara inférd i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken den 24 oktober 2019.
Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier bér i god tid
fore detta datum genom férvaltares forsorg tillfilligt registrera
aktierna i eget namn for att ha ritc att delta i stimman.

FORKORTAT RAKENSKAPSAR OCH UTDELNING

I mars 2019 avyttrades OTC-verksamheten mot ett kontant ved-
erlag om 155 miljoner USD (motsvarande 1,43 miljarder SEK)
justerat for rorelsekapital. Bolaget avser att anvinda det kontanta
vederlaget till att bland annat dela ut cirka 43-45 SEK per sta-
maketie till sina aktiedigare under 2019. Utbetalning av OTC-ut-
delningen férutsitter att bolaget har faststille drsredovisningen for
innevarande rikenskapsar for att Moberg Pharma ska kunna upp-
visa tillrickliga utdelningsbara medel. I syfte att kunna genom-
fora OTC-utdelningen under 2019 har den extra bolagsstimman i
mars 2019 fattat beslut att forkorta det innevarande rikenskapsaret
till perioden 1 januari — 30 juni 2019. Utbetalningen av OTC-ut-
delningen kommer att vara féremél for beslut pa arsstimma for
det forkortade rikenskapséret 1 januari - 30 juni 2019.

Styrelsen avser dirfor foresla att drsstimman for det forkor-
tade rikenskapséret 1 januari — 30 juni 2019, som hélls den 30
oktober 2019, beslutar att genomfora en extraordinir kapitalover-
foring till Moberg Pharmas aktiedgare i form av ett automatiske
inlésenférfarande. Koparen av OTC-verksamheten kommer inte
att delta i kapitaldverforingen.

Genom det automatiska inlésenforfarandet delas varje sta-

maktie upp i en ordinarie aktie och en inlésenaktie. Inlsenak-
tien kommer sedan automatiskt att 16sas in mot ett belopp mellan
preliminirt 43 och 45 kronor per aktie. Inlosenaktierna kommer
4ven att tas upp till handel pd Nasdaq Stockholm. Varje aktieigare
kan siledes vilja att antingen (a) behalla sina inldsenaktier och
erhélla inl8senlikviden, eller (b) silja inlésenaktierna pd Nasdaq
Stockholm, vilket for utlindska aktieigare kan vara fordelaktigt
ur skattehinseende. Betalning for inlésenaktien beriknas ske i slu-
tet pd november 2019.

Styrelsens fullstindiga férslag och en informationshandling
som nirmare beskriver det automatiska inldsenférfarandet kom-
mer att presenteras i god tid fore rsstimman.

Enligt Moberg Pharmas nuvarande bedémning férvintas
OTC-utdelningen att uppgi till cirka 43-45 SEK per stamaktic
i bolaget. Det faktiska och slutliga beloppet av OTC-utdelningen
kan dock komma att dndras och ir beroende av flera olika fak-
torer, siasom transaktionskostnader, erhillandet av forvintade
milstolpsbetalningar, forvintande investeringar i forskning och
utveckling, affirsutveckling och administrativa kostnader for att
slutféra utvecklingsprogrammet f6r MOB-015, valutakursforind-
ringar samt andra faktorer som paverkar Moberg Pharmas finan-
siella situation vid den faktiska tidpunkten for utbetalningen av

OTC-utdelningen.

RAPPORTTILLFALLEN 2019

Deldrsrapport for juni-september 2019 19 november 2019

FINANSIELL INFORMATION

Rapporterna finns tillgingliga pé svenska och engelska och
halls tillgingliga pA www.mobergpharma.se. Kontakt Investor
Relations, Anna Ljung, telefon 08- 522 807 01,

e-post anna.ljung@mobergpharma.se
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HISTORIK

HISTORIK

Klinisk fas 3 for Kerasal Nail®
slutfors och produkten god-
kénns pd de nordiska mark-
naderna-nummer 1iNorden
efter bara ett kvartal

Kerasal Nail®lanseras
framgangsrikt pa
19 marknader

Moberg Derma férvarvar
Alterna och far en kanal
for direktforsaljning i
Nordamerika

Positiva resultat for MOB-
015 fas ll-studie

Forvérv av produktkandi-
dat fran Oracain Il ApS

Y

Forvarvavvarumarkena New
Skin®, Fiber Choice®,

PediaCare® och Dermoplast®.

Avyttring avvarumarkena
Jointflex®, Fergon®,
Vanquish® och PediaCare®

Start av Fas 3-studier for
MOB-015

Positiva resultat for BUPI fas
2-studie

Emission av obligationslan
om sammanlagt 600 MSEK

Avyttring avvarumarket
Balmex®.

Rekryteringen till Fas
3-studien for MOB-015 i
Nordamerika slutférdes.

Patent beviljat fér MOB-
0151 Kina.

Licensavtal tecknat avse-
ende MOB-015 i Kanada.
Patent beviljat for BUPI i
USA

Moberg Pharma grundas
av Peter Wolpert och
Marie Moberg

4

\

Moberg Derma byter
namn till Moberg Pharma

Initiering av klinisk fas 3
for Kerasal Nail®

Borsnotering pa Nasdagq

Forvarv av produktport-
folj fran Bayer
Healthcare

Avyttring av
varumaérket FiberChoice®.

Férvarv av Balmex®

Distributionsavtal teck-
nas med Antula (i dag
Meda OTC, en del av
Mylan) avseende Kerasal
Nail®

Stockholm

Fortsatt stark utveckling
for Kerasal Nail®, som
mangfaldigar den nordis-
ka marknaden

Fas 3-studier for MOB-015
pagariNordamerika och
Europa.

fr&n Chattem (Sanofi)
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Patent for BUPIi EU och
Kanada.

Klinisk studie publicerad
som visar att Kerasal Nail®

ger synbar forbattring redan

efter en veckas behandling.

Utokad distribution for New
Skin® och Dermoplast®

Avyttring av den kom-
mersiella verksamheten
for 1,42 miljarder SEK.
Under 2018 genererade
verksamheten intékter
pd 439 MSEK och en
EBITDA p& 102 MSEK.

/Sterbetalning av
obligationslan.

Licensavtal tecknat av-
seende MOB-0151i Europa
med Consumer Health
divisionen inom Bayer AG



ORDLISTA

ANTIMIKROBIELL
Egenskapen hos ett imne att déda eller motverka tillvixt av mik-
roorganismer (t ex. bakterier).

BUPIVAKAIN
Ett langverkande lokalbedévningsmedel av amid typ som hittills
anvints i injektionsform.

DERMATOLOGI
Liran om huden och dess sjukdomar.

DRUG DELIVERY

Metoden eller processen att tillfora aktiva likemedelssubstanser for
att uppnd en behandlingseffekt i minniska eller djur. Med Drug
delivery-teknologier avses patentskyddade formuleringsteknologier
som astadkommer forindrade egenskaper avseende t ex frisittning
eller absorption av ett likemedel i kroppen, i syfte att uppna effeki-
vare och enklare behandling och/eller minskade biverkningar.

FORMULERING
Att utveckla den mest limpliga beredningsformen av ett likemedel,
till exempel i krim-, tablett- eller vitskeform.

KERATOLYTISK
Att ta bort/16sa upp ddda celler frén éverhuden/nageln.

KLINISK STUDIE
En undersdkning av ett likemedels effekter pA minniska.

MIKROSKOPI
Studier pi mikroskopisk nivd av objekt som inte dr synliga for
blotta 6gat.

MYKOLOGI
Liran om svamp.

NAGELSVAMP

Svampinfektion i nageln som ofta leder till att den fértjockas,
splittras upp och lossnar fran nagelbidden. Nagelsvamp orsakas
vanligen av trddsvampar (dermatofyter).

ORAL MUKOSIT

Oral mukosit dr en skada samt inflammation av slemhinnan och
nirmast underliggande vivnad i munnen och svalget. Tillstindet
drabbar ménga patienter som behandlas med cytostatika och/eller
stralning under cancersjukdom. Tillstdndet orsakar rodnad och sarig-
heter som kan vara mycket smirtsamma. I allvarliga fall miste can-
cerbehandlingen avbrytas eller forsenas pa grund av att patienten inte
kan dta och dricka och dirmed behdver annan niringstillférsel och
kanske sjukhusvistelse.
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PATENTFAMILJ
En patentfamilj bestar av alla patent och patentansékningar som
har limnats in i olika linder for en och samma uppfinning.

PREVALENS
Andelen personer i en viss grupp som har en viss sjukdom vid en
viss tidpunkt.

TERBINAFIN

En svampdddande substans, framtagen av Novartis, numera utan
patentskydd. Den tillhér en grupp av likemedel kallade allylami-
ner, som blockerar aktiviteten hos ett enzym, squalene epoxidase,
med en central roll i syntesen av svampens cellmembran.



MOBERG PHARMA AB

Telefon +46 8 522 30 700
Fax +46 8 735 20 29
info@mobergpharma.se
www.mobergpharma.se
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